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975/2021
Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 1 luvun 9 §:n 2 mo-
mentti, sellaisena kuin se on laissa 1110/2018,

muutetaan 1 luvun 3 § ja 6 §:n 7 momentti, 2 luvun 5 §:n 2 momentin 15 kohta, 5 luvun
3 §, IV osan otsikko, 12 luvun 3 ja 4 §, 13 luvun 6 §:n 4 momentti, 19 luvun 3 §:n otsikko,
20 luvun 5 §:n 1 momentti, 21 luvun 6 §, 22 luvun 2 §:n 4 momentti, 4 ja 4 a § sekd 8 §:n
1 momentti ja 5 momentin 2 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 6 §:n 7 momentti laissa 739/2016, 2 luvun 5 §:n 2 mo-
mentin 15 kohta laissa 528/2021, 5 luvun 3 § seké 22 luvun 2 §:n4 momentti ja4 a § laissa
214/2019, 12 luvun 4 § osaksi laissa 1230/2018 ja 21 luvun 6 § osaksi laissa 1078/2017, ja

lisdtddn 1 luvun 6 §:84n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 739/2016, 214/2019 ja
381/2021, uusi 10 momentti, 2 luvun 4 §:4dn, sellaisena kuin se on osaksi laissa
1078/2017, uusi 6 a kohta, 2 luvun 5 §:n 2 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laeissa
627/2014, 527/2016, 229/2017, 1078/2017, 1230/2018, 214/2019 ja 528/2021, uusi
16 kohta, 13 lukuun uusi 6 a ja 6 b §, lakiin uusi 13 a luku, 19 Iuvun 3 §:44n uusi 3 mo-
mentti, 19 lukuun uusi 4 aja 5 a §, 19 lukuun siitd lailla 1078/2017 kumotun 6 §:n tilalle
uusi 6 §, 19 lukuun uusi 6 a §, 20 lukuun uusi 2 a, 3 aja 5 a § sekd 21 lukuun uusi 5 a ja
6 a—6 ¢ § seuraavasti:

1 Tuku

Yleiset siannokset

38
Rekisteroitymisvelvollinen
Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitamien vaihtoehtorahastojen yhteenlasketut
rajat alittavat 2 §:ssé sdddetyt rajat, on rekisterdidyttiva siten kuin 5 luvussa séddetdin (re-

kisteroitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja). Rekisterditymisvelvolliseen vaih-
toehtorahastojen hoitajaan sovelletaan lisdksi, mitd 12, 13 a ja 21-23 luvussa siédetéén.

HE 110/2021
TaVM 23/2021
EV 128/2021

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/1160 (32019L1160); EUVL L 188, 12.7.2019, s. 106
1
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6§
Suhde muuhun lainsddddntoon

Eurooppalaisista pitkdaikaissijoitusrahastoista sdddetddn eurooppalaisista pitkaaikais-
sijoitusrahastoista annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2015/760, jaljempana eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskeva asetus.

Vaihtoehtorahastojen markkinoinnista sdddetddn tdmén lain lisdksi yhteista sijoitustoi-
mintaa harjoittavien yritysten rajatylittdvin markkinoinnin helpottamisesta ja asetusten
(EU) N:0 345/2013, (EU) N:0 346/2013 ja (EU) N:o 1286/2014 muuttamisesta annetussa
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/1156, jdljempand rahastojen
rajat ylittdvdd markkinointia koskeva asetus.

2 luku

Maéritelmét

48
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettuun direktiiviin liittyvdt mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

6 a) ennakkomarkkinoinnilla vaihtoehtorahastojen hoitajan suorittamaa tai sen lukuun
tapahtuvaa sijoitusstrategioita tai -ideoita koskevien tietojen suoraa tai vélillistd toimitta-
mista sijoittajalle tdimén kiinnostuksen testaamiseksi sellaista vaihtoehtorahastoa kohtaan,
jota ei ole perustettu tai joka on perustettu, mutta jonka markkinoinnista ei ole tehty
12 luvun 1 §:ssd, 19 luvun 4 tai 5 §:ssé taikka 20 luvun 2 tai 3 §:ssd sdddettyd ilmoitusta
sithen ETA-valtioon, jossa asianomaisella sijoittajalla on kotipaikka tai sddntoméaardinen
kotipaikka, mikd ei missdin tapauksessa ole kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksien tai
osakkeiden tarjoamista tai kohdentamista sijoittajille;

58
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdit

15) EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksella sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista sekéd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o 575/2013,
(EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2033;

16) arvopaperistamisasetuksella yleisestd arvopaperistamista koskevasta kehyksesti
ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle, lapindkyville ja standardoidulle arvopaperista-
miselle sekéd direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY)
N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2017/2402.
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5 luku

Rekisterointi

38
Rekisterdinnin edellytykset

Rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on rekisterditymistd koske-
van hakemuksen yhteydessé annettava Finanssivalvonnalle rekisteriin merkittdviksi omat
tunnistetietonsa ja hoitamiensa vaihtochtorahastojen tunnistetiedot sekd tiedot niiden si-
joitusstrategioista. Rekisterditymisvelvolliseen vaihtoehtorahastojen hoitajaan sovelle-
taan, mitd 4 luvun 4 §:ssd sdddetddan merkittdvien omistajien ja 6 luvun 5 §:ssé johdon luo-
tettavuudesta sekd mitd 7 luvun 9 §:ssd sdddetddn osakkeiden hankintaa ja luovutusta kos-
kevasta ilmoitusvelvollisuudesta.

IV OSA

TIEDONANTOVELVOLLISUUS, MARKKINOINTI JA
ENNAKKOMARKKINOINTI

12 luku

Osuuksien tarjoaminen

38

Kielto antaa totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja

Taytettdessd tdiman lain mukaista tiedonantovelvollisuutta ei saa antaa totuudenvastais-
ta tai harhaanjohtavaa tietoa. Tieto, jonka harhaanjohtavuus tai totuudenvastaisuus kidy
ilmi tiedon esittdmisen jélkeen ja jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle, on
viivytyksettéd oikaistava tai tiydennettava riittavalla tavalla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, on voimassa myos silloin, kun sijoittaja on ottanut itse
yhteyttd vaihtoehtorahastoja tarjoavaan.

Sijoittajille suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista sdéddetdén ta-
mén lain lisdksi rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklassa.

48
Tiedonantovelvollisuus sijoittajalle

Vaihtoehtorahastojen hoitajan, jonka hoitaman vaihtoehtorahaston osuuksia markki-
noidaan Suomessa tai muussa ETA-valtiossa, on pidettdva kustakin hoitamastaan ETA-
valtioon sijoittautuneesta vaihtoehtorahastosta sijoittajan saatavilla ennen kyseiseen ra-
hastoon sijoittamista olennaiset ja riittdvét tiedot.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen olennaisten ja riittdvien tietojen olennaiset muutok-
set on pidettiva sijoittajien saatavilla.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, koskee myds vaihtoehtorahastojen hoitajaa, joka on vel-
vollinen pitdmaén tasapuolisesti sijoittajien saatavilla tictoja arvopaperimarkkinalain 1 lu-
vun 4 §:n mukaisesti.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava sijoittajalle ennen kyseiseen vaihtoehto-
rahastoon sijoittamista jarjestelyistd, jotka sdilytysyhteisd on tehnyt vapautuakseen sopi-
musperusteisesti 16 luvun 1 §:n 1 momentin mukaisesta vastuustaan 3 §:n 2 momentin
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mukaisesti. Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava viipymatti sijoittajalle myds
sdilytysyhteison vastuussa tapahtuneista muutoksista.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen julkaisemaan esiteasetuksessa tarkoite-
tun esitteen tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun 2 §:ssd tarkoitetun perustietoasiakirjan,
sen on julkaistava erikseen tai tdydentdvind tietoina esitteessé tai perustietoasiakirjassa ne
1 ja4 momentissa tarkoitetut tiedot, jotka eivét sisilly esitteeseen tai perustietoasiakirjaan.

Sen, joka markkinoi vaihtoehtorahaston osuuksia, on pidettdvd 1 momentissa tarkoite-
tut olennaiset ja riittdvét tiedot sijoittajien saatavilla seké ilmoitettava sijoittajille 4 mo-
mentissa tarkoitetuista jérjestelyistd ennen kyseiseen rahastoon sijoittamista. Tiedonanto-
velvollisuus on voimassa myos silloin, kun sijoittaja on ottanut itse yhteyttd vaihtoehtora-
hastoja tarjoavaan. Ammattimainen asiakas voi yksildidyll4 kirjallisella suostumuksellaan
luopua timédn momentin mukaisesta ja vaihtoehtorahastojen hoitajaan kohdistuvasta oi-
keudestaan tiedonsaantiin.

13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

6§
Ennakkomerkinndn ja varojen varhaisen vastaanottamisen kielto

Finanssivalvonta voi erityisestd syystd hakemuksesta myoOntdd vaihtoehtorahastojen
hoitajalle oikeuden poiketa 2 ja 3 momentin vaatimuksesta.

6ag
Ei-ammattimaisten asiakkaiden kdytettivissd olevat jirjestelyt

Vaihtoehtorahaston markkinoimiseksi ei-ammattimaiselle asiakkaalle Suomessa vaih-
toehtorahastojen hoitajan on toteutettava tarvittavat jérjestelyt seuraavien tehtdvien hoita-
miseksi:

1) vaihtoehtorahaston osuuksien merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten seké nii-
hin liittyvien maksujen kasitteleminen 12 luvun 4 §:ssé tarkoitetuissa asiakirjoissa ja tie-
doissa ilmoitettujen edellytysten mukaisesti;

2) tietojen toimittaminen ei-ammattimaiselle asiakkaalle siitd, miten 1 kohdassa tar-
koitetut toimeksiannot voi tehd4 ja miten takaisinoston ja lunastuksen tuotto maksetaan;

3) sellaisten tietojen késittelyn helpottaminen, jotka koskevat vaihtoehtorahastoon si-
joittamisen johdosta sijoittajalle kuuluvien oikeuksien kayttdmisti;

4) edelld 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 4-6 §:ssi tarkoitettujen asiakirjojen ja tietojen
asettaminen ei-ammattimaisen asiakkaan saataville tarkastelua ja jaljennosten hankkimis-
ta varten;

5) jarjestelyn kautta hoidettavia tehtdvid koskevien tietojen toimittaminen ei-ammatti-
maiselle asiakkaalle kirjallisesti tai muulla pysyvélla tavalla siten, ettd asiakas voi sdilyt-
tad, tallentaa ja toisintaa sen muuttumattomana;

6) toimiminen Finanssivalvonnan ja ulkomaisten ETA-valvontaviranomaisten yhteys-
pisteend.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jérjestelyt on tarjottava suomen tai ruotsin kielell taik-
ka Finanssivalvonnan hyviksymailld muulla kielella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetut jérjestelyt voi vaihtoehtorahastojen hoitajan puolesta
tarjota hoidettavia tehtévid koskevan sdéntelyn ja valvonnan alainen kolmas osapuoli.
Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava kolmannen osapuolen nimeédmisesté todisteena
kirjallinen sopimus, jossa tdsmennetién, mitd 1 momentissa tarkoitettuja tehtivid vaihto-
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ehtorahastojen hoitaja ei hoida, ja jossa sovitaan kolmannen osapuolen oikeudesta saada
vaihtoehtorahastojen hoitajalta tehtévien hoitamisen edellyttimat asiakirjat ja tiedot.

Miti edelld sdddetién ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjottavista jérjestelyisté, ei ra-
joita eurooppalaisia pitkdaikaissijoitusrahastoja koskevan asetuksen 26 artiklan sovelta-
mista.

6b3§
Markkinointimateriaalit

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaati-
muksista sdddetddn tdmén lain liséksi rahastojen rajat ylittdvad markkinointia koskevan
asetuksen 4 artiklassa.

Mitd 1 momentissa mainitun asetuksen 4 artiklan 2 ja 5 kohdassa sdddetddn markki-
nointimateriaalia koskevista vaatimuksista suhteessa sijoittajille annettaviin avaintietoi-
hin, sovelletaan myds suhteessa avaintietoesitteeseen tietoihin.

Finanssivalvonnalla on 1 momentissa mainitun asetuksen 7 artiklan mukaisesti oikeus
vaatia ennakkoilmoitusta vaihtoehtorahastojen hoitajan kayttdmistd markkinointimateri-
aaleista, jos vaihtoehtorahastoa markkinoidaan ei-ammattimaisille asiakkaille Suomessa.

13 a luku

Ennakkomarkkinointi

1§
Edellytykset ennakkomarkkinoinnille

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida vaihtoehtorahastoa
Suomessa, jos sijoittajalle esitettdvat tiedot eivat:

1) ole riittdvin tarkkoja, jotta tdmé voi sitoutua hankkimaan tietyn vaihtoehtorahaston
osuuksia;

2) vastaa merkintdlomaketta tai vastaavia asiakirjoja taikka niiden luonnoksia; ja

3) vastaa vield perustamatta olevan vaihtoehtorahaston lopullisessa muodossa olevia
vaihtoehtorahaston sdint6ja, esitetta tai tarjousasiakirjoja.

Jos ennakkomarkkinoinnin yhteydessd toimitetaan luonnos vaihtoehtorahaston esit-
teestd tai tarjousasiakirjasta, se ei saa siséltdd niin tarkkoja tietoja, etté sijoittaja voisi tehda
sijoituspddtoksen. Esitteen tai tarjousasiakirjan luonnoksessa on selvisti mainittava, etté:

1) se ei ole tarjous tai kehotus merkiti vaihtoehtorahaston osuuksia; ja

2) siiné esitettyihin tietoihin ei pidé luottaa, koska ne ovat puutteellisia ja voivat muuttua.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd ennakkomarkkinointi dokumen-
toidaan asianmukaisesti.

238
Ilmoitus ennakkomarkkinoinnista

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdvé kahden viikon kuluessa ennakkomarkkinoin-
nin aloittamisesta Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka sisiltdd seuraavat
tiedot:

1) ETA-valtiot, joissa ennakkomarkkinointia harjoitetaan tai harjoitettiin;

2) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

3) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, mistd kdy ilmi esiteltdvét sijoitusstrategiat;
ja

4) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.
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38§

Vaihtoehtorahaston osuuksien hankkiminen ennakkomarkkinoinnin perusteella

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sijoittajat eivét hanki vaihtoehto-
rahaston osuuksia ennakkomarkkinoinnin perusteella ja ettd ennakkomarkkinoinnin koh-
teena olleet sijoittajat Suomessa voivat hankkia vaihtoehtorahaston osuuksia vasta, kun
vaihtoehtorahaston markkinointi Suomessa on tdmén lain nojalla sallittua.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja
merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tu-
loksena perustetun vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintié on pidettdvd markkinoinnin
tuloksena ja siind on noudatettava, mitd 12 luvun 1 §:ssi sdddetdan oikeudesta markkinoi-
da vaihtoehtorahastoa.

4§
Kolmannen osapuolen harjoittama ennakkomarkkinointi

Vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa Suomessa harjoittaa
toinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahastolaissa tar-
koitettu rahastoyhtio ja nditd vastaavaan toimintaan toisessa ETA-valtiossa toimiluvan
saanut seké sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sidonnaisasiamies.

Ennakkomarkkinointia harjoittavaan kolmanteen osapuoleen sovelletaan 1-3 §:44 en-
nakkomarkkinoinnin edellytyksist.

19 luku

ETA-valtiot

38
Oikeus markkinoida ja ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta
vaihtoehtorahastoa Suomessa

Toimiluvan saaneella vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oikeus ennakkomarkkinoida
hoitamaansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen
13 a lukua.

4a$

Oikeus ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa muissa
ETA-valtioissa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-val-
tioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille muussa ETA-val-
tiossa kuin Suomessa, jos ammattimaisille asiakkaille esitettévét tiedot ja asiakirjat ETA-
valtioon sijoittautuneesta vaihtoehtorahastosta tayttdvét 13 a luvun 1 §:n 1 ja 2 momentis-
sa siddetyt edellytykset.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdva Finanssivalvonnalle kahden viikon kuluessa
ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta toisessa ETA-valtiossa 13 a luvun 2 §:ssi tarkoitet-
tu ilmoitus.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sijoittajat eivdt hanki ETA-val-
tioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia ennakkomarkkinoinnin perusteella ja
ettd ennakkomarkkinoinnin kohteena olleet sijoittajat voivat hankkia ET A-valtioon sijoit-
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tautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia vasta, kun markkinointi kyseisessé ETA-valtiossa
on 4 §:n mukaan sallittua.

Jos toisessa ETA-valtiossa ammattimainen asiakas merkitsee 18 kuukauden kuluessa
ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta kyseisessd ETA-valtiossa ennakkomarkkinoinnin
yhteydessa toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintéé on pidettdvad markkinoinnin tulok-
sena ja siind on noudatettava 4 §:n 1 momentissa séddettyd ilmoitusmenettelya.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on varmistettava, ettd sen harjoittama ennakkomarkki-
nointi toisessa ETA-valtiossa dokumentoidaan asianmukaisesti.

Toimiluvan saaneen vaihtoehtorahastojen hoitajan lukuun ennakkomarkkinointia saa
harjoittaa toinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspal-
veluyritys, luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos, sijoitusrahas-
tolaissa tarkoitettu rahastoyhtio ja nditd vastaavaan toimintaan toisessa ETA-valtiossa toi-
miluvan saanut seka sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sidonnaisasiamies noudattaen, miti
tissd pykaldssé sdddetddn.

5a8

Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus
ennakkomarkkinoida vaihtoehtorahastoa Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida ETA-valtioon sijoittautu-
nutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen 13 a luvun 1 §:84, 3 §:n 1 momenttia ja
4 §:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyksistd. Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoita-
jan kotijasenvaltion ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta ilmoituksen ETA-vaihto-
ehtorahastojen hoitajan Suomessa harjoittamasta ennakkomarkkinoinnista Finanssival-
vonta voi pyytdd ulkomaista ETA-valvontaviranomaista toimittamaan lisétietoja tésté en-
nakkomarkkinoinnista.

ETA-rekisterditymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida
hoitamaansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa Suomessa noudattaen
13aluvun 1 §:84, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyksista.
ETA-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on tehtdva kahden viikon
kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle vapaamuo-
toinen ilmoitus, joka siséltdd seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misti kéy ilmi esiteltdvét sijoitusstrategiat; ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa sijoittaja
merkitsee timén pykalédn 1 tai 2 momentissa tarkoitetun ennakkomarkkinoinnin yhteydes-
sd toimitetuissa tiedoissa tarkoitetun tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittau-
tuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdd on pidettdva markkinoinnin tuloksena ja
siind on noudatettava, mitd 5 §:ssd sdddetddn oikeudesta markkinoida ETA-valtioon sijoit-
tautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia Suomessa.

6§
Oikeus lopettaa markkinointi toisessa ETA-valtiossa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi lopettaa hoitamansa ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien markkinoinnin siind ETA-valtiossa, jonka
osalta se on tehnyt 4 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen, jos:

1) kaikista téllaisista vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jisenvaltiossa si-
joittajien hallussa olevista vaihtoehtorahaston osuuksista tehdddn ilman maksuja tai vé-
hennyksié yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti saatavilla véhintdén
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30 pankkipéivén ajan ja joka osoitetaan suoraan tai vélittdjien kautta erikseen kaikille niil-
le sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;

2) ilmoitus vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa vaihtoehtorahaston
osuuksien markkinointi vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jésenvaltiossa jul-
kaistaan julkisesti saatavilla olevalla vélineelld, joka on yleisesti kdytdsséd vaihtoehtora-
haston markkinoinnissa ja joka on asianmukainen vaihtoehtorahaston tyypillisen sijoitta-
jan kannalta; ja

3) vilittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyji sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne péate-
tédn siitd pdivéstd, kun markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, jiljempénd 3 momen-
tissa tarkoitetussa ilmoituksessa yksilityjen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vé-
lillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetddn velvollisuudesta tehda yleinen takaisinosto- tai
lunastustarjous, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkdaikais-
sijoitusrahastoja koskevassa asetuksessa sddnneltyyn eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitus-
rahastoon.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa tarkoitetut tie-
dot sisdltidva ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava hoitamansa vaihtoechtorahaston osuuksien
kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen sijoittajille vaihtoehtora-
hastojen hoitajan vastaanottavassa jdsenvaltiossa siitd paivastd, kun markkinoinnin lopet-
tamisesta tdssd ET A-valtiossa ilmoitetaan.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 Iuvun 1 §:ssd ja 12 luvun 4-6 §:ssd
tarkoitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan vaihtoehtora-
haston osuuksia, sekéd Finanssivalvonnalle.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd paivastd, kun markki-
noinnin lopettamisesta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavassa jdsenvaltiossa il-
moitetaan, ennakkomarkkinoida ilmoituksessa yksildidyn vaihtoehtorahaston osuuksia tai
vastaavia sijoitusstrategioita tai -ideoita tdssd ETA-valtiossa.

6a§
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa markkinointi Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 5 §:n 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa,
voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista téllaisen ETA-valtioon sijoittautu-
neen vaihtoehtorahaston osuuksista tehdéédn ilman maksuja tai vihennyksié yleinen takai-
sinosto- tai lunastustarjous, joka on julkisesti saatavilla vahintédén 30 pankkipéivin ajan ja
joka osoitetaan suoraan tai vélittdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden hen-
kilollisyys on tiedossa;

2) ilmoitus ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan aikomuksesta lopettaa ETA-valtioon
sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinointi Suomessa julkaistaan julkisesti saatavilla
olevalla vilineelld, joka on yleisesti kiytossd ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtora-
haston markkinoinnissa ja joka on asianmukainen tdmén rahaston tyypillisen sijoittajan
kannalta; ja

3) vilittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyji sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne péate-
tédn siitd péivéstd, jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, kyseisen ETA-val-
tioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai
kohdentamisen estdmiseksi.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetdén velvollisuudesta tehdé takaisinosto- tai lunas-
tustarjous, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon ja eurooppalaisia pitkdaikaissijoi-



975/2021

tusrahastoja koskevassa asetuksessa sdénneltyyn eurooppalaiseen pitkdaikaissijoitusra-
hastoon.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ETA-valtioon sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston osuuksien kaikenlainen suora tai vélillinen tarjoaminen tai kohdentaminen
sijoittajille Suomessa siité péivéstd, kun markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja 12 luvun 46 §:ssd
tarkoitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hallussaan ETA-valtioon si-
joittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia.

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden kuluessa siitd péivéstd, kun
ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta ilmoite-
taan, ennakkomarkkinoida kyseisen vaihtoehtorahaston osuuksia taikka vastaavia sijoi-
tusstrategioita tai -ideoita Suomessa.

Saatuaan ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan kotijasenvaltion ulkomaiselta ETA-val-
vontaviranomaiselta kaikki tiedot muutoksista vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajis-
ta annetun direktiivin liitteessd [V olevassa b—f alakohdassa tarkoitettuihin asiakirjoihin ja
tietoihin Finanssivalvonta ei voi endd vaatia ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajaa noudatta-
maan rahastojen rajat ylittdvaa markkinointia koskevan asetuksen 5 artiklassa tarkoitettuja
markkinointivaatimuksia koskevia sdéinnoksid Suomessa.

ETA-rekisteroitymisvelvollinen vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on 5 §:n 4 momen-
tin mukaisesti ilmoittanut hoitamansa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoituksessa tarkoitetun vaihtoehto-
rahaston markkinoinnin Suomessa noudattaen mitd 1-5 momentissa sidédetdan ETA-val-
tioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnin lopettamisesta. ET A-rekisterdity-
misvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava 1 momentin 1-3 kohdassa
tarkoitetut tiedot sisdltédva ilmoitus markkinoinnin lopettamisesta Finanssivalvonnalle.

20 luku
Kolmannet maat

2a§
Oikeus ennakkomarkkinoida kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoida hoitamaansa
kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille Suo-
messa. Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston ennakkomarkkinoinnissa
on noudatettava 13 a luvun 1 §:84, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnista
Suomessa.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kahden viikon kuluessa ennakkomarkki-
noinnin aloittamisesta Finanssivalvonnalle vapaamuotoinen ilmoitus, joka sisiltdd seuraa-
vat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kdy ilmi esiteltdvit sijoitusstrategiat;
ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista kolmanteen maahan
sijoittautuneista vaihtoehtorahastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammatti-
mainen asiakas merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessa toimitetuissa tiedoissa tar-
koitetun tai sen tuloksena perustetun kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
ton osuuksia, merkintdd on pidettdvd markkinoinnin tuloksena ja siind on noudatettava,
mitd timén luvun 2 §:sséd sdddetddn oikeudesta markkinoida kolmanteen maahan sijoittau-
tunutta vaihtoehtorahastoa.
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Mitd 1-3 momentissa séddetddn, sovelletaan myds ETA-vaihtoehtorahastojen hoita-
jaan.

3a§
Kolmannesta maasta ennakkomarkkinointi

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi ennakkomarkkinoi-
da hoitamaansa ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa tai kolmanteen maahan
sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ammattimaisille asiakkaille Suomessa. Kolmanteen
maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on noudatettava ennakkomarkki-
noinnissa 13 aluvun 1 §:44, 3 §:n 1 momenttia ja 4 §:44 ennakkomarkkinoinnin edellytyk-
sistd.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava kah-
den viikon kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa Finanssivalvonnalle
vapaamuotoinen ilmoitus, joka siséltdd seuraavat tiedot:

1) ennakkomarkkinoinnin ajanjaksot;

2) lyhyt kuvaus ennakkomarkkinoinnista, misté kdy ilmi esiteltivit sijoitusstrategiat;
ja

3) tarvittaessa luettelo ennakkomarkkinoinnin kohteena olevista ETA-valtioon sijoit-
tautuneista vaihtoehtorahastoista tai kolmanteen maahan sijoittautuneista vaihtoehtora-
hastoista.

Jos 18 kuukauden kuluessa ennakkomarkkinoinnin aloittamisesta Suomessa ammatti-
mainen asiakas merkitsee ennakkomarkkinoinnin yhteydessé toimitetuissa tiedoissa tar-
koitetun tai sen tuloksena perustetun ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai
kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia, merkintdi on pidettdva
markkinoinnin tuloksena ja siini on noudatettava, mitd timén luvun 3 §:ssé sdddetéén kol-
manteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeudesta markkinoida
Suomessa.

58
Rajat ylittdvd sijoittaminen vaihtoehtorahastoon

Tamén luvun sddnndkset eivit vaikuta sijoittajan oikeuteen sijoittaa valitsemiinsa kol-
manteen maahan sijoittautuneisiin vaihtoehtorahastoihin. Ammattimainen asiakas voi yk-
siloidylla kirjallisella suostumuksellaan luopua 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaisesta ja
kolmanteen maahan sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa hoitavaan vaihtoehtorahastojen
hoitajaan kohdistuvasta oikeudestaan tiedonsaantiin.

5a§

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus lopettaa
markkinointi Suomessa

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja, joka on tehnyt 3 §:ssé
tarkoitetun ilmoituksen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen
maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnista Suomessa, voi lopettaa ilmoi-
tuksessa tarkoitetun vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa, jos:

1) kaikista Suomessa sijoittajien hallussa olevista téllaisen vaihtoehtorahaston osuuk-
sista tehddén ilman maksuja tai vihennyksié yleinen takaisinosto- tai lunastustarjous, joka
on julkisesti saatavilla vahintédén 30 pankkipdivén ajan ja joka osoitetaan suoraan tai vé-
littdjien kautta erikseen kaikille niille sijoittajille, joiden henkil6llisyys on tiedossa;
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2) ilmoitus kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan aiko-
muksesta lopettaa ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maa-
han sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksien markkinointi Suomessa julkaistaan jul-
kisesti saatavilla olevalla vélineelld, joka on yleisesti kdytdssd mainitun vaihtoehtorahas-
ton markkinoinnissa ja joka on asianmukainen tdmén rahaston tyypillisen sijoittajan kan-
nalta; ja

3) vilittdjien tai asiamiesten kanssa tehtyji sopimusjérjestelyjd muutetaan tai ne péate-
tédn siitd paivasti, jolloin markkinoinnin lopettamisesta ilmoitetaan, ETA-valtioon sijoit-
tautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston
osuuksien suoran tai vélillisen tarjoamisen tai kohdentamisen estdmiseksi Suomessa.

Mitd 1 momentin 1 kohdassa sdddetddn velvollisuudesta tehda takaisinosto- tai lunas-
tustarjous, ei sovelleta suljettuun vaihtoehtorahastoon.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on toimitettava
1 momentin 1-3 kohdassa tarkoitetut tiedot sisdltidva ilmoitus Finanssivalvonnalle.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan on lopetettava ETA-
valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaih-
toehtorahaston osuuksien kaikenlainen suora tai vilillinen tarjoaminen tai kohdentaminen
sijoittajille Suomessa siitd pdivastd, jolloin se ilmoittaa kyseisen vaihtoehtorahaston mark-
kinoinnin lopettamisesta.

Kolmanteen maahan sijoittautuneen hoitajan on toimitettava 11 luvun 1 §:ssé ja
12 luvun 4-6 §:ssé tarkoitetut asiakirjat ja tiedot niille sijoittajille, joilla on edelleen hal-
lussaan ETA-valtioon sijoittautuneen tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehto-
rahaston osuuksia.

Kolmanteen maahan sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja ei saa 36 kuukauden
ajan 4 momentissa tarkoitetusta paivastd ennakkomarkkinoida kyseisen ETA-valtioon si-
joittautuneen vaihtoehtorahaston tai kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahas-
ton osuuksia taikka vastaavia sijoitusstrategioita tai -ideoita Suomessa.

Mita tissd pykaldssd sdddetddn, sovelletaan myos sellaiseen 2 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuun ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajaan, joka lopettaa hoitamansa kolmanteen maa-
han sijoittautuneen vaihtoehtorahaston markkinoinnin Suomessa.

21 luku
Finanssivalvontaa koskevat sdinnokset

5a8
Vaihtoehtorahaston ennakkomarkkinointi toisessa ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 a §:n 2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
ilmoitettava asiasta viipymadttd sen ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaisel-
le, jossa vaihtoehtorahastojen hoitaja harjoittaa tai harjoitti ennakkomarkkinointia. Fi-
nanssivalvonnan on pyydettdesséd toimitettava ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle
lisdtietoja kyseisessd ETA-valtiossa harjoitettavasta tai harjoitetusta ennakkomarkkinoin-
nista.

6§

Vaihtoehtorahaston hoitoa tai sijoituspalvelun tarjoamista koskevien tietojen
muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ar-
vioitava suunnitellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutok-
sen johdosta endéd noudattaisi tété lakia, Finanssivalvonnan on 15 pankkipéivén kuluessa
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kaikkien 19 luvun 1 §:n 4 momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kielletté-
vé muutoksen toteuttaminen.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finans-
sivalvonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka johdosta
vaihtoehtorahastojen hoitaja ei endd noudata tétd lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttava
asianmukaisiin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sddnnosten vastainen toiminta
lopetetaan. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta viipyméttd vaihtoehtorahastojen
hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos muutokset ovat hyviksyttivii ja Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihto-
ehtorahastojen hoitaja noudattaa tédtd lakia, Finanssivalvonnan on viipymétta ilmoitettava
muutoksista vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle
ETA-valvontaviranomaiselle.

6a§
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Finanssivalvonnan on saatuaan 12 luvun 1§:n 4 momentissa ilmoituksen arvioitava
suunnitellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutoksen joh-
dosta endé noudattaisi tdtd lakia, Finanssivalvonnan on viipymétté kiellettivd muutoksen
toteuttaminen.

Jos suunniteltu muutos toteutetaan Finanssivalvonnan kiellosta huolimatta tai jos on il-
mennyt ennakoimaton muutos, jonka takia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei endd noudata
tatd lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttdva asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa
kiellettdva vaihtoehtorahaston markkinointi sen varmistamiseksi, ettd sddnndsten vastai-
nen toiminta lopetetaan.

Jos muutokset ovat hyviksyttivii ja Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihto-
ehtorahastojen hoitaja noudattaa tétd lakia, Finanssivalvonnan on viipymétta ilmoitettava
vaihtoehtorahastojen hoitajalle, ettei se aio kieltdd muutoksia.

6b§
Markkinointia koskevien tietojen muuttuminen rajat ylittdvissd tilanteissa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ar-
vioitava suunnitellut muutokset. Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja ei suunnitellun muutok-
sen johdosta endd noudattaisi titd lakia, Finanssivalvonnan on 15 pankkipéivin kuluessa
kaikkien 19 luvun 4 §:n 4 momentissa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kielletta-
vd muutoksen toteuttaminen. Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahas-
tojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos vaihtoehtorahastojen hoitaja toteuttaa 1 momentissa tarkoitetun muutoksen Finans-
sivalvonnan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt ennakoimaton muutos, jonka takia
vaihtoehtorahastojen hoitaja ei endd noudata tété lakia, Finanssivalvonnan on ryhdyttiva
asianmukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdva vaihtoehtorahaston markkinointi
sen varmistamiseksi, ettd sidnnosten vastainen toiminta lopetetaan. Finanssivalvonnan on
ilmoitettava asiasta viipymatta vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan ETA-valtion
ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.

Jos muutoksen ovat hyviksyttivié ja Finanssivalvonta voi varmistua siitd, ettd vaihto-
ehtorahastojen hoitaja noudattaa tété lakia, Finanssivalvonnan on ilmoitettava muutoksis-
ta kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta vaihtoehtorahastojen hoitajan vas-
taanottavan ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontaviranomaiselle.
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6¢c§
Markkinoinnin lopettaminen toisessa ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 6 §:n 3 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
tarkastettava ilmoitus ja toimitettava se 15 pankkipéivéin kuluessa tdydellisen ilmoituksen
vastaanottamisesta ilmoituksessa yksiléidyn ETA-valtion ulkomaiselle ETA-valvontavi-
ranomaiselle sekd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Finanssivalvonnan on il-
moituksen toimitettuaan viipymatta ilmoitettava asiasta vaihtoehtorahastojen hoitajalle.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 momentissa tarkoitetulle ulkomaiselle ETA-val-
vontaviranomaiselle tarvittavat tiedot muutoksista vaihtoehtorahastojen hoitajan 19 luvun
4 §:n 1 momentin mukaisesti toimittamiin asiakirjoihin ja tietoihin.

Valtiovarainministerion asetuksella annetaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoita-
jista annetun direktiivin tdytdntoonpanemiseksi tarkemmat sdédnndkset 2 momentissa tar-
koitetuista tiedoista, jotka Finanssivalvonnan on toimitettava.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksid, joiden
laiminlydnnisti tai rikkomisesta médrédtdan seuraamusmaksu, ovat 1-3 momentissa séédde-
tyn lisdksi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien raportointi- ja ldpindkyvyysase-
tuksen 13 ja 14 artiklan sddnndkset arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja kokonais-
tuoton vaihtosopimuksia koskevien tietojen ilmoittamisesta vaihtoehtorahastojen osalta
sekd rahastojen rajat ylittdvdd markkinointia koskevan asetuksen 4 artiklan 1-5 kohdan
sddnndkset sijoittajille suunnattua markkinointimateriaalia koskevista vaatimuksista vaih-
toehtorahastojen osalta.

438
Muutoksenhaku

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla tekemddn padtokseen sddde-
tddan Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssi.

4a§
Muutoksenhaku erdiden EU-asetusten johdosta

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan
asetuksen ja eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja kos-
kevan asetuksen nojalla antamaan paitokseen sdddetédén Finanssivalvonnasta annetun lain
73 §:ssé.

Jos eurooppalaisia riskipddomarahastoja koskevan asetuksen 14 artiklassa tarkoitettua
paétostd hoitajan rekisterdinnistd tai 14 b artiklassa tarkoitettua paétdstd rahaston rekiste-
roinnistd taikka eurooppalaisia yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja
koskevan asetuksen 15 artiklassa tarkoitettua paatdsté hoitajan rekisterdinnista tai 15 b ar-
tiklassa tarkoitettua padtdstd rahaston rekisterdinnisté ei ole annettu sen antamiselle sié-
detyssd médriajassa, hakija voi tehda valituksen. Valituksen katsotaan télldin kohdistuvan
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hakemuksen hylkadvién paatokseen. Téllaisen valituksen voi tehdd, kunnes péaétds on an-
nettu. Finanssivalvonnan on ilmoitettava paitdksen antamisesta valitusviranomaiselle, jos
péétos on annettu valituksen tekemisen jilkeen.

8§
Vahingonkorvausvelvollisuus

Vaihtoehtorahastojen hoitaja ja ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, jonka se on tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttanut vaihtoehto-
rahaston sijoittajalle tai muulle henkildlle timén lain, rahastojen rajat ylittdvad markki-
nointia koskevan asetuksen tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direk-
tiivin perusteella annettujen komission asetusten vastaisella menettelylla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn velvollisuudesta vahingon korvaamiseen, koskee myos
sijoituspalveluyritystd, luottolaitosta tai muuta henkilod, joka on vaihtoehtorahastojen
osuuksia markkinoidessaan:

2) laiminlyonyt noudattaa 12 luvun 4 §:n 6 momentin mukaista tiedonantovelvolli-
suutta sijoittajalle.

Tama laki tulee voimaan 1 péivana joulukuuta 2021.

Helsingissd 19.11.2021

Tasavallan Presidentti

Sauli Niinisto

Valtiovarainministeri Annika Saarikko
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