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Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 kohdan a ja c
alakohta ja 5 kohta, 26 §:n 17 kohta, 10 luvun 4 §:n 3 momentin johdantokappale ja 4 mo-
mentti sekd 13 §:n 1 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 2 §:n 1 momentin 4 kohdan a ja c alakohta ja 5 kohta ja
10 luvun 4 §:n 3 momentin johdantokappale ja 4 momentti laissa 1069/2017, 1 luvun
26 §:n 17 kohta laissa 523/2021 ja 10 luvun 13 §:n 1 momentti laissa 294/2019, seké

lisdtddn 1 luvun 2 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 6 koh-
ta, 26 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017, 513/2019 ja 523/2021, uusi 18 kohta,
7 luvun 7 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 7 momentti, 10 luvun 4 §:44n,
sellaisena kuin se on laissa 1069/2017, uusi 2 momentti, jolloin nykyinen 2 momentti ja
muutetut 3 ja 4 momentti siirtyvit 3—5 momentiksi, 5 §:44n, sellaisena kuin se on laissa
1069/2017, uusi 2 ja 3 momentti, jolloin nykyinen 2—5 momentti siirtyvit 4—7 momen-
tiksi, lukuun uusi 5 b §, 6 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017 ja 294/2019,
uusi 9 ja 10 momentti ja lukuun uusi 12 a § seuraavasti:

1 Tuku

Yleiset siannokset

2§

Poikkeukset lain soveltamisalasta

Tata lakia ei sovelleta, jos:

4) liiketoiminnan harjoittaja padasiallisen liikketoiminnan oheistoimintana kéy kauppaa
omaan lukuun hyddykejohdannaisilla, padstooikeuksilla tai padstéoikeusjohdannaisilla,
mukaan lukien markkinatakaajat, lukuun ottamatta henkilditd, jotka kdyvét kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakastoimeksiantoja taikka jos liiketoiminnan harjoittaja
tarjoaa muussa kuin omaan lukuun kdytévissa kaupassa kyseisiin rahoitusvélineisiin liit-
tyvid sijoituspalveluja pédasiallisen litketoiminnan kohteena oleville asiakkaille tai toi-
mittajille edellyttien, etta:

a) litketoiminnan harjoittajan tai sen konsernin paiasiallisena liiketoimintana ei ole si-
joituspalvelun tarjoaminen, luottolaitosdirektiivin liitteessd I tarkoitetun toimen suoritta-
minen tai hyddykejohdannaisiin liittyvad markkinatakaus;
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c) litkketoiminnan harjoittaja ilmoittaa Finanssivalvonnan pyynndstéd perusteet toimin-
nan médrittelemisestd oheistoiminnaksi;

5) liiketoiminnan harjoittaja tarjoaa sijoitusneuvontaa muun tdmén lain soveltamisalan
ulkopuolisen ammattitoiminnan yhteydessi edellyttien, ettei sijoitusneuvonta ole maksul-
lista;

6) kyseessd on yrityksille suunnatun joukkorahoituspalvelun eurooppalaisista tarjo-
ajista seka asetuksen (EU) 2017/1129 ja direktiivin (EU) 2019/1937 muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2020/1503 2 artiklan 1 kohdan
e alakohdassa tarkoitettu joukkorahoituspalvelun tarjoaja.

26 §
Muut mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

17) hyddyke- ja pddstéoikeusmarkkinoilla toimivalla vdlittdjilld EU:n vakavarai-
suusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 150 alakohdassa tarkoitettua hyddyke- ja paéstdoi-
keusmarkkinoilla toimivaa valittdjaa;

18) ennenaikaisen takaisinmaksun mahdollistavalla lausekkeella sellaista joukkovel-
kakirjalainan lauseketta, joka suojaa sijoittajaa joukkovelkakirjalainan ennenaikaisen lu-
nastuksen tapauksessa velvoittamalla liikkeeseenlaskijaa télloin maksamaan sijoittajalle
madrdn, joka vastaa jéljelld olevien maturiteettiin saakka odotettavissa olevien kupon-
kimaksujen nettonykyarvon ja lunastettavan joukkovelkakirjalainan lainapddoman yh-
teenlaskettua madraa.

7 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminnan jéirjestiminen

78
Rahoitusvilineiden kehittdjdn ja jakelijan velvollisuudet

Edelld 1-3 ja 6 momentissa sdddettyjd velvoitteita ei sovelleta sijoituspalveluyrityk-
seen, jonka tarjoama sijoituspalvelu koskee joukkovelkakirjalainoja, joihin siséltyy ainoa-
na johdannaisena 1 luvun 26 §:n 18 kohdassa tarkoitettu lauseke, tai sijoituspalveluyrityk-
seen, joka tarjoaa tai markkinoi rahoitusvilinettd yksinomaan hyvéksyttaville vastapuo-
lelle.

10 luku

Menettelytavat asiakassuhteessa

48
Soveltuvuuden ja asianmukaisuuden arviointi

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoitusneuvontaa tai omaisuudenhoitoa, johon
liittyy rahoitusvilineen myynti ja toisen rahoitusvilineen ostaminen tai sellaisen oikeuden
kayttdminen, jolla muutetaan olemassa olevaa rahoitusvélinettd, on hankittava riittdvét
tiedot asiakkaan sijoituksesta ja analysoitava rahoitusvilineen vaihtamisen kustannukset
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ja hyodyt. Sijoitusneuvontaa tarjoavan sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava asiakkaal-
le, ovatko rahoitusvilineen vaihtamisesta aiheutuvat hyddyt suuremmat kuin vaihtoon liit-
tyvit kustannukset.

Mitd 3 momentissa sdddetddn, ei koske asiakkaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksianto-
jen toteuttamista tai niiden vastaanottamista ja valittdmisti oheispalveluin tai ilman, lu-
kuun ottamatta 2 luvun 3 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua luoton- tai lainanantoa,
joka ei sisélléd asiakkaiden nykyisié lainojen luottorajoja, kdyttotileja ja tilinylitysoikeuk-
sia, jos asiakkaalle on selkedsti ilmoitettu, ettei sijoituspalveluyritys palvelua tarjotessaan
ole velvollinen arvioimaan palvelun tai rahoitusvilineen asianmukaisuutta asiakkaalle,
eikd asiakas tdssd tapauksessa kuulu kyseiseen sijoituspalveluun liittyvan menettelytapa-
sddntelyn piiriin ja palvelu liittyy:

Sijoituspalveluyrityksen tulee tdyttdd myds 4 momentissa tarkoitetuissa tilanteissa 7 lu-
vun 9 §:sséd tarkoitetut eturistiriitatilanteita koskevat velvoitteensa.

58
Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvollisuus

Kun rahoitusvélineesti tehddan osto- tai myyntitoimeksianto kiyttden etéviestinta, joka
estid kuluja ja veloituksia koskevien tietojen toimittamisen etukéteen, sijoituspalveluyri-
tys voi toimittaa tiedot joko sdhkdisessd muodossa tai ei-ammattimaisen asiakkaan pyyn-
nostd paperilla ilman aiheetonta viivytystd toimeksiannon toteuttamisen jilkeen, jos seu-
raavat edellytykset tayttyvat:

1) asiakas on antanut suostumuksensa siihen, etti tiedot toimitetaan ilman aiheetonta
viivytystd toimeksiannon toteuttamisen jilkeen; ja

2) sijoituspalveluyritys on antanut asiakkaalle mahdollisuuden lykitd toimeksiannon
toteuttamista siihen asti, kunnes asiakas on saanut tiedot.

Sijoituspalveluyrityksen on annettava asiakkaalle mahdollisuus saada tiedot kuluista ja
veloituksista puhelimitse ennen toimeksiannon toteuttamista.

5b§
Tietojen toimittaminen asiakkaalle

Sijoituspalveluyrityksen on toimitettava kaikki timén lain mukaan asiakkaalle annetta-
vat tiedot sdhkdisessd muodossa.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava ei-ammattimaiselle asiakkaalle, etté tiedot voi-
daan toimittaa sdhkoisessd muodossa tai paperilla. Sijoituspalveluyrityksen on toimitetta-
va tiedot ei-ammattimaisen asiakkaan pyynnostd maksutta paperilla.

6§
Kannustimet

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa omaisuudenhoitoa tai muuta sijoitus- tai oheis-
palvelua ja vastaanottaa kolmannen osapuolen tekemid tutkimuksia, katsotaan tayttdvan
1 momentissa sdddetyt vaatimukset, jos:

1) sijoituspalveluyritys on ennen toteutuspalvelun tai tutkimuspalvelun toimittamista
tehnyt sopimuksen tutkimuspalvelun tarjoajan kanssa, jossa yksiloidd4n, miké osa toteu-
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tuspalveluja ja tutkimusta koskevista yhdistetyistd maksuista tai yhteismaksusta kohdis-
tuu tutkimukseen;

2) sijoituspalveluyritys on ilmoittanut asiakkaalle tutkimuksen toimittaville kolmansil-
le osapuolille suoritetuista toteutuspalveluja ja tutkimusta koskevista yhteismaksuista; ja

3) tutkimus, josta yhdistetyt maksut tai yhteismaksu suoritetaan, koskee liikkeeseen-
laskijaa, jonka markkina-arvo oli enintdén miljardi euroa tutkimuksen toimittamista edel-
taneiden 36 kuukauden aikana kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella tai oman
padoman perusteella niilté tilikausilta, joina niité ei ollut listattu.

Edelld 9 momentissa tarkoitettuna tutkimuksena pidetddn tutkimusaineistoa tai -palve-
lua, joka liittyy yhteen tai useampaan rahoitusvilineeseen tai muuhun omaisuuseréén taik-
ka rahoitusvélineiden tosiasiallisiin tai potentiaalisiin liikkeeseenlaskijoihin, tai joka liit-
tyy ldheisesti tiettyyn toimialaan tai markkinaan siten, ettd ne vaikuttavat kyseisen toimi-
alan tai markkinan rahoitusvélineitd, omaisuuserid tai liikkkeeseenlaskijoita koskeviin na-
kemyksiin. Tutkimuksena pidetddn myo0s aineistoa tai palvelua, jossa suositetaan tai eh-
dotetaan suoraan tai vélillisesti sijoitusstrategiaa ja esitetddn perusteltu ndkemys rahoitus-
vilineiden tai omaisuuserien nykyisesta tai tulevasta arvosta tai hinnasta, tai joka sisaltda
muunlaisia analyysejé ja uudenlaisia nikemyksié ja jossa tehdddn uuteen tai olemassa ole-
vaan tietoon perustuvia padtelmii, joilla voidaan vaikuttaa sijoitusstrategiaan ja jotka voi-
vat olla merkityksellisid ja tuoda lisdarvoa paétoksille, joita sijoituspalveluyritys tekee sel-
laisten asiakkaiden lukuun, joita kyseisestd tutkimuksesta veloitetaan.

12a§

Liiketoimet ammattimaisen asiakkaan kanssa

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa muita palveluita kuin sijoitusneuvontaa tai omai-
suudenhoitoa ammattimaiselle asiakkaalle, ei tarvitse liiketoimia ammattimaisen asiak-
kaan kanssa tehdessddn noudattaa 5 §:n 1 momentin 3 kohdassa sdddettyja velvollisuuk-
sia.

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa palveluita ammattimaiselle asiakkaalle, ei tarvit-
se litketoimia ammattimaisen asiakkaan kanssa tehdessddn noudattaa 4 §:n 2 momentissa
eikd 7 §:ssd sdddettyjd velvollisuuksia, ellei ammattimainen asiakas ilmoita sijoituspalve-
luyritykselle sdhkoisessd muodossa tai paperilla haluavansa, etté niitd noudatetaan.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettava kirjaa 2 momentissa tarkoitetuista asiakkaan il-
moituksista.

13§
Liiketoimet hyvdksyttdvin vastapuolen kanssa

Sijoituspalveluyrityksen, joka tarjoaa sijoituspalveluna toimeksiantojen vastaanotta-
mista, valittimista tai toteuttamista tai kdy kauppaa omaan lukuun, ei tarvitse liiketoimia
hyviksyttavin vastapuolen kanssa tehdesséén tai sithen suoraan liittyvid oheispalveluita
tarjotessaan noudattaa 1-4,4 a, 5, 5 aja 6-9 §:ssé sdddettyjéd velvollisuuksia. Sijoituspal-
veluyrityksen on toimittava suhteissaan hyvéksyttdviin vastapuoliin rehellisesti, tasa-
puolisesti ja ammattimaisesti. Keskindisen viestinndn on oltava tasapuolista ja selkedé
eikd se saa olla harhaanjohtavaa ottaen huomioon hyviksyttivin vastapuolen ja sen liike-
toiminnan luonteen.

Tama laki tulee voimaan 28 péivana helmikuuta 2022.
Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava nykyiselle ei-ammattimaiselle asiakkaalle,
joka saa tiedot paperisessa muodossa, ettd kaikki tassé laissa tarkoitetut tiedot toimitetaan
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jatkossa 10 luvun 5 b §:n mukaisesti automaattisesti sihkoisessd muodossa, ellei asiakas
pyyda tietojen toimittamisen jatkamista paperilla kahdeksan viikon kuluessa.

Sijoituspalveluyrityksen on tehtdva edelld mainittu ilmoitus nykyiselle ei-ammattimai-
selle asiakkaalle vahintdan kahdeksan viikkoa ennen asiakkaan kanssa sovittua tai sddnte-
lyn mukaan seuraavaa tietojen toimittamisajankohtaa, mutta kuitenkin aikaisintaan tdmén
lain voimaantuloa seuraavana paivana.

Nykyiselld ei-ammattimaisella asiakkaalla tarkoitetaan sellaista asiakasta, joka oli si-
joituspalveluyrityksen asiakkaana ennen tdimén lain voimaantuloa.

Helsingissd 19.11.2021
Tasavallan Presidentti
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