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Laki

vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paétoksen mukaisesti

kumotaan vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014) 7 luvun 8 §:n 2 mo-
mentti ja 19 luvun 6 §, sellaisena kuin niistd on 19 luvun 6 § osaksi laissa 739/2016,

muutetaan 2 luvun 4 §:n 19 kohta, 5 §:n 2 momentin 10 kohta, 6 §:n 2 ja 3 momentti ja
7 §:n 1 momentin 2 kohta, 3 luvun 2 §:n 2 momentti ja 3 §, 6 luvun 2 §:n 6 momentti, 7
luvun 5 §:n 2 momentti, 12 luvun 8 §:n 4 momentti, 13 luvun 2 §:n 2 momentti, 14 luvun
1 §:n 1 momentin 2 kohta, 19 luvun 1 ja 2 §, 5 §:n 3 momentti ja 7 §, 21 luvun 3 §:n ot-
sikko ja 1 momentti sekd 6 §:n otsikko ja 4 momentti ja 22 luvun 3 §, sellaisena kuin niista
on 14 luvun 1 §:n 1 momentin 2 kohta laissa 627/2014, ja

lisdtddn 14 luvun 1 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi laissa 627/2017, uusi
2 a kohta seuraavasti:

2 luku

Maaritelmat

43§
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annettuun direktiiviin liittyvdt mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

19) vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavalla jdsenvaltiolla ET A-valtiota, joka
ei ole kotijdsenvaltio ja jossa ETA-valtioon sijoittautunut vaihtoehtorahastojen hoitaja:

a) hoitaa ETA-valtioon sijoittautuneita vaihtoehtorahastoja;

b) markkinoi ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia;

¢) markkinoi kolmanteen maahan sijoittautuneen vaihtoehtorahaston osuuksia; ja

d) tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 §:ssé tarkoitettuja palveluja;

58§
EU-sddntelyyn liittyvdit mddritelmdit
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10) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld rahoitusvélineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta annettua Euroopan par-
lamentin ja neuvoston direktiivid 2014/65/EU;

6§
Rahoitusmarkkinalainsddddntéon liittyvdt mddritelmdt

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) ammattimaisella asiakkaalla ja ei-ammattimaisella asiakkaalla, mitd sijoituspalve-
lulain 1 luvun 23 §:ssd sdddetdén;

2) rahoitusvilineelld, mita sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:ssd sdddetddn;

3) sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeelld, mitd sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:ssd sda-
detddn;

4) sijoituspalvelulla, mita sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:ssd sdddetdin;

5) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld, mitd sijoituspalvelulain 1 luvun
13 §:ssd sdddetdan;

6) ulkomaisella ETA-vakuutusyhtiolld, mitd ulkomaisista vakuutusyhtidistd annetun
lain (398/1995) 1 luvun 2 §:ssd sdddetdan.

Mitd tdssd laissa sdddetddn ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeesta,
sovelletaan sijoituspalvelulain 4 luvun 1 §:ssd tarkoitettuun Suomeen sijoittautuneeseen
ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sidonnaisasiamieheen.

78§

Muut mddritelmdt

Téssa laissa tarkoitetaan:

2) listaamattomalla yhtiélld yhtiotd, jolla on sddntoméaardinen kotipaikka ET A-valtios-
sa ja jonka osakkeita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi kaupankdynnisti rahoitusva-
lineilld annetun lain (1070/2017) 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetulla sdan-
nellyllda markkinalla.

3 luku

Vaihtoehtorahastojen hoitajana toimiminen

28
Muut sallitut palvelut

Ulkoisesti hoidetun vaihtoehtorahaston vaihtoehtorahastojen hoitaja, jolla on tdmén
lain 1§:n mukainen toimilupa, saa liséksi tarjota sijoituspalvelulain 1 luvun 15§:n 4 koh-
dassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa.
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38
Liitdnndispalvelut
Edelld 2§:n 2 momentissa tarkoitetun luvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja saa,
myOnnetyn toimiluvan mukaisesti, liséksi tarjota liitinnéispalveluna:
1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15§:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;
2) sijoituspalvelulain 2 Iuvun 3 §:n 1 momentin 7 ja 8 kohdassa tarkoitettua rahoitus-
vélineiden sdilyttdmisté sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuuksien osalta;

3) sijoituspalvelulain 1 luvun 15§:n 1 kohdassa tarkoitettua toimeksiantojen vastaan-
ottamista ja vélittdmista.

6 luku

Toimintaedellytykset

28
Vihimmdispddoma

Sen estdmdttd, mitd tdmén pykdldn 1—4 momentissa sdddetddn, vaihtoehtorahastojen
hoitajan, joka tarjoaa 3 luvun 2 §:n 2 momentissa ja 3 luvun 3 §:ssé tarkoitettuja palveluja,
on aina tdytettdvé sijoituspalvelulain 6 luvun 2 §:n 1 momentissa sdddetyt vaatimukset.

7 luku
Toiminnan jirjestiminen

58
Asiakkaansuoja sijoituspalveluissa

Vaihtoehtorahastojen hoitajalla on oltava tehokkaat menettelytavat ei-ammattimaisten
asiakkaiden tekemien omaisuudenhoito- tai liitdinnéispalveluja koskevien valitusten késit-
telemiseksi asianmukaisesti ja mahdollisimman nopeasti. Asiakasvalituksen késittelyssa
on noudatettava, mitd sijoituspalvelulain 10 luvun 15 §:ssd sdddetédén.

12 luku

Osuuksien tarjoaminen

8§
Asiakkaan tunteminen

Edelld 1 momentissa sdddettyd ei sovelleta vaihtoehtorahastojen hoitajaan, jolla on
saantomaardinen kotipaikka ETA-valtiossa ja jonka osakkeet on otettu kaupankdynnin
kohteeksi kaupankédynnistd rahoitusvélineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5
kohdassa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla.
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13 luku

MarkKkinointi ei-ammattimaiselle asiakkaalle

2§
Toimilupaedellytys

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa sdddetddn, rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtora-
hastojen hoitajan tai ETA-rekisterditymisvelvollisen vaihtoehtorahastojen hoitajan, joka
on sisdisesti hoidettu vaihtoehtorahasto ja jonka osakkeet on otettu kaupankédynnin koh-
teeksi kaupankdynnistd rahoitusvilineilld annetun lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 5 koh-
dassa tarkoitetulla sddnnellylld markkinalla, osuuksia voi aina markkinoida ei-ammatti-
maiselle asiakkaalle Suomessa.

14 luku
Lupa toimia séilytysyhteisoni

1§
Sdilytysyhteiso

Vaihtoehtorahaston sdilytysyhteisond voi toimia:

2) sijoituspalvelulain mukainen sijoituspalveluyritys, jonka omien varojen méirin on
aina oltava véhintéén luottolaitosdirektiivin 28 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu perustamis-
pddoman maiiré ja joka tarjoaa sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa
tarkoitettua rahoitusvélineiden séilyttdmista;

2 a) ulkomaisen ETA-sijoituspalveluyrityksen sivuliike, joka on saanut sijoituspalvelu-
lain 3 luvun 1 §:ssé tarkoitettua toimilupaa vastaavan toimiluvan muussa valtiossa kuin
Suomessa ja joka tayttda edelld 2 kohdassa sijoituspalveluyritykselle sdéddetyt edellytyk-
set;

19 luku

ETA-valtiot

1§
Oikeus hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoittautunutta vaihtoehtorahastoa ja tarjota
sijoituspalvelua toisessa ETA-valtiossa

Toimiluvan saanut vaihtoehtorahastojen hoitaja voi hoitaa toiseen ETA-valtioon sijoit-
tautunutta vaihtoehtorahastoa tai tarjota toisessa ETA-valtiossa 3 luvun 2 §:n 2 momentin
mukaista omaisuudenhoitoa ja 3 §:n mukaisia liitdnndispalveluja toimitettuaan Finanssi-
valvonnalle ilmoituksen, joka sisdltda:

1) tiedon ETA-valtioista, joissa se aikoo hoitaa rahastoja tai tarjota omaisuudenhoito-
ja liitdnnaispalveluja;

2) toimintaohjelman, josta kéy ilmi vaihtoehtorahasto, jota se aikoo hoitaa, seké palve-
lut, joita se aikoo tarjota.
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Jos 1 momentin mukaista toimintaa harjoitetaan perustamalla sivuliike, Finanssival-
vonnalle tulee ennen sivuliikkeen toiminnan aloittamista toimittaa liséksi:

1) tieto sivuliikkeen organisaatiorakenteesta;

2) osoitetiedot asiaan liittyvien asiakirjojen saamiseksi vaihtoehtorahastojen kotijdsen-
valtiossa;

3) tiedot sivuliikkeen johtamisesta vastuussa olevien nimisté ja yhteystiedoista.

Vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa 1 momentin mukaisen toiminnan saatuaan Fi-
nanssivalvonnalta sitd koskevan ilmoituksen.

Vaihtoehtorahastojen hoitajan on ilmoitettava muutoksesta timén pykéldn mukaisiin
tietoihin kirjallisesti Finanssivalvonnalle viimeistidén kuukautta ennen suunnitellun muu-
toksen toteutumista tai valittomaésti ennakoimattoman muutoksen toteuduttua.

2§
ETA-vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus hoitaa vaihtoehtorahastoa ja tarjota
sijoituspalvelua Suomessa

ETA-vaihtoehtorahastojen hoitaja voi perustamatta tytaryritysti tai sivuliikettd hoitaa
vaihtoehtorahastoja tai tarjota 3 luvun 2 §:n 2 momentissa tarkoitettua omaisuudenhoitoa
ja 3 §:ssd tarkoitettuja liitdnndispalveluja Suomessa samoin edellytyksin kuin tdmén lain
mukaisen toimiluvan saaneet vaihtoehtorahastojen hoitajat.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu vaihtoehtorahastojen hoitaja voi aloittaa vaihtoehtora-
haston hoidon ja omaisuudenhoito- ja liitdnndispalvelujen tarjoamisen Suomessa saatuaan
sitd koskevan ilmoituksen kotijadsenvaltionsa ulkomaiselta ETA-valvontaviranomaiselta.

58§
Toiseen ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoehtorahastojen hoitajan oikeus markkinoida
vaihtoehtorahastoa Suomessa

Se, jolla on oikeus harjoittaa sijoituspalvelulain 1 luvun 15§:ssé tarkoitettua toimek-
siantojen vélittdmistd Suomessa, voi markkinoida ETA-valtioon sijoittautuneen vaihtoeh-
torahaston osuuksia Suomessa vain, jos kyseisen vaihtoehtorahaston hoitaja on saanut 1
momentissa tarkoitetun ETA-valvontaviranomaisen ilmoituksen.

78
Asetuksenantovaltuus

Valtiovarainministerion asetuksella voidaan, jollei komission delegoidusta asetuksesta
muuta johdu, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista annetun direktiivin tdytantoon-
panemiseksi antaa tarkemmat sddnnokset 4 §:n 1 momentissa tarkoitetuista asiakirjoista ja
tiedoista.

21 luku

Finanssivalvontaa koskevat sidfinnokset
38
Vaihtoehtorahastojen hoitaminen ja sijoituspalvelun tarjoaminen ETA-valtiossa

Finanssivalvonnan on saatuaan 19 luvun 1§:n mukaisen ilmoituksen varmistuttava,
noudattaako vaihtoehtorahastojen hoitaja titd lakia hoitaessaan vaihtoehtorahastoa ja tar-
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jotessaan omaisuudenhoito- ja liitdnndispalveluja. Lisdksi Finanssivalvonnan on varmis-
tettava, kattaako vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa sen ilmoitukseen liitetyn toimin-
taohjelman mukaisen vaihtoehtorahastojen hoidon ja omaisuudenhoito- ja liitdnndispalve-
lujen tarjoamisen. Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa tiydellisen ilmoituksen saa-
misesta toimitettava kaikki asiakirjat vaihtoehtorahastojen hoitajan vastaanottavan jésen-
valtion toimivaltaisille viranomaisille. Samassa yhteydessd on toimitettava lausunto siité,
ettd ilmoittajalla on tdmén lain mukainen vaihtoehtorahastojen hoitajan toimilupa.

6§
Hoitoa, sijoituspalvelun tarjoamista tai markkinointia koskevien tietojen muuttuminen

Jos suunniteltu muutos toteutetaan kiellosta huolimatta tai jos on ilmennyt muu seikka,
jonka takia vaihtoehtorahastojen hoitaja ei endéd noudata tité lakia tai sen nojalla annettuja
sddnnoksid ja médrdyksid, Finanssivalvonnan on ryhdyttévé asiaankuuluviin Finanssival-
vonnasta annetun lain 3 luvun mukaisiin toimenpiteisiin ja tarvittaessa kiellettdva vaihto-
chtorahastojen hoitaminen, omaisuudenhoito- ja liitinniispalvelujen tarjoaminen sekd
osuuksien tarjoaminen kaikissa ET A-valtioissa.

22 luku

Seuraamukset, muutoksenhaku ja rikkomuksista ilmoittaminen

38
Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten méadrddmisestd, julkistamisesta ja tidytdntdonpanosta sia-
detddn Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

Tama laki tulee voimaan 3 pdivind tammikuuta 2018.
Tamdin lain voimaan tullessa voimassa olleen 7 luvun 8 §:n 2 momentin mukaista vuo-
sittaista selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endd vuodelta 2017.

Helsingissd 28 pdivéana joulukuuta 2017

Tasavallan Presidentti
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Valtiovarainministeri Petteri Orpo
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