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Laki

kaupankiynnista rahoitusvilineilla

Eduskunnan paétoksen mukaisesti sdddetddn:
1 0SA

YLEISET SAANNOKSET
1 luku

Soveltamisala ja méaritelmit

1§
Soveltamisala

Tété lakia sovelletaan kaupankdynnin jérjestdimiseen rahoitusvélineilld ja rahoitusviéli-
neiden kaupankéyntiin liittyvien tietojen julkistamiseen.

Tété lakia sovelletaan pdrssid ja muuta kauppapaikkaa yllépitdvadn vastaavaan ulko-
maiseen yhteis6on siten kuin 4 luvussa saddetdén.

Lain 8 ja 9 lukua sovelletaan tdssé laissa tarkoitettuun raportointipalvelun tarjoajaan.

Kaupankdynnin jirjestimisestd rahoitusvilineilld ja rahoitusvélineiden kaupankdyn-
tiin liittyvien tietojen julkistamisesta, kaupparaportoinnista ja kaupankaynnisté johdan-
naissopimuksilla sdddetdén lisaksi rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) N:o 600/2014, jiljempana EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus.

23§
Mddritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineelld sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 14 §:ssi tarkoitettua ra-
hoitusvilinettd;

2) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain (746/2012) 2 luvun 1 §:ssé tarkoitettua arvo-
paperia;

3) johdannaissopimuksella sijoituspalvelulain 1 luvun 14 §:n 1 momentin 3-9 kohdas-
sa tarkoitettua rahoitusvilinettd;
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4) monenkeskiselld jdrjestelmdlld jarjestelmad, jossa useiden kolmansien osapuolten
rahoitusvélineitd koskevat osto- ja myynti-intressit voivat olla keskendén vuorovaikutuk-
sessa;

5) sddnnellylld markkinalla porssin tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan markki-
noiden ylldpitdjan yllapitimé4 monenkeskistd jérjestelmédi, jossa markkinan yllapitdjan
laatimien sééntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia osto- ja myyn-
titarjouksia tai tarjouskehotuksia siten, ettd tuloksena on rahoitusvélinettd koskeva sitova
kauppa;

6) markkinoiden ylldpitdjdlld yhta tai useampaa henkilda, joka hallinnoi tai yllapitad
sadnnellyn markkinan liiketoimintaa ja joka voi olla sddnnelty markkina itse;

7) porssilld suomalaista osakeyhtiotd, joka yllapitdd sddnneltyd markkinaa Suomessa;

8) monenkeskiselld kaupankdyntijérjestelmdlld monenkeskisen kaupankdynnin jérjes-
tdjan tai sitd muussa ETA-valtiossa vastaavan kaupankdynnin jérjestdjan yllapitimad
muuta kuin 5 tai 11 kohdassa tarkoitettua monenkeskista jérjestelméai, jossa kaupankéyn-
nin jirjestdjin laatimien sddntdjen mukaisesti saatetaan yhteen rahoitusvélineitd koskevia
osto- ja myyntitarjouksia tai tarjouskehotuksia jarjestelméssa siten, ettd tuloksena on ra-
hoitusvilinettd koskeva sitova kauppa;

9) pk-yritysten kasvumarkkinalla 6 luvussa tarkoitettua erityistd rekisteroityd monen-
keskistd kaupankayntijarjestelmaa;

10) pk-yritykselld yritystd, jonka keskiméardinen markkina-arvo oli alle 200 000 000
euroa kolmen edellisen kalenterivuoden lopun hintatarjousten perusteella;

11) organisoidulla kaupankdyntijdrjestelmdlld muuta kuin 5, 8 tai 9 kohdassa tarkoi-
tettua monenkeskista jarjestelmad, jossa kaupankdynnin kohteena saa olla vain joukkovel-
kakirjalainoja, strukturoituja rahoitustuotteita, padstdoikeuksia tai johdannaisia;

12) monenkeskisen kaupankdynnin jéirjestdjdlld 8 kohdassa ja organisoidun kaupan-
kéynnin jdrjestdjdlld 11 kohdassa tarkoitettua jarjestelméad Suomessa ylldpitdvad porssia,
sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritystd ja kolmannen maan yrityksen si-
vuliikettd sekd luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (610/2014) tarkoitettua luottolai-
tosta;

13) kauppapaikalla sédénneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmai
tai organisoitua kaupankéyntijarjestelmas;

14) sijoituspalvelun tarjoajalla sijoituspalvelulaissa tarkoitettua sijoituspalveluyritys-
td ja ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritystd, sellaista luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa tarkoitettua luottolaitosta ja ulkomaista ET A-luottolaitosta, joka tarjoaa sijoituspal-
velua, sellaista sijoitusrahastolaissa (48/1999) tarkoitettua rahastoyhtiota ja ulkomaista ra-
hastoyhtittd, joka tarjoaa sijoituspalvelua sekd sellaista vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetussa laissa (162/2014) tarkoitettua vaihtoehtorahastojen hoitajaa ja ET A-vaihtoehto-
rahastojen hoitajaa, joka tarjoaa sijoituspalvelua;

15) kaupankdiyntiosapuolella sijoituspalvelun tarjoajaa tai muuta henkil6a, jolle porssi
tai monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdji on myontidnyt oikeuden kdydd kauppaa
asianomaisella kauppapaikalla;

16) kauppojen sisdiselld toteuttajalla sijoituspalvelun tarjoajaa, joka suunnitelmalli-
sesti, toistuvasti, sddnnollisesti, jarjestelméllisesti ja merkittdvédssd madrin kdy kauppaa
omaan lukuunsa toteuttaessaan asiakkaiden toimeksiantoja kauppapaikan ulkopuolella yl-
lapitamattd monenkeskistd jarjestelmaa;

17) algoritmisella kaupankdynnilld rahoitusvilineilld tapahtuvaa kaupankayntia, jossa
tieto-konealgoritmi méérittdd automaattisesti toimeksiantojen yksittdiset tekijét;

18) pddmiechen lukuun tismdytetylld kaupankdynnilld liiketoimea, jossa kaupan mah-
dollistava taho toimii litketoimen ostajan ja myyjan vililld siten, ettei sithen kohdistu
markkinariskid liiketoimen toteutuksen missdén vaiheessa, ja jossa liiketoimen molemmat
puolet toteutetaan samanaikaisesti ja liiketoimi toteutetaan hintaan, josta kaupan mahdol-
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listavalle taholle ei koidu muuta voittoa tai tappiota kuin aiemmin ilmoitettu palkkio, mak-
su tai kulut liitketoimesta;

19) raportointipalvelulla hyvéksytyn julkistamisjérjestelyn ylldpitoa, konsolidoitujen
kau-pankéyntitietojen yllépitoa tai hyvaksytyn ilmoitusjérjestelmén ylldpitoa;

20) raportointipalvelun tarjoajalla suomalaista osakeyhtiGtd tai eurooppayhtiolaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtittd, jolla on tdmén lain mukainen toimilupa hyvék-
sytyn julkistamisjdrjestelyn, konsolidoitujen kaupankéayntitietojen tai hyvaksytyn ilmoi-
tusjarjestelmén tarjoamiseen;

21) hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtio-
td, jolla on oikeus tarjota palvelua kauppoja koskevien tietojen julkistamiseksi sijoituspal-
veluyrityksen puolesta EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklan
mukaisesti;

22) konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua
yhti6té, jolla on oikeus tarjota palvelua EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 6,
7,10, 12, 13,20 ja 21 artiklassa tarkoitetuilla rahoitusvélineilld kdytdvia kauppoja koske-
vien ilmoitusten kerddmiseksi tdssa laissa tarkoitetulta porssiltd, sddnnellyltd markkinalta,
monenkeskiseltd kaupankdyntijarjestelméltd, organisoidulta kaupankdyntijarjestelmalta
ja hyviksytyltd julkistamisjérjestelyltd seké tietojen yhdistdmiseksi sahkoisesti yllapide-
tyksi tietovirraksi, josta saa ajantasaisia hinta- ja médratietoja rahoitusvélineestd;

23) hyviksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajalla edelld 20 kohdassa tarkoitettua yhtio-
td, jolla on oikeus tarjota palvelua liiketoimia koskevien ilmoitusten antamiseksi Finans-
sivalvonnalle, muulle ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle tai Euroopan arvopa-
perimarkkinaviranomaiselle sijoituspalveluyritysten puolesta;

24) ulkomaisella ETA-raportointipalvelun tarjoajalla ulkomaista yritysti, jolla on
muun ETA-valtion kuin Suomen valvontaviranomaisen mydntdméa 8 luvun mukaista toi-
milupaa vastaava lupa raportointipalvelun tarjoamiseen;

25) ETA-valtiolla Euroopan talousalueeseen kuuluvaa valtiota;

26) kolmannella maalla muuta valtiota kuin ETA-valtiota;

27) ulkomaisella ETA-sijoituspalveluyritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1
momentin 7 kohdassa tarkoitettua ulkomaista ETA-sijoituspalveluyritysta;,

28) ulkomaisella ETA-luottolaitoksella luottolaitostoiminnasta annetun lain 1 luvun
7 §:n 3 momentissa tarkoitettua ulkomaista ET A-luottolaitosta, jolla on toimilupa tarjota
sijoituspalveluja tai harjoittaa sijoitustoimintaa seké tarjota oheispalveluja;

29) kolmannen maan yritykselld sijoituspalvelulain 1 luvun 13 §:n 1 momentin 9 koh-
dassa tarkoitettua kolmannen maan yritysti;

30) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisella Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtdksen N:o
716/2009/EY muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta annetus-
sa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1095/2010 tarkoitettua Eu-
roopan arvopaperimarkkinaviranomaista;

31) johdolla sijoituspalveluyrityksen, sijoituspalvelun tarjoajan, porssin tai raportoin-
tipalvelun tarjoajan hallitusta ja, jos yritykselld on hallintoneuvosto, hallintoneuvostoa,
toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitusjohtajan vélittomassd alaisuudessa toimivia, jotka
ovat yrityksen ylimmissé johtotehtdvissa tai tosiasiallisesti johtavat yrityksen toimintaa;

32) toimivalla johdolla yrityksen toimitusjohtajaa seké kaikkia toimitusjohtajan vilit-
tomaéssa alaisuudessa toimivia, jotka ovat yrityksen ylimmissa johtotehtdvissa tai tosiasi-
allisesti johtavat yrityksen toimintaa;

33) rajahintatoimeksiannolla rahoitusvélineen osto- tai myyntitoimeksiantoa, joka an-
netaan toteutettavaksi sille méaréttyyn rajahintaan tai titd parempaan hintaan seké tietyn
suuruisena;

34) likvideilld markkinoilla rahoitusvilineen tai rahoitusvélinelajin markkinoita, joilla
on jatkuvasti valmiita ja halukkaita ostajia ja myyjid ja joita arvioidaan seuraavin perus-
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tein ottaen huomioon kyseisen rahoitusvélineen tai rahoitusvélinelajin erityiset markkina-
rakenteet:

a) liiketoimien keskimédérdinen toteutustiheys ja keskikoko eri markkinaehtojen valli-
tessa ja ottaen huomioon rahoitusvilinelajiin kuuluvien tuotteiden luonne ja elinkaari;

b) markkinaosapuolten lukumééri ja tyyppi, mukaan lukien markkinaosapuolten luku-
maira suhteessa kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvélineiden lukumiéraén tietyn
tuotteen markkinoilla;

¢) osto- ja myyntihintojen keskimédrdinen erotus, jos se on saatavilla.

Edelld 1 momentin 16 kohdassa tarkoitetun kauppojen sisdisen toteuttajan kaupankéyn-
nin sédannollisyyttd ja jarjestelméllisyyttd mitataan niiden OTC-kauppojen lukumééralla,
jotka sijoituspalvelun tarjoaja tekee rahoitusvélineessd omaan lukuunsa toteuttaecssaan
asiakastoimeksiantoja. Kaupankdynnin merkittdvdd maarad mitataan joko vertaamalla si-
joituspalvelun tarjoajan OTC-kaupan suuruutta suhteessa sijoituspalveluyrityksen tietyn
rahoitusvilineen kokonaiskauppaan taikka vertaamalla sijoituspalvelun tarjoajan OTC-
kaupan suuruutta suhteessa tietyn rahoitusvélineen kokonaiskauppaan unionissa. Kauppo-
jen sisdisen toteuttajan maaritelmad sovelletaan ainoastaan, jos sekd kaupankdynnin sdén-
nollisyyttd ja jarjestelmallisyyttd ettd sen merkittdvad maarad koskevat edellytykset tdyt-
tyvét tai jos sijoituspalvelun tarjoaja paittdd osallistua kauppojen sisdisen toteuttajan jir-
jestelméadn.

Edelld 1 momentin 17 kohdassa tarkoitettuja yksittdisid tekijoitd ovat toimeksiannon
kiynnistiminen, ajoitus, hinta tai méira sekd toimeksiantojen hoito niiden jittdmisen jél-
keen siten, ettd ihmisen tyOpanosta tarvitaan vain vadhén tai ei lainkaan. Téhéan eivit kuulu
jarjestelmat, joita kdytetddn ainoastaan toimeksiantojen reitittdmiseen yhteen tai useam-
paan kauppapaikkaan, sellaiseen toimeksiantojen késittelyyn, johon ei sisilly kaupan-
kdynnin tekijoiden maéritysté, toimeksiantojen vahvistamiseen tai kaupan jélkeen toteu-
tettujen litketoimien késittelyyn.

38§

Porssiin sovellettava muu lainsddddnto

Porssiin sovelletaan osakeyhtidlain (624/2006) sddnnoksid, jollei tésti laista tai muusta
porssid koskevasta lainsdddannostd muuta johdu.

Porssin toiminnassa ja porssisséd toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 §:ssé sdddetyn hyvén arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

4§
Euroopan unionin lainsddddnto

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld rahoitusvilineiden markkinoista seka di-
rektiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta annettua Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivid 2014/65/EU;

2) EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksella rahoitusvilineiden markkinoista
sekd asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta annettua Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetusta (EU) N:o 600/2014;

3) eurooppayhtiéasetuksella eurooppayhtion (SE) sdénndistd annettua neuvoston ase-
tusta (EY) N:0 2157/2001;

4) porssilistadirektiivilld arvopaperien ottamisesta viralliselle porssilistalle seké sithen
liittyvésti tiedonantovelvollisuudesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direk-
tiivid 2001/34/EY;
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5) lyhyeksimyyntiasetuksella lyhyeksimyynnistd ja tietyistd luottoriskinvaihtosopi-
muksiin liittyvistd kysymyksistd annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta
(EU) N:o 236/2012;

6) EU:n markkinoiden vidrinkdyttoasetuksella markkinoiden véarinkaytostd (markki-
noiden vadrinkdyttoasetus) sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoa-
misesta annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 596/2014.

58§

Monenkeskisen jdrjestelmdn yllipitdjdn ja kauppojen sisdisen toteuttajan noudatettavat
sddnnokset

Kaikkien monenkeskisten jérjestelmien toiminnassa on noudatettava joko tdmén lain
sddnneltyd markkinaa, monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméé tai organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmid koskevia sddnnoksid. Kauppojen sisédisen toteuttajan velvollisuudesta
julkistaa kauppatietoja sdddetddn EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen III osas-
tossa.

Rahoitusvilineitd koskevissa liiketoimissa, joita ei toteuteta monenkeskisessa jarjestel-
missd tai kauppojen sisdisesséd toteuttajassa, on noudatettava EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen III osaston sddnnoksid, sanotun kuitenkaan rajoittamatta kyseisen
asetuksen 23 ja 28 artiklan soveltamista.

II OSA
RAHOITUSVALINEIDEN MARKKINAPAIKAT
2 luku

Séainnellyn markkinan ylléipitiminen

Porssin toimilupa ja hallinto

1§
Sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen luvanvaraisuus ja muu sallittu toiminta

Sadnneltyd markkinaa ei saa yllapitd4 ilman valtiovarainministerion myontiméaa toimi-
lupaa.

Porssi saa sdédnndllisen markkinan yllépitdmisen lisdksi ylldpitdd monenkeskistd kau-
pankéyntijirjestelmad ja organisoitua kaupankayntijirjestelméas, tarjota raportointipalve-
luja ja rahoitusvilineiden vaihdantaan ja sdilytykseen liittyvié tietojenkésittely- ja muita
palveluja sekéd arvopaperi-, johdannais- ja rahoitusmarkkinoiden kehittdmiseen liittyvid
koulutus- ja tiedotuspalveluja sekd harjoittaa muuta edell tdssd momentissa tarkoitettuun
toimintaan léheisesti liittyvai toimintaa.

Porssi saa toimia selvitysosapuolena seké toimia tilinhoitajana sen mukaan kuin siitd
sdadetddn arvo-osuusjarjestelmaistd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa (348/2017).

Porssi ei saa harjoittaa muuta kuin tissd pykaldssé tarkoitettua toimintaa.

28
Porssin kotipaikka

Porssin kotipaikan on sijaittava Suomessa.
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38
Toiminimi

Muu kuin porssin toimiluvan saanut yhteiso ei saa toiminimesséén tai muutoin toimin-
taansa kuvaamaan kéyttda sanaa tai yhdysosaa arvopaperipdrssi taikka johdannaisporssi.

4§
Toimilupahakemus

Valtiovarainministerié myontdd hakemuksesta porssin toimiluvan suomalaiselle osa-
keyhtiolle. Toimilupaa voidaan hakea myds perustettavan yhtion lukuun.

Toimilupahakemukseen on liitettdva porssin toimintaa ja mahdollista 1 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua muuta toimintaa koskeva suunnitelma seké 3 Iuvun 7 §:ssé tarkoitettu ha-
kemus pdrssin sddntdjen vahvistamisesta. Hakemukseen on liséksi liitettiva riittévit sel-
vitykset porssin:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta;

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien kisittelysta;

5) taloudellisista toimintaedellytyksisti;

6) valvontatehtdvin hoitamisesta.

Jos toimilupaa haetaan perustettavan yhtion lukuun, hakemukseen on liséksi liitettdva
riittévat selvitykset hakijasta.

Valtiovarainministerion pyynnostd hakijan on toimitettava ministeriolle toimiluvan
mydntdmiseksi tarvittavat lisdselvitykset.

58
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Valtiovarainministerion on myonnettiava toimilupa, jos se voi saadun selvityksen perus-
teella varmistua, etté:

1) hakija ja sen suunnittelema toiminta tayttavat tdssd laissa ja sen nojalla annetuissa
sdannoksissd ja madrdyksissd sekd EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksessa sdin-
nellyn markkinan ylldpitdmiselle siddetyt ja maérityt vaatimukset;

2) pOrssin omistajat tyttavét 6 §:ssd sdddetyt vaatimukset;

3) porssin johto tiyttdd 16—18 §:ssd sdddetyt vaatimukset, eikd ole perusteltua syyti
epdilld johdon vaarantavan séddnnellyn markkinan tehokasta ja varovaista johtamista taik-
ka markkinoita kohtaan tunnettua luottamusta;

4) porssin omistus ei vaaranna pdrssin varovaisten ja terveiden liiketoimintaperiaattei-
den mukaista liiketoimintaa.

68§

Porssin merkittivien omistajien luotettavuus

Henkilon, joka suoraan tai valillisesti omistaa vdhintddn kymmenen prosenttia porssin
osakepéddomasta tai osuuden, joka tuottaa vahintddn kymmenen prosenttia sen osakkeiden
tuottamasta dénivallasta, on oltava luotettava.

Henkil64 ei pidetd luotettavana, jos:

1) hénet on viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen
tai kolmen arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton omistamaan porssid; taikka
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2) hén on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopima-
ton omistamaan porssié.

Jos edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu
voi kuitenkin jatkaa porssin omistajalle kuuluvan péétosvallan kayttdmistd porssissé, jos
sitd on hdnen aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vai-
kuttavat seikat kokonaisuutena arvostellen pidettévé ilmeisen perusteltuna.

78
Toimilupapdditos ja porssin toiminnan aloittaminen

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkaistava kuuden kuukauden kuluessa hakemuksen
vastaanottamisesta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva péatos
on kuitenkin aina tehtdvéd 12 kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Vali-
tuksen tekemisestd silld perusteella, ettd padtdstd ei ole annettu sdddetyssd méérdajassa,
sdadetddn 11 luvun 1 §:ssé.

Valtiovarainministerion on ennen asian ratkaisemista pyydettava hakemuksesta lausun-
to Suomen Pankilta ja Finanssivalvonnalta.

Valtiovarainministeriolld on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
porssin litketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta valttimattomia rajoituksia ja ehtoja.

Porssi voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittdmasti sen
jalkeen, kun toimilupa on mydnnetty ja 3 luvun 7 §:ssé tarkoitetut sddnnot on vahvistettu.
Jos toimilupa on mydnnetty perustettavalle yhtidlle, toiminta voidaan aloittaa, kun porssi
on rekisterdity.

Mité sijoituspalvelulain 3 luvun 1 §:n 4 momentissa sdddetdén toisessa ETA-valtiossa
toimiluvan saaneen yhtion toimilupahakemuksesta, sovelletaan myo6s markkinoiden ylla-
pitdjaan.

8§
Toimilupa eurooppayhtiélle

Toimilupa porssin toiminnan harjoittamiseen on mydnnettdvd myos toisessa ETA-val-
tiossa vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtiolle,
joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen mainitun asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Val-
tiovarainministerion on pyydettidvi lupahakemuksesta kyseisen valtion arvopaperimark-
kinoita valvovan viranomaisen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekisterdidd ennen kuin
toimilupa on annettu. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumalla siten, ettd
vastaanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdidédén eurooppayhtio-
nd Suomessa.

93§
Toimiluvan rekisterointi

Valtiovarainministerion on ilmoitettava toimilupa rekisteréitaviksi kaupparekisteriin.
Perustettavalle porssille ja kotipaikan Suomeen siirtdville eurooppayhtiélle myonnetty
toimilupa rekister6idddn samalla, kun yritys rekisteréidaén.

10§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Porssilld pitdd olla porssin toiminnan laajuuteen ja laatuun néhden riittavét taloudelliset
toimintaedellytykset.
Porssin tiysin maksetun osakepddoman on oltava vahintdén 730 000 euroa.
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11§
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Sen, joka aikoo suoraan tai vélillisesti hankkia pdrssin osakkeita, on ilmoitettava siitd
etukiteen Finanssivalvonnalle, jos hdnen omistuksensa hankinnan johdosta:

1) olisi vahintdén kymmenen prosenttia porssin osakepdfomasta;

2) olisi niin suuri, etti se vastaisi vahintdén kymmenta prosenttia kaikkien osakkeiden
tuottamasta dédnivallasta; tai

3) muutoin oikeuttaisi kdyttdmdén 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastetta-
vaa tai muutoin merkittdvad vaikutusvaltaa pdrssin hallinnossa.

Jos omistusosuutta aiotaan lisitd véhintddn 20, 30 tai 50 prosenttiin porssin osakepéé-
omasta tai sen osakkeiden tuottamasta dénivallasta, my0s tésté hankinnasta on etukiteen
ilmoitettava Finanssivalvonnalle. Vastaava ilmoitus on tehtivd my0s, jos omistusosuus
véhenisi alle tissd tai | momentissa sédddetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, miti ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssé ja 9 luvun 4-6, 6 a, 6 b ja 7 §:ssd sdddetddn.

Porssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vahintddn kerran vuodessa 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitettujen osuuksien omistajat ja nididen osuus porssin osakepddomasta ja sen
osakkeiden tuottamasta dénivallasta, jos ne ovat pdrssin tiedossa. Porssin on vélittdmasti
ilmoitettava Finanssivalvonnalle sen tietoon tulleet osuuksien omistuksessa tapahtuneet
muutokset. [lmoituksessa on annettava riittdvit tiedot osuuden suuruudesta ja sen omista-
jasta sekd muut Finanssivalvonnan méaradamat tiedot.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kdytavé ilmi tarpeelliset tiedot
ja selvitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekéd hénen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista porssissi;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, edelld 2 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Miti téssd pykaldssd sdddetddn porssistd hankittavan omistusosuuden ilmoittamisesta,
koskee myos sellaista yhteisod, jolla on arvopaperimarkkinalain 2 luvun 4 §:ssi tarkoite-
tulla tavalla médraysvalta porssissa (porssin omistusyhteiso).

12§
Osakkeiden hankinnan kieltdminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 11 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdadetddn Finanssivalvonnasta annetun lain (878/2008) 32 a §:ssa.

Finanssivalvonnan on tehtdvd 1 momentissa tarkoitettu paétos kolmen kuukauden ku-
luessa 11 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta.

Ennen 2 momentissa sdddetyn midrdajan padttymistd ilmoitusvelvollinen saa hankkia
11 §:sséd tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut siihen suostumuksensa.

13§
Porssin sidonnaisuus

Porssin ja muun oikeushenkildn tai luonnollisen henkilon vililld oleva merkittava sidos
ei saa estdd porssin tehokasta valvontaa. Tehokasta valvontaa eivit myoskdidn saa estidd
tillaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen henkilo6n tai oikeushenkil66n
sovellettavat kolmannen maan sdénndkset ja hallinnolliset maaraykset.

Toimiluvan myo6ntdmisen jilkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vilittomaésti ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle.
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Merkittavalld sidoksella tarkoitetaan tissd pykaldssa luottolaitosten ja sijoituspalvelu-
yritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/20134 artiklan 1 koh-
dan 38 alakohdassa tarkoitettua ldheisti sidonnaisuutta.

14§
Toimiluvan peruuttaminen

Valtiovarainministerio voi peruuttaa kokonaan tai osittain porssin toimiluvan, jos:

1) pdrssin toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sédannoksié
tai médrdyksid, EUmn rahoitusvilineiden markkinat -asetusta tai sen perusteella annettuja
sadnnoksid, toimiluvan ehtoja tai porssin sédntdjé;

2) sadnnelty markkina ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) toimiluvan myontdmiselle sdddettyja olennaisia edellytyksid ei endd ole olemassa;

4) saidnnellyn markkinan toimintaa tai osaa siité ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa
toimiluvan mydntédmisestd; tai

5) porssin toimilupaa haettacssa on annettu olennaisesti vadria tai puutteellisia tietoja
sadnnellyn markkinan toiminnan kannalta keskeisisti seikoista.

Valtiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun péétoksen tekemistd pyy-
dettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muu-
ta johdu. Ennen kuin valtiovarainministerid peruuttaa porssin toimiluvan 1 momentin 1 tai
3 kohdassa tarkoitetulla perusteella, sen on ennen péétoksen tekemistd asetettava porssille
kohtuullinen méérdaika toiminnassa havaittujen puutteellisuuksien korjaamiseksi, jollei
toimiluvan peruuttaminen vélittoémésti ole vilttimatonté asian kiireellisyyden tai arvopa-
perimarkkinoiden vakauden ja luotettavan toiminnan turvaamiseksi.

Valtiovarainministerié voi porssin hakemuksesta peruuttaa porssin toimiluvan, jos
pOrssi on péittanyt lopettaa sddnnellyn markkinan ylldpitdmisen. Ennen péétoksen teke-
mistd valtiovarainministerion on pyydettivd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lau-
sunto.

Jos valtiovarainministerio peruuttaa 1 tai 3 momentin nojalla porssin toimiluvan, minis-
terié voi samalla antaa médrdyksié siitd, miten toiminta lopetetaan. Valtiovarainministeri-
on on ilmoitettava toimiluvan peruuttamisesta rekisteriviranomaiselle ja Euroopan arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle.

15§
Valtiovarainministerion oikeus keskeyttdd porssin toiminta

Valtiovarainministerio voi méériti porssin toiminnan keskeytettaviksi méariajaksi, jos
sddnnellyn markkinan toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taik-
ka jos kaupankdynnin kohteena olevien rahoitusvilineiden vaihdanta on héiriintynyt, ja on
ilmeistd, ettd toiminnan jatkaminen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmark-
kinoiden luotettavuutta tai vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Valtiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun paétdksen tekemista kuul-
tava porssid sekd pyydettdvd Suomen Pankin ja Finanssivalvonnan lausunto, jollei asian
kiireellisyydestd muuta johdu.

16 §
Porssin johdon luotettavuus- ja pdtevyysvaatimukset

Porssin hallituksen jdsenen ja toimivaan johtoon kuuluvan tulee olla luotettava ja hyva-
maineinen henkild, joka ei ole konkurssissa taikka liitketoimintakiellossa ja jonka toimin-
takelpoisuutta ei ole muutenkaan rajoitettu.
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Luotettavana ja hyvimaineisena ei pideti sité, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltineen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
osoittavan hdnen olevan ilmeisen sopimaton 1 momentissa tarkoitettuun tehtavéan; taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton 1 mo-
mentissa tarkoitettuun tehtavaén.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu madrdaika on laskettava tuomion lainvoimai-
seksi tulosta tehtdvén vastaanottohetkeen. Jos tuomio ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu
voi kuitenkin jatkaa pdrssin johtoon kuuluvan péétosvallan kayttdmisté, jos sitd on hénen
aikaisempi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat
kokonaisuutena arvostellen pidettivé ilmeisen perusteltuna.

Porssin on ilmoitettava viipymaéttd Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja hen-
kiloitd koskevista muutoksista sekd muutkin porssin johtoa koskevat uudet tiedot, jotka
ovat tarpeen sen arvioimiseksi, tayttdako johto 16—18 §:ssd tarkoitetut vaatimukset. Mitd
tdssd pykaldssd sdddetddn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhteisoon.

17 §
Pérssin johdon ajankdytté

Hallituksen jdsenen ja toimitusjohtajan on kéytettiva riittdvésti aikaa tehtdviensé hoita-
miseen. Henkilon samaan aikaan hoitamien muiden johtotehtévien enimmaisméaérda arvi-
oitaessa on otettava huomioon henkilon yksil6lliset olosuhteet seké porssin toiminnan laa-
tu, laajuus ja monimuotoisuus.

18 §
Porssin johdon kokoonpanoa ja tyoskentelyd koskevat vaatimukset

Porssin johdolla on oltava tehtéviensé hoitamiseksi riittdva ja monipuolinen osaaminen
ja kokemus. Hallituksella tulee olla riittdva tietimys, taidot ja kokemus porssin liiketoi-
minnasta ja sen toimintaan liittyvisti keskeisista riskeisti. Porssin on kdytettiva riittavasti
voimavaroja hallituksen jasenten perehdyttdmiseen tehtdvainsa.

Hallituksen on hyviksyttdva porssille toimintaperiaatteet, joilla edistetddn hallituksen
kokoonpanon monimuotoisuutta. Hallituksen on hyvéksyttiva porssille tavoite sukupuol-
ten tasapuolisesta edustuksesta hallituksessa seka laadittava toimintaperiaatteet, joilla ta-
voite saavutetaan ja ylldpidetdén.

Hallituksen yksittdisen jdsenen on toimittava tehtdvassdén riippumattomasti siten, ettd
hallitus voi tehokkaasti kyseenalaistaa toimivan johdon paétoksid sekéd valvoa ja seurata
sen paitoksentekoa. Hallituksen ty6 on jérjestettdva siten, ettei hallituksen yksittdinen ja-
sen tai jasenten vihemmisto epdasianmukaisesti tai porssin edun vastaisesti vallitse halli-
tuksen péatoksentekoa.

Hallituksen on méériteltdva porssille hallinto- ja ohjausjérjestelmait, joilla varmistetaan
yrityksen tehokas ja vakaa hoito tavalla, joka edistdd markkinoita kohtaan tunnettua luot-
tamusta.

Hallituksen ja toimitusjohtajan on valvottava 4 momentissa tarkoitettujen hallinto- ja
ohjausjérjestelmien noudattamista, arvioitava sddnnollisesti niiden tehokkuutta ja ryhdyt-
tava tarpeellisiin toimenpiteisiin puutteiden korjaamiseksi.

Hallituksen jésenen tulee saada kayttoonsa tehtdviensd tdyttimiseen riittdvét tiedot ja
asiakirjat.
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19 §
Tilintarkastus ja velvollisuus toimittaa jdljenndksid erdistd asiakirjoista

Porssin tilintarkastajista véhintdén yhden on oltava KHT-tilintarkastaja tai tilintarkas-
tusyhteisd, jonka padvastuullisen tilintarkastajan tulee olla KHT-tilintarkastaja.

Porssin on ilman aiheetonta viivytystd 1dhetettdvé Finanssivalvonnalle jéljennos:

1) tilinpddtdksestd ja toimintakertomuksestaan;

2) tilintarkastuskertomuksesta;

3) tilinpditosta kasitelleen yhtiokokouksen poytikirjasta.

Mité Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:ssé sdddetddn toimilupavalvottavan ilmoi-
tusvelvollisuudesta, sovelletaan my0s porssin tilintarkastajiin.

20§
Porssin kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos porssi aikoo siirtdd kotipaikkansa toiseen ETA-valtioon siten kuin eurooppayh-
tidasetuksen 8 artiklassa sdddetddn, porssin on ldhetettdvd Finanssivalvonnalle jdljennos
eurooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja 3 koh-
dassa tarkoitetusta selonteosta viipymadtta sen jilkeen, kun porssi on ilmoittanut suunnitel-
man rekisteroitivéksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa eurooppayhtitlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun py-
kildn 2 momentissa tarkoitetun luvan myontamista, ettd porssi ei ole noudattanut kotipai-
kan siirtoa tai Suomessa tapahtuvan toiminnan lopettamista koskevia sdadnnoksia. Todis-
tuksen saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momen-
tissa tarkoitetusta madrapéivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastus-
ta kotipaikan siirtoa.

218§
Pérssin osallistuminen sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talousalueella

Jos porssi osallistuu rajat ylittdvaan sulautumiseen tai jakautumiseen Euroopan talous-
alueella, rekisteriviranomainen ei saa antaa téllaista sulautumista koskevaa eurooppayhti-
0Olain 4 §:ssé taikka osakeyhtiolain 16 luvun 26 §:ssi tai osakeyhti6lain jakautumista kos-
kevaa 17 luvun 25 §:ssé tarkoitettua todistusta, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut rekis-
teriviranomaiselle ennen eurooppayhtidlain 4 §:n 2 momentissa tarkoitetun luvan myon-
tdmistd, ettd porssi ei ole noudattanut sulautumista, jakautumista tai Suomessa tapahtuvan
toiminnan lopettamista koskevia sddnnoksid. Luvan saa antaa ennen kuin kuukausi on ku-
lunut osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tai 17 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetusta madrapéivastd vain, jos Finanssivalvonta on ilmoittanut, ettei se vastusta sulautu-
mista, jakautumista tai eurooppayhtion perustamiseen liittyvai kotipaikan siirtoa.

3 luku

Sadnnellyn markkinan toiminnan jirjestiminen
1§
Sddnnellyn markkinan toiminnan jérjestamistd koskevat vaatimukset

Porssin toiminta on jirjestettdva sen litketoiminnan laatu ja laajuus huomioon ottaen
luotettavalla tavalla. Porssin on varmistettava toimintaansa liittyvien riskien hallinta ja
toimintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa.
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Porssilld on oltava toimintaperiaatteet porssin toimintaan liittyvien eturistiriitojen tun-
nistamiseksi, niiden ehkéisemiseksi ja hallitsemiseksi. Toimintaperiaatteissa on otettava
erityisesti huomioon eturistiriitatilanteet, jotka voivat vaikuttaa pdrssin toimintaan tai
porssille 2 §:ssé sdddetyn valvontatehtdvén luotettavaan hoitamiseen. Tehtdvankuvat on
eriytettiva eturistiriitojen ehkdisemiseksi. Porssilld on lisdksi oltava avoimet ja syrjimaét-
tomaét sdédnnot ja menettelyt asianmukaisen ja hyvén kauppatavan mukaisen kaupankayn-
nin mahdollistamiseksi sekd puolueettomat perusteet toimeksiantojen tehokkaaksi toteut-
tamiseksi.

Porssin on varmistettava, ettd sen kayttdmaét jérjestelmit ja menettelytavat turvaavat
kaupankiyntijérjestelmén toiminnan luotettavuuden ja jatkuvuuden myds héiridtilanteis-
sa. Porssin tulee voida varmistaa, ettd silld on riittdvad kaupankéyntijarjestelmien héirion-
sietokyky, riittdva kapasiteetti toimeksiantojen ja viestien ruuhkahuippujen kisittelyyn ja
varmistaa asianmukainen kaupankdynti markkinoiden vakavissa stressiolosuhteissa. Pors-
sin on testattava sddnnoéllisesti kuormituskokein kaupankéyntijarjestelmén toimintaa edel-
18 kuvattujen vaatimusten tayttadmiseksi.

Porssin hoitaessa sille tissd laissa sdddettyja tehtdvid sen toimintaan ei sovelleta hallin-
tolakia, viranomaisten toiminnan julkisuudesta annettua lakia (621/1999), kielilakia
(423/2003) eikd saamen kielilakia (1086/2003). Porssin hallintoelimen jéseneen tai pors-
sin palveluksessa olevaan ei tdlloin myoskiédn sovelleta rikosoikeudellista virkavastuuta
koskevia sddnnoksia.

Mitd 1 momentissa sdddetddn porssistd, sovelletaan vastaavasti porssin omistusyhtei-
sOon.

Saannellyn markkinan ylldpitdjd ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa padomaa
vastaan tai harjoittaa pd&michen lukuun tdsméytettyd kaupankayntid millddn yllapitdmal-
1a4n sddnnellylld markkinalla.

23§
Porssin valvontatehtdvi

Porssilld on oltava tehokkaat jérjestelyt ja menettelyt seké tarvittavat resurssit tdmén
lain ja arvopaperimarkkinalain sekd niiden nojalla annettujen sddnndsten ja maéraysten,
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen, EU:n markkinoiden vairinkayttoasetuk-
sen ja niiden tai rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin perusteella annettujen komis-
sion asetusten tai paitosten sekd pdrssin sddntdjen noudattamisen valvomiseksi pdrssin
toiminnassa.

Porssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle ilman aiheetonta viivytysta:

1) menettelystd, joka ilmeisesti on vastoin 1 momentissa tarkoitettuja sdénnoksia tai
madrdyksid taikka merkittévésti rikkoo porssin sdintoja;

2) tavanomaisesta poikkeavista kaupankéyntiolosuhteista;

3) rahoitusvélineeseen liittyvistd jarjestelméin toimintahdiriosta; tai

4) menettelystd, joka voi olla vastoin EU:n markkinoiden vaérinkayttoasetuksen sdin-
noksid.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 2 momentissa tarkoitetut tiedot muille Finanssival-
vontaa vastaaville ETA-valtioiden viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle. Edelld 2 momentin 4 kohdassa tarkoitetusta menettelysta ilmoitus on kuitenkin
tehtéva vain, jos Finanssivalvonta on vakuuttunut siité, ettd kyse on menettelystd, joka on
EU:n markkinoiden véérinkéyttdasetuksen sdénnosten vastainen.
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38

Rikkomuksista ilmoittaminen

Porssilld on oltava menettelytavat, joita noudattamalla pdrssin palveluksessa olevat
voivat ilmoittaa porssin sisélld riippumattoman kanavan kautta finanssimarkkinoita kos-
kevien sddnndsten ja médrdysten epdillystd rikkomisesta. [lmoitusmenettelyn tulee sisél-
tdd asianmukaiset ja riittdvit toimenpiteet, joilla jarjestetdéin ilmoitusten asianmukainen
kasittely sekd suojataan ilmoituksen tekijdi ja turvataan ilmoituksen tekijin ja ilmoituksen
kohteena olevan henkil6tietojen suoja noudattaen henkil6tietolakia (523/1999). Ilmoitus-
menettelyn tulee lisdksi siséltdd ohjeet, joilla turvataan ilmoituksen tekijén henkil6llisyy-
den suoja, jollei rikkomuksen selvittdmiseksi tai muuten viranomaisen oikeudesta tietojen
saamiseen laissa toisin sdddeta.

Porssin on sdilytettdvd 1 momentissa tarkoitettua ilmoitusta koskevat tarpeelliset tiedot.
Tiedot on poistettava viiden vuoden kuluttua ilmoituksen tekemisesti, jollei tietojen edel-
leen sdilyttiminen ole tarpeen rikostutkinnan, vireilld olevan oikeudenkdynnin, viran-
omaistutkinnan taikka ilmoituksen tekijén tai ilmoituksen kohteena olevan henkilon oi-
keuksien turvaamiseksi. Tietojen edelleen siilyttdmisen tarpeellisuus on tutkittava vii-
meistidén kolmen vuoden kuluttua edellisesté tarkistamisesta. Tarkistamisesta on tehtidva
merkinta.

Sen lisdksi, mitd henkilotietolaissa sdddetddn, 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen
kohteena olevalla rekisterdidyllé ei ole tarkastusoikeutta 1 ja 2 momentissa tarkoitettuihin
tietoihin, jos tietojen antaminen voisi haitata epdiltyjen rikkomisten selvittdmistd. Ilmoi-
tuksen kohteena olevan rekisterdidyn oikeuksista sdddetéén henkildtietolaissa.

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia miérayksid 1 momentissa tarkoitettujen ilmoitus-
ten tekemisestd ja niiden kasittelystd porssissa.

43§

Porssin toiminnan ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan porssin toimintaan liittyvéd jarjestelyd, jonka perusteella
muu palvelun tarjoaja tuottaa porssille toiminnon tai palvelun, jonka pdrssi olisi muutoin
itse suorittanut.

Porssi voi ulkoistaa toimintansa kannalta merkittdvéin muun toiminnon kuin sédénnellyn
markkinan ylldpitdmisen, jos ulkoistaminen ei haittaa porssin riskien hallintaa, siséisti
valvontaa, litkketoiminnan tai toiminnan kannalta merkittdvin muun toiminnon hoitamista
eikd Finanssivalvonnan harjoittamaa valvontaa. Ulkoistamisesta huolimatta porssi vastaa
téstd laista, arvopaperimarkkinalaista, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksesta,
EU:n markkinoiden védrinkéyttdasetuksesta seké niiden tai rahoitusvilineiden markkinat
-direktiivin ja sen nojalla annetuista komission asetuksista ja paétoksistd johtuvien velvol-
lisuuksiensa tayttdmisestd. Porssin on toimittava huolellisesti ulkoistaessaan toimintansa
kannalta merkittdvén toiminnon.

Toiminto on porssin toiminnan kannalta merkittiva, jos virhe tai puute sen suorittami-
sessa voi haitata olennaisesti pdrssin toimintaa koskevien lakien, niiden nojalla annettujen
sddnnosten tai madrdysten tai porssin toimiluvan ehtojen noudattamista taikka porssin ta-
loudellista asemaa tai porssin toiminnan jatkuvuutta.

Porssin toiminnan kannalta merkittdvan toiminnon ulkoistamisesta on tehtiava kirjalli-
nen sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisilto ja sopimuksen voimassaoloaika.

Porssin on hankittava ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatkuvasti porssin viranomais-
valvonnan, riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan edellyttimét tarpeelliset tiedot ja luo-
vutettava tiedot edelleen Finanssivalvonnalle.
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58§

Ulkoistamisesta ilmoittaminen

Porssin, joka toimiluvan myontdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa toimintansa kannalta
merkittdvin toiminnon, on ilmoitettava ulkoistamisesta etukdteen Finanssivalvonnalle.
Porssin ja ulkoistettua toimintaa hoitavan vilisessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkit-
tavistd muutoksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

68§

Sddnnellyn markkinan sddntéjen vihimmdissisdlto

Porssin on laadittava ja pidettivd yleison saatavilla sdénneltyd markkinaa koskevat
saannot, jotka siséltdvat madraykset vahintddn seuraavista asioista:

1) miten kaupankiynti tapahtuu;

2) miten ja milld perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankdynnin kohteeksi sekd mi-
ten ja milld perusteilla kaupankéynti rahoitusvilineelld voidaan keskeyttda tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille sekd niiden hallinnolle ja hallinto- ja ohjausjirjestelmille tdhédn lakiin, arvopaperi-
markkinalakiin ja niiden nojalla annettuihin sddnndksiin ja méérayksiin seké porssin sdén-
toihin perustuvien velvollisuuksien tayttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

4) miten ja milld perusteilla kaupankédyntiosapuolen oikeudet myonnetdin ja peruute-
taan;

5) velvoitteet, jotka johtuvat markkinalla toimivien sijoituspalveluyritysten ja luotto-
laitosten henkil6kunnalle asetettavista ammatillisista vaatimuksista;

6) milla ehdoilla kaupankéyntiosapuoleksi voidaan hyviksyé muita jasenié kuin sijoi-
tuspalveluyrityksia ja luottolaitoksia;

7) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kaupankiyntiosapuolille tihén
lakiin ja sen nojalla annettuihin sdénnoksiin ja méaérayksiin sekd pdrssin sdéntoihin perus-
tuvien velvollisuuksien tiyttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

8) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille ja kaupankiyntiosapuo-
lille voidaan porssin sddntdjen rikkomisesta maéritd ja miten ne madratdan;

9) jos kaupankéynnin kohteena on johdannaissopimus, sen ehdot;

10) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia kauppojen médrittimiseen ja
toteuttamiseen liittyy.

Sadnnellyt markkinat voivat hyviksyé kaupankéyntiosapuoliksi sijoituspalveluyrityk-
sid, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU mukaisesti toimiluvan saaneita luottolaitoksia ja muita henkildita:

1) jotka ovat riittivdn hyvimaineisia;

2) joilla on riittdvat kaupankdyntivalmiudet ja -taidot ja riittdva kokemus;

3) joilla on tarvittaessa riittdvit organisaatiojérjestelyt; ja

4) joilla on hoitamaansa tehtdvain ndhden riittdvat resurssit ottaen huomioon eri rahoi-
tusjérjestelyt, joita sddnnelty markkina on saattanut ottaa kdyttoon liiketoimien asianmu-
kaisen toimituksen takaamiseksi.

78§
Porssin sddntéjen vahvistaminen

Porssin sddnnot ja niidden muutokset vahvistaa hakemuksesta valtiovarainministerio.
Sédannot on vahvistettava, jos ne ovat tdimén lain ja sen nojalla annettujen sdéinndsten ja
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madrdysten mukaiset ja jos saadun selvityksen perusteella voidaan pitdd todennékdisend,
ettd ne turvaavat luotettavan ja tasapuolisen kaupankéynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukauden kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos ha-
kemus on puutteellinen, siitd kun hakija on antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. P44tos on kuitenkin aina tehtiava kuuden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen vastaanottamisesta. Valtiovarainministerion on ennen séantdjen vahvistamista
pyydettiava Finanssivalvonnan lausunto. Jos péétos koskee sihkoon, maakaasuun tai pais-
tooikeuksiin perustuvaa johdannaissopimusta, lausunto on pyydettdvd myos Energiaviras-
tolta.

Valtiovarainministerid voi kaupankdynnin luotettavuuden ja tasapuolisuuden turvaami-
seksi madrita vahvistamissaan sddnndissé olevien méadrdysten siséltod muutettavaksi tai
tdydennettdviksi. Valtiovarainministerion on ennen miérdyksen antamista kuultava pors-
sid ja pyydettdva asiassa Finanssivalvonnan lausunto.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sddntdjen muutosten vahvistamisesta, ei sovelleta, jos
muutokset ovat merkitykseltddn véhiisid tai teknisid. Porssin on kuitenkin toimitettava
sddntdjen muutokset valtiovarainministeridlle ja Finanssivalvonnalle tiedoksi ennen nii-
den voimaantuloa. Jos syntyy erimielisyyttd siitd, ovatko poOrssin sddntdjen muutokset
merkitykseltddn vihaisia tai teknisid, ratkaisee asian valtiovarainministerio.

8§
Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi sddnnellylle markkinalle

Porssi saa ottaa liikkeeseenlaskijan hakemuksesta sddnnellylle markkinalle kaupan-
kdynnin kohteeksi arvopaperin, johon todennékdisesti kohdistuu riittévésti kysyntédd ja
tarjontaa ja jonka hinnanmuodostuksen voidaan siten arvioida olevan luotettavaa.

Porssi saa ottaa sddnnellylle markkinalle kaupank@ynnin kohteeksi arvopaperin myos
ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta, jos 1 momentin mukaiset vaatimukset tayttyvét ja
jos sama arvopaperi on jo otettu kaupankdynnin kohteeksi muulla sddnnellylld markkinal-
la. Téllaiselle liikkeeseenlaskijalle ei saa asettaa tiedonantovelvollisuuksia pdrssin séén-
ndissé. Porssin on ilmoitettava litkkeeseenlaskijalle arvopaperin kaupankéynnin kohteek-
si ottamisesta ennen kaupankdynnin aloittamista.

Porssi saa ottaa sdénnellylle markkinalle kaupankéynnin kohteeksi johdannaissopi-
muksen, jos sen hinnanmuodostus on luotettavaa, ja johdannaissopimus voidaan selvittda
luotettavalla tavalla.

Muista edellytyksistd, joilla porssi voi ottaa rahoitusvélineen sddnnellylle markkinalle
kaupankdynnin kohteeksi, sdddetdin rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin nojalla an-
netun komission asetuksessa. Sadnnellylle markkinalle kaupankdynnin kohteeksi haetta-
vista arvopapereista julkistettavista esitteistd sdddetddn arvopaperimarkkinalain 3-5 lu-
vussa.

Porssin velvollisuudesta tehdé ilmoitus Finanssivalvonnalle rahoitusvélineestd, jonka
ottamista kaupankdynnin kohteeksi niiden kauppapaikassa on pyydetty tai joka on otettu
kaupankdynnin kohteeksi taikka jolla on kdyty kauppaa ensimmaéistd kertaa, sdddetdén
EU:n markkinoiden vaarinkdyttdasetuksen 4 artiklassa. Jos kaupankdynnin kohteeksi ote-
taan osake, joka ei ole kaupanké@ynnin kohteena muulla sdénnellylld markkinalla, porssin
on samalla ilmoitettava Finanssivalvonnalle EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuk-
sen 2 artiklan 1 kohdan 17 alakohdan b alakohdassa edellytetyt arviot kyseisesti osakkees-
ta.

Finanssivalvonta voi méériti, ettd rahoitusvilineen ottamista kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylle markkinalle lykétéddn enintddn kymmenelld perittdiselld pankkipaivélla ker-
rallaan. Lykkdys voidaan miériti, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epdilld, ettd
rahoitusvélinettd kaupankdynnin kohteeksi hakeva taikka se, joka toimeksiannon nojalla
huolehtii kaupankédynnin kohteeksi hakemisesta, toimii tdmén lain, arvopaperimarkkina-
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lain tai niiden nojalla annettujen sdédnndsten tai méddrdysten vastaisesti. Ennen mééréyksen
antamista Finanssivalvonnan on varattava pdidtoksen kohteelle tilaisuus tulla kuulluksi,
jollei asian kiireellisyydesti tai muusta erityisesté syystd muuta johdu.

9§
Arvopaperin ottaminen pérssilistalle

Porssi saa liikkkeeseenlaskijan hakemuksesta ottaa porssilistalle arvopaperin, joka tayt-
tdd 8 §m 1 ja 4 momentin ja timén pykéldn vaatimukset. Porssilistadirektiivin tdytdntoon
panemiseksi tarpeellisista vaatimuksista, joilla porssi saa ottaa arvopaperin porssilistalle,
sekd niistd myoOnnettdvistd poikkeuksista sdddetddn tarkemmin valtiovarainministerion
asetuksella.

Osakkeeseen osakeyhti6lain mukaan oikeuttava arvopaperi voidaan ottaa porssilistalle
vain, jos kaupankéynnin kohteeksi porssin yllépitdmaille sddnnellylle markkinalle on otet-
tu tai samanaikaisesti otetaan samanlajinen osake kuin se, johon arvopaperi oikeuttaa.

Osakkeen liikkeeseenlaskijan on haettava porssilistalla olevien osakkeiden kanssa sa-
manlajisten osakkeiden ottamista pdrssilistalle vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskus-
ta, jollei liikkkeeseenlaskija ole suostunut siihen, etti porssi ottaa ne porssilistalle ilman eri
hakemusta.

Liikkeeseenlaskijan on haettava samaan liikkeeseenlaskuun kuuluvat arvopaperimark-
kinalain 2 luvun 1 §:n 1 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut arvopaperit samanaikaisesti
porssilistalle.

Porssi voi sijoittajien suojaamiseksi hyldtd hakemuksen arvopaperin ottamisesta pors-
silistalle.

Porssin on ratkaistava hakemus arvopaperin ottamisesta porssilistalle kuuden kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos porssi pyytid tdné aikana hakijalta ha-
kemuksesta lisdselvitystd, sanottu méardaika lasketaan siitd péivésté, jona porssi vastaan-
ottaa liséselvityksen. Jos porssi ei tee ratkaisua méérdajassa, hakemus katsotaan hylatyksi.

Arvopaperin liikkkeeseenlaskijalla on oikeus saattaa porssin 5 ja 6 momentissa tarkoitet-
tu padtds Finanssivalvonnan késiteltdviksi 30 pdivan kuluessa paétoksestd tai 6 momen-
tissa tarkoitetun méérdajan padttymisesta.

10§
Porssilistan pitiminen

Porssi voi pitdd porssilistadirektiivissa tarkoitettua porssilistaa sddnnellylle markkinalle
kaupankédynnin kohteeksi ottamistaan arvopapereista.

11§
Kaupankdynnin keskeyttiminen tai lopettaminen

Porssi voi padttaa keskeyttda tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvilineelld, jos rahoi-
tusviline tai rahoitusvélineen arvopaperin liikkeeseenlaskija ei endd taytd porssin sdinto-
jen vaatimuksia tai jos se on muutoin tarpeen porssin toiminnasta annettujen sddnnosten
ja madrdysten, porssin sdéntdjen tai hyvén tavan vastaisen menettelyn vuoksi.

Porssi voi keskeyttdd tai lopettaa kaupankdynnin rahoitusvilineelld vastaavin edelly-
tyksin myo0s rahoitusvélineen liikkeeseenlaskijan hakemuksesta.

Porssi ei saa kuitenkaan keskeyttéa tai lopettaa kaupankéyntid rahoitusvilineelld, jos se
aiheuttaisi merkittdvad haittaa sijoittajille tai rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toi-
minnalle.

Porssin on keskeytettdva tai lopetettava kaupankdynti myds rahoitusvélineeseen liitty-
villa johdannaissopimuksella, jos toimenpide on tarpeen 1 momentissa tarkoitetun paa-
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toksen tavoitteiden tukemiseksi. Porssin on keskeytettdvé sdhkoon tai maakaasuun perus-
tuvan johdannaissopimuksen kaupankéynti myos, jos kaupankdynti vaarantaa sdhko- tai
maakaasuhuoltoa tai on vahingoksi séhko- tai maakaasumarkkinoille tai jos sdhko- tai
maakaasujirjestelmén toiminta on muusta porssin sddnndissd mainitusta painavasta syys-
td hdiriintynyt.

Finanssivalvonnan on maééréttdvd kaupankéynti keskeytettivéksi tai lopetettavaksi
muulla Suomessa toimivalla sédnnellylld markkinalla, monenkeskisessi kaupankéyntijar-
jestelmaéssé ja organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssi tai madrattava kauppojen siséi-
nen toteuttaja keskeyttdmaién tai lopettamaan kaupankdynti samalla rahoitusvélineelld tai
sithen liittyvélla johdannaissopimuksella, jos keskeyttdmisen tai lopettamisen syyné on:

1) epéily markkinoiden véarinkdytosta;

2) julkinen ostotarjous; tai

3) liikkeeseenlaskijasta tai rahoitusvilineestd ei ole julkistettu sisdpiirintictoa EU:n
markkinoiden vairinkdyttoasetuksen 7 ja 17 artiklan mukaisesti.

Porssi voi pyytdd Finanssivalvontaa vahvistamaan 1, 2 tai 4 momentissa tarkoitetun
kaupankdynnin keskeytyspaatoksen. Finanssivalvonnan on téllaisen pyynnon saatuaan il-
man aiheetonta viivytysté paatettava, vahvistaako se porssin tekeméin kaupankaynnin kes-
keytyspdétoksen. Jos Finanssivalvonta péattdd olla vahvistamatta porssin tekemad paatos-
td, porssin on ilman aiheetonta viivytysta jatkettava kaupankédyntia rahoitusvilineell.

Porssissd kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvilineen liikkeeseenlaskijalla on oi-
keus saattaa pdrssin 1 tai 4 momentissa tarkoitettu padtds Finanssivalvonnan kasiteltdvak-
si 30 paivan kuluessa paatoksestd. Sijoittajien etujen valvomiseksi toimivalla rekisterdi-
dylld yhdistykselld samoin kuin joukkolainanhaltijoiden edustajasta annetussa laissa
(574/2017) tarkoitetulla, kyseiseen joukkovelkakirjalainaan nimetylld joukkolainanhalti-
joiden edustajalla, jos joukkolainanhaltijoiden kokous on niin paattanyt, seka sijoittajalla,
joka omistaa kyseisid rahoitusvélineitd tai niihin oikeuttavia rahoitusvélineitd, on oikeus
saattaa 1 tai 2 momentissa tarkoitettu porssin paatds Finanssivalvonnan kasiteltdvéksi 30
paivan kuluessa péadtoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava porssille asian saattami-
sesta sen késiteltdviksi. Porssin padtos lopettaa kaupankdynti voidaan asian Finanssival-
vonnan késiteltdviksi saattamisesta huolimatta panna tdytdnt6on, jollei Finanssivalvonta
tai muutoksenhakuviranomainen toisin paata.

Porssin on julkistettava vélittomasti padtds kaupankdynnin keskeyttdmisestd, lopetta-
misesta tai kaupankd@ynnin jatkamisesta rahoitusvélineelld. Liséksi porssin on ilmoitettava
paitoksestd Finanssivalvonnalle ja, jos pdatos koskee 4 momentin toisessa virkkeessa tar-
koitettua johdannaissopimusta, Energiavirastolle.

Porssin velvollisuudesta ilmoittaa Finanssivalvonnalle, kun rahoitusvélineelld ei endd
kdyda kauppaa tai se ei ole endi otettuna kaupankdynnin kohteeksi, sdddetddn lisdksi EU:n
markkinoiden véarinkayttoasetuksen 4 artiklassa.

12§

Finanssivalvonnan toimivaltuudet keskeyttdid, lopettaa tai kieltdd kaupankdynti
rahoitusvdlineilld

Sen estamattd mitd 11 §:ssd sdddetddn, Finanssivalvonta voi maaratd porssin keskeytta-
maén tai lopettamaan kaupankdynnin tai kieltdd porssia jarjestiméstd kaupankdyntid ra-
hoitusvilineilld, jos kaupankdynnisséd, rahoitusvilinettd koskevassa tiedonantovelvolli-
suudessa tai kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen liittyvdad tiedonantovelvollisuutta tdy-
tettdessd toimitaan olennaisesti vastoin titd lakia tai arvopaperimarkkinalakia taikka nii-
den nojalla annettuja sddnndksié tai médrdyksid, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -ase-
tusta tai EU:n markkinoiden véirinkdyttGasetusta taikka niiden tai rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin perusteella annettuja komission asetuksia tai pdatoksid tai porssin
sddntoja taikka jos sithen on muu erityisen painava syy.
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Kieltoa ei voida kuitenkaan mééritd, jos siitd aiheutuu merkittdvaa haittaa sijoittajille
tai rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle. Finanssivalvonnan on ennen péa-
toksen tekemistd kuultava porssid, jollei asian kiireellisyydesté tai muusta erityisesté syys-
td muuta johdu.

13§

Finanssivalvonnan tehtdvdt ja ilmoitusvelvollisuus Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on julkistettava vilittomasti 11 ja 12 §:44n perustuvat paatoksensa.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava 11 tai 12 §:44n perustuvasta paatoksestd Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja muiden ETA-valtioiden Finanssivalvontaa vastaa-
ville toimivaltaisille viranomaisille.

Joskyse on 11 §:n4 momentissa tarkoitetusta paéatoksestd, Finanssivalvonnan on ilmoi-
tettava padtoksestd tarvittaecssa myos Energiavirastolle.

Jos ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaava toimivaltainen viranomainen on ilmoitta-
nut Finanssivalvonnalle keskeyttédneensa tai lopettaneensa séénnellylld markkinalla kau-
pankdynnin kohteena olevan rahoitusvélineen kaupankdynnin ja sama rahoitusviline tai
sithen liittyvd johdannainen on kaupankdynnin kohteena porssissd, monenkeskisessé tai
organisoidussa kaupankdyntijarjestelmaéssi taikka sisdiselld toteuttajalla Suomessa, Fi-
nanssivalvonnan on kiellettdva kaupankaynti keskeytyksen ajan tai méarattava se lopetet-
tavaksi. Kieltoa ei voida kuitenkaan méérété, jos siitd aiheutuu merkittdvaa haittaa sijoit-
tajille tai rahoitusmarkkinoiden asianmukaiselle toiminnalle.

14 §
Arvopaperin poistaminen porssilistalta

Arvopaperin poistamiseen porssilistalta sovelletaan, mitd 11 §:ssd sdddetddn kaupan-
kdynnin lopettamisesta.

Arvopaperin litkkeeseenlaskijalla on oikeus saattaa porssin listalta poistamispéétos ja
porssin liikkeeseenlaskijan hakemuksen johdosta tekemé péétos olla poistamatta arvopa-
peria porssilistalta Finanssivalvonnan késiteltdvéksi 30 paivan kuluessa paitoksestd. Si-
joittajien etujen valvomiseksi toimivalla rekisterdidylld yhdistykselld ja kyseiseen jouk-
kovelkakirjalainaan nimetyllé joukkolainanhaltijoiden edustajalla, jos joukkolainanhalti-
joiden kokous on niin péattanyt, seka sijoittajalla, joka omistaa tarkoitettuja arvopapereita
tai niihin oikeuttavia arvopapereita, on oikeus saattaa porssin listalta poistamispédtos Fi-
nanssivalvonnan késiteltdvéksi 30 pdivan kuluessa paitoksestd. Finanssivalvonnan on il-
moitettava porssille asian saattamisesta sen késiteltivéksi.

15§
Kaupankdyntiosapuolen oikeudet

Porssin on myonnettiva kaupankdyntiosapuolen oikeudet suomalaiselle sijoituspalve-
lun tarjoajalle ja muussa ETA-valtiossa vastaavan toimiluvan saaneelle sijoituspalvelun
tarjoajalle, joka tiyttdd laissa ja porssin sddnndissd asetetut vaatimukset.

Muulle henkil6lle, jolla on kotipaikka ETA-valtiossa, on myonnettidva kaupankéynti-
osapuolen oikeudet, jos henkil0 tdyttda pdrssin sddnnoissa asetetut vaatimukset ja henki-
lon luotettavuudesta, hyvdmaineisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta seké
toiminnan jérjestamisestd saadun selvityksen perusteella tai muutoin on todennikdisté, et-
tei henkilon osallistuminen kaupankdyntiin vaaranna kaupankéynnin luotettavuutta. Hen-
kilolla on liséksi oltava riittdvét taloudelliset ja muut edellytykset tiayttdd rahoitusvélinei-
den kaupoista johtuvat velvollisuutensa.
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Porssi voi myontdd kaupankdyntiosapuolen oikeudet myds muulle kuin 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetulle ulkomaiselle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkildlle, jos hakija
tayttéd laissa, Finanssivalvonnan mééréyksissé ja porssin sddnndissa asetetut vaatimukset.

Sen lisdksi, mitd 6 §:ssé tarkoitetuissa porssin sddnndissd médratiadn kaupankiyntiosa-
puolen oikeuksien peruuttamisesta, porssin on peruutettava méardajaksi tai toistaiseksi
kaupankiyntiosapuolen oikeudet, jos Finanssivalvonta sitd padatokselldén painavasta syys-
td vaatii. Finanssivalvonnan on ennen péitdksen tekemistd kuultava porssid ja kaupan-
kiyntiosapuolta, jollei asian kiireellisyydesté tai muusta erityisestd syystd muuta johdu.

Porssin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kaupankéyntiosapuolen oikeuksien myon-
tdmisestd ja peruuttamisesta sekd vuosittain lista kaupankdyntiosapuolista.

Edelld 1-3 momentissa tarkoitetulla henkil61l8, jonka kaupankdyntiosapuolen oikeudet
on peruutettu, on oikeus saattaa porssin 6 §:n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitettu paétos
peruuttaa kaupankdyntiosapuolen oikeudet Finanssivalvonnan késiteltdviksi 30 pdivin
kuluessa péatoksestd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava porssille asian saattamisesta sen
késiteltavaksi. Porssin pditds peruuttaa kaupankdyntiosapuolen oikeudet voidaan asian
Finanssivalvonnan kisiteltdvaksi saattamisesta huolimatta panna tdytintoon, jollei Fi-
nanssivalvonta tai muutoksenhakuviran-omainen toisin paata.

16 §
Lyhyeksimyynnin rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta maérita tilapdisid rajoituksia rahoitusvilineen lyhyeksi-
myynnille sen hinnan merkittivan alentumisen vuoksi sdddetdin lyhyeksimyyntiasetuk-
sen 23 artiklassa.

17§
Sopimus markkinatakauksesta

Porssin on laadittava kirjallinen sopimus markkinatakauksesta markkinatakausstrategi-
aa sddnnellylld markkinalla toteuttavan kaupankdyntiosapuolen kanssa. Porssin on huo-
lehdittava, ettd riittivin monet kaupankdyntiosapuolet voivat tulla sopimuksen osapuo-
leksi, jos timé& on perusteltua kaupankdynnin luonne ja laajuus huomioon ottaen.

Edelld 1 momentissa tarkoitetussa sopimuksessa on sovittava ainakin:

1) sitovista hintatarjouksista;

2) likviditeetin tarjoamisesta ja muista porssin jarjestelméén osallistumiseen liittyvistad
velvoitteista;

3) mahdollisista hinnanalennuksesta tai muista kannustimista likviditeetin tarjoami-
seksi sekd muista porssin jarjestelmaén osallistumiseen liittyvisti oikeuksista.

Porssin on valvottava, ettd sijoituspalveluyritys noudattaa téssd pykéalédssd tarkoitettua
sopimusta.

Porssin on toimitettava tieto sopimuksen siséllostd ja tarvittavat muut tiedot Finanssi-
valvonnalle ilman aiheetonta viivytysta.

18 §
Algoritminen kaupankdynti

Porssilld on oltava kdytossddn tehokkaat jarjestelmaét ja sisdiset menettelytavat, joilla:

1) varmistetaan, ettd porssin kaupankédyntiosapuolet testaavat algoritmista kaupan-
kayntia;

2) ehkdistddn ja hallinnoidaan algoritmisten kaupankéyntijarjestelmien aiheuttamaa ta-
vanomaisesta poikkeavaa kaupankéyntia.
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Porssin on varmistettava, ettd sddnndt sen konesalipalveluista ovat avoimia, tasapuoli-
sia ja syrjiméttomia.

Porssin on huolehdittava siité, ettd se pystyy tunnistamaan kaupankéyntiosapuolten al-
goritmisella kaupankéynnilla tuotetut toimeksiannot, niiden luomiseen kiytetyt algoritmit
ja toimeksiannoista asianmukaisesti vastaavat henkilot. Porssin on annettava tiedot Fi-
nanssivalvonnalle pyynndsti ilman aiheetonta viivytysté.

19 §
Suora sdhkdinen pddsy markkinapaikalle

Porssi voi sallia, ettd kaupankdyntiosapuolena oleva sijoituspalveluyritys tai luottolai-
tos tarjoaa suoran sidhkoisen padsyn asiakkaalle. Suoralla sdhkoiselld markkinoillepédasyl-
14 tarkoitetaan jérjestelyd, jossa kaupankéyntiosapuoli antaa asiakkaalle luvan kayttad sen
kaupankdyntikoodia siten, ettd asiakas voi vilittdd rahoitusvélineeseen liittyvid toimek-
siantoja sdhkoisesti suoraan kauppapaikkaan.

Porssin on huolehdittava siité, ettd asiakkaisiin, joilla on suora séhkdinen péésy sen jér-
jestelmiin, sovelletaan asianmukaisia vaatimuksia.

Porssin kaupankdyntiosapuoli vastaa suoraa sdahkdistd padsyd kéytténeen asiakkaansa
toimeksiannosta ja kaupasta.

Porssilld on oltava jérjestelma ja sisdiset menettelytavat, joilla se pystyy erottamaan ja
tarvittaessa lopettamaan suoraa séhkoistd padsya kéyttdvian henkilon toimeksiannot tai
kaupankdynnin ja joilla se keskeyttda tai lopettaa kaupankéyntiosapuolen tarjoaman suo-
ran sdhkdisen péadsyn, jos kaupankdyntiosapuoli tai sen asiakas ei noudata, mité tdssd py-
kéldssd saddetddn.

20 §
Hinnanmuutosvdlit

Porssilld on oltava asianmukaiset jérjestelyt rahoitusvilineiden hinnanmuutosvaleiksi.
Porssin on otettava jérjestelyssd huomioon rahoitusvélineen likviditeettiluonne eri mark-
kinoilla ja osto- ja myyntitarjousten erojen keskiarvo sekd mukautettava hinnanmuutosva-
li rahoitusvilineittdin.

21§
Liiketoimintakellojen yhdenmukaistaminen

Kaikkien kauppapaikkojen ja niiden kaupankiyntiosapuolten on tahdistettava yhden-
mukaiseksi litketoimintakellot, joita kayttamalla tallennetaan raportoitavien tapahtumien
pdivays ja kellonaika.

22§
Kaupankdynnin lyhytaikainen keskeyttiminen

Porssilld on oltava jarjestelmd ja sisdiset menettelytavat kaupankdynnin merkittdvien
toimintahdirididen valttdmiseksi, jotka ovat riittavét:

1) kaupankdynnin pysdyttdmiseen tai rajoittamiseen véliaikaisesti, jos rahoitusvéli-
neen hinta muuttuu merkittavasti lyhyessa ajassa sddnnellylld markkinalla tai siihen liitty-
villa markkinalla;

2) kaupankdynnin tai muun liiketoimen peruuttamiseen, muuttamiseen tai korjaami-
seen.

Porssin on varmistettava, ettd kaupankdynnin pysdyttamisen tekijat luokitellaan tavalla,
jossa otetaan huomioon:
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1) omaisuuserien likviditeetti;

2) markkinamallin luonne;

3) markkinamallin kdyttdjien laji.

Porssin on ilmoitettava pysdyttdmisen tekijit ja niiden olennaiset muutokset Finanssi-
valvonnalle ilman aiheetonta viivytystd. Finanssivalvonnan on ilmoitettava tiedot edel-
leen Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Porssin on ilmoitettava kaupankédynnin keskeytyksesté Finanssivalvonnalle, jos porssi
on likviditeetilld mitattuna olennainen sédannelty markkina kyseiselle rahoitusvélineelle.
Finanssivalvonnan tulee ilmoittaa keskeytyksestd toimivaltaisille viranomaisille.

23§
Tarjousten hylkddminen

Porssilld on oltava jarjestelmét ja menettelytavat hylété tarjous, joka ylittdd ennalta
madritellyt kauppojen maiérit ja hintojen raja-arvot tai on selvésti virheellinen.

24§
Kauppojen selvitys

Porssin on jérjestettdva asianmukaisesti sddnnellylld markkinalla tehtyjen kauppojen
selvitys. Porssin osapuolilla on oltava tosiasiallinen ja syrjiméton paédsy kauppojen selvi-
tysjérjestelmiin.

Jos porssi kayttda kauppojen selvitykseen arvo-osuusjirjestelmésté ja selvitystoimin-
nasta annetussa laissa tarkoitettua keskusvastapuolta, porssin, mainitussa laissa tarkoite-
tun arvopaperikeskuksen ja keskusvastapuolen on jérjestettdva yhteistoimintansa siten, et-
tei kaupankéynnin luotettavuus tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

Porssin on ilmoitettava kauppojen selvitystd koskevissa jarjestelyissd tapahtuvista
muutoksista hyvissa ajoin etukéteen valtiovarainministeridlle, Suomen Pankille ja Finans-
sivalvonnalle. Finanssivalvonta voi kieltdd porssid kayttdmastd kauppojen selvityksessa
muussa ETA-valtiossa sijaitsevaa keskusvastapuolta tai arvopaperikeskusta, jos sen kéyt-
tdminen todennakoisesti vaarantaa kaupankédynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoi-
den vakauden.

Porssin velvollisuudesta kayttidd keskusvastapuolta johdannaiskauppojen selvitykseen
saddetdéin EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 29 artiklassa.

25§
Kaupankdyntiosapuolen oikeus valita arvopaperikeskus

Kaupankiyntiosapuolella on oikeus kayttdd kauppojen selvitykseen myds muuta arvo-
paperikeskusta kuin porssin kayttimaa arvopaperikeskusta sddnnellylla markkinalla teh-
dyistd kaupoista johtuvien velvollisuuksiensa toteuttamiseksi, jos porssin ja mainittujen
arvopaperikeskusten yhteistoiminta on jirjestetty siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus
tai rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

Jos kaupankayntiosapuoli aikoo kdyttdd 1 momentin mukaista oikeutta, siitd on ilmoi-
tettava etukdteen asianomaiselle porssille, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle. Ilmoi-
tuksessa tulee esittdd selvitys yhteistoimintajérjestelyistd, joilla turvataan kaupankdynnin
luotettavuus ja rahoitusmarkkinoiden vakaus.

Finanssivalvonta voi kieltdd kaupankdyntiosapuolta kidyttimastd kauppojen selvityk-
seen 1 momentissa tarkoitettua muuta arvopaperikeskusta, jos sen kiyttdminen todenna-
koisesti vaarantaa kaupankédynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden vakauden.
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26§
Positiolimiitit ja hyodykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Porssilld on oltava asianmukaiset jérjestelmit ja jarjestelyt, jotka mahdollistavat hyd-
dykejohdannaisilla sekéd paistdoikeuksilla ja niiden johdannaisilla tapahtuvan kaupan-
kdynnin rajoittamisen ja téllaista kaupankdyntié koskevien tietojen saannin kaupankayn-
tiosapuolilta sekd kaupankdynnin hoidon valvonnan avoimilla ja syrjiméattomilld perus-
teilla.

Porssi voi vaatia kaupankdyntiosapuolta vihentdméén positioita kaupankdynnin koh-
teena olevassa rahoitusvélineessé tilapdisesti tai pysyvasti sekd sulkemaan positioita ra-
hoitusvilineissi taikka myyméén rahoitusvilineitd etukéteen sovitulla hinnalla ja etuka-
teen sovitun maérin likviditeetin lisddmiseksi markkinalle.

Jos kaupankéyntiosapuoli ei noudata edelld 2 momentissa tarkoitettua porssin vaati-
musta, voi porssi toteuttaa momentissa tarkoitetut valttimattomat toimenpiteet kaupan-
kéyntiosapuolen lukuun.

Porssin on toimitettava Finanssivalvonnalle 1 momentissa tarkoitettuja jérjestelmii ja
jérjestelyja koskevat riittavit tiedot.

27§
Tarjouskirjan tietojen toimittaminen Finanssivalvonnalle

Porssin on toimitettava ilman aiheetonta viivytystd Finanssivalvonnalle sen pyynndsté
tiedot tarjouskirjasta.

28 §
Kaupankdyntimaksut

Porssin perimien maksujen on oltava tasapuolisia ja syrjiméttomid. Porssin on huoleh-
dittava, ettd tiedot maksujen maardytymisperusteista ovat julkisesti saatavilla.

Porssi voi perid korkeampia maksuja:

1) toimeksiannoista, jotka my6hemmin perutaan;

2) kaupankédyntiosapuolilta, joiden toimeksiannoista suuri osa perutaan;

3) kaupankidyntiosapuolilta, jotka kayttdvit huippunopeaa algoritmista kaupankayntia.

Jos porssi myontéé kaupankéyntialennuksia, sen on vastineeksi asetettava markkinata-
kausvelvoitteita kyseiselle osakkeelle tai soveltuvalle osakekorille.

Maksut eivét saa luoda kannustimia toimeksiantojen tai liiketoimien toteuttamiseen si-
ten, ettd se lisdd tavanomaisesta poikkeavaa kaupankayntia tai edellytyksid markkinoiden
vadrinkéytolle.

29§
Velvollisuus tehdd sisdpiiri-ilmoitus

Porssin sisdpiirildisen on ilmoitettava sddnnellylld markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankéyntijarjestelméassi kaupankdynnin kohteena Suomessa olevia osakkeita ja sellai-
sia rahoitusvilineitd, joiden arvo méadraytyy kyseisten osakkeiden perusteella, koskevat
tiedot 31 §:ssé tarkoitettuun porssin sisépiirirekisteriin siten kuin 30 §:ssé sdddetéddn, jil-
jempana sisdpiiri-ilmoitus.

Porssin sisdpiirildiselld tarkoitetaan:

1) porssin hallituksen ja hallintoneuvoston jdsentd ja varajdsentd, toimitusjohtajaa ja
toimitusjohtajan varamiesti seké tilintarkastajaa, varatilintarkastajaa ja tilintarkastusyh-
teison toimihenkil64, jolla on padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;
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2) porssin palveluksessa olevaa muuta henkild4, joka asemansa tai tehtéiviensa johdos-
ta saa sdédnnollisesti haltuunsa 1 momentissa tarkoitettuja osakkeita tai rahoitusvélineitd
koskevaa sisépiiritietoa.

30§
Sisdpiiri-ilmoitus

Porssin sisdpiirildisen on tehtéva sisépiiri-ilmoitus neljéntoista pdivan kuluessa siité,
kun hénet on nimitetty 29 §:n 2 momentissa tarkoitettuun tehtdvéansa.

Sisdpiiri-ilmoituksessa on mainittava:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja sisépiirildinen on;

2) yhteiso tai sdétio, jossa sisépiirildiselld tai 1 kohdassa tarkoitetulla vajaavaltaisella
on suoraan tai vélillisesti méérdysvalta;

3) omistamansa sekéd 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai sddtion omistamat sdénnellylld markkinalla tai monenkeskisesséd kaupankayn-
tijarjestelmissd kaupankdynnin kohteena Suomessa olevat osakkeet ja sellaiset rahoitus-
vélineet, joiden arvo médraytyy kyseisten osakkeiden perusteella.

Sisépiirildisen on tehtdvissé ollessaan seitsemén paivén kuluessa ilmoitettava porssille:

1) 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla osakkeilla ja rahoitusvélineilld tehdyt hankin-
nat ja luovutukset, kun omistuksen muutos on véhintdan 5000 euroa;

2) muut tésséd pykéldssa tarkoitetuissa tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja ei tarvitse ilmoittaa siltd osin
kuin ne koskevat asunto-osakeyhtiotd, asunto-osakeyhtiolain (1599/2009) 28 luvun
2 §:ssé tarkoitettua keskindistd kiinteistdosakeyhtiotd, aatteellista tai taloudellista yhdis-
tysté taikka voittoa tavoittelematonta yhteisod. Jos yhteiso kdy sdénnoéllisesti kauppaa ra-
hoitusvilineelld, sitd koskevat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettédvd asianomaisen henkilon, yhteison tai séétion yksiloimi-
seksi tarvittavat tiedot seké osakkeita ja muita rahoitusvilineiti koskevat tiedot.

Jos 2 momentin 3 kohdassa tarkoitetut osakkeet tai rahoitusvilineet on liitetty arvo-
osuusjarjestelméén, porssi voi jarjestid menettelyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjarjes-
telmésté. Télloin ei erillisid ilmoituksia ole tehtdva.

31§
Porssin sisdpiirirekisteri

Porssin on pidettiva 30 §:ssé tarkoitetuista sisdpiiri-ilmoituksista rekisterid (porssin si-
sdpiirirekisteri), josta ilmenevit kunkin sisépiirildisen kohdalla sisépiirildisen, 29 §:n 2
momentin 1 kohdassa tarkoitetun vajaavaltaisen ja 2 kohdassa tarkoitetun yhteison tai saa-
tidn omistamat sanotussa momentissa tarkoitetut osakkeet ja rahoitusvilineet seka eritel-
tyind hankinnat ja luovutukset.

Jos ilmoitukset tehdddn 30 §:n 6 momentin mukaisesti, pdrssin sisépiirirekisteri voi-
daan tilti osin muodostaa arvo-osuusjirjestelmésté saatavista tiedoista.

Porssin sisépiirirekisterin ylldpito on jérjestettiva luotettavalla tavalla. Rekisteriin mer-
kityt tiedot on séilytettéiva viisi vuotta tiedon merkitsemisestd. Jokaisella on oikeus saada
kulujen korvaamista vastaan otteita ja jaljenndksid rekisterin tiedoista. Luonnollisen hen-
kilon henkildtunnus ja osoite sekd muun luonnollisen henkildn kuin sisdpiirildisen nimi ei-
vit kuitenkaan ole julkisia.
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32§
Porssin toiminta toisessa ETA-valtiossa

Porssin, joka aikoo tarjota toiseen ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoituspalvelun tar-
joajalle tai muulle henkildlle suoran mahdollisuuden kéydi kauppaa sddnnellylld markki-
nalla, on ilmoitettava téstd hyvissé ajoin etukdteen Finanssivalvonnalle. [lmoituksesta on
kaytdva ilmi tarkemmat tiedot siitd, missd ja miten mahdollisuutta kdyda kauppaa aiotaan
tarjota.

Finanssivalvonnan on kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitettava
saamansa tiedot sen ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaavalle toimivaltaiselle viran-
omaiselle, johon sijoittautuneille sijoituspalvelun tarjoajille tai muille henkildille porssi
aikoo tarjota suoraa mahdollisuutta kdyda kauppaa.

Finanssivalvonnan on ETA-valtion Finanssivalvontaa vastaavan toimivaltaisen viran-
omaisen pyynndsté ilmoitettava tille viranomaiselle, mille siithen valtioon sijoittautuneel-
le sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkil6lle porssi on mydntényt kaupankiyntiosa-
puolen oikeudet.

Mitd 1-3 momentissa sdédetdédn, sovelletaan my0s porssin yllépitdméaén monenkeski-
seen ja organisoituun kaupankayntijérjestelmaén.

338§
IImoitukset muille ETA-valtioille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Valtiovarainministerion on yllépidettiva rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin mu-
kaisesti luetteloa sdénnellyistd markkinoista, joille on tdméin lain mukaisesti vahvistettu
sddnnot. Valtiovarainministerion on annettava luettelo tiedoksi muille ETA-valtioille ja
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos sddntdja vahvistettaessa on voitu var-
mistua siitd, ettd kaupankéynti sddnnellylld markkinalla tdyttda tiedoksiannolle asetetut
vaatimukset. Samalla tavalla on ilmoitettava luetteloon tehdyistd muutoksista.

Finanssivalvonnan on véhintddn kerran vuodessa toimitettava rahoitusvilineiden
markkinat -direktiivin mukaisesti sddnnellylla markkinalla kaupankidynnin kohteena ole-
via osakkeita koskevat laskelmat ja tiedot Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

34§
Markkinointi

Sadnneltyd markkinaa ei saa markkinoida antamalla totuudenvastaisia tai harhaanjoh-
tavia tietoja taikka kayttdmalla hyvén tavan vastaista tai muutoin sopimatonta menettelya.

Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kdy ilmi tiedon esittimisen jal-
keen ja jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle, on viivytyksetti oikaistava tai
tdydennettava riittavalla tavalla.

35§
Kaupankdyntikalenteri

Finanssivalvonnan on julkaistava internetsivuillaan kalenteri pdrssin ylldpitimén sdin-
nellyn markkinan kaupankayntipdivista.

36§
Finanssivalvonnan mddrdyksenantovaltuus
Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksié:

1) 1 §:ssé tarkoitetusta riskienhallinnasta pdrssin operatiivisten riskien osalta;
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2) 4 §:n mukaisista porssin toiminnan ulkoistamisen edellytyksisté ja 5 §:ssé tarkoite-
tun ilmoituksen sisallosta;

3) 30 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-ilmoituksen sisdllosté ja tekotavasta;

4) 31 §:ssi tarkoitetun porssin sisdpiirirekisterin siséllosti ja tietojen merkintédtavasta.

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méérdykset edellytyksistd, joiden mukaisesti porssi
voi myontid kaupankdyntiosapuolen oikeudet 15 §:n 3 momentissa tarkoitetulle ulkomai-
selle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkilolle. Maardysten on turvattava Finanssi-
valvonnalle riittéva tietojensaantioikeus kaupankayntiosapuolen asiakkaista.

4 luku

Ulkomaisen porssin toiminta Suomessa

1§
Toisen ETA-valtion porssi

Ennen kuin toisessa ETA-valtiossa toimiluvan saanut porssid vastaava markkinoiden
yllapitdjé voi tarjota Suomeen sijoittuneelle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henki-
161le suoran mahdollisuuden kidydé kauppaa sdénnellylld markkinalla, on sille toimiluvan
myOntidneen valtion toimivaltaisen viranomaisen tehtévé asiasta ilmoitus Finanssivalvon-
nalle.

Mitd 1 momentissa sdddetdédn, sovelletaan myds kaupankdynnin jérjestdjén yllapita-
miin monenkeskiseen ja organisoituun kaupankéyntijarjestelmain.

28§
Kolmannen maan porssi

Kolmannessa maassa toimiluvan saanut porssié vastaava markkinoiden yllapitdja, jél-
jempéna kolmannen maan porssi, saa valtiovarainministerion luvalla tarjota Suomeen si-
joittuneelle sijoituspalvelun tarjoajalle tai muulle henkil6lle suoran mahdollisuuden osal-
listua sddnneltyd markkinaa vastaavaan kaupankéyntiin.

38
Kolmannen maan porssin lupahakemus

Edell4 2 §:ssé tarkoitettua lupaa koskevaan hakemukseen on liitettdva toimintasuunni-
telma ja riittavét selvitykset kolmannen maan porssin:

1) omistuksesta;

2) johdosta ja tilintarkastajista;

3) sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta;

4) mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien kisittelysta;

5) taloudellisista toimintaedellytyksisti;

6) kotivaltion lainsddddnnosta ja arvopaperimarkkinoiden valvonnasta.

4§
Luvan myontdminen kolmannen maan pérssille

Valtiovarainministerié voi myontda 2 §:ssé tarkoitetun luvan kolmannen maan porssil-
le, jos:

1) kolmannen maan porssiin sen kotivaltiossa sovellettava lainsdadantd vastaa kan-
sainvilisesti hyvéksyttyjd arvopaperimarkkinoiden valvontaa ja rahoitusjirjestelmén ri-
kollisen hyviksikéayton estdmisti koskevia suosituksia;
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2) kolmannen maan pdrssin taloudelliset toimintaedellytykset, sisdinen valvonta ja ris-
kien hallinta, mahdollisten eturistiriitojen ja sidonnaisuuksien kisittely sekd omistajien ja
johdon sopivuus ja luotettavuus eivit olennaisesti poikkea tdimén lain vaatimuksista;

3) kolmannen maan porssié valvotaan sen kotivaltiossa riittdvén tehokkaasti;

4) toiminnan harjoittamisesta ei atheudu Suomessa vaaraa sijoittajien eduille.

Ennen luvan myodntémisté tulee kolmannen maan pdrssin toiminnan valvonnasta sen
kotivaltiossa vastaavan viranomaisen ja Finanssivalvonnan vililld olla allekirjoitettu kol-
mannen maan porssin valvontaa koskeva Finanssivalvonnasta annetun lain 66 §:ssé tar-
koitettu valvontapoytikirja.

Valtiovarainministerid voi lupaa myontéessdéan luvan hakijaa kuultuaan asettaa toimin-
nan harjoittamista koskevia kaupanké@ynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkkinoiden va-
kauden kannalta tarpeellisia rajoituksia ja ehtoja.

Valtiovarainministerion on ennen asian ratkaisemista pyydettdva hakemuksesta lausun-
to kolmannen maan pdrssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalta viranomaiselta, Suo-
men Pankilta ja Finanssivalvonnalta.

58§
Luvan peruuttaminen sekd toiminnan keskeyttdminen

Kolmannen maan porssille mydnnetyn luvan peruuttamiseen ja sanotun porssin Suo-
messa harjoittaman toiminnan keskeyttimiseen sovelletaan vastaavasti, mitd 2 luvun
14 §:ssé sdddetddn porssin toimiluvan peruuttamisesta ja 2 luvun 15 §:ssé pdrssin toimin-
nan keskeyttdmisesta.

Sen liséksi, mitd 2 luvun 14 §:n 2 momentissa ja 2 luvun 15 §:n 2 momentissa sdéde-
tddn, valtiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun paétdksen tekemisti va-
rattava kolmannen maan porssin toimintaa sen kotivaltiossa valvovalle viranomaiselle ti-
laisuus tulla kuulluksi, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

6§
Kaupankdynnin jdrjestdjd, joka ylldpitdd monenkeskistd tai organisoitua
kaupankdyntijdrjestelmdd vastaavaa kaupankdyntid kolmannessa maassa

Mitd 2-5 §:ssd sdddetddn kolmannen maan porssistd, kolmannen maan porssin lupaha-
kemuksesta, luvan myontdmisestd kolmannen maan porssille seké luvan peruuttamisesta
ja toiminnan keskeyttdmisestd, sovelletaan vastaavasti kaupankdynnin jérjestdjadn, joka
yllapitdd monenkeskistd tai organisoitua kaupankéyntijarjestelmédd vastaavaa kaupan-
kéyntid kolmannessa maassa.

5 luku

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankiyntijirjestelmiin sovellettavat
vaatimukset

Monenkeskiseen ja organisoituun kaupankdyntijdrjestelmddn sovellettavat yleiset vaa-
timukset

1§
Oikeus ylldpitdd monenkeskistd ja organisoitua kaupankdyntijdrjestelmdd

Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmdd ja organisoitua kaupankdyntijarjestelmaa
voivat yllapitdd timén luvun mukaisesti vain porssi, sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoi-
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tuspalveluyritys ja kolmannen maan yrityksen sivuliike seké luottolaitostoiminnasta anne-
tussa laissa tarkoitettua luottolaitos ja kolmannen maan luottolaitoksen sivuliike, joka yl-
lapitdd Suomessa monenkeskistd kaupankéyntijarjestelméaa.

Mité 3 luvun 12-14, 16, 22, 26 ja 27 §:ssé sdddetién porssistd tai sddnnellystd markki-
nasta, koskee myos monenkeskisti ja organisoitua kaupankéyntijarjestelméa sekd niiden
ylléapitdjia.

Mité 2 luvun 15-18 §:ssé sdddetddn porssistd sekd sen hallintoelimen jésenesté ja pal-
veluksessa olevasta, koskee vastaavasti monenkeskisen kaupankdynnin jarjestéjda seka
sen hallintoelimen jisenté ja palveluksessa olevaa monenkeskisen kaupankiynnin jéirjes-
tdjan hoitaessa sille tissé laissa sdddettyja tehtavia.

Mitd 3 luvun 3 §:ssd sdddetddn rikkomuksista ilmoittamisesta, koskee myds monenkes-
kisen ja organisoidun kaupankdynnin jarjestajaa.

Sen lisdksi, mitd sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa,
78§:n 1, 3 ja 4 momenteissa, 10 §:n 3 momentissa, 7 a luvussa, 9 luvun 1 ja 4 §:ssé ja
4 a §:n 3 momentissa sekd 10 luvun 11 ja 12 §:ssé sdddetdén sijoituspalveluyrityksen toi-
minnan jarjestimisestd, koskee my6s monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jar-
jestdjaa.

Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén toiminnassa ja monenkeskisessd kaupan-
kayntijarjestelmissd toimittaessa ei saa menetelld arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssi
sdddetyn hyvén arvopaperimarkkinatavan vastaisesti.

28§

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdyntijdrjestelmdn sddannot

Monenkeskisté ja organisoitua kaupankéyntijirjestelméa varten on oltava lapindkyvit
sddnnot niiden rahoitusvilineiden méérittdmistd koskevista perusteista, joilla voidaan
kiyda kauppaa niiden jérjestelmissé ja menettelytavat, joilla varmistetaan tasapuolinen ja
asianmukainen kaupankdynti. Kaupankiyntijérjestelméssd on noudatettava objektiivisia
perusteita toimeksiantojen toteuttamiseksi tehokkaasti. Jarjestelmin moitteeton tekninen
toimivuus on pystyttivd varmistamaan ja jirjestelméssé on oltava tehokkaat varajérjestel-
mét varsinaisen jarjestelmén toimintahdiridihin ja niistd aiheutuviin riskeihin varautumi-
seksi.

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdjédn on laadittava ja pidettidva
yleison saatavilla sddnnoét, jotka siséltdvit madrdykset ainakin seuraavista asioista:

1) miten ja millé perusteilla rahoitusvéline otetaan kaupankéynnin kohteeksi;

2) miten kaupankéynti tapahtuu;

3) miten ja milld perusteilla kaupankdyntiosapuolen oikeudet mydnnetién ja peruute-

4) mitd oikeuksia ja velvoitteita kaupankéyntiosapuolille asetetaan;

5) millaisia seuraamuksia kaupankiyntiosapuolille voidaan méarétd sdéntdjen rikko-
misesta ja miten ne madrataan.

Jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankaynnin jarjestdja yllapitdd monenkeskisti
tai organisoitua kaupankéyntijarjestelméd, johon arvopaperi otetaan kaupankédynnin koh-
teeksi arvopaperin liikkeeseenlaskijan hakemuksesta, on sdannoissda madrattava sen lisak-
si, mitd 1 momentissa sdddetdén:

1) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja velvollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille ja niiden hallinnolle téhén lakiin ja sen nojalla annettuihin sédnndksiin ja méarayk-
siin sekd monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén sédntoihin perustuvien velvollisuuk-
sien tdyttdmiseksi tai muutoin asetetaan;

2) miten ja missd menettelyssd arvopaperia ja sen liikkeeseenlaskijaa koskevat tiedot
julkistetaan;
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3) miten arvopaperia ja sen litkkeeseenlaskijaa koskevat tiedot laaditaan ja julkiste-
taan, jos arvopaperista ei ole julkistettava arvopaperimarkkinalain 3—5 luvuissa tarkoitet-
tua esitetta;

4) millaisia seuraamuksia arvopaperien liikkeeseenlaskijoille voidaan méaaréta saénto-
jen rikkomisesta ja miten ne madratain.

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestdjén on toimitettava sddnnot ja
niiden muutokset Finanssivalvonnalle hyvissé ajoin ennen niiden voimaantuloa. Finanssi-
valvonnan on valvottava, ettd sddnnot tayttévét 1 ja 2 momentissa sdddetyt vaatimukset.

38
Kaupankdynnin jdrjestdjdn tiedonantovelvollisuus

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéynnin jirjestdjin on annettava kaupankéyn-
nin kohteena olevasta rahoitusvélineest riittdvésti tietoa tai muutoin varmistettava tiedon
julkinen saatavuus, jotta kaupankdyntiosapuolet voivat tehdé perustellun arvion rahoitus-
vélineestd. Tietojen antamisessa on otettava huomioon tiedon kéayttdjit ja kaupankéynnin
kohteena olevan rahoitusvilineen erityispiirteet.

4§
Eturistiriitojen hallinta ja jdrjestelmien luotettavuus

Monenkeskisen ja organisoidun kaupank&ynnin jérjestdjalla on oltava riittdvét jarjestel-
mit ja menettelytavat, joilla se voi tunnistaa ja hallita eturistiriitoja, jotka voivat aiheuttaa
vahinkoa kaupankéyntijérjestelmén, kaupankdyntiosapuolten ja kayttdjien asianmukaisel-
le toiminnalle ja vaarantaa jérjestelmin jatkuvuuden.

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestdjin on noudatettava mité timén
lain 3 luvun 1 §:n 4 momentissa sekéd 11, 17-20, 23 ja 28 §:sséd sdddetddn toiminnan jar-
jestdmisesti, jarjestelmien hairionsietokyvystd, kauppojen hintavaihtelurajoista ja sdhkoi-
sestd kaupankdynnisti ja silla on oltava sitd varten kdytossddn kaikki tarvittavat tehokkaat
jarjestelmait, menettelyt ja jarjestelyt.

58
Rahoitusvilineen ottaminen kaupankdynnin kohteeksi

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jérjestdji voi ottaa kaupankdynnin
kohteeksi rahoitusvilineen, jota koskevien tietojen saatavuus voidaan turvata 3 §:ssd sdi-
detylld tavalla. Arvopaperia ei voida ottaa kaupankdynnin kohteeksi liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta, ellei arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta ole luotettavan kaupankayn-
nin jarjestimiseksi saatavissa riittavasti tietoa.

Sadnnellylld markkinalla kaupankdynnin kohteeksi otettu arvopaperi voidaan ottaa
kaupankéynnin kohteeksi muulla markkinalla arvopaperin liikkeeseenlaskijan hakemuk-
sesta tai ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan on tehtdvd monenkeskisen tai organisoidun kaupan-
kdynnin jarjestdjan kanssa arvopaperin kaupankaynnin kohteeksi ottamista koskeva kirjal-
linen sopimus, jossa liikkeeseenlaskija sitoutuu noudattamaan 2 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettuja sdintoja.

Jos arvopaperi on otettu kaupankdynnin kohteeksi ilman arvopaperin liikkeeseenlaski-
jan suostumusta, liikkkeeseenlaskijalle ei saa asettaa tiedonantovelvollisuutta monenkeski-
sen tai organisoidun kaupankéyntijarjestelmin sddnnoissd. Kun kaupankadynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla otetulla arvopaperilla kdyddian kauppaa myos monenkeskisessa
tai organisoidussa kaupankdyntijirjestelméssd ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta,
liikkkeeseenlaskijalla ei ole velvoitetta julkistaa sitd koskevia taloudellisia tietoja ensi-
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markkinoilla, jatkuvasti eiké tapauskohtaisesti kyseisesséd monenkeskisessé tai organisoi-
dussa kaupankéyntijarjestelméassa.

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jérjestdjédn velvollisuudesta tehda il-
moitus Finanssivalvonnalle rahoitusvélineestd, jonka ottamista kaupank&ynnin kohteeksi
niiden kauppapaikassa on pyydetty tai joka on otettu kaupankéynnin kohteeksi taikka jolla
on kiyty kauppaa ensimmaéisté kertaa, sdddetddn EU:n markkinoiden vairinkayttoasetuk-
sen 4 artiklassa.

6§
Kaupankdyntiosapuoleksi ottaminen

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jérjestdjan on otettava kayttoon, julkis-
tettava ja pidettidvd voimassa sekd pantava tiytdntoon objektiivisiin perusteisiin perustu-
vat avoimet ja syrjiméttomat sddnnot, jotka koskevat padsyé niiden jérjestelmiin.

78
Kaupankdyntijdrjestelmdn moitteettoman ja jatkuvan toimivuuden varmistaminen

Monenkeskisti ja organisoitua kaupankéyntijarjestelmaé varten on yllapidettava riitta-
vit jarjestelyt, joilla varmistetaan kaupankdyntijarjestelmén virheeton toiminta, seka te-
hokkaat vara-jarjestelmdt, joilla voidaan varmistaa kaupankdyntijarjestelmén jatkuvuus
hiiridtilanteissa ja hallita toimintahiiridihin liittyvid riskeja.

8§
Kauppojen selvitys

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin jarjestdjin on jarjestettdva asianmukai-
sesti monenkeskisessid ja organisoidussa kaupankayntijarjestelméssa tehtyjen kauppojen
selvitys ja tiedotettava kaupankéyntiosapuolille ndiden velvoitteista kaupankdyntijarjes-
telméssa toteutettujen liikketoimien selvityksessa.

Jos monenkeskisen kaupankédynnin jarjestdji kéayttdd kauppojen selvitykseen arvo-
osuusjirjestelmaisté ja selvitystoiminnasta annetun laissa tarkoitettua keskusvastapuolta,
kaupankéynnin jarjestijin ja mainitussa laissa tarkoitetun arvopaperikeskuksen ja keskus-
vastapuolen on jarjestettiva yhteistoimintansa siten, ettei kaupankdynnin luotettavuus tai
rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu.

Monenkeskisen kaupankédynnin jirjestdjan on ilmoitettava kauppojen selvitystd koske-
vissa jarjestelyissd tapahtuvista muutoksista hyvissi ajoin etukiteen valtiovarainministe-
ridlle, Suomen Pankille ja Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta voi kieltdd monenkeski-
sen kaupankéynnin jarjestdjaa kayttdmastd kauppojen selvityksessd muussa ETA-valtios-
sa sijaitsevaa keskusvastapuolta, muuta selvitysyhteis0d ja arvopaperikeskusta, jos sen
kayttdiminen todennikoisesti vaarantaa kaupankdynnin luotettavuuden tai rahoitusmarkki-
noiden vakauden.

938
Kaupankdyntiosapuolten vihimmdismddrd

Monenkeskisessd ja organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssd on oltava vahintdin
kolme aktiivista kaupankdyntiosapuolta, joista jokaisen on voitava vaikuttaa muiden kans-
sa rahoitusvilineen hinnanmuodostukseen.
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10 §
Positiolimiitit ja hyodykejohdannaispositioiden hoidon valvonta

Mitd 3 luvun 26 §:ssd sdddetddn positiolimiiteistd ja hyddykejohdannaispositioiden
hoidon valvonnasta, sovelletaan myds monenkeskisen tai organisoidun kaupankéynnin
jérjestdjadn.

11§
Kaupankdynnin keskeyttdminen, lopettaminen ja kieltiminen

Mitd 3 luvun 11-13 §:ssd sdddetddn kaupankdynnin keskeyttimisestd, lopettamisesta ja
kieltimisestd sddnnellylld markkinalla, sovelletaan myds monenkeskiseen ja organisoi-
tuun kaupankayntijarjestelméadn.

Monenkeskisti tai organisoitua kaupankayntijarjestelmaa yllépitdvan sijoituspalvelu-
yrityksen ja markkinoiden ylldpitdjdn on noudatettava viipymaittd Finanssivalvonnan ta-
min lain 3 luvun 13 §:n mukaisesti antamia ohjeita rahoitusvilineen kaupankdynnin kes-
keyttdmisesté tai lopettamisesta.

12 §
Lyhyeksimyynnin rajoittaminen

Finanssivalvonnan oikeudesta méérata tilapdisii rajoituksia rahoitusvélineen lyhyeksi-
myynnille sen hinnan merkittdvidn alentumisen vuoksi sdddetdén lyhyeksimyyntiasetuk-
sen 23 artiklassa.

13§
Kaupankdynnin jarjestdjdn valvontatehtdvdt

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankéyntijarjestelmén ylldpitdjan on jirjestettava
riittdvin voimavaroin luotettava valvonta varmistamaan tdmén lain, arvopaperimarkkina-
lain ja niiden nojalla annettujen sddnnosten ja méaédraysten, EU:n rahoitusvilineiden mark-
kinat -asetuksen, EU:n markkinoiden vaarinkdyttoasetuksen ja niiden tai rahoitusvalinei-
den markkinat -direktiivin perusteella annettujen komission asetusten tai padtdsten seké
monenkeskisen kaupankédyntijarjestelmén sddntdjen noudattamisen turvaamiseksi kau-
pankdynnissd. Sen on seurattava riittdvan tehokkaasti annettuja, peruutettuja ja toteutettu-
ja kauppatoimeksiantoja.

Monenkeskisen ja organisoidun kaupankdynnin yllapitijan on viipymatta saatettava Fi-
nanssivalvonnan tietoon menettely, joka rikkoo merkittdvasti 1 momentissa tarkoitettuja
sdannoksid tai maardyksid taikka monenkeskisen tai organisoidun kaupankéyntijarjestel-
mén sdantdjd, tavanomaisesta poikkeavista kaupankédyntiolosuhteista, rahoitusvélinee-
seen liittyvistd jarjestelméhdirioistd tai menettelystd, jonka voidaan epéilld olevan EU:n
markkinoiden vadrinkdyttdasetuksen vastainen tai aiheuttavan rahoitusvélinettd tai koko
markkinaa koskevia hiiridita.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muiden ETA-valtioiden toimivaltaisille viranomaisille 2 momentin perusteella saamansa
tiedot. Ilmoitus menettelyisté, joihin saattaa liittyd markkinoiden vadrinkayttdasetuksen
vastaista menettelyd, on kuitenkin tehtéva vain, jos Finanssivalvonta on vakuuttunut siité,
ettd menettely on EU:n markkinoiden véérinkédyttoasetuksen sdédnndsten vastainen.

Markkinoiden vaarinkdyton estdmisestd ja havaitsemisesta sdddetdédn EU:n markkinoi-
den vairinkayttdasetuksen 16 artiklan 1 kohdassa.
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14§
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Monenkeskisen tai organisoidun kaupankdyntijérjestelmén yllapitdjdn on ilmoitettava
Fi-nanssivalvonnalle riittévit tiedot kaupankéyntijarjestelmén toiminnasta, mahdollisista
sidoksista muuhun monenkeskiseen jarjestelméén tai saman yllépitéjéan omistamaan kaup-
pojen sisdiseen toteuttajaan sekd tiedot kaupankéyntijarjestelmén omistajista, osapuolista
ja kayttajista.

15§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle anta-
mansa toimilupa monenkeskisen tai organisoidun kaupankayntijarjestelman yllapitdmi-
seen ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynnostd 3 luvun 3 §:n perusteella
valvonnassaan saamansa tiedot.

16 §
Toiminnan keskeyttidminen

Valtiovarainministerié voi mairitd monenkeskisen tai organisoidun kaupankiynnin
jarjestdjan keskeyttdmadn monenkeskisen ja organisoidun kaupankéyntijarjestelmén toi-
minnan méaardajaksi, jos monenkeskisen tai organisoidun kaupankiynnin jirjestdjan toi-
minnassa on todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta taikka jos kaupankaynnin koh-
teena olevien rahoitusvilineiden vaihdanta on héiriintynyt, ja on ilmeistd, ettd toiminnan
jatkaminen on omiaan vakavasti vahingoittamaan rahoitusmarkkinoiden luotettavuutta tai
vakautta taikka sijoittajien asemaa.

Valtiovarainministerion on ennen 1 momentissa tarkoitetun paatoksen tekemistd kuul-
tava monenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jirjestdjdd ja pyydettdvd Suomen
Pankilta ja Finanssivalvonnalta lausunto, jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

17 §
Markkinointi

Monenkeskista tai organisoitua kaupankayntijarjestelméaa ei saa markkinoida antamalla
totuudenvastaisia tai harhaanjohtavia tietoja taikka kéyttdmalld hyvén tavan vastaista tai
muutoin sopimatonta menettelya.

Tieto, jonka totuudenvastaisuus tai harhaanjohtavuus kdy ilmi tiedon esittimisen jal-
keen ja jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle, on viivytyksettd oikaistava tai
tdydennettdva riittavalla tavalla.

18§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta antaa tarkemmat méardykset edellytyksistd, joiden mukaisesti mo-
nenkeskisen tai organisoidun kaupankdynnin jarjestdja voi myontda kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet 3 Iuvun 6 §:n 2 momentissa tarkoitetulle henkildlle. Maardysten on turvattava
Finanssivalvonnalle riittdva tietojensaantioikeus kaupankdyntiosapuolen asiakkaista.
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Monenkeskiseen kaupankdyntijdrjestelmddn sovellettavat erityiset vaatimukset

19§
Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestiminen

Monenkeskisté kaupankéyntid jérjestévin sijoituspalveluyrityksen ja markkinoiden yl-
lapitdjan on sijoituspalvelulain 7 luvun 2 §:n 2—-5 momentissa, 5 §:n 1 momentissa, 7 §:n
1, 3 ja 4 momentissa, 10 §:n 3 momentissa, 7 a luvun ja 9 luvun 1 ja 4 §:ssdjada §mn 3
momentissa sekéd 10 luvun 11 ja 12 §:ssd sdddetyn ja tdssd laissa sdddettyjen vaatimusten
tayttdmisen liséksi otettava kdyttoon ja pantava taytdntoon syrjiméttomat saanndt jarjes-
telméssa tapahtuvaa toimeksiantojen toteuttamista varten.

Monenkeskiseen kaupankéyntijarjestelméén padsyéd koskevien sddntojen tulee tayttdd
tdmén lain 3 luvun 15 §:ssd edellytetyt vaatimukset.

20§
Toiminnan luotettavuus

Monenkeskistd kaupankéyntijérjestelméd yllapitévalld sijoituspalveluyrityksen ja
markkinoiden yllépitdjén tulee varmistua siitd, etti silld on:

1) riittdvat valmiudet hallita sithen kohdistuvia riskejé, panna tdytintdon asianmukai-
set jarjestelyt ja jarjestelmait kaikkien sen ylldpitoon kohdistuvien merkittdvien riskien ha-
vaitsemiseksi ja toteuttaa tehokkaita toimenpiteiti téllaisten riskien lieventdmiseksi;

2) toimivat jarjestelyt, joilla helpotetaan sen jérjestelmien vélitykselld toteutettujen lii-
ketoimien tehokasta ja oikea-aikaista loppuunsaattamista; ja

3) kéytettdvissddn toimilupaa myoOnnettdessd ja sen jilkeen jatkuvasti riittévit talou-
delliset resurssit, joilla helpotetaan sen asianmukaista toimintaa, ottaen huomioon mark-
kinoilla toteutettujen liiketoimien luonne ja suuruus seké siihen kohdistuvien riskien lajit
ja suuruus.

Monenkeskistd kaupankdyntijarjestelméa koskevien sddntojen mukaisesti toteutettui-
hin jésenten tai osapuolten vilisiin liiketoimiin tai monenkeskisen kaupankéyntijérjestel-
mén ja sen jdsenten tai osapuolten vilisiin liiketoimiin ei sovelleta sijoituspalvelulain 10
luvun 2 ja 4-9 §:n mukaisia menettelytapoja. Monenkeskisen kaupankéyntijarjestelmén
jésenten tai osapuolten on kuitenkin téytettdvé asiakkaitaan kohtaan edelld viitatut sijoi-
tuspalvelulain 10 luvun 2 ja 4-9 §:n mukaiset velvoitteensa silloin, kun ne toteuttavat asi-
akkaiden toimeksiantoja niiden lukuun monenkeskisen kaupankiyntijarjestelméan jarjes-
telmien vilitykselld.

21§
Asiakastoimeksiannot

Monenkeskistd kaupankéyntijirjestelmad yllapitdva sijoituspalveluyritys tai markki-
noiden yllédpitdja ei saa toteuttaa asiakastoimeksiantoja omaa pddomaa vastaan tai harjoit-
taa pddmiehen lukuun tdsméytettyd kaupankayntia.

Organisoitua kaupankdyntijirjestelmdd koskevat erityiset vaatimukset
22§
Kielto toteuttaa kauppoja omaan tai samaan konserniin kuuluvan yhteison lukuun

Organisoidun kaupankéynnin jarjestdjén on estettéivd asiakkaiden toimeksiantojen to-
teuttaminen organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssi ylldpitdjén tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluvan yhteison omaan lukuun tai sen omaa padomaa vastaan.
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Mité 1 momentissa sdddetéén, ei koske kuitenkaan kauppaa omaan lukuun, pddmiesten
toimeksiantoja vastaan tdsmiytettyni kauppana, jos sithen on pdédmiehen suostumus eikd
kaupan kohteena ole johdannainen, jota koskee OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista
ja kauppatietorekistereistd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/20125 artiklassa tarkoitettu selvitysvelvollisuus.

Organisoidun kaupankdynnin jirjestdjad saa muutoin tehdd kaupan omaan lukuunsa
muulla tavalla kuin 2 momentissa tarkoitettuna tdsmaytettyné kauppana vain valtion liik-
keeseen laskemilla joukkovelkakirjalainoilla, joille ei ole likvidejd markkinoita.

23§
Pddmiesten toimeksiantoja vastaan tasmdytettyjen kauppojen sallimista koskeva rajoitus

Organisoidun kaupankéyntijérjestelmén yllipitdjd saa toteuttaa kaupan tdsmaytettyni
kauppana padmiesten toimeksiantoja vastaan vain rahoitusvilineill4, jotka voivat timén
lain 1 luvun 2 §:n 1 momentin 11 kohdan mééritelman mukaan olla kaupankéynnin koh-
teena organisoidussa kaupankdyntijarjestelméssé ja ainoastaan toimeksiannon antaneen
padmiehen suostumuksella.

24§
Organisoidun kaupankdynnin ja kaupan sisdisen toteuttamisen erillisyys

Sama oikeushenkild ei saa toimia sekd organisoidun kaupankdyntijérjestelméan yllépi-
tdjéna ettd kauppojen sisdisend toteuttajana. Organisoidulla kaupankayntijérjestelmalld ei
saa olla kauppojen sisdiseen toteuttajaan yhteyttd, joka mahdollistaa organisoidun kaupan-
kayntijarjestelmén toimeksiantojen ja kauppojen sisdisen toteuttajan toimeksiantojen tai
hintatarjousten vuorovaikutuksen. Organisoidulla kaupankiyntijérjestelméllé ei saa olla
toiseen organisoituun kaupankéyntijarjestelmiin yhteyttd, joka mahdollistaa eri organi-
soitujen kaupankayntijarjestelmien toimeksiantojen vuorovaikutuksen.

25§
Itsendisen markkinatakaajan kéyttiminen

Organisoidun kaupankdynnin jirjestdjad saa kdyttdd muuta sijoituspalvelun tarjoajaa
kaupankéyntijarjestelmassi kaupankdynnin kohteena olevan rahoitusvélineen itsendisené
markkinatakaajana. Itsendisend ei pideté sellaista sijoituspalvelun tarjoajaa, jolla on ldhei-
set yhteydet kaupankdynnin jarjestdjaén.

26 §
Toimeksiantojen toteuttamisen harkinnanvaraisuus

Ottaen huomioon, mitd 1-18 §:ssd ja sijoituspalvelulain 10 luvun 8 §:ssd sdddetdédn
kaupankdynnistd monenkeskisessd jarjestelmissé ja kauppojen huolellisesta toteuttami-
sesta, organisoidussa kaupankdynnissd toimeksiannot on toteutettava harkinnanvaraisesti.
Organisoidun kaupankéynnin jarjestdjd voi kéyttda harkintaa vain jommassakummassa tai
molemmissa seuraavista tilanteista:

1) kun se paittdd antaa tai peruuttaa toimeksiannon ylldpitdméssddn organisoidussa
kaupankéyntijarjestelmassa;

2) kun se padttdd olla tismayttdmatta tiettyd asiakastoimeksiantoa muiden jérjestel-
maéssi tiettynd ajankohtana olevien toimeksiantojen kanssa edellyttien, ettd se noudattaa
asiakkaalta saamiaan nimenomaisia ohjeita ja tdyttdd sijoituspalvelulain 10 Iuvun 8 §:n
mukaiset velvoitteensa.
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Organisoitua kaupankayntijirjestelmaé yllépitéva sijoituspalveluyritys tai markkinoi-
den yllépitdjé voi asiakastoimeksiantoja tdisméyttédvin jarjestelmén osalta paéttdd, haluaa-
ko se tdsméyttda jarjestelméssé vahintédén kaksi toimeksiantoa ja milloin ja kuinka suuren
madrdn se tdsmdyttdd niitd. Edelld olevien 22-25 §:n mukaisesti organisoitua kaupan-
kayntijarjestelmad yllapitava sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitéjd voi muilla
kuin oman pdfdoman ehtoisilla rahoitusvélineilla liiketoimia jarjestdvéan jirjestelmén osal-
ta helpottaa asiakkaiden vilisid neuvotteluja saattaakseen yhteen véhintéén kaksi mahdol-
lisesti yhteensopivaa liiketoimeen kohdistuvaa kaupankaynti-intressid, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta 22 §:n 3 momentin soveltamista.

27§
Ilmoitusvelvollisuus Finanssivalvonnalle

Organisoidun kaupankiynnin jérjestdjin on ilmoitettava Finanssivalvonnalle riittévét
tiedot siitd, miten harkintaa kéytetéddn kauppatoimeksiantojen toteutuksessa ja miten use-
ammat toimeksiannot tisméytetdan kaupankdynnissé.

Toimivaltainen viranomainen voi edellyttia, ettd joko silloin, kun sijoituspalveluyritys
tai markkinoiden ylldpitdjd hakee toimilupaa organisoidun kaupankéyntijérjestelmén yl-
lapitdmiseen, tai tapauskohtaisesti annetaan yksityiskohtainen selvitys siitd, miksi jérjes-
telmé ei vastaa séddnneltyd markkinaa, monenkeskisté kaupankéyntijarjestelmaa tai kaup-
pojen sisdistd toteuttajaa eikd voi toimia sellaisena, sekd yksityiskohtainen kuvaus siité,
miten harkintavaltaa kdytetdén erityisesti silloin, kun organisoidussa kaupanké&yntijérjes-
telmésséd annettu toimeksianto voidaan peruuttaa, ja milloin ja miten organisoidussa kau-
pankdyntijarjestelmésséd tdsmaytetddn vahintdén kaksi asiakastoimeksiantoa. Liséksi or-
ganisoitua kaupankdyntijarjestelmdd yllépitdvan sijoituspalveluyrityksen tai markkinoi-
den yllépitdjén on annettava toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot, joissa selvitetiddn sen
padmiehen lukuun tdsmiytetyn kaupankdynnin kaytto. Toimivaltaisen viranomaisen on
valvottava, miten sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllépitéjd harjoittaa pddmiehen
lukuun tdsméytettyd kaupankéyntis, varmistaakseen, etté se tdyttdd edelleen tdllaisen kau-
pankdynnin mééritelmén ja ettd sen harjoittama pa&miehen lukuun tisméytetty kaupan-
kéynti ei aiheuta eturistiriitoja sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden ylldpitdjin ja sen
asiakkaiden valilla.

28§

Sijoituspalvelulain asiakkaansuojasddnndsten soveltaminen organisoituun
kaupankdyntiin

Organisoidun kaupankéynnin jérjestdjén on varmistettava, ettd sen kaupankayntijérjes-
telmésséd toteutettaviin liiketoimiin sovelletaan vastaavasti, mitd sijoituspalvelulain 10
luvun 2 ja 4-9 §:ssé sdddetdan.

6 luku

Pk-yritysten kasvumarkkina
1§
Plk-yritysten kasvumarkkinan rekisterointi

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja voi pyytdd Finanssivalvonnalta monenkeski-
sen kaupankéyntijarjestelmén rekisterdimisté pk-yritysten kasvumarkkinaksi.

Finanssivalvonnan on suostuttava pyyntdon, jos Finanssivalvonta arvioi, ettd hakemus
tayttéd tissd luvussa sdéddetyt vaatimukset.
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28
Pl-yritysten kasvumarkkinaa koskevat vaatimukset

Pk-yritysten kasvumarkkinan yllapitdjélld on oltava riittdvét ja tehokkaat jérjestelmit ja
saannot, jotta se voi varmistua siité, ettd seuraavat vaatimukset tayttyvit:

1) vihintddn puolet liikkkeeseenlaskijoista, joiden arvopapereilla kdydéén kauppaa pk-
yritysten kasvumarkkinalla, ovat pk-yrityksid; osuuden on tiytyttivd hakemuksen teko-
hetkelld ja sen jélkeen vuosittain kalenterivuoden paittyessé;

2) kaupankdynnin aloittamista ja jatkumista rahoitusvélineelld koskevat riittdvét ja
asian-mukaiset vaatimukset;

3) otettaessa rahoitusvilinettd kaupankdynnin kohteeksi siitd julkaistaan riittavét tie-
dot, jotta sijoittaja voi tehdé perustellun paédtoksen siitd, sijoittaako rahoitusvilineeseen
vai ei; ellei arvopaperimarkkinalain 3—5 luvusta muuta johdu tai muualla laissa toisin sdi-
detd, rahoitusvélineisté on julkaistava esite;

4) liikkeeseenlaskijaa koskee riittdva ja asianmukainen sddnndllinen tiedonantovelvol-
lisuus ja tietojen julkistamisvelvollisuus;

5) liikkeeseenlaskijaan, sen johtoon ja léhipiiriin sovelletaan EU:n markkinoiden vaa-
rinkdyttdasetusta;

6) liikkeeseenlaskijan sddnnollisen tai muun laissa sdddetyn tai kaupankéyntijarjestel-
méin sédntdihin perustuvan tiedonantovelvollisuuden perusteella julkaisemat tiedot tallen-
netaan;

7) kaupankiyntijarjestelmié varten ylldpidetdén riittévié ja tehokkaita valvontajérjes-
telmié, jotta voidaan havaita ja estdd ennalta kaupankdyntijérjestelmassd EU:n markkinoi-
den vadrinkédyttdasetuksessa tarkoitettua markkinoiden véarinkayttoa.

Pk-yritysten kasvumarkkinan yllépitdmisessd on muutoin noudatettava, mitd muualla
tissé laissa sdddetddn monenkeskisen kaupankiyntijérjestelmén yllapitdmisest.

38
Finanssivalvonnan velvollisuus perua pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterdinti

Finanssivalvonta on peruttava pk-yritysten kasvumarkkinan rekisterdinti kaupankéyn-
tijarjestelmin yllapitdjan hakemuksesta tai jos yllapitdja tai pk-yritysten kasvumarkkina
eivit endd tdytd 2 §:n vaatimuksia.

4§
Finanssivalvonnan ilmoitusvelvollisuus Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Finanssivalvonnan on viipymaéttd ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle pk-yritysten kasvumarkkinaa koskevasta rekisterdintipaatoksestd seké rekiste-
rdinnin perumisesta

58
Kaupankdynti muulla pk-yritysten kasvumarkkinalla

Yhdelld pk-yritysten kasvumarkkinalla kaupankdynnin kohteena oleva rahoitusviline
voidaan ottaa kaupankdynnin kohteeksi toiselle pk-yritysten kasvumarkkinalle, jos liik-
keeseenlaskijalle on tistd ilmoitettu eikd se ole sitd vastustanut. Liikkeeseenlaskijalle ei
voida asettaa jalkimmaéisestéd tiedonantovaatimuksia tai hallinnointia koskevia vaatimuk-
sia.
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III OSA
KAUPANKAYNNIN LAPINAKYVYYS JA RAPORTOINTIPALVELUT
7 luku

Rahoitusvilineiden kaupankiynnin lipinikyvyysvaatimukset

1§
EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetus

Tamén luvun sddnndsten ohella rahoitusvilineiden ldpindkyvyysvaatimuksista sddde-
tddn EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen II-1V osastoissa.

2§
Kauppojen sisdisen toteuttajan ilmoitusvelvollisuus

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka aikoo aloittaa tai lopettaa toiminnan kauppojen sisdise-
né toteuttajana rahoitusvélineelld, joka on kaupankdynnin kohteena kauppapaikalla, on il-
moitettava siitd kirjallisesti hyvissi ajoin etukéteen Finanssivalvonnalle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn sijoituspalvelun tarjoajasta, sovelletaan myos ulkomai-
seen ETA-sivuliikkeeseen.

38§
Kauppojen sisdisen toteuttamisen keskeyttiminen ja kieltdminen

Finanssivalvonta voi méiériti kauppojen sisédisen toteuttajan keskeyttdméén sisdisen to-
teuttamisen rahoitusvélineelld enintddn kymmeneksi perdttiiseksi pankkipdivaksi kerral-
laan. Keskeytys voidaan miériti, jos Finanssivalvonnalla on perusteltu syy epéilld, ettid
kaupankidynnissa tai rahoitusvilinettd koskevaa tiedonantovelvollisuutta tiytettiessa toi-
mitaan vastoin tété lakia, arvopaperimarkkinalakia tai niiden nojalla annettuja sd&nnoksia
tai maardyksia taikka jos sithen on muu erityisen painava syy.

Finanssivalvonta voi kieltdd kauppojen sisdistd toteuttajaa jarjestdmésté sisdista toteut-
tamista rahoitusvilineell4, jos kaupankédynnissi tai rahoitusvilinetti koskevassa tiedonan-
tovelvollisuudessa toimitaan olennaisesti vastoin tétd lakia, arvopaperimarkkinalakia tai
niiden nojalla annettuja sddnnoksié tai madrdyksid taikka jos sithen on muu erityisen pai-
nava syy.

Jos Finanssivalvonta on vahvistanut 3 luvun 11 §:n 6 momentin mukaisesti pdrssin te-
kemin rahoitusvélinettd koskevan kaupankéynnin keskeytyspadtoksen tai méddrénnyt 2 lu-
vun 31 §:n 6 momentin mukaisesti pdrssin keskeyttdimdin kaupankdynnin rahoitusvéli-
neelld ja rahoitusviline on sisdisen toteuttamisen kohteena, sisdisen toteuttajan on keskey-
tettdvd sisdinen toteuttaminen kyseiselld rahoitusvélineelld.

Miti edelld téssd pykaldssd sdddetién kaupankéynnin keskeyttimisestd ja lopettamises-
ta rahoitusvélineelld, sovelletaan my0s rahoitusvélineeseen liittyvdén johdannaissopi-
mukseen, kun se on tarpeen 1 momentissa tarkoitetun rahoitusvélineelld kéytidvan kaupan-
kaynnin keskeyttdmisen tai lopettamisen tavoitteiden tukemiseksi.

4§
Rajahintatoimeksiantojen julkistamisvelvollisuus

Sijoituspalvelun tarjoajan, joka ei markkinaolosuhteiden vuoksi voi vélittdmasti toteut-
taa asiakkaan toimeksiantoa ostaa tai myydéd sddnnellylld markkinalla kaupankdynnin
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kohteena oleva osake asiakkaan médrddméén rajahintaan tai sitd parempaan hintaan, on
toimeksiannon mahdollisimman pikaiseksi toteuttamiseksi julkistettava toimeksianto vé-
littdmasti tavalla, jolla se on helposti muiden markkinaosapuolten saatavilla. Sijoituspal-
velun tarjoajalla ei kuitenkaan ole julkistamisvelvollisuutta, jos asiakas antaa tdstd nimen-
omaan poikkeavan ohjeen.

Sijoituspalvelun tarjoajan voidaan katsoa julkistaneen toimeksiannon 1 momentissa
tarkoitetulla tavalla ainakin, jos sijoituspalvelun tarjoaja on vilittdnyt sen julkistettavaksi
kauppapaikalla.

Finanssivalvonnalla on oikeus myontii lupa poiketa velvoitteesta julkistaa rajahintatoi-
meksianto silloin, kun se on kooltaan suuri EU:n rahoitusvalineiden markkinat -asetuksen
4 artiklan mukaisesti mééritettyyn markkinakokoon verrattuna.

Tatd pykalda ei sovelleta porssin kaupankdyntiosapuolten vélisiin liiketoimiin, kun lii-
ketoimi toteutetaan sddnnellylla markkinalla. Tatd pykaldad ei mydskddn sovelleta monen-
keskisen kaupankdyntijarjestelman kaupankdyntiosapuolten valisiin eikd monenkeskisen
kaupankdynnin jarjestdjdn ja kaupankdyntiosapuolten valisiin liiketoimiin, kun litketoimi
toteutetaan monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa.

58§

Kauppapaikan toimeksiannon toteutus

EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetuksen 23 ja 28 artiklassa sdddetyn kaupan-
kayntivelvollisuuden piiriin kuuluvien rahoitusvilineiden osalta kauppapaikkojen ja
kauppojen sisdisten toteuttajien on asetettava vahintidén vuosittain maksutta yleison kéyt-
toon tiedot litketoimien toteuttamisen laadusta kyseisessa kauppapaikassa.

Mitd 1 momentissa sidédetddn kauppapaikasta, sovelletaan muiden kuin 1 momentissa
tarkoitettujen rahoitusvélineiden osalta liiketoimen toteuttamispaikkaan.

Sen jélkeen, kun toimeksianto on toteutettu asiakkaan lukuun, sijoituspalveluyrityksen
on ilmoitettava asiakkaalle, missd toimeksianto toteutettiin. Sddnnonmukaisesti annetta-
viin tietoihin on sisdllyttdva yksityiskohtaiset tiedot toteuttamisen hinnasta, kustannuksis-
ta, nopeudesta ja todennékdisyydestd yksittiisten rahoitusvélineiden osalta.

6§
Hyodykejohdannaisia ja pddstooikeuksia koskevat tiedot

Porssin, monenkeskisen kaupankdynnin jéarjestdjén ja organisoidun kaupankéynnin jar-
jestdjin on 7 §:ssd sdddetyn luokittelun mukaisesti julkistettava yleisolle viikoittain tiedot
ylldpitdminséd kaupankdynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten tai paéstdoikeuk-
sien ja niiden johdannaisten kokonaispositioista. Tédssd momentissa tarkoitetut tiedot on
liséksi toimitettava Finanssivalvonnalle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Edelld 1 momentissa luetellut tiedot on julkistettava ja annettava viranomaisille tiedok-
si ainoastaan, jos seké henkildiden mééra ettid heiddn avoimet positionsa ylittdvit komis-
sion delegoidussa asetuksessa sdddetyt vihimmaiskynnysarvot.

Porssin, monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjén ja organisoidun kaupankéynnin jar-
jestdjan on toimitettava Finanssivalvonnalle péivittdin tdydellinen erittely yllapitimansa
kaupankédynnin kohteena olevien hyddykejohdannaisten, padstooikeuksien ja niiden joh-
dannaisten positioista, joita kullakin jisenelld, kaupankdyntiosapuolella, asiakkaalla ja
ndiden asiakkaalla on kyseisessd kauppapaikassa.

Sadnneltyjen markkinoiden ja monenkeskisten kaupankéyntijirjestelmien jésenten tai
kaupankéyntiosapuolten ja organisoitujen kaupankéyntijirjestelmien asiakkaiden tulee il-
moittaa kauppapaikkaa yllapitaville sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yllapita-
jélle vahintadn paivittiin yksityiskohtaiset tiedot positioista, jotka ovat niiden hallussa ky-
seisessd kauppapaikassa kaupankdynnin kohteena olevien sopimusten kautta, sekd posi-
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tioista, joita pitdvat hallussaan niiden asiakkaat ja ndiden asiakkaiden asiakkaat aina lop-
puasiakkaaseen saakka.

Sijoituspalveluyrityksen, joka kdy kauppaa hyddykejohdannaisilla, paédstdoikeuksilla
tai niiden johdannaisilla kauppapaikan ulkopuolella, on toimitettava kauppapaikan toimi-
valtaiselle viranomaiselle tai toimivaltaiselle keskusviranomaiselle péivittdin tdydellinen
erittely omista hyddykejohdannaispositioistaan, péaidstdoikeuspositioistaan sekd niiden
johdannaisiin ja niitd taloudelliselta kannalta vastaaviin OTC-sopimuksiin liittyvisti po-
sitioistaan, kuten myds positioista, joita pitdvit hallussaan niiden asiakkaat ja néiden asi-
akkaiden asiakkaat aina loppuasiakkaaseen saakka.

78§
Osapuolten luokittelu

Porssin, monenkeskisen kaupankéynnin jarjestdjén ja organisoidun kaupankdynnin jér-
jestdjan on jaettava luokkiin ne, joilla on hyddykejohdannaisen tai padstooikeuden taikka
niiden johdannaisten positioita, seuraavasti:

1) sijoituspalveluyritys tai luottolaitos;

2) sijoitusrahasto, joko siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté sijoitustoi-
mintaa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten mardysten yhteensovittamisesta annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2009/65/EY maédriteltyna siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteis-
té sijoitustoimintaa harjoittavana yrityksena (yhteissijoitusyritys) tai vaihtoehtoisten sijoi-
tusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen (EY) N:o
1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivissd 2011/61/EY méériteltynd vaihtoehtorahastona;

3) muu rahoituslaitos;

4) muu kaupallinen yritys;

5) péastokauppalain (311/2011) mukainen toiminnanharjoittaja.

8§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia maarayksid 2 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen sisél-
lostd sekd 6 §:ssé tarkoitettujen hyddykejohdannaisia, paéstdoikeuksia ja niiden johdan-
naisia koskevien tietojen laadusta, laajuudesta ja julkistamistavasta seké saatavilla pidos-
ta.

8 luku

Oikeus tarjota raportointipalveluja
1§
Raportointipalvelun tarjoamisen luvanvaraisuus

Raportointipalvelun tarjoajana saa toimia vain tissé luvussa tarkoitetun toimiluvan saa-
nut yritys sekd ulkomainen ETA-raportointipalvelun tarjoaja.

28
Raportointipalvelun tarjoaminen muun luvan nojalla

Sen estdmattd, mitd 1 §:ssd sdddetidn, raportointipalvelua saa tarjota porssi sekd kaup-
papaikkaa ylldpitava sijoituspalveluyritys siten, kuin sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:ssé
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sdddetddn, edellyttden, ettd palvelun tarjoaja téyttdd kyseisen toiminnan jirjestdmiselle
14-16 §:ssd ja 9 luvussa sdddetyt vaatimukset.

Finanssivalvonnan on varmistettava ennen 1 momentissa tarkoitetun palvelun tarjoami-
sen aloittamista, ettd palvelun tarjoaja tdyttdd palvelun tarjoamiselle 1 momentissa sdéde-
tyt vaatimukset. Oikeus raportointipalvelun tarjoamiseen on siséllytettiavé palvelun tarjo-
ajan toimilupaan.

38
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontéd hakemuksesta toimiluvan raportointipalvelun tarjoamiseen.

Hakemukseen on liitettdva raportointipalvelun tarjoajan yhteystiedot seka:

1) tiedot hakijasta ja raportointipalvelun tarjoajan omistuksesta;

2) tiedot johdosta ja tilintarkastajista;

3) kuvaus sisdisesti valvonnasta ja riskien hallinnasta;

4) tiedot taloudellisista toimintaedellytyksisti;

5) tiedot toiminnan jarjestdmisti koskevien tdssa laissa sdédettyjen vaatimusten taytta-
misestd sekd toimintasuunnitelma, josta ilmenevét ainakin suunnitellut palvelumuodot ja
organisaatiorakenne.

4§
Toimilupapdcditos

Toimilupaa koskevan paitoksen tekemiseen ja sitd koskevaan muutoksenhakuun sovel-
letaan mité sijoituspalvelulain 3 luvun 2 §:n 1 momentissa séddetdén sijoituspalveluyri-
tyksen toimilupapédtoksesta.

Toimiluvassa on mainittava ne raportointipalvelut, joita raportointipalvelun tarjoajalla
on oikeus tarjota. Finanssivalvonta voi toimiluvan myontdmisen jélkeen raportointipalve-
lun tarjoajan hakemuksesta muuttaa toimilupaa siind mainittujen palvelujen osalta.

Finanssivalvonnalla on oikeus toimiluvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan rapor-
tointipalvelun tarjoamista koskevia, valvonnan kannalta vélttimattomia rajoituksia ja eh-
toja.

58
Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Toimilupa raportointipalvelun tarjoamiseen on myonnettiva suomalaiselle osakeyhti-
oOlle, jos saadun selvityksen perusteella voidaan varmistua, ettd yhtion omistajat tayttavét
6 §:ssd sdddetyt vaatimukset ja yhtio toiminnalle 13—16 §:ssd ja 9 luvussa sdddetyt vaati-
mukset.

Toimilupa raportointipalvelun tarjoamiseen voidaan myontda myos perustettavalle yh-
tidlle ennen sen rekisterdimista.

63§
Raportointipalvelun tarjoajan merkittivien omistajien luotettavuus

Sen, joka suoraan tai vélillisesti omistaa vahintdsn kymmenen prosenttia raportointipal-
velun tarjoajan osakepddomasta tai osuuden, joka tuottaa vihintddn kymmenen prosenttia
sen osakkeiden tuottamasta ddnivallasta, on oltava luotettava.

Luotettavana ei pidetd sitd, joka on:

1) viiden arviota edeltdneen vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai kolmen
arviota edeltdneen vuoden aikana sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voidaan katsoa
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osoittavan hinen olevan ilmeisen sopimaton omistamaan raportointipalvelun tarjoajaa;
taikka

2) muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton omis-
tamaan raportointipalvelun tarjoajaa.

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu méirdaika on laskettava tuomion lainvoimai-
seksi tulosta tehtdvén vastaanottohetkeen. Jos 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettu tuomio
ei ole saanut lainvoimaa, tuomittu voi kuitenkin jatkaa raportointipalvelun tarjoajan omis-
tajalle kuuluvan péaétosvallan kayttdmistd palvelun tarjoajassa, jos sitd on hénen aikaisem-
pi toimintansa, tuomioon johtaneet olosuhteet ja muut asiaan vaikuttavat seikat kokonai-
suutena arvioiden pidettévé ilmeisen perusteltuna.

78§
Olennaisista muutoksista ilmoittaminen
Raportointipalvelun tarjoajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle olennaisista muutok-

sista 4 §:n mukaisiin toimiluvan mydntdmisen edellytyksiin ennen niiden taytdntddnpa-
noa.

8§
Toimilupa eurooppayhtiélle

Toimilupa on myoOnnettdva myos toisessa ETA-valtiossa vastaavan luvan saaneelle eu-
rooppayhtidasetuksessa tarkoitetulle eurooppayhtidlle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa
Suomeen asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Finanssivalvonnan on pyydettdva lupahake-
muksesta eurooppayhtion kotivaltion arvopaperimarkkinoita valvovan Finanssivalvontaa
vastaavan viranomaisen lausunto. Sama koskee eurooppayhtion perustamista sulautumal-
la siten, ettd vastaanottava yhtid, jonka kotipaikka on toisessa valtiossa, rekisterdiddén eu-
rooppayhtiond Suomessa.

93§
Toimiluvan rekisterointi

Finanssivalvonnan on ilmoitettava raportointipalvelun tarjoajan toimilupa rekisterdita-
viaksi kaupparekisteriin seké tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Perustettavalle raportointipalvelun tarjoajalle ja kotipaikan Suomeen siirtdvélle eu-
rooppayhtidlle myonnetty toimilupa rekisterdidddn samalla, kun yritys rekisteroidaan.

10§
Raportointipalvelurekisteri

Finanssivalvonta pitdd raportointipalvelujen tarjoajista julkista rekisterid, johon merki-
tddn tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen raportointipalvelun tarjoajalla on toimi-
lupa.

11§
Toiminnan aloittaminen

Raportointipalvelun tarjoaja voi aloittaa toimintansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta
johdu, vilittdmaésti sen jélkeen, kun toimilupa on mydnnetty ja, jos toimilupa on mydnnet-
ty perustettavalle yritykselle, raportointipalvelun tarjoaja on rekisterdity.
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12 §
Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen

Toimiluvan peruuttamisesta ja toiminnan rajoittamisesta sdddetdén Finanssivalvonnas-
ta annetun lain 26 ja 27 §:ssé. Finanssivalvonnan on ilmoitettava toimiluvan peruuttami-
nen rekisterditivéksi sekd tiedoksi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

13§
Vihimmdispddoma

Raportointipalvelun tarjoajalla on oltava:

1) vdhintddn 50000 euron osakepddoma;

2) kaikissa ETA-valtioissa voimassa oleva vastuuvakuutus niiden vahinkojen korvaa-
miseksi, joista raportointipalvelun tarjoaja on timén lain mukaan vastuussa, jolloin vakuu-
tuksen méérdn on oltava véhintddn 1000000 euroa vahinkoa kohti ja yhteensd 1 500 000
euroa kaikkien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2 kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telma siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa edellytetyn vastuun tason.

Osakepéddoman on oltava kokonaan merkitty toimilupaa myonnettdessa.

14 §

Raportointipalvelun tarjoajan ja sen omistusyhteisén johdon luotettavuus- ja
pdtevyysvaatimukset

Raportointipalvelun tarjoajan johtoon kuuluvien tulee olla luotettavia ja hyvdmaineisia
henkiloité, jotka eivit ole konkurssissa taikka liiketoimintakiellossa ja joiden toimikelpoi-
suutta ei ole muutenkaan rajoitettu.

Mitd 6 §:n 2 ja 3 momentissa sdddetdin merkittdvien omistajien luotettavuudesta, so-
velletaan vastaavasti raportointipalvelun tarjoajan johtoon kuuluvaan henkil66n.

Raportointipalvelun tarjoajan johdolla on oltava tehtdviensd hoitamiseksi riittdva ja
monipuolinen osaaminen ja kokemus. Hallituksella kokonaisuutena on oltava riittdva tie-
tdmys, taidot ja kokemus raportointipalvelun tarjoajan liiketoiminnasta.

Jos porssi haluaa tarjota raportointipalvelua ja jos raportointipalvelun tarjoajan hallituk-
sen jiasen on myoOs porssin hallituksen jésen, joka tayttdd 2 luvun 16 §:ssd sdddetyt vaati-
mukset, kyseisen jdsenen katsotaan tdyttdvan 1 momentissa sdddetyt vaatimukset.

Raportointipalvelun tarjoajan on ilmoitettava viipyméttd Finanssivalvonnalle 1 mo-
mentissa tarkoitettuja henkil6ité ja heille asetettuja vaatimuksia koskevista muutoksista.

Mita tdssd pykéldssd sdddetddn raportointipalvelun tarjoajasta, sovelletaan vastaavasti
myds sen omistusyhteisdon.

15§
Raportointipalvelun tarjoajan hallituksen tydskentelyd koskevat vaatimukset

Hallituksen jésenen ja toimitusjohtajan on kaytettdva riittdvasti aikaa tissé laissa saa-
dettyjen ja muiden tehtdvadn kuuluvien velvollisuuksiensa hoitamiseen.

Hallituksen jdsenen on toimittava tehtdvissaéan riippumattomasti siten, ettd hallitus voi
tehokkaasti kyseenalaistaa toimivan johdon paétdkset sekéd valvoa ja seurata sen paatok-
sentekoa.

Hallituksen on miiriteltdva raportointipalvelun tarjoajalle hallinto- ja ohjausjirjestel-
maét, kuten tehtdvien eriyttiminen organisaatiossa ja eturistiriitojen ehkéiseminen, joilla
varmistetaan yrityksen tehokas ja vakaa hoito tavalla, joka edistdd markkinoita kohtaan
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tunnettua luottamusta ja asiakkaiden etuja. Hallituksen on valvottava hallinto- ja ohjaus-
jérjestelmien noudattamista.

16 §
Raportointipalvelun tarjoajan sidonnaisuus

Raportointipalvelun tarjoajan ja muun oikeushenkilon tai luonnollisen henkilon vélilla
oleva merkittévé sidos ei saa estéd raportointipalvelun tarjoajan tehokasta valvontaa. Te-
hokasta valvontaa eivdt myoOskdén saa estdd téllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan
luonnolliseen henkildon tai oikeushenkiloon sovellettavat kolmannen maan sddnndkset ja
hallinnolliset maaraykset.

Toimiluvan myontdmisen jalkeen toimilupahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset on vilittomaésti ilmoitettava Finanssivalvon-
nalle.

Edelld 1 momentissa mainitulla merkittévélla sidoksella tarkoitetaan, miti sijoituspal-
velulain 7 luvun 4 §:ssé sdddetién.

17 §
Tilintarkastus

Raportointipalvelujen tarjoajaan sovelletaan sen liséksi, mitd muualla laissa sdddetddn,
mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 13 §:n 1, 3 ja 4 momentissa, 14 §:ssd
ja 15 §:n 1 momentissa sdddetdén luottolaitoksen tilintarkastuksesta ja tilintarkastajista
sekd erityisen tarkastuksen ja tarkastajan madrdamisesta.

Vastaavasti, mitd Finanssivalvonnasta annetun lain 31 §:ssd sdddetéédn toimilupavalvot-
tavan ilmoitusvelvollisuudesta, soveltuu myds raportointipalvelujen tarjoajan tilintarkas-
tajiin.

18 §
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Sen, joka aikoo suoraan tai vilillisesti hankkia raportointipalvelun tarjoajan osakkeita,
on ilmoitettava siitd etukédteen Finanssivalvonnalle, jos hdnen omistuksensa hankinnan
johdosta:

1) olisi vahintddn kymmenen prosenttia raportointipalvelun tarjoajan osakepididomasta;

2) olisi niin suuri, ettd se vastaisi vahintddn kymmenté prosenttia kaikkien osakkeiden
tuottamasta dénivallasta; tai

3) muutoin oikeuttaisi kdyttdmain 2 kohdassa tarkoitettuun omistukseen rinnastetta-
vaa tai muutoin merkittdvaa vaikutusvaltaa raportointipalvelun tarjoajan hallinnossa.

Jos omistusosuutta aiotaan lisdtd vahintdan 20, 30 tai 50 prosenttiin raportointipalvelun
tarjoajan osakepddomasta tai sen osakkeiden tuottamasta dénivallasta, myds tastd hankin-
nasta on etukdteen ilmoitettava Finanssivalvonnalle. Vastaava ilmoitus on tehtdvd myos,
jos omistusosuus vahenisi alle tdssd tai 1 momentissa sdédetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua omistus- ja 4dniosuutta sovelletaan, mité ar-
vopaperimarkkinalain 2 [uvun 4 §:ssé ja 9 luvun 4-6, 6 a, 6 b ja 7 §:ssd sdddetdén.

Raportointipalvelun tarjoajan on ilmoitettava Finanssivalvonnalle vdhintdan kerran
vuodessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen osuuksien omistajat ja ndiden osuus raportoin-
tipalvelun tarjoajan osakepddomasta ja sen osakkeiden tuottamasta &énivallasta, jos ne
ovat raportointipalvelun tarjoajan tiedossa. Raportointipalvelun tarjoajan on vélittdmasti
ilmoitettava Finanssivalvonnalle sen tietoon tulleet osuuksien omistuksessa tapahtuneet
muutokset. [Imoituksessa on annettava riittdvit tiedot osuuden suuruudesta ja sen omista-
jasta sekd muut Finanssivalvonnan maardamaét tiedot.
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Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetusta ilmoituksesta on kdytavé ilmi tarpeelliset tiedot
ja selvitykset:

1) ilmoitusvelvollisesta sekéd hénen luotettavuudestaan ja taloudellisesta tilanteestaan;

2) ilmoitusvelvollisen omistuksesta ja muista sidonnaisuuksista raportointipalvelun
tarjoajassa;

3) hankintaa koskevista sopimuksista, hankinnan rahoituksesta ja, edelld 2 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa, omistuksen tavoitteista.

Mité tdssd pykéldssd sdddetddn raportointipalvelun tarjoajasta hankittavan omistus-
osuuden ilmoittamisesta, koskee myds sellaista yhteisdd, jolla on arvopaperimarkkinalain
2 luvun 4 §:ssi tarkoitetulla tavalla madrdysvalta raportointipalvelun tarjoajassa (rapor-
tointipalvelun tarjoajan omistusyhteiso).

19§
Osakkeiden hankinnan kieltiminen

Finanssivalvonnan oikeudesta kieltdd 18 §:ssd tarkoitettu omistusosuuden hankinta
sdddetddn Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:ssé.

Finanssivalvonnan on tehtdvd 1 momentissa tarkoitettu paétos kolmen kuukauden ku-
luessa 11 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta.

Ennen 2 momentissa sdddetyn méadrdajan paattymisté ilmoitusvelvollinen saa hankkia
11 §:ssé tarkoitetut osakkeet vain, jos Finanssivalvonta on antanut siithen suostumuksensa.

9 luku

Raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jirjestimisti koskevat vaatimukset

1§
Hyvdksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajan on jirjestettivd toimintansa siten, ettd se
voi julkistaa EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 20 ja 21 artiklassa tarkoitetut
tiedot niin reaaliaikaisesti kuin se on teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin eh-
doin. Tiedot on annettava maksutta kdyttoon 15 minuuttia julkistamisen jélkeen. Tiedot
on annettava siten, ettd ne saadaan kiyttoon nopeasti ja syrjiméittdmasti ja tietojen on ol-
tava yhdisteltdvissa toisilta tarjoajilta saataviin, vastaaviin tietoihin.

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajan on julkaistava véhintdén:

1) rahoitusvélineen tunniste;

2) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;

3) liiketoimen volyymi;

4) liiketoimen toteuttamisajankohta;

5) liiketoimen ilmoittamisajankohta;

6) liiketoimen hinnan merkintétapa;

7) kauppapaikan tunnistekoodi tai kauppojen sisédisen toteuttajan tunnistekoodi ("SI")
tai muutoin tunnistekoodi ("OTC"); seka

8) soveltuvin osin maininta siité, etti liiketoimeen sovellettiin erityisehtoja.

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajalla on oltava kdytdssién jérjestelmaét, joiden
avulla se voi tehokkaasti tarkistaa kaupankéynti-ilmoitusten tiydellisyyden, havaita puut-
teet ja ilmeiset virheet seké pyytdd uudelleenldhettdmisté virheellisten ilmoitusten tapauk-
sessa.
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28
Jdrjestelyt eturistiriitojen vdlttimiseksi hyviksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoamisessa

Hyviksytyn julkistamisjirjestelyn tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla
se voi vilttaa eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvéksytyn jul-
kistamisjarjestelyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai porssi, sen on késiteltdva kaikkia
kerdadmidin kaupankéyntitietoja syrjimattomasti sekd pidettévé liiketoiminnot erilldén toi-
sistaan.

38
Turvajdrjestelmdt hyviksytyssd julkistamisjdrjestelyssd

Hyviksytyn julkistamisjérjestelyn tarjoajalla on oltava kdytdssdén jarjestelmait, joiden
avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja ehkéisti julkistettavien tietojen
turmeltuminen ja luvaton kéytto sekd estdi tietojen vuotaminen ennen julkistamista. Hy-
vaksytyn julkistamisjdrjestelyn tarjoajalla on liséksi oltava riittdvét resurssit ja varajérjes-
telyt, joilla se voi varmistaa toimintansa jatkuvuuden.

4§
Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan toiminnan jdrjestiminen

Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajan on jirjestettdva toimintansa siten, etti
se voi kerité ja konsolidoida jatkuvaksi sdhkdiseksi tietovirraksi EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen 6 ja 20 artiklassa tarkoitetut tiedot seké asettaa ne yleison saataville
niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin. Tiedot
on annettava maksutta kdyttoon 15 minuuttia julkistamisen jdlkeen. Tiedot on annettava
siten, ettd ne saadaan kayttoon nopeasti ja syrjimittomaésti ja sellaisessa muodossa, ettd
markkinaosapuolet voivat kdyttdd niita helposti.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan on jul-
kaistava vahintdan:

1) rahoitusvilineen tunniste;

2) hinta, jolla liiketoimi toteutettiin;

3) liiketoimen volyymi;

4) liiketoimen toteuttamisajankohta;

5) liiketoimen ilmoittamisajankohta;

6) liiketoimen hinnan merkintétapa;

7) kauppapaikan tunnistekoodi tai kauppojen siséisen toteuttajan tunnistekoodi ("SI")
taikka muutoin tunnistekoodi ("OTC");

8) soveltuvin osin maininta siitd, etti sijoituspalveluyrityksessi sijoituspaitoksestd ja
liikketoimen toteuttamisesta toteutti tietokonealgoritmi;

9) soveltuvin osin maininta siité, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja; sekd

10) soveltuvin osin merkintd, jolla voidaan osoittaa EU:n rahoitusvélineiden markki-
nat -asetuksen 4 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettu vapautus kyseisen asetuk-
sen 3 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen julkistamisvelvoitteesta.

Konsolidoitujen kaupankayntitietojen tarjoajan on jérjestettivd toimintansa siten, ettd
se voi kerété ja konsolidoida jatkuvaksi sdhkoiseksi tietovirraksi EU:n rahoitusvélineiden
markkinat -asetuksen 10 ja 21 artiklassa tarkoitetut tiedot sekd asettaa ne yleison saata-
ville niin reaaliaikaisesti kuin on teknisesti mahdollista kohtuullisin kaupallisin ehdoin.
Tiedot on annettava maksutta kdyttoon 15 minuuttia julkistamisen jilkeen. Tiedot on an-
nettava siten, ettd ne saadaan kayttoon nopeasti ja syrjimittomasti. Tietojen on oltava yh-
teensopivia ja sellaisessa muodossa, ettd markkinaosapuolet voivat kéyttda niitd helposti.
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Edelld 3 momentissa tarkoitetun konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on jul-
kaistava véhintdén 2 momentin 1-7 kohdassa mainitut tiedot sekd soveltuvin osin mainin-
ta siitd, ettd kauppaan sovellettiin erityisehtoja.

Konsolidoitujen kaupankédyntitietojen tarjoajan on koottava tiedot kauppapaikoilta sekd
hyvéksyttyjen julkistamisjérjestelyjen tarjoajilta. Tiedot on koottava rahoitusvélineistd,
jotka médritellddn rahoitusvélineiden markkinat -direktiivin 65 artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tetuissa Euroopan komission asetuksella tai paétokselld annetuissa teknisissé standardeis-
sa.

58§
Jdrjestelyt eturistiriitojen vdlttimiseksi konsolidoitujen kaupankdyntitietojen
tarjoamisessa

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajalla on oltava hallintojirjestelyt, joiden
avulla se voi vélttai eturistiriitatilanteiden syntymisen. Jos markkinoiden yllépitéja tai hy-
viksytyn julkistamisjérjestelyjen tarjoaja tarjoaa myos konsolidoituja kaupankéyntitieto-
ja, sen on késiteltdva kaikkia kerddmiéddn tietoja syrjiméttomasti sekd pidettéva liiketoi-
minnot erilldén toisistaan.

6§
Turvajdrjestelmdt konsolidoiduissa kaupankdyntitiedoissa

Konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajalla on oltava kaytossién jérjestelmit, joi-
den avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja ehkiisté julkistettavien tie-
tojen turmeltuminen seka luvaton kéyttd. Konsolidoitujen kaupankdyntitietojen tarjoajalla
on liséksi oltava riittdvét resurssit ja varajirjestelyt, joilla se voi varmistaa toimintansa jat-
kuvuuden.

78
Hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoajan toiminnan jdrjestdminen

Hyviksytyn ilmoitusjarjestelmén tarjoajan on jérjestettdva toimintansa siten, ettd EU:n
rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 26 artiklassa tarkoitetut tiedot voidaan ilmoittaa
mahdollisimman nopeasti ja viimeistddn liiketoimen toteuttamispédivdd seuraavan tyo-
pdivén aikana.

Hyviksytyn ilmoitusjirjestelmén tarjoajalla on oltava kiytossddn jarjestelmét, joiden
avulla se voi tehokkaasti tarkistaa litketoimia koskevien ilmoitusten tdydellisyyden, todeta
sijoituspalveluyrityksen aiheuttamat puutteet tai ilmeiset virheet, ilmoittaa virheen tai
puutteen ilmetessé sitd koskevat yksityiskohtaiset tiedot sijoituspalveluyritykselle sekéd
pyytdd uudelleen ldhettdmistd virheellisten ilmoitusten tapauksessa.

Hyviksytylld ilmoitusjirjestelmin tarjoajalla on lisdksi oltava kdytossdin jarjestelmat,
joiden avulla se voi havaita ja korjata itse aiheuttamansa virheet tai puutteet ja joiden avul-
la se voi lahettidd Finanssivalvonnalle paikkansapitivit ja tiydelliset ilmoitukset liiketoi-
mista.

8§
Jdrjestelyt eturistiriitojen vdlttamiseksi hyvdksytyn ilmoitusjdrjestelmdn tarjoamisessa

Hyviéksytyn ilmoitusjédrjestelmén tarjoajalla on oltava hallintojérjestelyt, joiden avulla
se voi vilttda eturistiriitatilanteiden syntymisen asiakkaidensa kanssa. Jos hyvaksytyn il-
moitusjarjestelyn tarjoaja on sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yllapitdjd, sen on ka-
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siteltdva kaikkia kerddmiddan kauppatietoja syrjiméattomasti sekd pidettivé liiketoiminnot
erillaén toisistaan.

9§
Turvajdrjestelmdt hyviksytyssd ilmoitusjdrjestelyssd

Hyviksytyn ilmoitusjérjestelyn tarjoajalla on oltava kéytdssddan jarjestelmét, joiden
avulla voidaan varmistaa tiedonsiirtovélineiden suojaus ja todentaminen ja ehkéisté jul-
kistettavien tietojen turmeltuminen ja luvaton kéyttd seké estéd tietojen vuotaminen tai
tiedon luottamuksellisuuden vaarantuminen kaikissa vaiheissa. Hyvéksytyn ilmoitusjar-
jestelyn tarjoajalla on liséksi oltava riittévét resurssit ja varajérjestelyt, joilla se voi var-
mistaa toimintansa jatkuvuuden.

10 §
Rikkomuksista ilmoittaminen

Mité 3 luvun 3 §:ssé sdddetddn rikkomuksista ilmoittamisesta, sovelletaan vastaavasti
raportointipalvelun tarjoajaan.

IV OSA
ERINAISET SAANNOKSET
10 luku

Valvonta, salassapitovelvollisuus ja erityiset toimivaltuudet

1§
Valvonta

Tadmén lain, sen nojalla annettujen sddnnosten ja madrdysten sekd tdmén lain nojalla
vahvistettujen porssin sdéntdjen noudattamista valvoo Finanssivalvonta.

28
Salassapitovelvollisuus

Joka tdssé laissa tarkoitettuja tehtévid suorittaessaan tai porssin toimielimen jésenend
tai varajdsenend tai toimihenkiloni on saanut tietdd arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai
muun henkilon taloudellista asemaa tai yksityisti olosuhdetta koskevan julkistamattoman
seikan tai liike- tai ammattisalaisuuden, ei saa sitd ilmaista tai muutoin paljastaa eiké kayt-
tdéd hyviksi, jos sitd ei ole sdddetty tai asianmukaisessa jarjestyksessd mairitty ilmaista-
vaksi tai ellei se, jonka hyvéksi vaitiolovelvollisuus on sdéddetty, anna suostumustaan sen
ilmaisemiseen.

Porssin toimielimen jésen, varajédsen tai toimihenkil6 voi 1 momentin estimaéttd ilmais-
ta sddnndksessd tarkoitetun tiedon henkil6lle, joka on muussa valtiossa toimivan porssid
vastaavaa kaupankdyntid jarjestdvin ja viranomaisen valvonnassa olevan yhteison palve-
luksessa tai toimielimen jisen, jos tiedon ilmaiseminen on tarpeen arvopaperimarkkinoi-
den tehokkaan valvonnan turvaamiseksi. Edellytyksena on liséksi, ettd henkiloa koskee 1
momenttia vastaava vaitiolovelvollisuus.

Finanssivalvonnan oikeudesta luovuttaa tietoja sdddetddn Finanssivalvonnasta annetus-
sa laissa.
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38
Hyodykejohdannaisia koskevat erityiset toimivaltuudet

Finanssivalvonta asettaa positiolimiitit (raja-arvot) hyddykejohdannaisille, jotka ovat
kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla, monenkeskisessd kaupank&yntijérjes-
telméssé, organisoidussa kaupankéyntijarjestelméssa tai tillaisia hyddykejohdannaisia ta-
loudelliselta kannalta vastaaville johdannaisille ja voi vaatia Finanssivalvonnasta annetun
lain 4 §:ssé tarkoitettua valvottavaa, 5 §:ssé tarkoitettua muuta finanssimarkkinoilla toi-
mivaa ja muuta henkil6d noudattamaan positiolimiittid, vihentimain omistustaan tai po-
sitioitaan tissd pykalassi tarkoitetuissa rahoitusvilineissd seka kieltiméan ndiden hankki-
misen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettu positiolimiitti asetetaan jokaiselle hyodykejohdannais-
positiolle suurimpana sallittuna nettoméérdisend arvona Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton direktiivin 2014/65/EU tdydentdmisesta positiolimiittien hyddykejohdannaisiin sovel-
tamista koskevilla teknisilld sdéntelystandardeilla annetussa komission delegoidussa ase-
tuksessa (EU) 2017/591 maéritettyd laskentamenetelmid noudattaen. Finanssivalvonnan
on sadnnollisesti arvioitava positiolimiittejd seké tarvittaessa asetettava uusi markkinake-
hityksen huomioon ottava positiolimiitti.

Miti tdssd pykéldssa sdddetddn positiolimiiteistd, ei sovelleta edelld 2 momentissa mai-
nitussa asetuksessa mairitellyn finanssialan ulkopuolisen yhteison positioihin tai tdllaisen
yhteison lukuun pidettyihin positioihin, jotka véhentévit kyseisen yhteison kaupalliseen
toimintaan vélittomasti liittyvié riskeja.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
muille toimivaltaisille viranomaisille timén pykalén nojalla asetettavia positiolimiitteja ja
niiden muutoksia sekd 1 momentin nojalla annettavia méirayksia ja kieltoja koskevat riit-
tavét tiedot. Jos Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen positiolimiitin asettamisesta
tiedon saatuaan edellyttdd positiolimiittid muutettavaksi, Finanssivalvonnan on noudatet-
tava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjetta, ellei Finanssivalvonta pidé sitid
perusteettomana.

Jos 1 momentissa tarkoitetulla rahoitusvélineelld kdydéadn kauppaa useammassa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja kaupankdynnin méiarda Suomessa on suurin, on
Finanssivalvonnan méiréttava yhteinen positiolimiitti kyseisen rahoitusvilineen kaupan-
kaynnille. Ennen tdssd momentissa tarkoitetun paédtoksen tekemistd Finanssivalvonnan on
kuultava ja toimittava yhteistydssd niiden valtioiden toimivaltaisten viranomaisten kans-
sa, joiden toimivaltaan kuuluvilla markkinapaikoilla momentissa tarkoitetulla rahoitusva-
lineelld kdydaan kauppaa.

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen ratkaisee 5 momentissa tarkoitetun yhtei-
sen positiolimiitin asettamisesta johtuvan erimielisyyden toimivaltaisten viranomaisten
vélilld Euroopan valvontaviranomaisesta (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisesta seké padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission padtdksen
2009/77/EY kumoamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 1095/201019 artiklan mukaisten valtuuksiensa mukaisesti.

4§
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen erityiset toimivaltuudet

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen oikeudesta saada hyddykejohdannaisia
koskevia tietoja sekéd toimivallasta asettaa rajoitteita niiden kaupankiynnille, sdddetdan
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen 45 artiklassa.

47



1070/2017

11 luku

Muutoksenhaku

1§
Muutoksenhaku valtiovarainministerion pddtokseen

Valtiovarainministerion tdmén lain nojalla antamaan péaétokseen saa hakea muutosta
valittamalla Helsingin hallinto-oikeuteen. Hallinto-oikeuden péétokseen saa hakea muu-
tosta valittamalla siten kuin hallintolainkdyttolaissa (586/1996) sdddetdén.

Jos 2 luvun 4 §:ssé tarkoitettua padtdsta porssin toiminnan harjoittamiseen oikeuttavan
toimiluvan myontdmisestd tai 3 luvun 7 §:n 1 momentissa tarkoitettua paatdstd porssin
sddntdjen tai niiden muutosten vahvistamisesta ei ole annettu niiden antamiselle sdddetys-
sd madrdajassa, hakija voi tehdd valituksen. Valituksen katsotaan télldin kohdistuvan ha-
kemuksen hylkéavéin padtokseen. Téllaisen valituksen voi tehdé, kunnes paétds on annet-
tu. Valtiovarainministerion on ilmoitettava padtdksen antamisesta valitusviranomaiselle,
jos pédtos on annettu valituksen tekemisen jalkeen. Muilta osin valituksen tekemisesti ja
kasittelystd sdddetdédn hallintolainkdyttdlaissa.

2§
Muutoksenhaku Finanssivalvonnan pddtokseen

Muutoksenhausta Finanssivalvonnan tdmén lain nojalla antamaan paétokseen sddde-
tadn hallintolainkdyttolaissa ja Finanssivalvonnasta annetun lain 73 §:ssd. Hallinto-oikeu-
den on késiteltdva tdmén lain 3 luvun 8, 9 ja 11-15 §:ssé, 5 luvun 11 ja 19 §:ssd sekd 7
luvun 3 §:ssé tarkoitettu asia kiireellisena.

Rahoitusvilineen liitkkeeseenlaskija ja porssi saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan
paétokseen 3 luvun 9 §:n 7 momentissa, 11 §:n 6 ja 7 momentissa, 12 §:n 1 momentissa,
13 §:n 4 momentissa ja 14 §:n 2 momentissa tarkoitetussa asiassa. Rahoitusvélineen liik-
keeseenlaskija, monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjé ja organisoidun kaupankéynnin
jérjestdjé saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan paétokseen 5 luvun 11 §:ssé tarkoite-
tussa asiassa. Sijoittajien etujen valvomiseksi toimiva rekisterdity yhdistys seka sijoittaja,
joka omistaa Finanssivalvonnan péadtoksen kohteena olevia tai niihin oikeuttavia rahoitus-
vilineitd, saavat hakea muutosta Finanssivalvonnan paitdkseen 3 luvun 11 §:n 7 momen-
tissa ja 14 §:n 2 momentissa tarkoitetussa asiassa. Kaupankéyntiosapuoli, jonka oikeudet
on peruutettu, saa hakea muutosta Finanssivalvonnan péitokseen 3 luvun 15 §:n 6 mo-
mentissa ja 5 luvun 19 §:n 2 momentissa tarkoitetussa asiassa.

12 luku

Hallinnolliset seuraamukset

1§
Rikemaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sd&nnok-
sid, joiden laiminlyonnista tai rikkomisesta méarétadn rikemaksu, ovat:

1) 3 luvun 29-31 §:n sdénnokset sisdpiiri-ilmoituksesta ja sisépiirirekisteristé;

2) 7 luvun 4 §:n sddnnokset rajahintatoimeksiantojen julkistamisvelvollisuudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 38 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettuja sdé&nnok-
sid ovat edelld 1 momentissa sdddetyn lisdksi myds momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja
sadnnoksid koskevat tarkemmat sdénnokset ja méardykset.
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23§
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdannoksié, joiden
laiminlyonnisté tai rikkomisesta médrétdan seuraamusmaksu, ovat:

1) 3 luvun 24 §:nja 5 luvun 8 §:n sddnndkset kauppojen selvityksesti;

2) 3 luvun 34 §:nja 5 luvun 17 §:n sdédnnokset sddnnellyn markkinan sekd monenkes-
kisen ja organisoidun kaupankayntijérjestelmén kielletystd markkinoinnista.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sdédnnoksid ja péaa-
toksid olisivat 1 momentissa sdédetyn lisiksi seuraavien sddnndsten ja paitosten rikkomi-
nen tai laiminlyonti:

1) 2luvun 1 ja4 §:n, 14 §:n 1 momentin 5 kohdan ja 16—18 §:n sdénnodkset sdénnellyn
markkinan ylldpitdmisestd sekd valtiovarainministerion 2 luvun 14 ja 15 §:n perusteella
tekemd péétos toimiluvan peruuttamisesta ja porssin toiminnan keskeyttdmisesta;

2) 2 luvun 11 §mja 12 §:n 3 momentin sddnndkset osakkeiden hankinnan ilmoittami-
sesta ja kieltdmisestd sekd Finanssivalvonnasta annetun lain 32 a §:n nojalla tehty paatos
omistusosuuden hankinnan kieltimisestd ja 32 ¢ §:n nojalla tehty péétos osakkeisiin pe-
rustuvien oikeuksien rajoittamisesta;

3) 3luvun 1ja2 §:n, 3 §:n 1 momentin, 8, 11, 15, 17-23, 25,27 ja28 §:nja34 §n 1
momentin sdénnokset sdéinnellyn markkinan toiminnan jérjestimisest;

4) 5luvun 1-7, 9-14 seké 19-28 §:n sdénnokset monenkeskiseen ja organisoituun kau-
pankéyntijarjestelmédn sovellettavista vaatimuksista ja erityisistd vaatimuksista;

5) 6 luvun 2 §:n 1 momentin sddnnds pk-yritysten kasvumarkkinaa koskevista vaati-
muksista;

6) 7 luvun 6 ja 7 §:m sdénnokset porssin ja monenkeskisen kaupankdynnin jérjestéjin
velvollisuudesta julkistaa hyddykejohdannaisia ja paédstooikeuksia koskevia tietoja sekd
osapuolten luokittelusta;

7) 8 luvun 1, 14 ja 15 §:n sddnndkset oikeudesta tarjota raportointipalveluita;

8) 9 luvun 1-10 §:n sédénndkset raportointipalvelun tarjoajan toiminnan jérjestimistd
koskevista vaatimuksista;

9) Finanssivalvonnasta annetun lain 18 §:n 1 momentin, 19 §:n 1 ja 3 momentin ja 23
ja 24 §:n sddnnokset Finanssivalvonnan tietojensaanti- ja tarkastusoikeudesta.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksié olisivat
1 ja 2 momentissa sdddetyn liséksi seuraavien EU:n rahoitusvélineiden markkinat asetuk-
sen sddnnosten rikkominen tai laiminlyonti:

1) 3 artiklan 1 ja 3 kohdan, 4 artiklan 3 kohdan ensimmaiisen alakohdan, 6 artiklan, 7
artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmadisen virkkeen, 8 artiklan 1, 3 ja 4 koh-
dan, 10 artiklan seké 11 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan ensimmaéisen virkkeen ja
3 kohdan kolmannen alakohdan sddnnokset rahoitusvélineitd koskevasta avoimuudesta;

2) 7 artiklan 1 kohdan ja 11 artiklan 1 kohdan sddnndkset luvan saamisesta tietojen jul-
kistamisen lykkédamiselle;

3) 12 artiklan 1 kohdan ja 13 artiklan 1 kohdan sddnnokset velvollisuudesta kauppatie-
tojen antamiseen erikseen ja kohtuullisin kaupallisin ehdoin;

4) 14 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmaisen virkkeen, 3 kohdan toisen, kolmannen
janeljdnnen virkkeen, 15 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, toisen alakohdan en-
simmdisen virkkeen ja kolmannen alakohdan, 2 kohdan ja 4 kohdan toisen virkkeen, 17
artiklan 1 kohdan toisen virkkeen, 18 artiklan 1 ja 2 kohdan, 4 kohdan ensimmaéisen virk-
keen, 5 kohdan ensimmadisen virkkeen, 6 kohdan ensimmaéisen alakohdan seké § ja 9 koh-
dan, 20 artiklan 1 kohdan, 2 kohdan ensimmaisen virkkeen, 21 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan,
22 artiklan 2 kohdan seki 23 artiklan 1 ja 2 kohdan sdénnokset OTC-kaupankéayntié har-
joittavien kauppojen sisdisten toteuttajien ja sijoituspalveluyritysten avoimuudesta;
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5) 25 artiklan 1 ja 2 kohdan, 26 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 2—5 kohdan,
6 kohdan ensimmdisen alakohdan sekd 7 kohdan 1-5 ja 8 alakohdan seké 27 artiklan 1
kohdan sddnndkset liiketoimista ilmoitettavista tiedoista;

6) 28 artiklan 1 kohdan ja 2 kohdan ensimmaéisen alakohdan, 29 artiklan 1 ja 2 kohdan,
30 artiklan 1 kohdan ja 31 artiklan 2 ja 3 kohdan sddnndkset johdannaisista;

7) 35 artiklan 1-3 kohdan, 36 artiklan 1-3 kohdan seki 37 artiklan 1 ja 3 kohdan séén-
nokset syrjiméttomastd padsystéd rahoitusvilineiden méadritysjarjestelmiin;

8) 4042 artiklan sddanndkset tuotteita koskevista valvonta- ja interventiotoimista.

Edelld 1-3 momentissa sidédetyn lisdksi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssé tar-
koitettuja sdénnoksid ovat myos mainituissa momenteissa tarkoitettuja sdénnoksia koske-
vat tarkemmat sddanndkset, méiédrdykset ja rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin sekd
EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen perusteella annettujen komission asetusten
ja paatosten sddnnokset.

Seuraamusmaksua ei saa méaritd edelld 2 momentin 9 kohdan nojalla muulle kuin Fi-
nanssivalvonnan valvottavalle tai muulle henkil6lle, joka on velvollinen noudattamaan
tatd lakia tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -asetusta. Seuraamusmaksua ei saa méé-
ritd luonnolliselle henkil6lle edelld 2 momentin 9 kohdassa tarkoitettujen sddnndsten rik-
komisesta, kun henkild4 on aihetta epéilld rikoksesta ja tiedot liittyvit rikosepéilyn koh-
teena olevaan asiaan.

38§

Hallinnollisten seuraamusten mddrddminen ja tdytintoonpano

Hallinnollisten seuraamusten mééraémisesté, julkistamisesta ja tdytdntdonpanosta séé-
detddn Finanssivalvonnasta annetun lain 4 luvussa.

13 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnokset

1§
Vahingonkorvaus

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta aiheuttaa toiselle vahinkoa tdmén lain, sen no-
jalla annettujen sdénnosten tai méérdysten, EU:n rahoitusvélineiden markkinat -asetuksen
taikka rahoitusvilineiden markkinat -direktiivin tai EU:n rahoitusvilineiden markkinat -
asetuksen perusteella annettujen komission asetusten ja paitdsten vastaisella menettelylld,
on velvollinen korvaamaan aiheuttamansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta ja korvausvastuun jakaantumisesta kahden tai
useamman korvausvelvollisen kesken sdidetidén vahingonkorvauslain (412/1974) 2 ja 6
luvussa.

28
Luvaton kaupankdynnin jdarjestiminen rahoitusvdilineilld, organisoidun

kaupankdyntijirjestelmdn ylldpitiminen sekd raportointipalvelun tarjoaminen
rahoitusvidlineilldi

Joka tahallaan tai torkeéstd huolimattomuudesta harjoittaa pdrssin toimintaa vastoin 2
luvun 1 §:48 taikka ylldpitdd monenkeskistd tai organisoitua kaupankdyntijirjestelmad
vastoin 5 luvun 1 §:n 1 momenttia taikka tarjoaa raportointipalvelua vastoin 8 luvun 1 tai
2 §:44, on tuomittava, jollei teko ole véhéinen tai siitd muualla laissa sédddetd ankarampaa
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rangaistusta, [uvattomasta kaupankdynnin jdrjestimisestd rahoitusvdlineilld sakkoon tai
vankeuteen enintédn yhdeksi vuodeksi.

38
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 10 luvun 2 §:ssé sdddetyn salassapitovelvollisuuden rikkomisesta tuomitaan
rikoslain (39/1889) 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta muualla laissa sdddetd anka-
rampaa rangaistusta.

14 luku

Voimaantulo

1§

Voimaantulo

Téma laki tulee voimaan 3 péivind tammikuuta 2018.

Talla lailla kumotaan kaupankdynnisti rahoitusvilineilld annettu laki (748/2012), jal-
jempéna kumottava laki.

Jos muualla lainsédédédnnossa viitataan kumottavaan lakiin tai muutoin tarkoitetaan ku-
mottavan lain sddnndstd, sen sijasta sovelletaan sen tilalle tullutta timén lain sd&nnosta.

28
Siirtymdsddnnokset

Porssin, jolle on ennen timén lain voimaantuloa mydnnetty toimilupa, ei tarvitse hakea
uutta toimilupaa.

Porssin on saatettava sdéntonsd vastaamaan tdmén lain vaatimuksia ja haettava muutok-
sille valtiovarainministerion vahvistus kuuden kuukauden kuluessa tdmén lain voimaan-
tulosta.

Monenkeskisen kaupankiynnin jirjestdjan on saatettava sddntonsd vastaamaan timin
lain vaatimuksia kuuden kuukauden kuluessa tdmaén lain voimaantulosta.

Edell4 8 ja 9 luvussa tarkoitettujen raportointipalveluja yllapitdvien on haettava toimi-
lupaa tai saatettava toimintansa vastaamaan 8 ja 9 luvun vaatimuksia kuuden kuukauden
kuluessa tdmin lain voimaantulosta. Raportointipalvelua yllapitéva, joka harjoitti lain 8 ja
9 luvuissa tarkoitettua raportointipalvelun tarjoamista timéin lain voimaan tullessa, saa
kuitenkin jatkaa toimintaansa, mikéli tima on jattinyt toimilupaa koskevan hakemuksen
mainitussa méirdajassa, sithen asti, kunnes Finanssivalvonta on antanut toimilupaa kos-
kevan paatoksensa.

Edelld 9 luvun 4:ssé tarkoitetun konsolidoitujen kaupankéyntitietojen tarjoajan on nou-
datettava mainitun pykéldn 3 ja 4 momentissa tarkoitettuja toiminnan jarjestimisti koske-
via vaatimuksia 3 pdivésti syyskuuta 2019 lukien.

Kumottavan lain 2 luvun 21 §:n 2 momentin ja 43 §:n 4 momentin mukaista vuosittaista
selvitystd Finanssivalvonnalle ei tarvitse toimittaa endi vuodelta 2017.
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