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Laki

sijoituspalveluyrityksisti

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Eduskunnan pédéatoksen mukaisesti sdddetdan:

1 luku Liiketoiminnan harjoittajaan, joka kéy
omaan lukuun kauppaa rahoitusvilineilld
Yleiset sddnnokset 5 §:n 3 kohdan mukaisesti ja joka ei tarjoa
1§ muuta sijoituspalvelua, titd lakia sovelletaan

vain, jos tama:
Soveltamisala 1) tarjoutuu kdyméadn kauppaa jatkuvasti

omaan lukuun ostamalla ja myymaélld rahoi-

Titd lakia sovelletaan liiketoimintaan,  tusvélineitd itse marittdméansé hintaan; tai
jossa tarjotaan sijoituspalvelua. 2) kdy kauppaa omaan lukuun arvopaperi-
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markkinalaissa (495/1989) tarkoitetun julki-
sen kaupankdynnin tai monenkeskisen kau-
pankdynnin taikka kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilléd annetussa laissa
(772/1988, jiljempand optiokauppalaki) tar-
koitetun optioyhteison taikka niitd Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaa-
van kaupankdynnin ulkopuolella suunnitel-
mallisesti, toistuvasti ja jarjestelmallisesti tar-
joamalla kolmansille osapuolille avoimen jar-
jestelmin tarkoituksenaan saada nidmi mu-
kaan kaupankayntiin.

Tata lakia ei sovelleta, jos:

1) palvelua tarjotaan yksinomaan samaan
konserniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle;

2) toimintaa harjoitetaan satunnaisesti
muun erikseen laissa sddnnellyn liike- tai am-
mattitoiminnan ohessa;

3) toimintaa harjoitetaan liiketoimintana
yksinomaan arvopaperimarkkinalain 1 luvun
2 §n 2 momentissa tarkoitetuilla arvopape-
reilla;

4) liiketoiminnan harjoittaja pédasiallisen
liikketoimintansa oheistoimintana kdy omaan
lukuun kauppaa rahoitusvilineilld, taikka tar-
joaa johdannaissopimuksiin, joiden kohde-
etuutena on hyodyke, tai 4 §:n 1 momentin
8 kohdassa tarkoitettuihin rahoitusvilineisiin
liittyvdéd sijoituspalvelua pédasiallisen liike-
toimintansa asiakkaille, eikd liiketoiminnan
harjoittajan tai sen konsernin pééasiallisena
litketoimintana ole sijoituspalvelun tarjoami-
nen tai luottolaitostoiminta;

5) liiketoiminnan harjoittajan paiasiallise-
na liiketoimintana on kaupankdynti omaan
lukuun hyodykkeilld tai johdannaissopimuk-
silla, joiden kohde-etuus on hyddyke, eiké
liikketoiminnan harjoittaja kuulu konserniin,
jonka péddasiallisena litketoimintana on sijoi-
tuspalvelun tarjoaminen tai luottolaitostoi-
minta;

6) kauppaa kiydddn ainoastaan omaan lu-
kuun 4 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoite-
tuilla rahoitusvélineilld sekd niiden kohde-
etuuksilla yksinomaan johdannaismarkki-
noilla tehtyjen sijoitusten suojaamiseksi, kun
kaupankdynnilld on selvitysosapuolten takaus
siitd, ettd ndma vastaavat tehtyjen sopimusten
selvittdmisestd; tai

7) toimeksiantoja toteutetaan 6 kohdassa
tarkoitettujen markkinoiden muiden markki-
naosapuolten lukuun tai rahoitusvélineitd
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koskevien tarjousten tai tarjouskehotusten an-
tamiseen kyseisilld markkinoilla, kun toimin-
nalla on selvitysosapuolten takaus siitd, ettd
ndma vastaavat tehtyjen sopimusten selvitta-
misestd.

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjérjes-
telmien hallinnoimiseksi, sdddetddn henkilos-
torahastolaissa (814/1989). Toiminnasta, jolla
yleisolle tarjotaan mahdollisuus osallistua yh-
teisiin arvopaperisijoituksiin, sdddetddn sijoi-
tusrahastolaissa (48/1999).

Téama laki ei koske Valtiokonttoria, Euroo-
pan keskuspankkia, Suomen Pankkia eikd
muita kansallisia keskuspankkeja.

Tami laki ei koske vakuutusyhtidlaissa
(1062/1979) tarkoitettuja vakuutusyhtigita,
tyodeldkevakuutusyhtidistd annetussa laissa
(354/1997) tarkoitettuja tydeldkevakuutusyh-
tiditd, ulkomaisista vakuutusyhtidisti anne-
tussa laissa (398/1995) tarkoitettuja vakuu-
tusyhtidita, vakuutusyhdistyslaissa
(1250/1987) tarkoitettuja vakuutusyhdistyk-
sid, eldkesdatiolaissa (1774/1995) tarkoitet-
tuja eldkesdatioitda eikd vakuutuskassalaissa
(1164/1992) tarkoitettuja eldkekassoja.

28

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivi, ko-
mission asetus ja komission direktiivi

Rahoitusvilineiden markkinat -direktiivilld
tarkoitetaan tdssd laissa rahoitusvélineiden
markkinoista sekd neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivin
93/22/ETY kumoamisesta annettua Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivid
2004/39/EY.

Komission asetuksella tarkoitetaan téssd
laissa Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2004/39/EY tdytdntdonpanosta tie-
tojen kirjaamista koskevien sijoituspalvelu-
yritysten velvoitteiden, liiketoimista ilmoitta-
misen, markkinoiden avoimuuden, rahoitus-
vilineiden kaupankdynnin kohteeksi ottami-
sen sekd direktiivissd médriteltyjen késittei-
den osalta annettua komission asetusta (EY)
N:o 1287/2006.

Komission direktiivilld tarkoitetaan téssd
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laissa Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2004/39/EY tdytintdonpanosta si-
joituspalveluyritysten toiminnan jérjestamistad
koskevien vaatimusten, toiminnan harjoitta-
misen edellytysten ja kyseisesséd direktiivissd
maédriteltyjen késitteiden osalta annettua ko-
mission direktiivid 2006/73/EY.

38
Sijoituspalveluyritys

Sijoituspalveluyritykselld tarkoitetaan suo-
malaista osakeyhtioté tai eurooppayhtidlaissa
(742/2004) tarkoitettua eurooppayhtidtd, jolla
on tdméan lain mukainen toimilupa tarjota si-
joituspalvelua.

43§
Rahoitusviline

Rahoitusvilineelld tarkoitetaan:

1) arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua
arvopaperia sekd ulkomaista muuta raha-
markkinavélinettd ja yhteissijoitusyrityksen
osuutta,

2) optiota, termiinid tai muuta johdannais-
sopimusta, jonka kohde-etuutena on arvopa-
peri, valuutta, korko, tuotto, toinen johdan-
naissopimus, rahoitusmarkkinoihin liittyva
indeksi tai muu tunnusluku ja joka voidaan
toteuttaa luovuttamalla kohde-etuus tai tilitté-
malld sen nettoarvo;

3) optiota, termiinid tai muuta johdannais-
sopimusta, jonka kohde-etuutena on hyodyke
ja joka on toteutettava tai voidaan toteuttaa
nettoarvon tilitykselld;

4) optiota, termiinid tai muuta johdannais-
sopimusta, jonka kohde-etuutena on hyodyke
ja joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovut-
taen, kun silld kdyddan kauppaa optiokauppa-
laissa tarkoitetussa optioyhteisdssd tai arvo-
paperimarkkinalaissa tarkoitetussa monen-
keskisessd kaupankdynnissé taikka niitd Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
vastaavassa kaupankdynnissi;

5) muuta kuin 4 kohdassa tarkoitettua op-
tiota, termiinid tai muuta johdannaissopi-
musta, jonka kohde-etuutena on hyddyke ja
joka voidaan toteuttaa kohde-etuus luovut-
taen, jos johdannaissopimus tehdédén sijoitus-
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tai suojaustarkoituksessa ja se on muiden joh-
dannaissopimusten kaltainen;

6) luottoriskin siirtoon tarkoitettua johdan-
naissopimusta;

7) hinnanerosopimusta; sekd

8) optiota, termiinié tai muuta johdannais-
sopimusta, joka liittyy ilmastonvaihteluihin,
kuljetusmaksuihin, péastdoikeuksiin tai in-
flaatioasteisiin tai muihin virallisiin talousti-
lastoihin ja joka voidaan toteuttaa nettoarvon
tilitykselld, sekd muuta johdannaissopimusta,
joka liittyy omaisuuteen, oikeuksiin, velvolli-
suuksiin, indekseihin ja muihin kuin edelld
mainittuihin tunnuslukuihin ja joka on mui-
den johdannaissopimusten kaltainen.

Komission asetuksessa sdddetddn 1 mo-
mentin 5 kohdassa tarkoitettujen rahoitusvéli-
neiden ominaispiirteistd ja 8 kohdan sovelta-
misalaan kuuluvista johdannaissopimuksista.

58
Sijoituspalvelut

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan:

1) rahoitusvilineitd koskevien toimeksian-
tojen vastaanottamista ja valittdmistd (zoi-
meksiantojen vilittiminen);

2) rahoitusvilineitd koskevien toimeksian-
tojen toteuttamista asiakkaan lukuun (toimek-
siantojen toteuttaminen);

3) kaupankédyntid rahoitusvilineilld omaan
lukuun (kaupankdynti omaan lukuun);

4) rahoitusvilineiden hoitamista asiakkaan
kanssa tehdyn sopimuksen nojalla siten, ettéd
paitosvalta sijoittamisesta on annettu koko-
naan tai osittain toimeksiannon saajalle
(omaisuudenhoito);

5) yksildllisen suosituksen antamista asiak-
kaalle tiettyd rahoitusvélinettd koskevaksi lii-
ketoimeksi (sijoitusneuvonta);

6) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jirjestdmistd antamalla siihen liit-
tyva merkinté- tai ostositoumus (/iikkeeseen-
laskun takaaminen);

7) rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskun tai
myynnin jarjestamistd ilman merkinti- tai os-
tositoumuksen antamista (liikkeeseenlaskun
Jdrjestiminen); seka

8) rahoitusvélineiden kaupankéynnin jér-
jestdmistd arvopaperimarkkinalaissa tarkoite-
tussa  monenkeskisessd  kaupankédynnissa
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(monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdami-
nen).

6§
Luottolaitos ja rahoituslaitos

Téssd laissa [luottolaitoksella tarkoitetaan
luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 8 §:ssd tarkoitettua muuta yhtei-
s04 kuin maksuliikeyhteisoa.

Téassa laissa rahoituslaitoksella tarkoite-
taan luottolaitostoiminnasta annetun lain 13
§:ssé tarkoitettua yhteisoa.

78
Konserni, emoyritys ja tytdryritys

Tassd laissa konsernilla, emoyritykselld ja
tytdryritykselld tarkoitetaan Kkirjanpitolaissa
(1336/1997) tarkoitettua konsernia, emoyri-
tystd ja tytdryritystd sekd niihin rinnastettavaa
ulkomaista konsernia, emoyritysti ja tytaryri-
tysté.

8§
Palveluyritys

Tassd laissa palveluyritykselld tarkoitetaan
yritystd, joka pédasiallisena toimintanaan
tuottaa palveluja yhdelle tai usealle sijoitus-
palveluyritykselle omistamalla, hallitsemalla
tai hoitamalla kiinteist6jé tai joka tuottaa tie-
tojenkdsittelyyn liittyvid palveluja taikka
muita vastaavia sijoituspalveluyrityksen péa-
asialliseen liiketoimintaan liittyvid palveluja
yhdelle tai usealle sijoituspalveluyritykselle.

9§
Omistusyhteiso

Tassd laissa omistusyhteisolld tarkoitetaan
rahoituslaitosta, jonka tytiryritykset ovat paa-
asiassa sijoituspalveluyrityksid tai muita ra-
hoituslaitoksia ja jonka tytéryrityksistd aina-
kin yksi on sijoituspalveluyritys.

Rahoitustarkastuksen on saatuaan tiedon
siitd, ettd muusta yrityksestd kuin luottolai-
toksesta tai sijoituspalveluyrityksestd on tul-
lut sijoituspalveluyrityksen emoyritys, teh-
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tdva viipymattd paitds siitd, onko yritystd
pidettivd 1 momentissa tarkoitettuna omis-
tusyhteisona.

10 §
Konsolidointiryhmd

Tassé laissa konsolidointiryhmdilld tarkoi-
tetaan konsernia, jonka muodostavat konser-
nin emoyritys, Joka on suomalainen tai ulko-
mainen sijoituspalveluyritys tai sijoituspalve-
luyrityksen emoyritykseni oleva suomalainen
tai ulkomainen omistusyhteisd (konsolidoin-
tiryhmdn emoyritys) sekd emoyrityksen suo-
malaiset ja ulkomaiset tytdryritykset, jotka
ovat muita sijoituspalveluyrityksié, luottolai-
toksia, rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid
(konsolidointiryhmdn tytéiryritys).

Konsolidointiryhmédn emoyrityksend ole-
vaan sijoituspalveluyritykseen ja siithen rin-
nastettavaan omistusyhteison tytéryrityksend
olevaan sijoituspalveluyritykseen sovelletta-
van konsolidoidun valvonnan soveltamis-
alasta sdddetddn 46 §:ssd ja luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 72 §:ssi.

118§
Ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan sijoituspalve-
luyrityksen toimintaan liittyvdd jarjestelya,
jonka perusteella muu palvelun tarjoaja tuot-
taa sijoituspalveluyritykselle toiminnon tai
palvelun, jonka sijoituspalveluyritys olisi
muuten itse suorittanut.

12 §
Valvonta
Tadmén lain ja sen nojalla annettujen sidin-

ndsten ja miédrdysten noudattamista valvoo
Rahoitustarkastus.

2 luku
Oikeus tarjota sijoituspalvelua
13§
Sijoituspalvelun tarjoamisen luvanvaraisuus

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tdssd



N:0 922

laissa tarkoitetun toimiluvan saanut sijoitus-
palveluyritys.

14 §

Sijoituspalvelun tarjoaminen muun luvan no-
jalla

Sen estdmaéttd, mitd 13 §:ssd sdddetddn,
sijoituspalvelua saa tarjota:

1) suomalainen luottolaitos luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaisesti; ja

2) sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa
tarkoitettuun toimintaan toimiluvan saanut
suomalainen rahastoyhtio.

Sen estimattd, mitd 13 §:ssd sdddetddn, 5
§:n 8 kohdassa tarkoitettua monenkeskisti
kaupankdyntid saa jirjestdd arvopaperimark-
kinalaissa tarkoitettu arvopaperiporssi ja op-
tiokauppalaissa tarkoitettu optioyhteiso.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jése-
nyydestd korvausrahastossa sdddetddn ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetussa
laissa (580/1996). Ulkomaisen luottolaitok-
sen ja rahoituslaitoksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua ja sen jisenyydestd korvausra-
hastossa sdddetdan ulkomaisen luotto- ja ra-
hoituslaitoksen toiminnasta Suomessa anne-
tussa laissa (1608/1993). Ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua ja
sen jasenyydestd korvausrahastossa sdddetdan
ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suo-
messa annetussa laissa (225/2004).

15§
Oheispalvelut

Sijoituspalveluyritys saa, mydnnetyn toi-
miluvan mukaisesti, sijoituspalvelun lisaksi:

1) tarjota asiakkaille rahoitusvélineiden
sdilytys- ja hoitopalveluja sekd tallelokero-
palveluja ja niihin liittyvid palveluja;

2) myontdd asiakkaille sijoituspalveluun
liittyvid luottoja ja muuta rahoitusta;

3) tarjota yrityksille pddomarakenteita, lii-
ketoimintastrategiaa ja muita niithin liittyvid
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kysymyksid koskevaa neuvontaa sekd yritys-
ten sulautumisia, yritysostoja ja muita yritys-
jarjestelyjd koskevaa neuvontaa ja niitid kos-
kevia palveluja;

4) tarjota sijoituspalveluun liittyvad valuut-
tapalvelua;

5) tuottaa ja levittdd sijoitustutkimuksia,
rahoitusanalyysejd sekd muita vastaavia ra-
hoitusvilineilld kédytivddn kauppaan liittyvid
yleisid suosituksia;

6) tarjota rahoitusvilineiden liikkeeseen-
laskun takaamiseen tai jarjestimiseen liitty-
vid palveluja;

7) tarjota sijoituspalveluja ja tdssd momen-
tissa tarkoitettuja palveluja vastaavia palve-
luja sellaisilla johdannaissopimusten kohde-
etuuksilla, jotka eivdt ole rahoitusvilineitd
silloin, kun toiminta liittyy johdannaissopi-
muksilla harjoitettavaan toimintaan; seki

8) harjoittaa muuta tdssd momentissa tar-
koitettuun toimintaan verrattavaa tai siihen
laheisesti liittyvda toimintaa.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaan
sisdltyy oikeus tarjota toimeksiantojen vilit-
tdmistd tai toteuttamista, omaisuudenhoitoa
taikka sijoitusneuvontaa, se saa tarjota myos
muuta sijoituskohdetta kuin rahoitusvilinetta
koskevaa toimiluvan mukaista palvelua seki
tatd sijoituskohdetta koskevaa sijoitus- ja ra-
hoitusneuvontaa.

Sijoituspalveluyrityksen oikeudesta toimia
tilinhoitajayhteisond tai tilinhoitajayhteison
asiamiehend sdddetddn arvo-osuusjirjestel-
mistd annetussa laissa (826/1991), oikeu-
desta toimia selvitysosapuolena arvopaperi-
markkinalaissa ja oikeudesta hoitaa siilytys-
yhteison tehtdvid sijoitusrahastolaissa.

16 §
Toiminimi

Muu yritys kuin sijoituspalveluyritys saa
toiminimessdidn tai muuten toiminnassaan
kayttdd nimitystd pankkiiri tai pankkiiriliike
vain, jos on ilmeistd, ettd nimityksen kéytta-
minen ei viittaa harhaanjohtavasti sijoituspal-
veluyrityksen toimintaan.
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3 luku
Toimiluvan myontiminen ja peruuttami-
nen
17 §
Toimilupahakemus

Rahoitustarkastus myontdd hakemuksesta
toimiluvan sijoituspalvelun tarjoamiseen.
Toimilupahakemukseen liitettivistd selvityk-
sistd sdddetddn valtiovarainministerion ase-
tuksella.

Jos sijoituspalveluyrityksen on 47 §:n mu-
kaan kuuluttava sijoittajien korvausrahas-
toon, Rahoitustarkastuksen on ennen asian
ratkaisemista pyydettdvd hakemuksesta lau-
sunto korvausrahastolta.

Jos toimilupaa hakeva yhteisd on toisessa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyri-
tyksen, luottolaitoksen tai vakuutusyhtion ty-
taryritys tai téllaisen sijoituspalveluyrityksen,
luottolaitoksen tai vakuutusyhtion emoyrityk-
sen tytdryritys, hakemuksesta on pyydettiva
kyseisen valtion asianomaisen valvontaviran-
omaisen lausunto. Samoin menetellddn, jos
toimilupaa hakevan yhteison médrdimisvalta
on samoilla luonnollisilla tai oikeushenki-
16illa kuin téllaisessa sijoituspalveluyrityk-
sessd, luottolaitoksessa tai vakuutusyhtidssa.
Lausuntopyynndssd lausunnonantajaa  on
pyydettava erltylsestl arvioimaan osakkeen-
omistajien sopivuutta sekd saman ryhmén toi-
sen yrityksen johtamiseen osallistuvien johta-
jien mainetta ja kokemusta seké ilmoittamaan
edelld mainittuja seikkoja koskevat tiedot,
joilla on merkitystd toimiluvan myontdmisen
tai sijoituspalveluyrityksen valvonnan kan-
nalta.

18 §
Toimilupapditos

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkais-
tava kuuden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakir-
jat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva paditos
on kuitenkin tehtdvd 12 kuukauden kuluessa
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hakemuksen vastaanottamisesta. Jos pdatosta
ei ole annettu sdddetyssd madrdajassa, hakija
voi tehdd valituksen Helsingin hallinto-oi-
keuteen. Valituksen katsotaan talloin kohdis-
tuvan hakemuksen hylkddvadn paédtokseen.
Valituksen voi tehdd, kunnes pédtdés on an-
nettu. Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava
padtoksen antamisesta muutoksenhakuviran-
omaiselle, jos pditds on annettu valituksen
tekemisen jilkeen. Valituksen tekemisesté ja
kasittelystd on muutoin soveltuvin osin voi-
massa, mité hallintolainkdyttolaissa
(586/1996) sdddetdin.

Toimiluvassa on mainittava ne sijoituspal-
velut sekd ne 15 §:n 1 momentissa tarkoitetut
oheispalvelut, joita sijoituspalveluyritykselld
on oikeus tarjota. Rahoitustarkastus voi toi-
miluvan myontdmisen jélkeen sijoituspalve-
luyrityksen hakemuksesta muuttaa toimilupaa
siind mainittujen sijoituspalveluyritykselle
sallittujen palvelujen osalta.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan si-
joituspalveluyrityksen liiketoimintaa koske-
via, valvonnan kannalta valttdimattomié rajoi-
tuksia ja ehtoja.

19 §
Toimiluvan edellytykset

Toimilupa on myodnnettiva, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua, ettd
hakija tdyttdd 2 momentissa sekd sijoituspal-
veluyrityksen toiminnalle ja taloudelliselle
asemalle 4 ja 5 luvussa sdddetyt edellytykset.

Toimiluvan myontdmisen edellytyksené on
liséksi, ettd saadun selvityksen perusteella si-
joituspalveluyrityksen perustaja ja osakkeen-
omistaja, joka omistaa vahintddn yhden kym-
menesosan  sijoituspalveluyrityksen osak-
keista tai osuuden, joka tuottaa véhintddn
kymmenen prosenttia sen osakkeiden &éni-
vallasta, on luotettava.

Henkil64 ei pidetd luotettavana, jos hénet
on lainvoiman saaneella tuomiolla viiden ar-
viota edeltdneen vuoden aikana tuomittu van-
keusrangaistukseen tai kolmen arviota edelta-
neen vuoden aikana sakkorangaistukseen ri-
koksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan ha-
nen olevan ilmeisen sopimaton perustamaan
tai omistamaan sijoituspalveluyritysti, taikka



N:0 922

jos hén on muutoin aikaisemmalla toiminnal-
laan osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton
perustamaan tai omistamaan sijoituspalvelu-
yritysté.

Toimilupa voidaan myontdd my0s perus-
tettavalle sijoituspalveluyritykselle ennen sen
rekisterdimista.

20§
Toimilupa eurooppayhtiolle

Toimilupa on myonnettivdi myds Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vas-
taavan luvan saaneelle eurooppayhtion (SE)
sddnndistd annetussa neuvoston asetuksessa
(EY) N:o 2157/2001, jiljempénd eurooppa-
yhtioasetus, tarkoitetulle eurooppayhtidlle,
joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suomeen
asetuksen 8 artiklan mukaisesti. Rahoitustar-
kastuksen on pyydettivd lupahakemuksesta
kyseisen valtion arvopaperimarkkinoita val-
vovan Rahoitustarkastusta vastaavan viran-
omaisen lausunto. Sama koskee eurooppayh-
tion perustamista sulautumalla siten, ettd vas-
taanottava yhtio, jonka kotipaikka on toisessa
valtiossa, rekisterdiddén eurooppayhtiond
Suomessa.

21§
Toimiluvan rekisterointi

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava toi-
milupa rekisteroditdviksi kaupparekisteriin
sekd tiedoksi 47 §:ssd tarkoitetulle sijoittajien
korvausrahastolle.

Perustettavalle sijoituspalveluyritykselle ja
kotipaikan Suomeen siirtdvéille eurooppayhti-
Olle myonnetty toimilupa rekisterdidddn sa-
malla, kun yritys rekisterdidéén.

22 §
Sijoituspalvelurekisteri
Rahoitustarkastus pitdéd sijoituspalveluyri-
tyksistd julkista rekisterid, johon merkitddn

tiedot niistd palveluista, joiden tarjoamiseen
sijoituspalveluyritykselld on toimilupa.
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23§
Toiminnan aloittaminen

Sijoituspalveluyritys voi aloittaa toimin-
tansa, jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu,
vélittomasti sen jélkeen, kun toimilupa on
myonnetty ja, jos toimilupa on myonnetty
perustettavalle yritykselle, sijoituspalveluyri-
tys on rekisterdity.

24 §
Toimiluvan peruuttaminen

Rahoitustarkastus voi peruuttaa sijoituspal-
veluyrityksen toimiluvan, jos:

1) yrityksen toiminnassa on olennaisesti
rikottu lakia tai sen nojalla annettuja sdén-
noksid tai madrdyksiéd, toimiluvan ehtoja tai
sijoituspalveluyrityksen yhtidjdrjestysta;

2) yritys ei ole toiminut kuuteen kuukau-
teen,;

3) luvan myontdmiselle sdddettyja edelly-
tyksid ei enédd ole olemassa;

4) yrityksen toimintaa tai osaa siitd ei ole
aloitettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myOntdmisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu olen-
naisesti harhaanjohtavia tietoja sddntelyn ja
valvonnan kannalta merkityksellisistd sei-
koista.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momen-
tin 1 tai 3 kohdassa tarkoitetun pédtoksen
tekemistd asetettava asianomaiselle sijoitus-
palveluyritykselle méériaika toiminnassa ole-
vien puutteellisuuksien korjaamiseksi.

Jos sijoituspalveluyritys on pééttinyt lo-
pettaa luvanvaraisen toimintansa, se voi ha-
kea Rahoitustarkastukselta toimiluvan pe-
ruuttamista.

Toimiluvan peruuttamisen yhteydessa Ra-
hoitustarkastus voi antaa méadrdyksid siité,
miten toiminta on lopetettava.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava sijoi-
tuspalveluyrityksen toimiluvan peruuttami-
nen rekisterditdviksi sekd tiedoksi sijoittajien
korvausrahastolle.

Rahoitustarkastuksen on peruuttaessaan
toimiluvan sijoituspalveluyritykseltd, joka
toimii myos toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa, ilmoitettava péa-
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toksestddn asianomaisen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle.

25§
Toiminnan rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi rajoittaa méardajaksi
sijoituspalveluyrityksen toimiluvan mukaista
toimintaa, jos toiminnassa on todettu taita-
mattomuutta tai varomattomuutta ja on il-
meistd, ettd toiminnan jatkaminen on omiaan
vakavasti vahingoittamaan arvopaperimark-
kinoiden vakautta tai sijoittajien asemaa. Jos
asiaintilaa ei ole saatu korjatuksi maéra-
ajassa, Rahoitustarkastus voi muuttaa toimi-
luvan ehtoja toiminnan pysyvéksi rajoittami-
seksi.

Rahoitustarkastuksen on rajoittacssaan toi-
miluvan mukaista toimintaa sijoituspalvelu-
yritykseltd, joka toimii myds toisessa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa, il-
moitettava paitoksestddn asianomaisen val-
tion Rahoitustarkastusta vastaavalle valvonta-
viranomaiselle.

4 Tuku
Sijoituspalveluyrityksen toiminta
26 §

Omien osakkeiden, osuuksien, pddomalaino-
jen ja debentuurien hankintaa koskevat rajoi-
tukset

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhmddn kuuluva yritys saa antaa lainaa
omien ja emoyrityksen osakkeiden ja osuuk-
sien hankkimiseen taikka ottaa niitd pantiksi
ainoastaan 2 ja 3 momentissa sdéddetyin rajoi-
tuksin. Vakuuden asettaminen sijoituspalve-
luyrityksen tai sen konsolidointiryhméain
kuuluvan yrityksen varoista edelld tarkoitetun
lainan maksamisesta rinnastetaan lainan anta-
miseen.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhméén kuuluva yritys saa, jollei 3 momen-
tista muuta johdu, osakeyhtidlain (624/2006)
13 Iuvun 10 §:n 1 momentin seké velkakirja-
lain (622/1947) 34 §:n 3 momentin sdannos-
ten estiméttd antaa lainaa omien tai emoyri-
tyksen osakkeiden ja osuuksien hankkimi-
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seksi ja ottaa niitd pantiksi, jos ne ovat arvo-
paperimarkkinalain 1 luvun 3 §:ssé tarkoite-
tun julkisen kaupankdynnin kohteena olevia
arvopapereita ja jos lainan antaminen tai pan-
tin ottaminen kuuluu sijoituspalveluyrityksen
tai sen konsolidointiryhmdin kuuluvan yri-
tyksen tavanomaiseen liiketoimintaan ja jos
laina on annettu taikka pantti otettu sijoitus-
palveluyrityksen toiminnassa noudatetuin ta-
vanomaisin ehdoin.

Sijoituspalveluyritys ja sen konsolidointi-
ryhméddn kuuluva yritys saa ottaa pantiksi
omia ja emoyrityksen osakkeita ja osuuksia
niiden merkinnidn rahoittamiseksi annetun
lainan vakuudeksi enintdén méairén, joka vas-
taa nimellisarvoltaan yhtd kymmenesosaa lai-
nan antaneen yrityksen, tai jos pantiksi on
otettu lainan antaneen yrityksen emoyrityk-
sen osakkeita tai osuuksia, emoyrityksen si-
dotusta pafomasta.

Mitd 2 ja 3 momentissa sdddetddn omista
ja emoyrityksen osakkeista ja osuuksista, so-
velletaan vastaavasti omiin ja emoyrityksen
padomasijoituksiin, pddomalainoihin, deben-
tuureihin ja muihin sitoumuksiin, joilla on
huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan
muilla veloilla.

27§
Sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuus

Sijoituspalveluyrityksen ja muun oikeus-
henkilon tai luonnollisen henkilon vélilla
oleva merkittdvd sidonnaisuus ei saa estdd
sijoituspalveluyrityksen tehokasta valvontaa.
Tehokasta valvontaa eivdat myoskddn saa es-
tad tdllaisessa sidonnaisuussuhteessa olevaan
luonnolliseen henkiloon tai oikeushenkiloon
sovellettavat muun kuin Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvan valtion sddnndkset ja hallin-
nolliset méardykset.

Merkittavialld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdssd laissa, mitd luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 37 §:n 2—4 momentissa sddde-
taan.

Toimiluvan myontdmisen jidlkeen toimilu-
pahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset
on vilittomasti ilmoitettava Rahoitustarkas-
tukselle.
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28 §
Toimipaikka ja pdcdkonttori

Sijoituspalveluyritykselld on oltava toimin-
taansa varten vahintddn yksi kiinted toimi-
paikka. Se voi harjoittaa toimintaansa lisdksi
muissa toimipaikoissa.

Sijoituspalveluyrityksen padkonttorin on
oltava Suomessa.

29 §

Sijoituspalvelun tai muun merkittdvin toi-
minnon ulkoistaminen

Sijoituspalveluyritys voi ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon, jos ulkoistami-
nen ei haittaa sijoituspalveluyrityksen riskien
hallintaa, sisdistd valvontaa eikd sijoituspal-
veluyrityksen liiketoiminnan taikka toimin-
nan kannalta merkittdvin muun toiminnon
hoitamista.

Toiminto on sijoituspalveluyrityksen toi-
minnan kannalta merkittivd, jos virhe tai
puute sen suorittamisessa voi haitata olennai-
sesti sijoituspalveluyrityksen toimintaa kos-
kevien lakien, niiden nojalla annettujen séin-
ndsten tai méérdysten tai sijoituspalveluyri-
tyksen toimiluvan ehtojen noudattamista
taikka sijoituspalveluyrityksen taloudellista
asemaa tai sijoituspalvelun tarjoamisen jatku-
vuutta.

Sijoituspalvelun tai merkittdvidn muun toi-
minnon ulkoistamisesta on tehtdva kirjallinen
sopimus, josta kdy ilmi toimeksiannon sisélto
ja sopimuksen voimassaoloaika.

Sijoituspalveluyrityksen, joka toimiluvan
myontdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa sijoitus-
palvelun tarjoamisen tai toimintansa kannalta
merkittdvin muun toiminnon, on ilmoitettava
ulkoistamisesta etukéteen Rahoitustarkastuk-
selle. Sijoituspalveluyrityksen ja ulkoistettua
toimintaa hoitavan vélisessd sopimussuh-
teessa tapahtuvista merkittdvistd muutoksista
on ilmoitettava Rahoitustarkastukselle. Ra-
hoitustarkastus antaa tarvittavat tarkemmat
madrdykset ilmoituksen sisillost.

2 895043/143
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30§
Ulkoistamisen edellytykset
Sijoituspalveluyrityksen on  toimittava

huolellisesti, kun se ulkoistaa sijoituspalvelun
tarjoamisen tai toimintansa kannalta merkit-
tdvin muun toiminnon. Jos sijoituspalvelu-
yritys ulkoistaa toimiluvanvaraista toimintaa,
ulkoistettua toimintaa hoitavalla on oltava té-
hén tarvittava toimilupa.
Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava
siitd, ettd se saa ulkoistettua toimintaa hoita-
valta jatkuvasti sijoituspalveluyrityksen vi-
ranomaisvalvonnan, riskien hallinnan ja siséi-
sen valvonnan edellyttdmét tarpeelliset tiedot
ja ettd silld on oikeus luovuttaa tiedot edel-
leen Rahoitustarkastukselle.
Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytantoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat maédraykset ulkoistamisen edellytyksista.

31§

Omaisuudenhoidon ulkoistaminen Euroopan
talousalueen ulkopuolelle

Sijoituspalveluyrityksen, joka ulkoistaa ar-
vopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:ssé tarkoi-
tetulle ei-ammattimaiselle asiakkaalle tarjo-
tun omaisuudenhoitopalvelun muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimivalle palvelun tarjoajalle, on var-
mistettava, etté:

1) silld on kotivaltiossaan tarvittava toimi-
lupa tai se on Kkotivaltiossaan rekisterdity
omaisuudenhoitopalvelun tarjoamista varten
ja etté se on vakavaraisuusvalvonnan alainen;
ja

2) Rahoitustarkastuksella on kyseisen val-
tion Rahoitustarkastusta vastaavan valvonta-
viranomaisen kanssa valvontayhteistyotd
koskeva sopimus.

Vaikka 1 momentissa sdddetyt edellytykset
eivit tayty, sijoituspalveluyritys voi kuitenkin
ulkoistaa omaisuudenhoitopalvelun, jos se il-
moittaa ulkoistamisesta Rahoitustarkastuk-
selle etukdteen eikd Rahoitustarkastus vas-
tusta sitd kuukauden kuluessa ilmoituksen
vastaanottamisesta.
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Rahoitustarkastuksen on julkistettava luet-
telo niistd Rahoitustarkastusta vastaavista vi-
ranomaisista, joiden kanssa silldi on 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitettu valvontayhteis-
tyotd koskeva sopimus. Rahoitustarkastuksen
on julkistettava 2 momentissa tarkoitetussa
tilanteessa soveltamansa toimintaperiaatteet.

32§
Sidonnaisasiamies

Sijoituspalveluyritys voi tarjota 2 momen-
tissa tarkoitettuja palveluja sidonnaisasiamie-
hen vilitykselld. Sidonnaisasiamies toimii si-
joituspalveluyrityksen lukuun ja vastuulla.
Sidonnaisasiamies voi toimia vain yhden si-
joituspalveluyrityksen lukuun.

Sidonnaisasiamies voi:

1) vastaanottaa ja vélittdd sijoitus- ja oheis-
palveluihin tai rahoitusvilineisiin liittyvid
asiakkaiden ohjeita ja toimeksiantoja;

2) vilittia rahoitusvélineitéd asiakkaille;

3) antaa sijoituspalveluyrityksen tarjoamia
sijoitus- ja oheispalveluja tai rahoitusvili-
neitd koskevaa neuvontaa asiakkaille; ja

4) markkinoida sijoituspalveluyrityksen
tarjoamia sijoitus- ja oheispalveluja asiak-
kaille.

Sijoituspalveluyrityksen on kaytettivissa
olevin keinoin varmistuttava siitd, ettd sidon-
naisasiamies on hyvidmaineinen ja riittdvin
ammattitaitoinen toiminnan harjoittamiseen.
Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava,
ettd sidonnaisasiamies ilmoittaa asiakkaalle
toimivansa edustamansa sijoituspalveluyri-
tyksen lukuun sidonnaisasiamiehend.

Sidonnaisasiamies voi késitelld asiakkaan
rahavaroja tai rahoitusvélineitd sijoituspalve-
luyrityksen lukuun ja vastuulla. Jos sidon-
naisasiamies toimii sijoituspalveluyrityksen
lukuun toisessa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa, on edellytyksend kui-
tenkin, ettd kyseinen valtio sallii sidonnais-
asiamiestd vastaavan asiamichen késitelld
asiakkaan rahavaroja tai rahoitusvilineita.

Sijoituspalveluyrityksen on pidettivéd jul-
kista rekisterid sidonnaisasiamiehistdén. Re-
kisteriin on merkittdva luonnollisen henkilén
tdydellinen nimi, asuinpaikka ja sen toimipai-
kan osoite, jossa toimintaa harjoitetaan. Jos
asiamies on oikeushenkilo, rekisteriin merki-
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tddn sen nimi, yritys- tai yhteisétunnus, koti-
paikka ja sen toimipaikan osoite, jossa toi-
mintaa harjoitetaan. Sijoituspalveluyrityksen
on viipyméttd ilmoitettava kdyttdminséd si-
donnaisasiamiehet Rahoitustarkastukselle.

Jos sidonnaisasiamies on sijoittautunut sel-
laiseen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon, joka ei salli kyseisessd valtiossa
toimiluvan saaneiden sijoituspalveluyritysten
kéyttdd sidonnaisasiamiestd vastaavaa asia-
miestd, sidonnaisasiamies on merkittivd Ra-
hoitustarkastuksen pitdmddn rekisteriin. Ta-
hén rekisteriin on merkittidva vastaavat tiedot
kuin sijoituspalveluyrityksen ylldpitdmééan 5
momentin mukaiseen rekisteriin.

33§
Toiminnan jdrjestiminen

Sijoituspalveluyrityksen toiminta on jérjes-
tettdvd sen liiketoiminnan laatu ja laajuus
huomioon ottaen luotettavalla tavalla. Sijoi-
tuspalveluyrityksen on asianmukaisin toimin
varmistettava toimintaansa liittyvien riskien
hallinta, sisdisen valvontansa toimivuus ja
toimintansa jatkuvuus kaikissa tilanteissa. Si-
joituspalveluyrityksen toimenpiteistdi mah-
dollisessa eturistiriitatilanteessa sédddetdan ar-
vopaperimarkkinalain 4 luvun 12 §:ssa.

34§
Henkilokohtaiset liiketoimet

Sijoituspalveluyrityksen on riittdvin toi-
menpitein pyrittdvd estimidn vaikuttavassa
asemassa olevan ryhtyminen henkilkohtai-
siin liiketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturis-
tiriita  sellaisen liiketoimen tai palvelun
kanssa, johon hén osallistuu asemansa
vuoksi, jos hénelld on arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettua sisépiirintictoa taikka jos
hénelld on sijoituspalveluyrityksen asiakkaita
tai niiden liiketoimia koskevaa luottamuksel-
lista tietoa. Téllaisen tiedon luottamukselli-
suus on pyrittdvd muutoinkin turvaamaan.

Vaikuttavassa asemassa olevalla tarkoite-
taan:

1) sijoituspalveluyrityksen hallituksen ja-
sentd, toimitusjohtajaa ja muuta ylimpdin
johtoon kuuluvaa sekd tyontekijdd tai muuta
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luonnollista henkil6d, joka yrityksen valvon-
nassa osallistuu sijoituspalvelun tarjoami-
seen;

2) 32 §:ssd tarkoitettua sidonnaisasiamiesti
ja, jos tdmi on yhtio tai yhteiso, sen hallituk-
sen tai sithen verrattavan toimielimen jasenta,
toimitusjohtajaa ja muuta ylimpdén johtoon
kuuluvaa henkiloéd sekd tyontekijaa tai muuta
luonnollista henkildd, joka sidonnaisasiamie-
hen valvonnassa osallistuu sijoituspalvelun
tarjoamiseen; ja

3) luonnollista henkil64, joka osallistuu si-
joituspalveluyrityksen tai sidonnaisasiamie-
hen ulkoistamaan sijoituspalvelun tarjoami-
seen.

Henkilokohtaisella liiketoimella tarkoite-
taan vaikuttavassa asemassa olevan kaupan-
kéyntid tai hdnen lukuunsa tapahtuvaa kau-
pankayntid rahoitusvilineelld, jos:

1) vaikuttavassa asemassa oleva toimii ase-
mansa, toimensa tai tehtivinsa ulkopuolella;
tai

2) kaupankdynti tapahtuu vaikuttavassa
asemassa olevan henkilon, hdnen perheenja-
senensd tai hinen kanssaan muussa ldheisessa
suhteessa olevan lukuun, taikka sellaisen
henkilon lukuun, jonka kaupankiynnin tulok-
sesta vaikuttavassa asemassa oleva saa muuta
olennaista etua kuin kaupan toteutuksesta
saatavan maksun tai palkkion.

35§

Tarkemmat mddrdykset toiminnan jdrjestd-
misestd

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin taytantoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat méirdykset toiminnan jirjestimisestd ja
henkil6kohtaisista liiketoimista.

36 §

Liiketoimista ja palveluista sdilytettdivit tie-
dot

Sijoituspalveluyrityksen on sdilytettavé tie-
dot asiakkaan antamista rahoitusvilineitd
koskevista toimeksiannoista, omaan tai asiak-
kaan lukuun suorittamistaan rahoitusvilineita
koskevista liiketoimista sekd muista asiak-
kaalle tarjoamistaan palveluista véhintdin
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viiden vuoden ajan. Sijoitus- tai oheispalve-
lusta asiakkaan kanssa tehty sopimus tai
muut palvelun tarjoamista koskevat ehdot on
sailytettdva véhintddn asiakassuhteen keston
ajan.

Komission asetuksessa sdddetddn asiak-
kaan toimeksiannosta, omaisuudenhoitoon si-
séltyvistd kaupankdyntipdatoksestd seka asi-
akkaan liiketoimesta kirjattavista tiedoista.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarken-
tavat maédraykset vahimmaistiedoista, jotka
sijoituspalveluyrityksen on sdilytettidvd, ja
tietojen sdilyttdmistavasta.

37 §
Puhelun tallentaminen

Sijoituspalveluyrityksen on toimeksianto-
jen todentamiseksi tallennettava asiakkaan
rahoitusvélinettd koskevaan toimeksiantoon
liittyvét puhelut niihin liittymiin ja niista liit-
tymisti, jotka on tarkoitettu kaytettiviksi asi-
akkaiden toimeksiantojen vastaanottamiseen.

Sijoituspalveluyrityksen on huolehdittava
siitd, ettd asiakkaalla on tieto puhelun tallen-
tamisesta. Puhelutallenteet on sdilytettava va-
hintddn kaksi vuotta ja enintddn niin kauan
kuin toimeksiantoon liittyvien oikeuksien tai
velvollisuuksien toteuttamiseksi on tarpeen.

38§
Asiakasvarojen sdilyttdminen

Sijoituspalveluyrityksen haltuun séilytta-
mistd, sijoittamista tai muuta varainhoitoa
varten annettujen taikka omaisuuden myyn-
nistd saatujen rahavarojen ja muun omaisuu-
den sdilyttdmisestd on voimassa, mitd arvo-
paperimarkkinalain 4 luvun 14 §:ssd sddde-
taan.

39 §

Mddrdysvallan  hankkiminen Euroopan ta-
lousalueen ulkopuolisessa yrityksessd

Sijoituspalveluyritys tai sen konsolidointi-
ryhméén kuuluva yritys ei saa hankkia kirjan-
pitolain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitettua médrays-
valtaa sellaisessa luottolaitoksessa, sijoitus-
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palveluyrityksessd, rahastoyhtiossé taikka va-
kuutusyhtissé, jonka kotipaikka on muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa, ellei yritys ole ilmoittanut siitd etu-
kdteen Rahoitustarkastukselle taikka jos Ra-
hoitustarkastus on ilmoituksen saatuaan kiel-
tdnyt hankinnan 2 momentissa sdéddetyssd
ajassa.

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen vastaanottamisesta kieltdd méérdysvallan
hankinnan, jos hankinnan kohteena olevaan
yritykseen sovellettavat lait, asetukset tai hal-
linnolliset médrdykset olennaisesti vaikeuttai-
sivat sijoituspalveluyrityksen tai sen konsoli-
dointiryhmin tehokasta valvontaa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua ilmoi-
tusta ei tarvitse tehd4, jos yritys kuuluu rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta an-
netussa laissa (699/2004) tarkoitettuun ryh-
mittyméén ja vastaava ilmoitus on tehty Va-
kuutusvalvontavirastolle.

40 §
Ulkomaisen konsolidointiryhmdn valvonta

Jos sijoituspalveluyritys kuuluu sellaiseen
konsolidointiryhméén, johon 10 §:n nojalla ei
sovelleta Suomen lakia, toimiluvan myonta-
minen edellyttda liséksi, ettd voidaan varmis-
tua siitd, ettd ulkomaan viranomaisella on
riittdva toimivalta valvoa koko konsolidointi-
ryhméé tissd laissa sdddettyd vastaavalla ta-
valla, taikka sijoituspalveluyrityksen kuulu-
minen tillaiseen konsolidointiryhméidn ei
muuten vaaranna sijoituspalveluyrityksen toi-
minnan vakautta. Sijoituspalveluyrityksen
kuulumisen tdssd pykaldssd tarkoitettuun
konsolidointiryhméén katsotaan vaarantavan
sijoituspalveluyrityksen toiminnan vakauden,
jollei voida osoittaa, ettd konsolidoitu vaka-
varaisuus, konsolidoidut suuret asiakasriskit,
konsolidointiryhmén sisdinen valvonta ja ris-
kienhallintamenetelmét sekd omistusyhteison
omistajien ja johdon sopivuus ja luotettavuus
vastaavat tdmin lain mukaisia vaatimuksia.
Miti téssd pykilédssd sdddetddn konsolidointi-
ryhméstd, sovelletaan vastaavasti sellaiseen
rahoitus- ja vakuutusryhmittymien valvon-
nasta annetussa laissa tarkoitettuun rahoitus-
ja vakuutusryhmittyméén, johon mainitun
lain 6 §:n nojalla ei sovelleta Suomen lakia.
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41§

Osakkeiden ja osuuksien hankinnasta ilmoit-
taminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia suo-
raan tai vilillisesti sijoituspalveluyrityksestd
tai omistusyhteisostd osuus, joka on vihin-
tddn 10 prosenttia sen osake- tai osuuspai-
omasta tai joka tuottaa vdhintdén 10 prosent-
tia sen osakkeiden tai osuuksien dénivallasta,
hankinnasta on ilmoitettava etukdteen Rahoi-
tustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta lisé-
tddn véhintddn 20, 33 tai 50 prosenttiin
osake- tai osuuspddomasta tai ddnivallasta
taikka jos sijoituspalveluyrityksestd tai omis-
tusyhteisostd tulee hankkivan yhteison tytér-
yritys, hankinnasta on myos ilmoitettava Ra-
hoitustarkastukselle.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, mitd ar-
vopaperimarkkinalain 1 luvun 5 §:ssé seka 2
luvun 9 §:n 1 ja 2 momentissa sdddetian.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu ilmoi-
tus on tehtdvad myos, jos osuus vihenee alle 1
tai 2 momentissa sdddetyn rajan.

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhtei-
son on ilmoitettava Rahoitustarkastukselle
viahintidn kerran vuodessa 1 ja 2 momentissa
tarkoitettujen osuuksien omistajat ja osuuk-
sien suuruus. Osuuksien omistuksessa tapah-
tuneista muutoksista on my0s ilmoitettava
valittdmasti.

Ilmoituksessa on annettava riittavét tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajasta seka
muut Rahoitustarkastuksen méaardaamait tiedot.

Tassd pykildssd tarkoitettua ilmoitusta ei
tarvitse tehdd, jos omistus sijoituspalveluyri-
tyksesta tai omistusyhteisdstd hankitaan vilil-
lisesti rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetussa laissa tarkoitetun ryhmit-
tymin omistusyhteison osakkeita hankki-
malla ja ilmoitus hankinnasta tehddén Vakuu-
tusvalvontavirastolle.

42§
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa 41 §:ssd tarkoitetun ilmoituksen
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vastaanottamisesta kieltdd osuuden hankin-
nan, jos omistaja ei ole 19 §:ssé tarkoitetulla
tavalla luotettava.

Jos osuuden hankinnasta ei ilmoiteta tai jos
osuus hankitaan Rahoitustarkastuksen kiel-
losta huolimatta, Rahoitustarkastus voi kiel-
tdd saannon merkitsemisen osake- ja osakas-
luetteloon. Jos Rahoitustarkastus osuuden
hankinnan jéilkeen havaitsee osuuden omis-
tuksen vakavasti vaarantavan sijoituspalvelu-
yrityksen tai sen konsolidointiryhmédn varo-
vaisten ja terveiden liikeperiaatteiden mu-
kaista toimintaa, Rahoitustarkastus voi kiel-
tdd osuuden omistajalta oikeuden &énivallan
kayttoon sijoituspalveluyrityksessd enintiddn
vuodeksi kerrallaan.

Jos hankinnasta seuraa, ettd sijoituspalve-
luyrityksestéd tulee Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneen luot-
tolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahasto-
yhtion tai vakuutusyhtion tytéryritys tai tél-
laisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityk-
sen, rahastoyhtion tai vakuutusyhtion emo-
yrityksen tytdryritys, Rahoitustarkastuksen
on pyydettivd kyseisen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavan valvontaviranomaisen lau-
sunto hankinnasta. Lausunto on pyydettava
myds, jos sijoituspalveluyrityksen maaraa-
misvalta siirtyy samoille luonnollisille henki-
loille tai oikeushenkiléille, joilla on maiaraa-
misvalta edelld tarkoitetussa luottolaitok-
sessa, sijoituspalveluyrityksessd, rahastoyhti-
0Ossd tai vakuutusyhtidssa.

43§

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteison
Johtaminen

Sijoituspalveluyrityksen hallituksen, toimi-
tusjohtajan ja muun ylimmén johdon tulee
johtaa sijoituspalveluyritystd ammattitaitoi-
sesti sekd terveiden ja varovaisten liikeperi-
aatteiden mukaisesti. Hallituksen jésenten ja
varajdsenten sekd toimitusjohtajan ja toimi-
tusjohtajan sijaisen sekd muun ylimpain joh-
toon kuuluvan on oltava luotettavia henki-
16itd, jotka eivdt ole konkurssissa ja joiden
toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu. Nailld
henkil6illa on liséksi oltava sellainen yleinen
sijoituspalvelutoiminnan tuntemus kuin sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnan laatuun ja laa-
juuteen katsoen on tarpeen.
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Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilod
ei pidetd luotettavana, jos hidnet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden arviota edel-
tdneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikok-
sesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen
olevan ilmeisen sopimaton sijoituspalveluyri-
tyksen hallituksen jdseneksi tai varajdseneksi,
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijai-
seksi taikka muuhun ylimpéaén johtoon kuu-
luvaksi, taikka jos hdn on muutoin aikaisem-
malla toiminnallaan osoittanut olevansa il-
meisen sopimaton edelld tarkoitettuun tehta-
vaan.

Rahoitustarkastus voi kieltdd enintddn vii-
deksi vuodeksi henkilod toimimasta sijoitus-
palveluyrityksen hallituksen jdsenend tai va-
rajdsenend, toimitusjohtajana tai toimitusjoh-
tajan sijaisena taikka muuhun ylimpéén joh-
toon kuuluvana, jos:

1) tima tehtdvinsd hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeistd, ettd se voi vaka-
vasti vahingoittaa sijoituspalveluyrityksen
vakaata toimintaa, sijoittajien asemaa tai vel-
kojien etua; tai

2) hén ei tdytd 1 momentissa sdddettyja
edellytyksia.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1
momentissa tarkoitettuja henkilditd koske-
vista muutoksista viipymaéttd Rahoitustarkas-
tukselle.

Mitd 1—4 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan vastaavasti omistusyhteisoon.

44 §

Sijoituspalveluyrityksen ja vakuutusyhtion
johdon erillisyys

Sijoituspalveluyrityksen toimitusjohtaja ja
tdmén sijainen eivit saa olla sijoituspalvelu-
yrityksen kanssa samaan konserniin tai rahoi-
tus- ja vakuutusryhmittymien valvonnasta an-
netussa laissa tarkoitettuun ryhmittyméén
kuuluvan vakuutusyhtion toimitusjohtajana
tai tdmén sijaisena.

Enemmiston sijoituspalveluyrityksen halli-
tuksen jésenistd ja varajdsenistd on oltava
henkilditd, jotka eivét ole 1 momentissa tar-
koitetun vakuutusyhtion hallituksen jasenend
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tai varajdsenend taikka toimitusjohtajana tai
tdmin sijaisena, jollei Rahoitustarkastus
myOnna téstd poikkeusta.

5 luku

Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset
edellytykset

45§
Vihimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman on
oltava véhintdén 730 000 euroa, jollei jiljem-
pana toisin sdddeta.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalveluna vain toimeksiantojen
vilittdmistd, toimeksiantojen toteuttamista,
omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa tai liik-
keeseenlaskun jérjestdmistd, osakepddoman
on oltava véhintdan 125 000 euroa.

Sellaisen sijoituspalveluyrityksen, joka tar-
joaa sijoituspalvelua yksinomaan hyodyke-
markkinoihin liittyvilldi 4 §n 1 momentin
3—>5 kohdassa tarkoitetuilla johdannaissopi-
muksilla, 7 kohdassa tarkoitetuilla hinnanero-
sopimuksilla tai 8 kohdassa tarkoitetuilla joh-
dannaissopimuksilla, osakepddoman on ol-
tava véhintddn 125 000 euroa.

Sellaisella sijoituspalveluyritykselld, joka
tarjoaa sijoituspalveluna ainoastaan sijoitus-
neuvontaa tai toimeksiantojen vélittdmisté ja
jolla ei ole hallussaan asiakasvaroja, on ol-
tava:

1) vahintddn 50 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa Euroopan talousalueeseen kuu-
luvissa valtioissa voimassa oleva vastuuva-
kuutus niiden vahinkojen korvaamiseksi,
joista sijoituspalveluyritys on tdmén lain mu-
kaan vastuussa, jolloin vakuutuksen méairin
on oltava véhintddan 1 000 000 euroa vahin-
koa kohti ja yhteensd 1 500 000 euroa kaik-
kien vahinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2
kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telma siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa
edellytetyn vastuun tason.

Jos 4 momentissa tarkoitettua palvelua tar-
joava sijoituspalveluyritys toimii vakuutus-
edustuksesta annetussa laissa (570/2005) tar-
koitettuna vakuutusmeklarina, yritykselld on
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oltava sen lisdksi, mitd mainitussa laissa sda-
detddn:

1) véhintddn 25 000 euron osakepddoma;

2) kaikissa Euroopan talousalueeseen kuu-
luvissa valtioissa voimassa oleva vastuuva-
kuutus niiden vahinkojen korvaamiseksi,
joista sijoituspalveluyritys on timén lain mu-
kaan vastuussa, jolloin vakuutuksen miirin
on oltava véhintddn 500 000 euroa vahinkoa
kohti ja yhteensd 750 000 euroa kaikkien va-
hinkojen osalta vuotta kohti; tai

3) 1 kohdan mukaisen osakepddoman ja 2
kohdan mukaisen vastuuvakuutuksen yhdis-
telmi siten, ettd se kattaa 1 tai 2 kohdassa
edellytetyn vastuun tason.

Arvo-osuusjérjestelméstd annetussa laissa
sdddetddn tilinhoitajayhteisond tai tilinhoita-
jayhteison asiamiehend toimivan sijoituspal-
veluyrityksen oman pddoman madréstd. Ar-
vopaperimarkkinalaissa sdddetddn selvitys-
osapuolena toimivan sijoituspalveluyrityksen
osakepddioman maddrdstd ja sijoitusrahasto-
laissa sdddetddn sdilytysyhteisond toimivan
sijoituspalveluyrityksen osakepddoman méaa-
rasta.

Osakepddoman on oltava kokonaan mer-
kitty toimilupaa myoOnnettdessa.

46 §
Taloudellisen aseman valvonta

Sijoituspalveluyritykseen sovelletaan luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 5 ja 6 luvun
sdadannoksid, lukuun ottamatta mainitun lain
44, 53, 66, 71, 80 ja 81 §:34. Sovellettaessa
mainitun lain 55 §:44, siind mainitun 44 §:n
sijasta sovelletaan tdmén lain 45 §:34.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
45 §m 4 ja 5 momentissa tarkoitettuun sijoi-
tuspalveluyritykseen.

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
72 §:ssid sdddetddn konsolidoidun taloudelli-
sen aseman valvonnasta, ei sovelleta sijoitus-
palveluyritykseen, jonka emoyritys on Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
toimiluvan saanut luottolaitos taikka tillai-
sessa valtiossa oleva omistusyhteiso, joka on
samalla Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa toimiluvan saaneen luottolai-
toksen emoyritys ja edellyttden, ettd luottolai-
tosta valvotaan sen konsolidoidun taloudelli-
sen aseman perusteella.



N:0 922

6 luku
Sijoittajien korvausrahasto
47 §
Korvausrahaston jdsenyys

Sijoittajien rahavarojen ja rahoitusvélinei-
den (saaminen) turvaamiseksi sijoituspalve-
luyrityksen on kuuluttava sijoittajien korva-
usrahastoon, jéljempdnd korvausrahasto.
Vaatimus jasenyydestd ei koske sijoituspal-
veluyritystd, joka tarjoaa sijoituspalveluna
yksinomaan toimeksiantojen vilittimistd tai
sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupan-
kdynnin jarjestdmistd ja jolla ei ole hallus-
saan tai hallinnoitavana asiakasvaroja.

Sijoituspalveluyritys tulee korvausrahaston
jaseneksi sind pdivédni, jona sille myonnetiin
sijoituspalveluyrityksen toimilupa.

Mitd tdssd luvussa sekd 74 ja 80 §:ssd
sdddetddn sijoituspalveluyrityksestd ja sen
hallintoa hoitavista henkildisté ja toimihenki-
loistd, koskee myos 14 §:ssd tarkoitettua suo-
malaista luottolaitosta ja rahastoyhtiotd sekd
niiden hallintoa hoitavia henkil6itd ja toimi-
henkil6ita.

48 §
Korvausrahaston sddnnot

Korvausrahastolla on oltava sddnnot, jotka
turvaavat rahaston toiminnan ja sen lakisda-
teisten tehtdvien hoitamisen. Korvausrahas-
ton sddnndt ja niiden muutokset vahvistaa
valtiovarainministerid, jonka on ennen vah-
vistamista pyydettdvd hakemuksesta Rahoi-
tustarkastuksen ja Suomen Pankin lausunto.
Sadntojen tulee sisdltda titd lakia sekd muu-
alla laissa sdddettyd tdydentdvit madrdykset
ainakin siité:

1) millaisella menettelylld sijoituspalvelu-
yritys hyviksytddn korvausrahaston jéseneksi
sekd miten se erotetaan tai eroaa korvausra-
hastosta;

2) miten ja milld perusteilla korvausrahas-
ton kannatusmaksu maératadn sekd miten se
ja hallinnointikustannukset jaetaan korvaus-
rahaston jasenten kesken, miten rahaston en-
tinen jdsen vastaa ennen jdsenyyden paatty-
mistd syntyneen korvaustapauksen rahastolle
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aiheuttamista kustannuksista sekd miten kor-
vausrahaston vdhimmaispddoma kartutetaan
siirtymdaikana ja korvaustapauksen jilkeen;

3) milloin ja miten kannatusmaksu ja hal-
linnointikustannukset tulee maksaa;

4) milloin, milld ehdoilla ja miten korvaus-
rahasto voi ottaa toimintaansa varten luottoa,
miten kannatusmaksuja on tillaisessa tilan-
teessa korotettava sekd miten vastuu luoton
takaisinmaksusta jaetaan korvausrahaston ja-
senten kesken;

5) voidaanko rahaston pddomaa kattaa va-
kuutuksin taikka rahastoon tai rahaston jise-
nen kanssa samaan konserniin tai konsoli-
dointiryhméén kuulumattoman luottolaitok-
sen antamin sitovin luottolupauksin ja, jos
voidaan, kuinka suuri osa;

6) kuinka monta hallituksen jésentéd korva-
usrahastolle tulee valita, miten heidét vali-
taan, mikd on hallituksen toimikausi, paatok-
sentekojérjestys, milloin hallitus on p#étos-
valtainen, mitkd ovat hallituksen tehtdvét
sekd miten hallitus kutsutaan koolle;

7) miten korvausrahaston valtuuskunta va-
litaan ja mikd on valtuuskunnan péétoksente-
kojérjestys, milloin se on péitosvaltainen ja
mitkd ovat sen tehtdvit sekd miten ja milloin
valtuuskunta kutsutaan koolle;

8) voiko korvausrahaston hallitus uskoa
paétosvaltaansa toiminnanjohtajalle tai asia-
micehelle ja, jos voi, niin miten sekd mikd on
hallituksen ja toiminnanjohtajan tai asiamie-
hen vélinen toimivallan jako;

9) mikd on korvausrahaston tilikausi, mil-
loin tilinpddtds on tehtdvd sekd milloin ja
miten korvausrahaston tilejd ja hallintoa on
tarkastettava;

10) kuinka monta hyviksyttyd tilintarkas-
tajaa tai tilintarkastusyhteisod korvausrahas-
tolle tulee valita, miten valinta tehdddn ja
mika on tilintarkastajien toimikausi;

11) miten ja mihin korvausrahaston varoja
voidaan sijoittaa; seké

12) miten sddnt6ja muutetaan.

Sen lisdksi, mitd 1 momentissa sdddetdén,
sddnndissd on madrdttdvd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion Suo-
messa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukontto-
rin liittymisesté korvausrahastoon, korvausra-
hastosta erottamisesta ja eroamisesta, korva-
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usrahaston liittymismaksun perusteista ja
korvausrahaston korvausvelvollisuuden pe-
rusteista.

49 §
Korvausrahaston hallinto

Korvausrahastoa hoitaa sithen kuuluvien
sijoituspalveluyritysten valitsema valtuus-
kunta ja valtuuskunnan valitsema hallitus.
Korvausrahaston hallituksen tehtdvina on:

1) antaa Rahoitustarkastukselle lausunto
sijoituspalveluyrityksen toimilupahakemuk-
sesta;

2) paittdd varoituksen antamisesta sijoitus-
palveluyritykselle ja sijoituspalveluyrityksen
erottamisesta korvausrahastosta;

3) madritd sijoituspalveluyritysten kanna-
tusmaksujen suuruus ja huolehtia niiden ke-
radmisest;

4) paattad korvauksen maksamisesta sijoit-
tajille silloin, kun sijoituspalveluyritys on to-
dettu maksukyvyttoméksi;

5) hallinnoida korvausrahaston varoja ja
sijoittaa niitd tdssd laissa ja korvausrahaston
sdannoissd madritylla tavalla;

6) valvoa, ettd sijoituspalveluyritykset
noudattavat niille korvausrahastoon kuulumi-
sesta aiheutuvia velvollisuuksia;

7) kerdtd sijoituspalveluyrityksiltd korvaus
korvausrahaston hallinnoimisesta aiheutu-
vista kustannuksista;

8) huolehtia korvausrahaston tiedottami-
sesta;

9) ilmoittaa Rahoitustarkastukselle kanna-
tusmaksujen suuruuden madrdamistd koskeva
padtoksensa;

10) saattaa vilittomasti Rahoitustarkastuk-
sen tietoon menettely, joka on vastoin korva-
usrahaston toiminnasta annettuja sddnnoksid
ja miirayksid; seki

11) tehdd kaikki muut korvausrahaston
hoitamiseksi tarvittavat paédtokset, jollei niitd
ole sdadetty tai tdmin lain nojalla méaaratty
muulla tavalla tehtéviksi.

Korvausrahaston kirjanpitoon ja tilinpdé-
tokseen sovelletaan kirjanpitolakia.

Sen lisdksi, mitd korvausrahaston hallin-
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nosta tdssd luvussa sdddetddn, korvausrahas-
ton hallintoon sovelletaan yhdistyslakia
(503/1989).

50§
Korvausrahaston kannatusmaksu

Rahastoon vuosittain védhintdédn maksetta-
vien kannatusmaksujen yhteismaardn vahvis-
taa korvausrahaston esityksestd valtiovarain-
ministerid, jonka on ennen péitdksen teke-
mistd pyydettdvd Rahoitustarkastuksen ja
Suomen Pankin lausunto. Korvausrahaston
on ilmoitettava valtiovarainministeriélle vuo-
sittain kunkin rahaston jédsenen korvaussuo-
jan piirissd olevien sijoittajien lukuméaéra.

Sijoituspalveluyrityksen on  vuosittain
maksettava korvausrahaston hallituksen méa-
rddmd, sijoittajien saamisten turvaamiseksi
riittdvd kannatusmaksu. Kannatusmaksun tu-
lee perustua sijoituspalveluyrityksen tarjoa-
man korvausrahastosuojan piiriin kuuluvan
sijoituspalvelun luonteeseen, suojan piiriin
kuuluvien asiakkaiden miardén seké sijoitus-
palveluyrityksen konsolidoitujen omien varo-
jen madrddn. Korvausrahaston sddnndissi
madrittavien kannatusmaksun miardytymis-
perusteiden on oltava samat samaa sijoitus-
palvelua tarjoaville sijoituspalveluyrityksille.
Sijoituspalveluyritysten on pyynndstd annet-
tava korvausrahastolle kannatusmaksun maa-
rittdmiseksi tarvittavat yksiloidyt tiedot.

Osuuspankeista ja muista osuuskuntamuo-
toisista luottolaitoksista annetussa laissa
(1504/2001) tarkoitettuun osuuspankkien yh-
teenliittymadn kuuluvia luottolaitoksia pide-
tddn kannatusmaksua laskettaessa yhtend
luottolaitoksena. Osuuspankkien yhteenliitty-
min kannatusmaksun maksaa korvausrahas-
tolle yhteenliittymin keskusyhteiso. Keskus-
yhteison maksama kannatusmaksu jaetaan
sen jasenind olevien luottolaitosten kesken 2
momentin mukaisesti. Rahoitustarkastuksen
luvalla kannatusmaksu voidaan jakaa myds
muulla tavalla.

Edelld 2 ja 3 momentin mukaisesti maéra-
tyt kannatusmaksut on annettava tiedoksi Ra-
hoitustarkastukselle viimeistddn kuukautta
ennen kuin ne on korvausrahaston sddntdjen
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mukaan maksettava korvausrahastolle. Ra-
hoitustarkastus voi maérdtd korvausrahaston
korottamaan yksittdisen sijoituspalveluyrityk-
sen kannatusmaksua, jos se katsoo, ettei kor-
vausrahaston hallituksen mééraama kannatus-
maksu ole riittdvd turvaamaan sijoittajien
saamisia.

Korvausrahaston padoman ja pddomasta
rahana maksettavan osuuden erotus voidaan
kattaa vakuutuksin taikka rahastoon tai rahas-
ton jdsenen kanssa samaan konserniin tai
konsolidointiryhméén kuulumattoman luotto-
laitoksen antamin sitovin luottolupauksin.
Rahoitustarkastuksen on vuosittain tarkistet-
tava, ettd korvausrahaston rahana maksetta-
vaa pddomaa on kartutettu tasaisesti. Vakuu-
tus tai sitova luottolupaus on otettava korva-
usrahaston nimiin ja siitd aiheutuvat kustan-
nukset on korvausrahastoon kuuluvien sijoi-
tuspalveluyritysten yhteisesti katettava.

Sijoituspalveluyritykselld ei ole oikeutta
vaatia osuuttaan korvausrahastosta erotetta-
vaksi itselleen tai luovuttaa sitd toiselle, eikd
tdtd osuutta saa lukea sijoituspalveluyrityksen
varoiksi.

51§

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja rahas-
toyhtion sivuliikkeen sekd ulkomaisen luotto-
laitoksen sivukonttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jdsenené olevan ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen ja rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen sekd ulkomai-
sen luottolaitoksen Suomessa olevan sivu-
konttorin kannatusmaksu méérdytyy soveltu-
vin osin 50 §:n mukaisesti.

52§
Suojan piiriin kuuluvat

Suojan piiriin kuuluvalla sijoittajalla tar-
koitetaan sijoittajaa, jolle on tarjottu sijoitus-
palvelua tai 15 §:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettua sdilytys- ja hoitopalvelua.

Sen estdmaittd, mitd 1 momentissa sddde-
tddn, suojan piiriin eivdt kuulu arvopaperi-
markkinalain 1 luvun 4 §:n 4 momentissa
tarkoitettujen ammattimaisten asiakkaiden
saamiset eivitka sellaisen sijoittajan, joka on
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aiheuttanut sijoituspalveluyrityksen taloudel-
liset vaikeudet, hyotynyt niistd tai vaikeutta-
nut niitd, saamiset.

53 §

Korvausrahaston maksuvelvollisuuden alka-
minen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole suorittanut
sijoituspalvelujen tarjoamisen tai 15 §:n 1
momentin 1 kohdassa tarkoitetun sdilytys- ja
hoitopalvelun tarjoamisen yhteydessé hallus-
saan tai hallinnoitavanaan olevia suojan pii-
riin kuuluvan sijoittajan selvid ja riidattomia
saamisia lain tai sopimuksen mukaisesti, si-
joittaja voi ilmoittaa asiasta Rahoitustarkas-
tukselle.

Rahoitustarkastuksen on 21 pdivian kulu-
essa siitd, kun se on saanut 1 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen tai muuten tiedon 1
momentissa tarkoitetusta tilanteesta saatuaan
paétettava, onko korvausrahaston suoritettava
sijoittajan saamiset. Suoritusvelvollisuuden
madrddmisen edellytyksend on, ettdi 1 mo-
mentissa tarkoitetun saamisen suorittamatta
jddminen on johtunut sijoituspalveluyrityksen
asettamisesta konkurssiin tai siitd, ettdi on
ryhdytty yrityksen saneerauksesta annetussa
laissa (47/1993) tarkoitettuun saneerausme-
nettelyyn  taikka  sijoituspalveluyrityksen
maksukyvyttomyydestd, joka ei Rahoitustar-
kastuksen arvion mukaan ole tilapdistd ja
josta on saatu riittdvé selvitys.

Rahoitustarkastuksen on annettava tieto 2
momentissa tarkoitetusta péadtoksestdédn kor-
vausrahastolle ja sijoituspalveluyritykselle
sekd, jos sijoituspalveluyritykselli on muu-
alla kuin Suomessa sivuliike, sivuliikkeen si-
jaintivaltion Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle ja korvausrahastoa
vastaavalle suojajérjestelmalle.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun Rahoitus-
tarkastuksen péétoksen toteuttamiseksi ja yk-
sittdisid sijoittajia koskevien korvauspéitos-
ten tekemiseksi sijoituspalveluyrityksen on
toimitettava korvausrahastolle ja Rahoitustar-
kastukselle tiedot kaikista tissa laissa tarkoi-
tetuista asiakkaistaan ja heiddn 1 momentissa
tarkoitetuista saamisistaan.
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54§
Korvattavat saamiset

Korvausrahaston varoista korvataan sijoi-
tuspalveluyrityksen hallussa tai hallinnoita-
vana sijoituspalvelun tarjoamisen tai 15 §:n 1
momentin 1 kohdassa tarkoitetun sdilytys- ja
hoitopalvelun tarjoamisen yhteydessd olevat
suojan piiriin kuuluvien sijoittajien saamiset.
Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen
madrd on yhdeksidn kymmenesosaa sijoittajan
samalta sijoituspalveluyritykseltd olevan saa-
misen madrdstd, kuitenkin enintddn 20 000
euroa.

Sijoittajalle maksettava korvaus on lasket-
tava sen pdivin markkina-arvon mukaan,
jona Rahoitustarkastus teki 53 §:n 2 momen-
tin mukaisen péétoksen tai jona sijoituspalve-
luyritys asetettiin konkurssiin tai muu maksu-
kyvyttomyysmenettely aloitettiin, riippuen
siitd kumpi pdivd on aikaisemmin. Korvaus
on maksettava sijoittajalle, jolla on tdysiméaa-
rdinen oikeus sijoituspalveluyrityksen hal-
lussa oleviin saamisiin. Jos korvattavalla saa-
misella on useita yhteisomistajia, otetaan kul-
lekin yhteisomistajalle kuuluva osuus huo-
mioon laskettaessa sijoittajalle maksettavan
korvauksen enimmaismaéraa.

Rikoslain (39/1889) 32 luvun 6—10 §:ssd
tarkoitetulla rikoksella saatuja varoja ei kor-
vata korvausrahastosta.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupa pe-
ruutetaan kokonaan, ovat sijoituspalveluyri-
tyksen hallussa ja hallinnoitavina olevat si-
joittajien saamiset korvausrahaston suojan
piirissd erdéntymisiinsd saakka. Sijoituspal-
veluyritys, jonka toimilupa on peruutettu, on
edelleen yhteisvastuussa sen hallussa olevien
sijoittajien saamisten suorittamisesta, kunnes
sijoituspalveluun liittyvdt saamiset ovat
erddntyneet ja riidattomasti suoritettu.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa sijaitsevan sijoituspalveluyrityksen ja
rahastoyhtion sivuliikkeen ja luottolaitoksen
sivukonttorin asiakkaana olevan sijoittajan
saaminen korvataan korvausrahaston varoista
enintddn 1 momentissa sdddettyyn madrddn
asti.

Tata pykalad sovellettaessa osuuspankkien
yhteenliittymédan kuuluvia luottolaitoksia pi-
detdédn yhtend luottolaitoksena.
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55§
Korvauksen maksaminen muusta rahastosta

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 105
§:ssd tarkoitetut, sijoittajan tililld olevat tai
sille vieléd kirjautumattomat maksujenvélityk-
sessd olevat varat korvataan talletussuojara-
hastosta siten kuin luottolaitostoiminnasta an-
netussa laissa sdddetddn.

Jos tilid voidaan luottolaitoksen tai sijoi-
tuspalveluyrityksen sijoittajan kanssa sijoi-
tuspalvelusta tekemén sopimuksen nojalla
kayttdd ainoastaan sijoituspalveluun tai 15
§:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuun sai-
lytys- ja hoitopalveluun, korvataan tililld ole-
vat tai sille vield kirjautumattomat maksujen-
vilityksessé olevat varat 1 momentissa sddde-
tystd poiketen korvausrahastosta siten kuin
tdssd luvussa sdddetddn. Myds arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetun arvopaperinvalit-
tdjan nimissa arvopaperimarkkinalain 4 luvun
14 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tililla ole-
vat arvopaperinvélittdjan asiakkaiden varat
korvataan siten kuin tdssd luvussa sdddetdén.

Tilinhoitajayhteison vastuusta sekd velvol-
lisuudesta kartuttaa arvo-osuusjérjestelmésti
annetun lain mukaista kirjausrahastoa on voi-
massa, mitd siitd sdddetdan erikseen. Jos kor-
vaus voitaisiin maksaa korvausrahastosta, ar-
vopaperimarkkinalain mukaisesta selvitysra-
hastosta ja kirjausrahastosta, korvaus makse-
taan ensisijaisesti korvausrahastosta siten
kuin tdssd luvussa sdddetién.

56 §
Sijoittajien saamisten maksaminen

Sijoittajien saamiset maksetaan euroissa
korvausrahaston varoista. Jos korvausrahas-
ton varat eivit riitd sijoittajien saamisten
maksamiseen, korvausrahasto voi ottaa sen
sddannoissd madrattavalld tavalla toimintaansa
varten luottoa. Luotto maksetaan takaisin
korvausrahastoon kuuluvilta sijoituspalvelu-
yrityksiltd keréttdvin korotetuin kannatus-
maksuin. Rahaston jdsenyyden pééttymisestd
huolimatta entinen jisen on velvollinen suo-
rittamaan kannatusmaksun ja hallinnointi-
maksun, jotka peritddn ennen jdsenyyden
padttymistd syntyneestd korvaustapauksesta
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rahastolle aiheutuneiden kustannusten katta-
miseksi.

Korvausrahaston on maksettava sijoittajien
saamiset ilman aiheetonta viivytysté, kuiten-
kin viimeistddn kolmen kuukauden kuluttua
53 §:n 2 momentissa tai 63 §:ssé tarkoitetusta
Rahoitustarkastuksen pédétoksestd. Jos sijoi-
tuspalveluyritys on ennen 53 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua padtosté asetettu konkurssiin
tai muu maksukyvyttomyysmenettely on
aloitettu, lasketaan méaardaika tdstd padtok-
sestd. Korvausvelalle on maksettava korko-
lain (633/1982) mukaista viivistyskorkoa
siitd ldhtien, kun Rahoitustarkastus teki 53
§:n 2 momentissa tai 63 §:ssd tarkoitetun
paatoksen.

Rahoitustarkastus voi erityisestd syysti
myontdd korvausrahastolle lisdaikaa sijoitta-
jien saamisten korvaamiseen enintdin kolme
kuukautta. Korvausrahaston on kuitenkin
saamastaan lisdajasta huolimatta maksettava
korvaus viipymattd, jos korvauksen maksa-
misen viivistyminen olisi korvauksen saajan
kannalta kohtuutonta.

Jos korvausrahasto ei ole korvannut sijoit-
tajan saamista 2 ja 3 momentissa sdddetyssd
ajassa, sijoittajalle on syntynyt saaminen, jota
sijoittajalla on oikeus vaatia korvausrahas-
tolta.

Jos sijoittaja tai sen edustaja on syytteessd
rikoslain 32 luvun 6—10 §:n mukaisesta ra-
hanpesurikoksesta tai -rikkomuksesta, korva-
usrahasto voi 2 ja 3 momentin estdméttd ly-
kdtd maksujen suorittamista tuomioistuimen
asiassa tekemddn lainvoimaiseen péaitokseen
asti.

57§
Korvausrahaston takautumisoikeus

Korvausrahastolle syntyy takautumisoi-
keus sijoituspalveluyritystd kohtaan korvaa-
mastaan 54 §:n 1 momentissa tarkoitetusta
saamisesta. Saamiselle maksettavasta korosta
madratddan korvausrahaston sdidnndissd. Kor-
vaussumma, jonka korvausrahasto on perinyt
takautumisoikeutensa nojalla korvauksesta
vastuussa olevalta sijoituspalveluyritykselta,
on liitettdva korvausrahaston pddomaan.
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58§

Maksuvelvollisuuden alkamisesta ilmoittami-
nen

Korvausrahaston on annettava kirjallisesti
tieto 53 §:n 2 momentissa tarkoitetusta Ra-
hoitustarkastuksen paitoksestd kaikille asian-
omaisen sijoituspalveluyrityksen asiakkaille.
Korvausrahaston on liséksi julkisella kuulu-
tuksella ilmoitettava siitd, mihin toimenpitei-
siin sijoittajien on ryhdyttdvd saamistensa
turvaamiseksi. Kuulutus on julkaistava myos
sijoituspalveluyrityksen toimialueella ilmes-
tyvissd suurimmissa péaivélehdissd toimi-
alueen virallisilla kielilla.

Korvausrahasto voi asettaa vihintdén kuu-
den kuukauden méirdajan, jonka kuluessa si-
joittajien on ryhdyttévd toimenpiteisiin saa-
mistensa turvaamiseksi. Asetetun méérdajan
ylittdmisen johdosta ei kuitenkaan voida kiel-
tdytyd maksamasta korvausta sijoittajalle,
jolla on ollut pakottava este ryhtyd 1 momen-
tissa tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

59 §
Sijoituspalveluyrityksen  tiedottamisvelvolli-
suus

Sijoituspalveluyrityksen on annettava suo-
meksi ja ruotsiksi kaikille sijoittajille helposti
ja selkedsti ymmarrettavédssd muodossa tiedot
sijoittajien saamisten korvausrahastosuojasta,
suojan puuttumisesta tai rajoittumisesta sekd
nditéd tietoja koskevista olennaisista muutok-
sista. Korvausrahastoon kuuluvan luottolai-
toksen on liséksi annettava sijoittajille tieto
siitd, suojaako sijoittajien varoja korvausra-
hasto vai talletussuojarahasto.

Sen lisdksi, mitd 58 §:ssd sdddetddn korva-
usrahaston tiedottamisvelvollisuudesta, sijoi-
tuspalveluyrityksen on pyydettdessd annet-
tava sijoittajille tieto korvausedellytyksistd ja
niistd toimenpiteistd, joihin sijoittajien on
ryhdyttdva saamistensa turvaamiseksi.

Sijoituspalveluyrityksen, joka on perusta-
nut sivulitkkeen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon tai joka kayttdd sidon-
naisasiamiestd, joka on sijoittautunut Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvaan valtioon, on
annettava tdssd pykéldssd tarkoitetut tiedot
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sen jdsenvaltion virallisilla kielilld, jossa si-
vuliike sijaitsee tai sidonnaisasiamies toimii.

60 §
Korvausrahaston jésenten yhteisvastuu

Korvausrahaston jésenet vastaavat yhdessa
korvausrahaston velvollisuuksista ja sitou-
muksista.

61§
Korvausrahaston pddoma

Korvausrahaston pddoman on oltava vi-
hintddn 12 miljoonaa euroa, josta rahana
maksettavan osuuden on oltava vihintddn 4,2
miljoonaa euroa. Korvausrahaston rahana
maksettavaa pddomaa on kartutettava tasai-
sesti. Jos korvausrahaston pddoma véhenee
edelld mainitusta sijoittajien saamisten kor-
vaamisen seurauksena, pddoma on katettava
uudelleen edelld tissd pykaldssd sdddetylld
tavalla korvausrahaston sddnndissd maaratta-
vissd ajassa.

62 §

Korvausrahaston varojen sijoittaminen ja
maksuvalmius

Korvausrahaston varat on sijoitettava luo-
tettavalla, tehokkaalla ja rahaston maksuval-
miuden turvaavalla tavalla sekd riskien ha-
jauttamisen periaatetta noudattaen. Sijoituk-
sista saatava tuotto on lisattdva korvausrahas-
ton pddomaan.

Korvausrahaston varoja ei saa sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspalveluyri-
tyksen, luottolaitoksen tai niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhmédian kuuluvan yhtei-
son taikka korvausrahastoon kuuluvan rahas-
toyhtion osakkeisiin tai osuuksiin eikd mui-
hin korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalve-
luyrityksen tai luottolaitoksen tai niiden
kanssa samaan konsolidointiryhméin kuulu-
van yhteison taikka luottolaitostoiminnasta
annetun lain 113 §:ssé tarkoitetun vakuusra-
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haston taikka rahastoyhtion liikkeeseen las-
kemiin arvopapereihin.

Mitd 2 momentissa séddetddn sijoituspal-
veluyrityksestd, rahastoyhtiostd ja luottolai-
toksesta, koskee myos korvausrahaston jise-
nend olevaa ulkomaista sijoituspalveluyri-
tystd ja luottolaitosta sekd niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhméén kuuluvaa yhtei-
s0d ja ulkomaista rahastoyhtiotd. Korvausra-
haston varoja voidaan kuitenkin sijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan rahastoyhtion
hallinnoiman sijoitusrahaston tai ulkomaisen
rahastoyhtién hallinnoiman yhteissijoitusyri-
tyksen varoihin, jos yhteissijoitusyritystd sen
kotivaltion lainsddddnnon mukaan koskevat
sijoitusrahastolain 25 §:n 2 momentissa sda-
dettyd vastaavat vaatimukset yhteissijoitus-
yrityksen varojen pitdmisestd erilldén rahas-
toyhtion varoista.

Korvausrahaston maksuvalmiuden on ol-
tava korvausrahaston toimintaan nihden riit-
tavalla tavalla turvattu.

63 §

Toimiluvan peruuttaminen ja sijoittajien saa-
miset

Padttdessddn sijoituspalveluyrityksen toi-
miluvan peruuttamisesta Rahoitustarkastus
voi samalla médritd sijoittajien saamiset
maksettavaksi sijoittajien korvausrahaston
varoista siten kuin tissd luvussa sdddetdén.

64 §
Korvausrahastosta erottaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei ole noudattanut
korvausrahastoa koskevia lain sddnnoksid tai
tdmén lain nojalla annettuja sddnnoksid tai
médrdyksid taikka korvausrahaston sddntoja,
korvausrahaston on ilmoitettava asiasta 49
§:n mukaisesti Rahoitustarkastukselle. Ilmoi-
tuksen saatuaan Rahoitustarkastuksen on yh-
dessé korvausrahaston kanssa ryhdyttavé tar-
peellisiksi katsomiinsa toimenpiteisiin asian
korjaamiseksi.

Jos 1 momentissa tarkoitetuilla toimenpi-
teilld ei voida varmistaa, ettd sijoituspalvelu-
yritys tayttdd velvoitteensa ja jos velvoittei-
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den noudattamatta jattdmistd on pidettdva
olennaisena rikkomuksena, voi korvausra-
hasto ilmoittaa sijoituspalveluyritykselle ai-
komuksestaan erottaa se korvausrahastosta.
Sijoituspalveluyritys voidaan erottaa korva-
usrahastosta aikaisintaan kahdentoista kuu-
kauden kuluttua siitd, kun korvausrahasto on
antanut sijoituspalveluyritykselle varoituk-
sen. Korvausrahaston on kuultava sijoituspal-
veluyritystd ennen varoituksen antamista ja
ennen erottamispéétostd. Korvausrahaston on
saatava Rahoitustarkastuksen suostumus va-
roituksen antamiseen ja erottamispddtoksen
tekemiseen. Korvausrahaston on julkistettava
erottamispédétds 58 §:n 1 momentissa sddde-
tylla tavalla.

Korvausrahastosta erotetun sijoituspalvelu-
yrityksen hallussa ja hallinnoitavina olevat
sijoittajien saamiset ovat suojan piirissd nii-
den erddntymiseen saakka. Sijoituspalvelu-
yritys, joka on erotettu korvausrahastosta, on
edelleen yhteisvastuussa sen hallussa ja hal-
linnoitavana olevien sijoittajien saamisten
suorittamisesta, kunnes sijoituspalveluun liit-
tyvét saamiset ovat erddntyneet ja riidatto-
masti suoritettu.

65 §
Oikaisuvaatimus ja muutoksenhaku

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus hakea
oikaisua korvausrahaston tdmén lain nojalla
tekemddn paitokseen Rahoitustarkastukselta
30 paivéan kuluessa padtoksestd tiedon saatu-
aan.

Oikaisuvaatimuksesta annettuun paétok-
seen saa valittamalla hakea muutosta siten
kuin Rahoitustarkastuksesta annetussa laissa
(587/2003) sdadetdin.

66 §
Markkinointirajoitus

Sijoituspalveluyritys ei saa antaa markki-
noinnissaan sijoittajien korvausrahastosuojaa
koskevia totuudenvastaisia tai harhaanjohta-
via tietoja. Sijoituspalveluyritys saa markki-
noinnissaan kéyttdd ainoastaan omaa korva-
usrahastosuojaansa koskevia tietoja.
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7 luku
Salassapito ja asiakkaan tunnistaminen
67 §
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen tai sen
kanssa samaan konsolidointiryhmédin kuulu-
van yrityksen, sijoituspalveluyritysten yh-
teenliittymén taikka sijoituspalveluyrityksen
asiamiehen tai muun sijoituspalveluyrityksen
lukuun toimivan yrityksen toimielimen jdse-
nend tai varajésenend tai niiden palveluksessa
taikka niiden toimeksiannosta tehtdvda suo-
rittaessaan on saanut tietda sijoituspalveluyri-
tyksen tai sen kanssa samaan konsolidointi-
ryhméén tai rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
mien valvonnasta annetussa laissa tarkoitet-
tuun ryhmittymaéan kuuluvan yrityksen asiak-
kaan tai muun sen toimintaan liittyvan henki-
16n taloudellista asemaa tai yksityisen
henkilokohtaisia oloja koskevan seikan
taikka liike- tai ammattisalaisuuden, on vel-
vollinen pitdméaén sen salassa, jollei se, jonka
hyviéksi vaitiolovelvollisuus on sdddetty,
anna suostumustaan sen ilmaisemiseen. Sa-
lassa pidettivié tietoja ei saa myodskéddn antaa
sijoituspalveluyrityksen yhtiokokoukselle
eikd kokoukseen osallistuvalle osakkeen-
omistajalle.

Mitd 1 momentissa sdddetddn salassapito-
velvollisuudesta, koskee my0s henkildd, joka
6 luvussa tarkoitettuja tehtdvid suorittaessaan
on saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen tai
sen asiakkaiden taloudellista asemaa tai yksi-
tyistd olosuhdetta koskevan julkistamattoman
seikan taikka liike- tai ammattisalaisuuden.

68 §
Salassa pidettdivien tietojen luovuttaminen

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teis6lld ja sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointryhméén kuuluvalla rahoituslaitoksella
sekd  sijoituspalveluyritysten  yhteenliitty-
malld on velvollisuus antaa 67 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja tietoja syyttéja- ja esitutkin-
taviranomaiselle rikoksen  selvittdmiseksi
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sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain no-
jalla oikeus saada sellaisia tietoja.

Sijoituspalveluyritykselld ja sijoituspalve-
luyrityksen konsolidointiryhméédn kuuluvalla
yritykselld on oikeus antaa 67 §:n 1 momen-
tissa tarkoitettuja tietoja samaan konserniin,
konsolidointiryhméén tai rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymien valvonnasta annetussa laissa
tarkoitettuun rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
main kuuluvalle yhteisolle asiakaspalvelua ja
muuta asiakassuhteen hoitamista, markki-
nointia sekd konsernin, konsolidointiryhmén
tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymén riskien-
hallintaa varten, jos tietojen vastaanottajaa
koskee téssd laissa sdddetty tai vastaava sa-
lassapitovelvollisuus. Mitd tdssd momentissa
sdddetddn tietojen luovuttamisesta, ei koske
henkil6tietolain (523/1999) 11 §:sséd tarkoi-
tettujen arkaluonteisten tietojen luovuttamista
eikd sellaisia tietoja, jotka perustuvat asiak-
kaan ja muun kuin ryhmittyméén kuuluvan
yrityksen vélisten maksutietojen rekisterdin-
tiin.

Sen lisdksi, mitd 2 momentissa sdddetddn,
sijoituspalveluyritys ja sijoituspalveluyrityk-
sen konsolidointiryhméén kuuluva yritys voi-
vat luovuttaa asiakasrekisterissddn olevia
markkinointia seké asiakaspalvelua ja muuta
asiakassuhteen hoitamista varten tarpeellisia
tietoja sellaiselle yritykselle, joka kuuluu si-
joituspalveluyrityksen kanssa samaan talou-
delliseen yhteenliittyméén, jos tietojen vas-
taanottajaa koskee téssd laissa sdddetty tai
sitd vastaava salassapitovelvollisuus. Mité
tdssd momentissa sdddetddn, ei koske henki-
lotietolain 11 §:ssé tarkoitettujen arkaluon-
teisten tietojen luovuttamista.

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa
67 §:n 1 momentissa tarkoitettuja tietoja ar-
vopaperimarkkinalaissa tarkoitetulle julkisen
kaupankédynnin jarjestdjille ja optiokauppa-
laissa tarkoitetulle optioyhteisdlle, jos tiedot
ovat vélttdméattomid niille sdddetyn valvonta-
tehtdvdn turvaamiseksi. Sijoituspalveluyri-
tykselld on sama oikeus antaa tietoja Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toi-
mivalle julkista kaupankdyntid vastaavaa
kaupankéyntié jarjestidville yhteisolle ja Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
sijaitsevalle optioyhteisoon rinnastettavalle
yhteisolle.
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69 §
Asiakkaan tunnistaminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsoli-
dointiryhméén kuuluvan rahoituslaitoksen on
todettava vakituisen asiakkaansa henkilolli-
syys ja tunnettava asiakkaan liiketoiminnan
laatu sekéd perusteet palvelun kayttdmiselle.
Jos on todenndkoistd, ettd asiakas toimii toi-
sen lukuun, tunnistaminen on kéytettavissd
olevin keinoin ulotettava myo0s téhin henki-
166n.

Asiakkaan tunnistamisesta on lisdksi voi-
massa, mitd rahanpesun estdmisestd ja selvit-
tdmisestd annetussa laissa (68/1998) sddde-
téan.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
mairdyksid 1 momentissa tarkoitetussa asiak-
kaan tunnistamisessa noudatettavista menet-
telytavoista.

8 luku
Tilinpaitos ja tilintarkastus
70 §

Tilinpddtos, toimintakertomus ja osavuosi-
katsaus

Sijoituspalveluyrityksen  tilinpddtokseen,
toimintakertomukseen, osavuosikatsaukseen
ja vuosikatsaukseen sovelletaan, mitd luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 146—157
§:ssd sdddetaan.

71 §

Tilintarkastus sekd erityinen tarkastus ja tar-
kastaja

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastuksesta
ja tilintarkastajista sekd erityisen tarkastuksen
ja tarkastajan maéddrddmisestd on voimassa,
miti tilintarkastuslaissa (459/2007) ja luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 158—160
§:ssé sdddetdan.

Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajan tu-
lee antaa ja toimittaa Rahoitustarkastukselle
vihintidin kerran vuodessa lausunto siitd, vas-
taavatko sijoituspalveluyrityksen asiakasva-
rojen sdilyttdmistd koskevat jérjestelyt tdssd
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laissa ja arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14
ja 15 §:ssd sdddettyjd vaatimuksia.

9 luku

Sivuliikkeen perustaminen ja palvelun tar-
joaminen toiseen valtioon

72§

Sivuliikkeen perustaminen Euroopan talous-
alueeseen kuuluvaan valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perus-
taa sivuliikkeen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon, on ilmoitettava siitd hy-
vissd ajoin etukdteen Rahoitustarkastukselle.
Ilmoituksen tulee siséltdd ilmoitus valtiosta,
jonka alueelle sivuliike aiotaan perustaa, tie-
dot tarjottavista sijoitus- ja oheispalveluista,
sivuliikkeen organisaatiorakenteesta ja sidon-
naisasiamiehen kéyttdmisestd, sivuliikkeen
osoitetiedot sekd sivuliikkeen toiminnasta
vastuussa olevien henkil6iden nimet.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta ilmoitettava sivu-
litkkkeen perustamisesta asianomaisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle ja asianomaiselle sijoituspalve-
luyritykselle sekd liitettdvd ilmoitukseen 1
momentissa tarkoitetut tiedot ja tiedot sivu-
litkkkeen sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajarjestelmésti tai sen puuttumisesta. Ra-
hoitustarkastuksen on kuitenkin péaatettdva
olla tekemaitti tillaista ilmoitusta, jos se ha-
vaitsee, ettei sivuliikkeen perustaminen tayta
sijoituspalveluyrityksen taloudellinen tilanne
ja hallinto huomioon ottaen sivuliikkeen pe-
rustamiselle asetettuja edellytyksid. Sivulii-
kettd ei saa perustaa, jos Rahoitustarkastus on
kieltaytynyt tekemdistd ilmoitusta.

Sijoituspalveluyritys voi perustaa sivuliik-
keen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon sen jélkeen, kun vastaanottavan ja-
senvaltion Rahoitustarkastusta vastaavalta
valvontaviranomaiselta on saatu asiasta il-
moitus tai, jos ilmoitusta ei ole saatu, kahden
kuukauden kuluttua siitd kun Rahoitustarkas-
tus teki 2 momentissa tarkoitetun ilmoituk-
sen.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 1
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momentissa tarkoitettujen tietojen muutok-
sista Rahoitustarkastukselle viimeistdan kuu-
kautta ennen kuin muutokset on tarkoitus to-
teuttaa. Rahoitustarkastuksen on ilmoituksen
saatuaan ryhdyttivd 2 momentissa tarkoitet-
tuihin toimenpiteisiin.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo kéyttdad si-
donnaisasiamiestd, joka on sijoittautunut Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvaan valtioon,
sidonnaisasiamieheen sovelletaan soveltuvin
osin tdmén luvun sivuliikettd koskevia sdian-
noksia.

73 §

Sivuliikkeen perustaminen valtioon, joka ei
kuulu Euroopan talousalueeseen

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perus-
taa sivuliikkeen muuhun kuin Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvaan valtioon, on haet-
tava lupa Rahoitustarkastukselta. Lupa on
myonnettdvd, jos sivulitkkeen valvonta on
riittavésti jarjestettdvissd ja jos sivuliikkeen
perustaminen ei sijoituspalveluyrityksen hal-
linto ja taloudellinen tila huomioon ottaen ole
omiaan vaarantamaan sijoituspalveluyrityk-
sen toimintaa. Rahoitustarkastuksella on oi-
keus luvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaan
sivuliikkeen toimintaa koskevia, valvonnan
kannalta vélttimattomiad rajoituksia ja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettavistd selvityk-
sistd sdddetddn valtiovarainministerion ase-
tuksella.

74 §

Sivuliikkeen asiakkaiden saamisten turvaami-
nen

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, miten sen muualla
kuin Suomessa olevan sivuliikkeen asiak-
kaina olevien sijoittajien saamiset on tur-
vattu.

75§

Sivuliikkeen lakkauttaminen ja toiminnan ra-
Jjoittaminen

Jos sijoituspalveluyritys ei tiytd 72 tai 73
§:sséd sdddettyjd edellytyksid, Rahoitustarkas-
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tus voi asettaa méadrdajan asiaintilan korjaa-
miseksi ja, jollei puutetta korjata méérdajan
kuluessa, soveltuvin osin noudattaa, mitd 24
ja 25 §:ssd sdddetddn.

76 §
Palvelujen tarjoaminen toiseen valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloit-
taa sijoituspalvelujen tai niiden ja 15 §:ssd
tarkoitettujen oheispalvelujen tarjoamisen
toisen valtion alueella perustamatta sivulii-
kettd, on ilmoitettava hyvissd ajoin etukiteen
Rahoitustarkastukselle, mitd palveluja sijoi-
tuspalveluyritys aikoo tarjota sekd missd ja
miten niitd tarjotaan. Ilmoitus on tehtiva
myos, jos ndmd tiedot muuttuvat.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo tarjota 5 §:n
1—7 kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluja
tai sijoituspalveluja ja 15 §:n 1 momentin
1—7 kohdassa tarkoitettuja oheispalveluja
Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
alueella, sen on ilmoitettava etukidteen Rahoi-
tustarkastukselle, missé valtiossa ja miten se
aikoo tarjota palveluja ja aikooko se kayttda
sidonnaisasiamiehié kyseisessd valtiossa. Ra-
hoitustarkastuksen on kuukauden kuluessa il-
moituksen vastaanottamisesta toimitettava
edelld tarkoitetut tiedot kyseisen valtion Ra-
hoitustarkastusta vastaavalle valvontaviran-
omaiselle seka liitettdvd mukaan oma ilmoi-
tuksensa siitd, onko sijoituspalveluyritykselld
toimilupansa nojalla oikeus tarjota niitd pal-
veluja Suomessa. Sijoituspalveluyritys voi té-
min jilkeen ryhtya tarjoamaan ilmoittamiaan
palveluja kyseisessd valtiossa. Mitd edelld
tdssd momentissa sdddetddn, sovelletaan
myds, jos sijoituspalveluyritys aikoo muuttaa
toisessa Euroopan talousalueen valtiossa tar-
joamiensa palvelujen valikoimaa. Rahoitus-
tarkastuksen on kyseisen valtion valvontavi-
ranomaisen pyynndstd ilmoitettava tille koh-
tuullisessa ajassa sidonnaisasiamichet, joita
sijoituspalveluyritys aikoo kayttdd palvelujen
tarjoamiseen kyseisessé valtiossa.

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo tarjota
toiseen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon sijoittautuneelle sijoituspalveluyri-
tykselle, luottolaitokselle tai muulle henki-
161le suoran mahdollisuuden kdyda kauppaa 5
§:n 8 kohdassa tarkoitetussa monenkeski-
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sessd kaupankdynnissd, on ilmoitettava tésti
hyvissd ajoin etukiteen Rahoitustarkastuk-
selle. Ilmoituksesta on kdytdvd ilmi tarkem-
mat tiedot siitd, missd ja miten mahdolli-
suutta kdyda kauppaa aiotaan tarjota. Rahoi-
tustarkastuksen on kuukauden kuluessa il-
moituksen vastaanottamisesta toimitettava
saamansa tiedot sen Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle, johon si-
joittautuneelle sijoituspalveluyritykselle,
luottolaitokselle tai muulle henkil6lle sijoi-
tuspalveluyritys aikoo mahdollisuutta tarjota.
Rahoitustarkastuksen on Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvan valtion Rahoitustarkastusta
vastaavan valvontaviranomaisen pyynnosta
ilmoitettava, mille kyseiseen valtioon sijoit-
tautuneelle sijoituspalveluyritykselle, luotto-
laitokselle tai muulle henkil6lle sijoituspalve-
luyritys on myontinyt kaupankdyntiosapuo-
len oikeudet.

Sijoituspalveluyrityksen on ilmoitettava 2
ja 3 momentissa tarkoitetun tiedon muutok-
sesta Rahoitustarkastukselle viimeistidén kuu-
kautta ennen kuin muutos on tarkoitus toteut-
taa. Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava
ndistd muutoksista kyseisen valtion Rahoitus-
tarkastusta vastaavalle valvontaviranomai-
selle.

77§

Kotipaikan siirto Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan toiseen valtioon

Jos sijoituspalveluyritys aikoo siirtdd koti-
paikkansa toiseen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon siten kuin eurooppayhtio-
asetuksen 8 artiklassa sdddetdén, sijoituspal-
veluyrityksen on ldhetettdvd Rahoitustarkas-
tukselle jdljennds mainitun artiklan 2 ja 3
kohdassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja
selonteosta viipymattd sen jélkeen, kun sijoi-
tuspalveluyritys on ilmoittanut suunnitelman
rekisterditavaksi.

Jos sijoituspalveluyritys aikoo jatkaa sijoi-
tuspalvelujen tarjoamista Suomessa kotipai-
kan siirron jdlkeen, siithen sovelletaan, mitd
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua Suomessa séé-
detédn.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa euroop-
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payhtidlain 9 §:n 5 momentissa tarkoitettua
todistusta, jos Rahoitustarkastus on ilmoitta-
nut rekisteriviranomaiselle ennen mainitun
pykdlan 2 momentissa tarkoitetun luvan
myontdmistd, ettd sijoituspalveluyritys ei ole
noudattanut kotipaikan siirtoa, Suomessa ta-
pahtuvan toiminnan jatkamista tai toiminnan
lopettamista koskevia sdédnnoksid. Todistuk-
sen saa antaa ennen kuin kuukausi on kulunut
osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa
tarkoitetusta maardpdivastd vain, jos Rahoi-
tustarkastus on ilmoittanut, ettei se vastusta
kotipaikan siirtoa.

78 §

Osallistuminen ulkomaisen eurooppayhtion
perustamiseen sulautumalla

Jos sijoituspalveluyritys osallistuu euroop-
payhtidasetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tar-
koitettuun sulautumiseen, rekisteriviranomai-
nen ei saa antaa téllaista sulautumista koske-
vaa eurooppayhtiolain 4 §:n 3 momentissa
tarkoitettua todistusta, jos Rahoitustarkastus
on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen
mainitun pykildn 2 momentissa tarkoitetun
luvan myontdmisté, ettd sijoituspalveluyritys
ei ole noudattanut sulautumista tai Suomessa
tapahtuvan toiminnan jatkamista tai toimin-
nan lopettamista koskevia sddnnoksia. Todis-
tuksen saa antaa ennen kuin kuukausi on
kulunut osakeyhti6lain 16 luvun 6 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetusta médrapdivésti vain, jos
Rahoitustarkastus on ilmoittanut, ettei se vas-
tusta kotipaikan siirtoa.

Jos toiseen valtioon rekisterditdva vastaan-
ottava yhtid aikoo sulautumisen jéilkeen jat-
kaa sijoituspalvelun tarjontaa Suomessa, yh-
tioon sovelletaan, mitd ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa sdddetdan.

79 §
Korvausrahastoselvitys

Jos sijoituspalveluyrityksen kotipaikka
siirretdédn toiseen valtioon tai sulautumisessa
vastaanottava yhtid rekisterdidddn toiseen
valtioon, sijoituspalveluyrityksen on laadit-
tava sijoittajien korvausjdrjestelméstd selvi-
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tys, jossa selostetaan sijoittajien korvausjér-
jestelmdd koskevat jérjestelyt ennen toimen-
pidettd ja toimenpiteen jélkeen seké esitetddn
mahdolliset erot suojan kattavuudessa. Sijoi-
tuspalveluyrityksen on pyydettdvi korvausra-
hastoselvityksestd Rahoitustarkastuksen lau-
sunto. Lausuntopyyntdon on liitettivd Rahoi-
tustarkastuksen madraamat lisaselvitykset.

Jos 52 §:ssd tarkoitetun sijoittajan suojan
piiriin kuuluvat sijoittajat kokonaan tai osit-
tain jadvit 1 momentissa tarkoitetun kotipai-
kan siirron tai sulautumisen jilkeen sijoitta-
jien korvausjirjestelmén antaman suojan ul-
kopuolelle, sijoituspalveluyrityksen on ilmoi-
tettava siitd sijoittajalle viimeistddn kolmea
kuukautta ennen rekisteriviranomaisen velko-
jille osakeyhtidlain 16 luvun 6 §:n nojalla
asettamaa madrdpdivad. Ilmoitukseen on lii-
tettdvd 1 momentissa tarkoitettu selvitys ja
jiljennds Rahoitustarkastuksen lausunnosta.
Ilmoituksessa on mainittava timén pykaldn 3
momentin mukaisesta sijoittajan irtisanomis-
oikeudesta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetulla sijoitta-
jalla on oikeus kolmen kuukauden kuluessa
ilmoituksen vastaanottamisesta irtisanoa al-
kuperdisten sopimusehtojen estdméttd sijoi-
tuspalveluyrityksen kanssa tekeménsa 52 §:n
1 momentissa tarkoitettua palvelua koskeva
sopimus.

Sijoituspalveluyrityksen tiedonantovelvol-
lisuudesta 1 momentissa tarkoitetun toimen-
piteen yhteydessd on muutoin voimassa, mité
59 ja 66 §:ssd sdddetddn.

10 luku

Vahingonkorvaus- ja rangaistussiinnok-
set

80 §
Vahingonkorvausvelvollisuus

Joka tdmaén lain tai sen nojalla annettujen
sddnndsten tai médrdysten taikka korvausra-
haston sddntdjen vastaisella menettelylld ai-
heuttaa vahinkoa, on velvollinen korvaamaan
vahinkoa kérsineelle aiheuttamansa vahin-
gon.
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Vahingonkorvauksen sovittelusta sekd kor-
vausvastuun jakautumisesta kahden tai use-
amman korvausvelvollisen kesken on voi-
massa, mitd vahingonkorvauslain (412/1974)
2 ja 6 luvussa on sdddetdén.

81§
Sijoituspalvelurikos

Joka tahallaan tai torkeéstd huolimatto-
muudesta tarjoaa sijoituspalvelua 13, 14 tai
25 §:n vastaisesti tai 24 §:ssd tarkoitetusta
toimiluvan peruuttamisesta huolimatta taikka
kayttdd 16 §:n vastaisesti toiminimessédén tai
muuten toimintaansa osoittamaan sanaa
pankkiiri tai pankkiirilitke, on tuomittava,
jollei teko ole vdhéinen tai siitd ole muualla
laissa sdddetty ankarampaa rangaistusta, si-
Jjoituspalvelurikoksesta sakkoon tai enintddn
yhdeksi vuodeksi vankeuteen.

82§
Sijoituspalvelurikkomus

Joka muutoin kuin 81 §:ssd mainitulla ta-
valla rikkoo 13, 14, 16, 24 tai 25 §:n sdin-
noksid, on tuomittava, jollei teko ole vidhai-
nen tai siitd ole muualla laissa sdddetty anka-
rampaa rangaistusta, sijoituspalvelurikkomuk-
sesta sakkoon.

83 §
Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 67 §:ssd sdddetyn salassapito-
velvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-
lain 38 luvun 1 tai 2 §:n mukaan, jollei teosta
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta.

84 §
Sijoituspalveluyrityksen omien osakkeiden
hankinnan rahoittamista koskevien sddnnos-

ten rikkominen

Joka tahallaan rikkoo 26 §:n sdannoksid
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lainan tai vakuuden antamisesta taikka omien
tai emoyrityksen osakkeiden, osuuksien, paa-
omalainojen, debentuurien tai niihin rinnas-
tettavien sitoumusten pantiksi ottamisesta, on
tuomittava, jollei teko ole vdhdinen tai siitd
ole muualla laissa sdédetty ankarampaa ran-
gaistusta,  sijoituspalveluyrityksen — omien
osakkeiden hankinnan rahoittamista koske-
vien sddnnosten rikkomisesta sakkoon tai
vankeuteen enintddn yhdeksi vuodeksi.

85 §

Sijoituspalveluyrityksen osakkeiden tai
osuuksien hankintaa koskevien sddnnosten
rikkominen

Joka hankkii osakkeita tai osuuksia tahal-
laan 42 §:n 1 momentissa sdddetyn kiellon
vastaisesti, tekeméttd Rahoitustarkastukselle
39 §:ssid tarkoitettua ilmoitusta tai vastoin
viimeksi mainitussa pykéldssd tarkoitettua
kieltoa, on tuomittava, jollei teko ole vahai-
nen tai siitd ole muualla laissa sdddetty anka-
rampaa rangaistusta, sijoituspalveluyrityksen
osakkeiden tai osuuksien hankintaa koskevien
sddnnosten rikkomisesta sakkoon.

86 §
Sijoituspalveluyrityksen kirjanpitorikkomus

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta laatii tilinpdatoksen tai konserniti-
linpaédtoksen vastoin 8 luvun sddnnoksii
taikka niiden nojalla annettua valtiovarainmi-
nisterion asetusta tai Rahoitustarkastuksen
madrdystd, on tuomittava, jollei teko ole ran-
gaistava rikoslain 30 luvun 9 tai 10 §:ssd
tarkoitettuna kirjanpitorikoksena tai tuotta-
muksellisena kirjanpitorikoksena eikd teosta
ole muuallakaan laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, sijoituspalveluyrityksen kirjan-
pitorikkomuksesta sakkoon.

11 luku
Voimaantulo- ja siirtyméisainnokset
87 §
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnd marras-
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kuuta 2007 ja silld kumotaan sijoituspalvelu-
yrityksistd 26 pdiviand heindkuuta 1996 an-
nettu laki (579/1996), jéljempand vanha laki,
sithen mydhemmin tehtyine muutoksineen.

Tata lakia sovelletaan myds ennen sen voi-
maantuloa toimiluvan saaneeseen sijoituspal-
veluyritykseen, jollei téstd laista muuta
johdu.

Jos muualla laissa viitataan vanhan lain
sddnnokseen tai muutoin tarkoitetaan vanhan
lain sddnnosté, sen sijasta sovelletaan timén
lain vastaavaa sdannosta.

Sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan, miti
luottolaitostoiminnasta annetun lain
177—184 §:ssd sdddetddn. Sijoituspalveluyri-
tyksiin ei sovelleta sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittdvyydesta
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2006/49/EY 45 ja 46 artiklaa.

Taméan lain 46 §:84 ei ennen 1 pdivad
tammikuuta 2011 sovelleta 45 §:n 3 momen-
tissa tarkoitettuun sijoituspalveluyritykseen,
joka toimiluvan ehtojen nojalla saa tarjota
sijoituspalvelua yksinomaan mainitussa mo-
mentissa tarkoitetuilla rahoitusvélineilla.

Tamén lain voimaan tullessa ratkaisematta
olevan hakemuksen késittelyyn sovelletaan
tatd lakia.

Ennen timin lain voimaantuloa voidaan
ryhtyd lain tdytdntoonpanon edellyttimiin
toimenpiteisiin.

88 §
Sijoituspalveluyrityksen toimilupa

Sijoituspalveluyrityksen, joka vanhan lain
mukaisesti myonnetyn toimiluvan nojalla té-
min lain voimaan tullessa tarjoaa 5 §:ssd
tarkoitettua sijoituspalvelua, on haettava yh-
deksdn kuukauden kuluessa timén lain voi-
maantulosta Rahoitustarkastukselta toimilu-
van vahvistamista. Hakemuksessa on yksildi-
tdvd ne 5 §:ssd tarkoitetut sijoituspalvelut ja
15 §:n 1 momentissa tarkoitetut oheispalve-
lut, joiden tarjoamiseen toimiluvan vahvista-
mista haetaan. Jos toimiluvan vahvistamista
on haettu sanotussa méaédrdajassa, sijoituspal-
velua saa tarjota vanhan lain mukaisesti
myodnnetyn toimiluvan nojalla kunnes toimi-
luvan vahvistamista koskeva péétds on tehty.
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Jos vahvistamista koskeva hakemus on puut-
teellinen, hakijaa on kehotettava hallintolain
(434/2003) 22 §:n mukaisesti midrdajassa
tdydentdmdidn hakemusta. Toimiluvan vah-
vistamista koskeva pédétds on tehtdva 12 kuu-
kauden kuluessa toimiluvan vahvistamista
koskevan hakemuksen vastaanottamisesta.

Muun henkilon kuin 1 momentissa tarkoi-
tetun yrityksen, joka tdmin lain voimaan tul-
lessa harjoittaa litketoimintana 5 §:ssé tarkoi-
tettua toimilupaa edellyttdvda sijoituspalve-
lua, on kuuden kuukauden kuluessa lain voi-
maantulosta haettava toimilupaa tai lopetet-
tava toiminta kuuden kuukauden kuluessa ta-
méin lain voimaantulosta.

Rahoitustarkastus voi ottaa toimilupaa kos-
kevan hakemuksen késiteltdviksi tdmén lain
mukaan jo ennen lain voimaantuloa.

89 §
Asiakastilit

Sijoituspalveluyrityksen, jolla on tdmin
lain voimaan tullessa vanhan lain 16 §:n 2
momentin 1 kohdan mukaisesti asiakkaalta
tilille vastaanotettuja takaisinmaksettavia va-
roja, on lopetettava varojen vastaanottaminen
ja kuuden kuukauden kuluessa lain voimaan-
tulosta palautettava varat asiakkaalle tai sijoi-
tettava ne asiakkaan paattamalla tavalla.

90 §
Sijoituspalveluyrityksen vahimmdispddoma

Sijoituspalveluyrityksen osakepddoman tu-
lee tayttad 45 §:ssd sdddetyt vaatimukset kuu-
den kuukauden kuluessa tdimén lain voimaan-
tulosta.

91 §
Sijoittajien korvausrahaston sddnnét

Korvausrahaston on muutettava sdéntonsa
vastaamaan tété lakia ja haettava muutettujen
sddntdjen vahvistamista valtiovarainministe-
rioltd kahden kuukauden kuluessa timén lain
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voimaantulosta. S44nn6t voidaan jo ennen  tulemaan voimaan tdmén lain voimaan tul-
tdmain lain voimaantuloa muuttaa ja vahvistaa  lessa.

Helsingissd 26 pédivind lokakuuta 2007

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

kumotaan 26 paivanad toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 a
luvun 6 §:n 3 momentti ja 5 luvun 4 §:n edelld oleva véliotsikko, sellaisina kuin ne ovat, 4 a
luvun 6 §:n 3 momentti laissa 321/1998 ja 5 luvun 4 §:n edelld oleva viliotsikko laissa
297/2005,

muutetaan 1 luvun 1 §:n 1 ja 5—8 momentti, 3 §, 4 §:n 1 ja 4 momentti, 5 momentin 1—3,
5 ja 6 kohta, 7, 8 ja 10 momentti, 4 a § ja sen edelld oleva véliotsikko, 2 luvun 2 § ja sen edelld
oleva viliotsikko, 4 e §:n 1 momentti ja 6 §:n 4 momentti, 3 ja 4 luku, 4 a luvun 5 §:n 1
momentin 1 ja 4 kohta, 8 §:n 2, 5 ja 6 momentti ja 10 §:n 1 momentti, 5 luvun 1 §, 2 §:n 1 ja
4 momentti, 3 § ja sen edelld oleva véliotsikko, 4 §:n 1—4 momentti, 5—7 ja 12 §, 7 luvun 1
§:n 1 momentti, 1 a §ja2 §:n 1 ja4 momentti, 8 luvun 2 ja 3 § sekd 10 luvun 1 ja 1l a—1 ¢ §,

sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 1 §:n 1 momentti, 4 a luvun 5 §:n 1 momentin 4 kohta ja
10 §:n 1 momentti laissa 321/1998, 1 luvun 1 §:n 5 ja 6 momentti ja 4 §:n 10 momentti seké 2
luvun 6 §:n 4 momentti laissa 152/2007, 1 luvun 1 §:n 7 momentti laissa 297/2005 ja
mainitussa laissa 152/2007 ja 8 momentti laissa 448/2005 ja mainitussa laissa 152/2007, 1
luvun 3 § ja 7 luvun 2 §:n 4 momentti laissa 581/1996, 1 luvun 4 §:n 1 momentti mainitussa
laissa 581/1996 ja laeissa 646/2006 ja 133/2007 sekd 4 momentti laissa 522/1998 ja maini-
tuissa laeissa 448/2005 ja 133/2007, 1 luvun 4 §:n 5 momentin 1—3, 5 ja 6 kohta sekd 7 ja 8
momentti, 4 a § ja sen edelld oleva viliotsikko, 2 luvun 2 § ja sen edelld oleva véliotsikko,
4 e §:n 1 momentti sekd 7 luvun 1 a § ja 2 §:n 1 momentti mainitussa laissa 448/2005, 3 ja 4
luku niihin my6hemmin tehtyine muutoksineen, 4 a luvun 5 §:n 1 momentin 1 kohta ja 8 luvun
2 § laissa 1517/2001, 4 a luvun 8 §:n 2 ja 5 momentti sekd 5 luvun 1 §, 2 §:n 1 ja 4 momentti,
3 § ja sen edelld oleva viliotsikko, 4 §:n 1—4 momentti, 5—7 ja 12 § sekd 10 luvun 1, 1 a ja
1 b § mainitussa laissa 297/2005, 4 a luvun 8 §:n 6 momentti laissa 797/2000, 7 luvun 1 §:n 1
momentti laissa 600/2003, 8 uvun 3 § laissa 442/2006 ja 10 luvun 1 c § laissa 994/1998, seké

lisdtddn 1 luvun 1 §:44dn, sellaisena kuin se on mainituissa laeissa 321/1998, 297/2005,
448/2005, 442/2006 ja 152/2007 seka laissa 228/2004, uusi 11 momentti, lukuun uusi 3 a §,
mainitulla lailla 581/1996 kumotun 4 §:n 3 momentin tilalle uusi 3 momentti, 4 §:4én,
sellaisena kuin se on mainituissa laeissa 581/1996, 321/1998, 448/2005, 646/2006, 133/2007 ja
152/2007 seké laissa 522/1998, uusi 5 momentti, jolloin nykyinen 5—10 momentti siirtyvat
6—11 momentiksi, lukuun uusi 4 b ja 4 ¢ § ja niiden edelle uudet véliotsikot, lakiin uusi 3 a
luku, 5 lukuun uusi 5 a § ja 7 lukuun uusi 2 a § seuraavasti:

HE 43/2007

TaVM 4/2007
EV 39/2007

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26


http://www.finlex.fi/linkit/hepdf/20070043
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1 luku
Yleisia sddinnoksia

1§

Tama laki koskee arvopaperien saattamista
yleiseen liikkeeseen, yleiseen liikkeeseen
saatettujen arvopaperien vaihdantaa ja selvi-
tystoimintaa sekd kaupankdynnin jérjesté-
mistd arvopapereilla.

Tédmaén lain 2 luvun 5, 5a,5b,5d, 6, 6 c,
6 dja 10 e §:44 sovelletaan muun kuin 3 tai 4
momentissa tarkoitetun arvopaperin liikkee-
seenlaskijaan, jonka arvopaperi on julkista
kaupankédyntid vastaavan kaupankdynnin
kohteena toisessa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa jos liikkeeseenlaskija on
4 §:n 11 momentin mukaisesti valinnut koti-
valtiokseen Suomen.

Téamén lain 2 luvun 5, 54a,5b,5d, 6, 6 c,
6d ja 10 e §:d4 ei sovelleta sellaisen muun
kuin 3 tai 4 momentissa tarkoitetun arvopa-
perin liikkeeseenlaskijaan, jonka yhtidoikeu-
dellinen kotivaltio on Suomi, jos liikkeeseen-
laskija on 4 §:mn 11 momentin mukaisesti
valinnut kotivaltiokseen muun Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvan valtion kuin Suo-
men.

Tamén lain 2 luvun 7 ja 7 a §:44, 4 luvun
13, 16 ja 17 §:83 sekd 5 lukua sovelletaan
myds suomalaiseen liikkeeseenlaskijaan,
jonka arvopaperi on julkista kaupankédyntid
vastaavan kaupankiynnin kohteena Euroopan
talousalueella tai jota on haettu otettavaksi
téllaisen kaupankdynnin kohteeksi sekd tal-
laiseen arvopaperiin. Lisdksi 4 luvun 13, 16
ja 17 §:44 sovelletaan ulkomaiseen arvopape-
riin, joka on julkista kaupankdyntid vastaavan
kaupankéynnin kohteena Euroopan talousalu-
eella tai jota on haettu otettavaksi tdllaisen
kaupankdynnin kohteeksi. Lain 5 luvun 2, 12
ja 13 §:44 sovelletaan myds ulkomaiseen ar-
vopaperiin, joka on julkista kaupankédyntid
vastaavan kaupankdynnin kohteena Euroopan
talousalueella tai jota on haettu otettavaksi
téllaisen kaupankdynnin kohteeksi, kun arvo-
paperia koskeva liiketoimi suoritetaan Suo-
messa.

Liikkeeseenlaskijaan, tarjoajaan ja julkisen
kaupankédynnin kohteeksi hakijaan sovelle-
taan 2 luvun 2, 3,3 a—3 d,4jad4 a—4 f §:4d
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sekd liikkeeseenlaskijaan lisdksi 10 c §:44
tilanteessa, jossa Suomi on 1 luvun 4 §:n
8—10 momentin nojalla kotivaltio, mutta ar-
vopapereita tarjotaan yleisolle tai niitd hae-
taan julkista kaupankdyntid vastaavan kau-
pankédynnin kohteeksi muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa kuin Suo-
messa.

Tédmin lain arvopaperinvalittdjdd koske-
vien sddnnosten soveltamisesta ulkomaiseen
sijoituspalveluyritykseen, ulkomaiseen
luotto- ja rahoituslaitokseen sekd ulkomai-
seen rahastoyhtioon sdddetddn ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua Suomessa annetussa laissa
(580/1996), ulkomaisen luotto- ja rahoituslai-
toksen toiminnasta Suomessa annetussa
laissa (1608/1993) sekd ulkomaisen rahasto-
yhtidn toiminnasta Suomessa annetussa laissa
(225/2004).

38

Julkisella  kaupankdynnilld  tarkoitetaan
kaupankéyntid arvopaperilla arvopaperipdrs-
sin ylldpitdmalld sddnnellylld markkinalla,
jossa tdmain lain mukaan vahvistettujen sién-
tojen mukaisesti saatetaan yhteen ostajien ja
myyjien osto- ja myyntitarjouksia tai tarjous-
kehotuksia niin, ettid tuloksena on sitova ar-
vopaperikauppa.

3a§

Monenkeskiselld kaupankdynnilld tarkoite-
taan muuta kuin 3 §:ssd tarkoitettua kaupan-
kdyntid arvopaperilla monenkeskisessd kau-
pankéyntijarjestelmésséd, jossa kaupankdyn-
nin jérjestdjan laatimien sddntdjen mukaisesti
saatetaan yhteen ostajien ja myyjien osto- ja
myyntitarjouksia tai tarjouskehotuksia niin,
ettd tuloksena on sitova arvopaperikauppa.

48§

Téssé laissa tarkoitetaan:

1) arvopaperipérssilld julkista kaupan-
kayntid (arvopaperiporssitoiminta) jarjesta-
vad yhteisod;

2) sijoituspalvelulla sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain (922/2007) 5 §:n mukaista
arvopaperinvalittdjan tarjoamaa palvelua;

3) oheispalvelulla sijoituspalveluyrityk-
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sistd annetun lain 15 §:n mukaista arvopape-
rinvalittdjan tarjoamaa palvelua;

4) arvopaperinvdlittdjdlld sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 3 §:ssd tarkoitettua
sijoituspalveluyritystd sekd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 2 §:ssd
tarkoitettua ulkomaista sijoituspalveluyri-
tystd, luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 8 §:ssé tarkoitettua luottolaitosta,
joka yhtidjarjestyksensd tai sddntdjensd mu-
kaan tarjoaa sijoituspalveluyrityksistd anne-
tussa laissa tarkoitettuja sijoituspalveluja, ul-
komaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toimin-
nasta Suomessa annetun lain 2 §:ssd tarkoi-
tettua luotto- ja rahoituslaitosta, joka toimilu-
pansa mukaan tarjoaa sijoituspalveluyrityk-
sistd annetussa laissa tarkoitettuja
sijoituspalveluja, seki sellaista sijoitusrahas-
tolain 2 §:ssd tarkoitettua rahastoyhtiotd ja
ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suo-
messa annetun lain 2 §:ssd tarkoitettua ulko-
maista rahastoyhtiotd, joka toimilupansa mu-
kaan harjoittaa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa;

5) porssivdlittdjdlld arvopaperinvalittdjaa,
joka on saanut oikeuden kiyda kauppaa julki-
sessa kaupankdynnissa;

6) meklarilla luonnollista henkildd, joka
arvopaperinvalittdjin edustajana péétehtiva-
nddn tarjoaa sijoituspalvelua;

7) meklarilistalla monenkeskisen kaupan-
kdynnin jérjestdjin kaupankdynnin kohteena
olevista arvopapereista ylldpitimad erityistd
listaa.

Tassd laissa tarkoitetaan kauppojen sisdi-
selld toteuttajalla sellaista arvopaperinvalitti-
jéa, joka suunnitelmallisesti, toistuvasti ja jar-
jestelmallisesti toteuttaa asiakkaiden toimek-
siantoja julkisen kaupankdynnin ja monen-
keskisen kaupankdynnin sekd niitd toisessa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa vastaavan kaupankdynnin ulkopuolella
tulemalla kaupassa itse asiakkaan vastapuo-
leksi siten kuin Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin (2004/39/EY) tiytantoon-
panosta tietojen kirjaamista koskevien sijoi-
tuspalveluyritysten  velvoitteiden, liiketoi-
mista ilmoittamisen, markkinoiden avoimuu-
den, rahoitusvélineiden kaupankdynnin koh-
teeksi ottamisen sekd direktiivissd méaa-
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riteltyjen kisitteiden osalta komission anta-
massa asetuksessa (EY) N:o 1287/2006, jil-
jempénd komission asetus, sdddetaan.

Téasséd laissa tarkoitetaan ammattimaisella
asiakkaalla:

1) seuraavaa rahoitusmarkkinoilla toimilu-
van nojalla toimintaa harjoittavaa tai sddnnel-
tyd yhteisdd ja sithen rinnastettavaa ulko-
maista viranomaisvalvonnassa olevaa yhtei-
soa:

a) sijoituspalveluyrityksistd  annetussa
laissa tarkoitettua sijoituspalveluyritysta;

b) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
tarkoitettua luottolaitosta;

c) sijoitusrahastolaissa tarkoitettua rahasto-
yhtiota;

d) arvopaperiporssid ja kaupankédynnisti
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa
laissa tarkoitettua optioyhteisd;

e) selvitysyhteisdd ja arvo-osuusjdrjestel-
mistd annetussa laissa tarkoitettua arvopape-
rikeskusta;

f) vakuutusyhtidlaissa (1062/1979) tarkoi-
tettua vakuutusyhtiota;

g) tyoeldkevakuutusyhtidistd annetussa
laissa (354/1997) tarkoitettua keskindistd va-
kuutusyhtidta ja vakuutusosakeyhtioti, elake-
sdatidlaissa (1774/1995) tarkoitettua eléke-
sddtiotd ja vakuutuskassalaissa (1164/1992)
tarkoitettua elidkekassaa;

h) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 1
§:n 3 momentin 6 ja 7 kohdassa tarkoitettua
yhteisod;

1) hyddykkeitd ja hyoddykejohdannaisia
omaan lukuunsa ostavaa ja myyvéa yritysté;

j) muuta yhteisosijoittajaa;

2) yritystd, joka tdyttdd viimeksi paétty-
neeltd tdydeltd tilikaudelta laaditun tilinpda-
toksen mukaan vidhintddn kaksi seuraavista
vaatimuksista:

a) taseen loppusumma on vihintddn
20 000 000 euroa;

b) liitkevaihto on véhintdan 40 000 000 eu-
roa;

¢) omat varat ovat vdhintddn 2 000 000
euroa;

3) Suomen valtiota, Valtiokonttoria ja val-
tion  liikelaitoksista  annetussa  laissa
(1185/2002) tarkoitettua liikelaitosta, Ahve-
nanmaan maakuntaa, suomalaista kuntaa ja
kuntayhtyméé sekd niihin rinnastettavaa ul-
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komaista valtiota, valtionvelkaa hoitavaa toi-
mielinti ja ulkomaisen valtion alueellisia hal-
lintoyksikoitd;

4) Euroopan keskuspankkia, Suomen
Pankkia ja siihen rinnastettavaa ulkomaista
keskuspankkia sekd Kansainvilistd valuutta-
rahastoa, Maailmanpankkia ja niihin rinnas-
tettavaa muuta kansainvilistd yhteisod tai or-
ganisaatiota;

5) yhteisdsijoittajaa, jonka pididasiallisena
toimialana on rahoitusvilineisiin sijoittami-
nen;

6) muuta asiakasta, jota arvopaperinvalit-
tdja voi kohdella ammattimaisena asiakkaana
timidn omasta pyynndstd edellyttden, ettd
noudatetaan tdmén luvun 4 a §:n 5 momen-
tissa sdddettyd menettelyd ja arvopaperinva-
littdjd on arvioinut, ettd asiakkaalla on val-
miudet tehdd itsendisid sijoituspddtoksid ja
ymmartdd niihin liittyvét riskit, jos asiakas
tayttdd vahintddn kaksi seuraavista vaatimuk-
sista:

a) asiakas on toteuttanut huomattavan suu-
ria litketoimia kyseisilld markkinoilla keski-
madrin kymmenen kertaa neljannesvuodessa
neljan viimeksi kuluneen vuosineljanneksen
aikana;

b) asiakkaan sijoitussalkun arvo on yli
500 000 euroa;

c) asiakas tydskentelee tai on tyoskennellyt
rahoitusalalla  ammattimaisesti ~ vdhintdin
vuoden tehtdvissi, joka edellyttda tietimysta
suunnitelluista litketoimista ja palveluista.

Tassd laissa tarkoitetaan ei-ammattimai-
sella asiakkaalla muuta asiakasta kuin 4 mo-
mentissa tarkoitettua ammattimaista asiakas-
ta.

Téassa laissa tarkoitetaan kokeneella sijoit-
tajalla:

1) 4 momentin 1 kohdan a—g alakohdassa
tarkoitettua ammattimaista asiakasta;

2) Suomen valtiota, Ahvenanmaan maa-
kuntaa, suomalaista kuntaa ja kuntayhtyméaa
sekd niihin rinnastettavaa ulkomaista valtiota
ja sen alueellisia hallintoyksikoita;

3) Euroopan keskuspankkia, Suomen
Pankkia, Kansainvilistd valuuttarahastoa, Eu-
roopan investointipankkia ja muita vastaavia
kansainvilisid oikeushenkiloiti;

5) oikeushenkil6d, jonka yhtidoikeudelli-
nen kotipaikka on Suomessa ja joka tdyttda
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viimeksi pééttyneeltd tdydeltd tilikaudelta
laaditun tilinpdétoksen tai konsernitilinpéa-
toksen mukaan vihintddn kaksi 4 kohdan
vaatimuksista ja joka on omasta pyynnostiain
merkitty 4 ¢ §:ssd tarkoitettuun rekisteriin;

6) luonnollista henkildd, jonka kotipaikka
on Suomessa, joka on merkitty omasta pyyn-
nostddn 4 ¢ §:ssd tarkoitettuun rekisteriin ja
joka téyttdd véhintdén kaksi seuraavista vaa-
timuksista:

a) hin on toteuttanut hakemusta edeltdvina
neljand vuosineljanneksend keskimiirin va-
hintddn 10 arvopaperikauppaa kunakin;

b) hédnen tdmin lain soveltamisen piiriin
kuuluvien arvopaperiomistustensa arvo on yli
500 000 euroa;

¢) hin tyOskentelee tai on tyOskennellyt
vahintddn yhden vuoden ajan rahoitusalalla
tietdmystd arvopaperisijoittamisesta vaati-
neissa tehtdvissa;

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio
on Suomi, jos kyseessd ovat muut kuin 10
momentissa tarkoitetut arvopaperit ja liikkee-
seenlaskijan yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa.

Arvopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio
on Suomi myds, jos liikkeeseenlaskijan yh-
tidoikeudellinen kotipaikka on valtiossa, joka
ei kuulu Euroopan talousalueeseen, ja muita
kuin 10 momentissa tarkoitettuja arvopape-
reita tarjotaan yleisolle tai haetaan julkisen
kaupankdynnin kohteeksi Euroopan talous-
alueella ensimmaiseksi Suomessa. Jos tarjoa-
misesta tai hakemisesta on pidittinyt muu
kuin liikkeeseenlaskija, voi liikkeeseenlaskija
myO6hemmin valita kotivaltioksi toisen Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion.

Liikkeeseenlaskija, jonka 2 §:n 1 momen-
tin 2 kohdassa tarkoitetun arvopaperin nimel-
lisarvo tai kirjanpidollinen vasta-arvo on vi-
hintddn 1 000 euroa, sekéd 2 §:n 1 momentin 4
tai 6 kohdassa tarkoitetun arvopaperin liik-
keeseenlaskija voi valita sddnndllisen tiedon-
antovelvollisuuden kotivaltiokseen yhden
Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion.
Liikkeeseenlaskijan yhtidoikeudellisen koti-
valtion sijaan kotivaltioksi voidaan valita val-
tio, jossa arvopaperit on otettu julkisen kau-
pankdynnin tai sitd Euroopan talousalueella
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vastaavan kaupankdynnin kohteeksi. Kotival-
tio on valittava vdhintddn kolmeksi vuodeksi
kerrallaan.

Asiakkaan luokittelu ja asiakkaan asemasta
sopiminen

4ag

Arvopaperinvilittdjan on ilmoitettava asi-
akkaalle tdmén luokittelusta ei-ammattimai-
seksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiak-
kaaksi tai hyvéksyttaviksi vastapuoleksi.

Arvopaperinvilittdjan on ilmoitettava asi-
akkaalle timén oikeudesta pyytda asiakasluo-
kittelun muuttamista ja esitettdvd selvitys
siitd, mikd vaikutus luokittelun muuttamisella
on asiakkaan asemaan. Tiedot on annettava
siten, ettd ne osoitetaan asiakkaalle henkilo-
kohtaisesti joko kirjallisesti tai muulla pysy-
villa tavalla siten, ettd asiakas voi siilyttéa,
tallentaa ja toisintaa ne muuttumattomina tai
siten, ettd tiedot ovat saatavissa arvopaperin-
vilittdjan Internet-verkkosivuilla asianmukai-
sen ajan. Tiedot voidaan antaa muulla pysy-
valla tavalla kuin kirjallisesti vain, jos tieto-
jen antaminen tilld tavalla on asianmukaista
arvopaperinvilittdjén ja asiakkaan vélisen lii-
ketoimen toteuttamisen yhteydessé ja asiakas
on valinnut tiedon toimittamisen tilld tavalla.

Arvopaperinvilittdjad voi kohdella 1 luvun
4 §:n 4 momentin 1—5 kohdassa tarkoitettua
ammattimaista asiakasta timén pyynndsta ei-
ammattimaisena asiakkaana. Asiakkaan koh-
telusta ei-ammattimaisena asiakkaana on teh-
tavd kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi sen
soveltaminen yhteen tai useampaan palve-
luun tai litketoimeen taikka yhteen tai useaan
erityyppiseen arvopaperiin tai liiketoimeen.

Arvopaperinvilittdjan on ilmoitettava 1 lu-
vun 4 §:n 4 momentin 2 kohdassa tarkoite-
tulle asiakkaalleen ennen sijoituspalvelun tar-
joamista, ettd titd kohdellaan saatavilla ole-
vien tietojen perusteella ammattimaisena asi-
akkaana, jos asiakkaan kanssa ei toisin so-
vita.

Asiakkaan, joka haluaa itseddn kohdelta-
van 1 luvun 4 §:n 4 momentin 6 kohdassa
tarkoitettuna ammattimaisena asiakkaana
yleisesti taikka tietyn sijoituspalvelun tai lii-
ketoimen tai liiketoimi- tai arvopaperityypin
osalta, on pyydettivd arvopaperinvalittijalta
kirjallisesti, ettd hintd kohdellaan ammatti-

5 895043/143

4043

maisena asiakkaana. Arvopaperinvilittdjan
on kirjallisesti ilmoitettava asiakkaalle, ettei
tdmi ammattimaisena asiakkaana kuulu kaik-
kien 4 luvussa tarkoitettujen menettelytapa-
saannodsten suojan ja sijoituspalveluyrityk-
sistd annetussa laissa tarkoitetun sijoittajien
korvausrahastosuojan piiriin. Asiakkaan on
kirjallisesti ilmoitettava arvopaperinvalittd-
jélle olevansa tietoinen menettelytapasiin-
ndsten suojan ja korvausrahastosuojan me-
nettimisesta.

Arvopaperinvilittdjalla on oltava sisdiset
ohjeet asiakkaiden luokittelusta ja siind nou-
datettavasta menettelysta.

Liiketoimet hyvdksyttdivdn vastapuolen
kanssa

40§

Arvopaperinvélittdjd, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna toimeksiantojen valittdmista tai to-
teuttamista tai kdy kauppaa omaan lukuun,
voi tehdd liiketoimia hyvéksyttdvin vasta-
puolen kanssa ilman, ettd liiketoimeen on
sovellettava 4 luvun 1 §:n 2 ja 3 momentissa
ja 2—6 §:ssé tarkoitettuja velvollisuuksia.

Téssd laissa tarkoitetaan hyvdksyttdivdilld
vastapuolella:

1) 4 §:n 4 momentin 1, 3 ja 4 kohdassa
tarkoitettua ammattimaista asiakasta;

2) 4 §:n 4 momentin 2 kohdassa tarkoitet-
tua yritystd, joka on antanut suostumuksensa
sithen, ettd sitd kohdellaan hyviksyttivani
vastapuolena;

3) 4 §:n 4 momentin 6 kohdan nojalla
ammattimaisena asiakkaana pidettdvaa yri-
tystd, joka on pyytinyt, ettd sitd kohdellaan
hyviksyttivdnd vastapuolena sellaisissa pal-
veluissa ja liiketoimissa, joiden osalta sitd
voidaan pitdd ammattimaisena asiakkaana.

Asiakkaalla, joka on 2 momentin 1 koh-
dassa tarkoitettu hyvéksyttavéd vastapuoli, on
oikeus pyytdd 1 momentissa mainittujen
sdannosten soveltamista sen kanssa tehtéviin
litketoimiin joko yleisesti tai yksittdisen liike-
toimen osalta. Jos arvopaperinvilittdjd suos-
tuu pyyntdoon, on asiakasta kohdeltava am-
mattimaisena asiakkaana. Jos asiakas kuiten-
kin pyytdd, ettd sitd kohdellaan ei-ammatti-
maisena asiakkaana, sovelletaan pyynnon ka-
sittelyyn 1 luvun 4 a §:n 3 momentissa sdi-
dettyd menettelya.
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Kokeneita sijoittajia koskeva rekisteri

4c¢§

Rahoitustarkastuksen on pidettiva rekiste-
rid 4 §:n 6 momentin 5 ja 6 kohdassa tarkoi-
tetuista kokeneista sijoittajista. Rekisteriin on
merkittdvd kokeneen sijoittajan rekisteriin
merkitsemisajankohta, luonnollisen henkilon
nimi ja henkildtunnus, oikeushenkilon nimi
ja yritys- ja yhteisotunnus sekd yhteystiedot.
HenkilStunnusta ei saa siséllyttdd Rahoitus-
tarkastuksen sdhkoisessi tietoverkossa yllapi-
tdmdén rekisteriin.

Rekisterimerkintd on voimassa kolme
vuotta merkitsemisestd. Sijoittajalla on oi-
keus hakemuksesta saada itsedén koskeva re-
kisteritieto muutetuksi tai poistetuksi ennen
sen voimassaoloajan pééttamistd. Rekisteriin
merkityt tiedot on poistettava rekisteristd, jos
niiden voimassaoloaika paittyy eiké sijoittaja
ole ennen sitd tehnyt uutta hakemusta tietojen
rekisteriin merkitsemisestd. Muutetun mer-
kinndn voimassaoloaika lasketaan alkuperi-
sen tiedon merkitsemisestd. Rahoitustarkas-
tuksen on séilytettivé rekisteriin merkityt tie-
dot véhintddn viisi vuotta sen jilkeen, kun
niiden poistamista on haettu tai voimassaolo-
aika on péittynyt.

Rekisteristd voidaan viranomaisten toimin-
nan julkisuudesta annetun lain (621/1999)
16 §:n 3 momentin estiméttd luovuttaa tietoja
sdahkoisessd muodossa sekd yleisen tietover-
kon kautta. Rekisterin tietojen késittelyssd
noudatetaan muutoin, mitd henkildtietolaissa
(523/1999) sdddetdin.

2 luku

Arvopaperien markkinointi, liikkeeseen-
lasku ja tiedonantovelvollisuus

Tiedonantovelvollisuus arvopaperien tarjoa-

misen ja julkiseen kaupankdyntiin tai monen-

keskiseen kaupankdyntiin hakemisen yhtey-
dessd

2§
Joka tarjoaa arvopapereita, hakee arvopa-
perin ottamista julkisen kaupankdynnin tai
monenkeskisen kaupankédynnin kohteeksi tai
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huolehtii toimeksiannon nojalla tarjouksesta
taikka julkisen kaupankdynnin tai monenkes-
kisen kaupankdynnin kohteeksi hakemisesta,
on velvollinen pitdiméén sijoittajien saatavilla
tasapuolisesti riittdvat tiedot arvopaperin ar-
voon olennaisesti vaikuttavista seikoista.

4ed

Sen estiméttd, mitd 4 §:n 1 momentissa
sdddetddn, muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa hyviksytty esite ja sen
tdydennykset ovat voimassa Suomessa ja ne
on annettava yleison saataville tddlld, jos ar-
vopaperien liikkeeseenlaskun kotivaltio on
muu kuin Suomi ja arvopapereita tarjotaan
yleisolle tai haetaan julkisen kaupankdynnin
kohteeksi Suomessa ja kyseisen muun valtion
toimivaltainen viranomainen on toimittanut
Rahoitustarkastukselle jédljennokset esitteestd
ja sen tidydennyksestd seké todistuksen siité,
ettd ne on laadittu esitedirektiivin mukaisesti.
Jos muun valtion viranomainen on antanut
luvan olla julkistamatta tiettyd esitedirektii-
vin mukaan vaadittavaa tietoa, poikkeus ja
sen perustelut on ilmoitettava viranomaisen
todistuksessa.

Tilinpadtoksen ja toimintakertomuksen
ohessa on julkistettava tilintarkastuskerto-
mus. Jos tilikauden aikana kuudelta ensim-
mdiseltd kuukaudelta tai pidennetyn tilikau-
den 12 ensimmadiseltd kuukaudelta laadittua
osavuosikatsausta ei tilintarkastajien késityk-
sen mukaan ole laadittu sitd koskevien sdén-
nosten mukaisesti, tdstd on ilmoitettava tilin-
tarkastuskertomuksessa. Liikkeeseenlaskijan
on kuitenkin julkistettava tilinpadtos ja toi-
mintakertomus sekd tilintarkastuskertomus
vélittomasti, jos tilintarkastaja antaa muun
kuin tilintarkastuslain (459/2007) 15 §:n 3
momentissa tarkoitetun vakiomuotoisen lau-
sunnon tai esittdd suorittamansa tilintarkas-
tuksen perusteella tilintarkastuslain 15 §:n 4
momentissa tarkoitetun huomautuksen.
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3 luku

Julkinen kaupankéynti
1§

Arvopaperipdrssitoiminnan luvanvaraisuus

Arvopaperiporssitoimintaa ei saa harjoittaa
ilman toimilupaa.

28
Toiminimi

Muu kuin arvopaperipdrssitoimintaan toi-
miluvan saanut yhteiso ei saa toiminimessdin
tai muuten toimintaansa kuvaamaan kayttda
sanaa tai yhdysosaa arvopaperiporssi.

38
Toimiluvan myontdminen

Valtiovarainministerid myontédd hakemuk-
sesta toimiluvan arvopaperipdrssitoiminnan
harjoittamiseen suomalaiselle osakeyhtiolle,
jonka padkonttori on Suomessa. Toimilupaa
voidaan hakea my0s perustettavan yhtion lu-
kuun. Toimilupahakemukseen liitettdvistad
selvityksistd sdddetddn valtiovarainministe-
rion asetuksella.

Toimilupa on myoOnnettdvi, jos saadun sel-
vityksen perusteella voidaan varmistua, ettd
hakija tiyttdd tdssé laissa ja sen nojalla anne-
tuissa sddnnoksissd arvopaperipdrssitoimin-
nan harjoittamiselle sdédetyt vaatimukset.

Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on
lisdksi, ettd saadun selvityksen perusteella ar-
vopaperipOrssin perustaja ja osakkeenomis-
taja, joka omistaa vihintddn yhden kymme-
nesosan arvopaperiporssin osakkeista tai sen
osakkeiden dénivallasta, on luotettava. Arvo-
paperipdrssin omistus ei saa vaarantaa arvo-
paperipdrssin varovaisten ja terveiden liike-
toimintaperiaatteiden mukaista liiketoimin-
taa.

Henkildd ei pidetd luotettavana, jos hinet
on lainvoiman saaneella tuomiolla viiden ar-
viota edeltdneen vuoden aikana tuomittu van-
keusrangaistukseen tai kolmen arviota edelté-
neen vuoden aikana sakkorangaistukseen ri-
koksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan ha-
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nen olevan ilmeisen sopimaton perustamaan
tai omistamaan arvopaperipOrssid, taikka jos
hian on muuten aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton pe-
rustamaan tai omistamaan arvopaperiporssia.

Toimilupaa koskeva hakemus on ratkais-
tava kuuden kuukauden kuluessa hakemuk-
sen vastaanottamisesta tai, jos hakemus on
ollut puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakir-
jat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva pditos
on kuitenkin aina tehtdva 12 kuukauden kulu-
essa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
pddtostd ei ole annettu sdddetyssd médra-
ajassa, hakija voi tehdd valituksen. Valituk-
sen katsotaan tdlloin kohdistuvan hakemuk-
sen hylkdavaian paatokseen. Tallaisen valituk-
sen voi tehdi, kunnes pditos on annettu. Val-
tiovarainministerion on ilmoitettava paatok-
sen antamisesta muutoksenhakuviranomai-
selle, jos pddtds on annettu valituksen
tekemisen jélkeen. Tdssd momentissa tarkoi-
tetun valituksen tekemisestd ja kisittelysti on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mitd hal-
lintolainkédyttolaissa (586/1996) siddetian.

Valtiovarainministerion on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto Rahoitustarkastukselta.

Valtiovarainministeri6lld on oikeus toimi-
luvan hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
arvopaperipdrssin liiketoimintaa koskevia,
valvonnan kannalta vélttdméttomid rajoituk-
sia ja ehtoja.

ArvopaperipOrssi voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, vilit.
tomasti sen jéilkeen, kun toimilupa on myon-
netty tai, jos toimilupa on myonnetty perus-
tettavalle yritykselle, kun arvopaperiporssi on
rekisteroity.

48§
Toimiluvan myontdminen eurooppayhtiélle

Toimilupa arvopaperiporssitoiminnan har-
joittamiseen on myonnettivd myds Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa toisessa valtiossa
vastaavan luvan saaneelle eurooppayhtion
(SE) sdénnoistd annetussa neuvoston asetuk-
sessa (EY) N:o 2157/2001, jdljempénéd eu-
rooppayhtiéasetus, tarkoitetulle eurooppayh-
tiolle, joka aikoo siirtdd kotipaikkansa Suo-
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meen mainitun asetuksen § artiklan mukai-
sesti. Valtiovarainministerion on liséksi pyy-
dettdvd lupahakemuksesta kyseisen valtion
arvopaperimarkkinoita valvovan viranomai-
sen lausunto. Kotipaikan siirtoa ei saa rekis-
ter6idd ennen kuin toimilupa on annettu.
Miti edellé tasséd pykéldssd sdddetddn, koskee
eurooppayhtion perustamista sulautumalla si-
ten, ettd vastaanottava yhtid, jonka kotipaikka
on toisessa valtiossa, rekisterdiddén euroop-
payhtionid Suomessa.

58
Toimiluvan ilmoittaminen rekisteréitaviksi

Valtiovarainministerion on ilmoitettava
toimilupa rekisterditdviksi kaupparekisteriin.
Perustettavalle arvopaperipdrssille ja kotipai-
kan Suomeen siirtdville eurooppayhtidlle
myonnetty toimilupa rekisterdiddén samalla,
kun yritys rekisteroidéén.

6§
Osakkeiden hankinnasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd 2 luvun 9 §:ssé tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rinnas-
tettavan kanssa suoraan tai valillisesti arvopa-
peripOrssistd osuus, joka on vihintddn kym-
menesosa arvopaperiporssin osakepddomasta
tai joka tuottaa védhintdén kymmenesosan sen
osakkeiden #édnivallasta, hankinnasta on il-
moitettava etukéteen Rahoitustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisdtd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdisi
yhden viidesosan, yhden kolmasosan tai puo-
let arvopaperipdrssin osakepddomasta tai 44-
nimadrdstd, myds tdstd hankinnasta on etuké-
teen ilmoitettava Rahoitustarkastukselle.
Vastaava ilmoitus on tehtivd myds, jos 1
momentissa tarkoitettu osuus véhenisi alle
tissd tai 1 momentissa sdddetyn rajan.

Laskettaessa 1 ja 2 momentissa tarkoitettua
omistus- ja ddniosuutta sovelletaan, mitd 1
luvun 5 §:ssd ja 2 luvun 9 §:n 1 ja 2 momen-
tissa sdddetaén.

Arvopaperiporssin on ilmoitettava Rahoi-
tustarkastukselle véhintdén kerran vuodessa 1
ja 2 momentissa tarkoitettujen osuuksien
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omistajat, osuuksien omistajiin 1 momentin
mukaan rinnastettavat henkilot sekd nédiden
osuus arvopaperipdrssin osakepddomasta ja
adnimdarasta, jos ne ovat sen tiedossa. Arvo-
paperip0rssin on vélittdmasti ilmoitettava Ra-
hoitustarkastukselle sen tietoon tulleet osuuk-
sien omistuksessa tapahtuneet muutokset. Il-
moituksessa on annettava riittdvit tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajasta sekd
muut Rahoitustarkastuksen méaardaamait tiedot.
Mitd tdssd pykadldssa sdddetiadn arvopaperi-
pOrssistid ja siitd hankittavan osuuden ilmoit-
tamisesta, koskee myds sellaista yhteisoa,
jolla on 1 luvun 5 §:ssd tarkoitetulla tavalla
madrdysvalta arvopaperipOrssissa.

7§
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd péivistd, jona se on vastaanot-
tanut 6 §:ssé tarkoitetun ilmoituksen, vastus-
taa osuuden hankintaa, jos omistajien luotet-
tavuudesta saadun selvityksen perusteella tai
muuten on todennikdoistd, ettd osuuden omis-
tus vaarantaisi arvopaperiporssin varovaisten
ja terveiden liikeperiaatteiden mukaisen liike-
toiminnan. Omistajien luotettavuudesta saa-
detddn tdimén luvun 3 §:ssi.

Jos osuuden hankinta jatetddn ilmoitta-
matta tai jos osuus hankitaan Rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, Rahoitus-
tarkastus voi kieltdd osuuden omistajalta oi-
keuden &énivallan kiytt6dn arvopaperipdrs-
sissd tai yhteisossd, jolla on 1 luvun 5 §:ssé
tarkoitetulla tavalla méirdysvalta arvopaperi-
poOrssissa.

8§
Arvopaperipdrssin sidonnaisuus

Arvopaperiporssin ja muun oikeushenkilon
tai luonnollisen henkilon vililld oleva merkit-
tdvd sidonnaisuus ei saa estdd arvopaperi-
porssin tehokasta valvontaa. Tehokasta val-
vontaa eivit myOskddn saa estdd tdllaisessa
sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolliseen
henkiloon tai oikeushenkildon sovellettavat
muun kuin Euroopan talousalueeseen kuulu-
van valtion sddnnodkset ja hallinnolliset méa-
riykset.
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Toimiluvan myontdmisen jilkeen toimilu-
pahakemuksessa ilmoitetuissa sidonnaisuutta
koskevissa tiedoissa tapahtuneet muutokset
on vilittdmésti ilmoitettava Rahoitustarkas-
tukselle.

Merkittévilld sidonnaisuudella tarkoitetaan
tdsséd pykédldssd, mitd luottolaitostoiminnasta
annetun lain 37 §:n 2—4 momentissa séédde-
tdén.

9§
Kotipaikan siirto Euroopan talousalueella

Jos arvopaperiporssi aikoo siirtdd kotipaik-
kansa Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon siten kuin eurooppayhtidasetuksen 8
artiklassa sdddetdén, arvopaperip6rssin on la-
hetettdva Rahoitustarkastukselle jéljennos eu-
rooppayhtidasetuksen 8 artiklan 2 ja 3 koh-
dassa tarkoitetusta siirtosuunnitelmasta ja se-
lonteosta viipyméttéd sen jélkeen, kun arvopa-
peripdrssi on ilmoittanut suunnitelman rekis-
teroitavaksi.

Rekisteriviranomainen ei saa antaa euroop-
payhtidlain (742/2004) 9 §:n 5 momentissa
tarkoitettua todistusta, jos Rahoitustarkastus
on ilmoittanut rekisteriviranomaiselle ennen
mainitun pykdldn 2 momentissa tarkoitetun
luvan myontdmisté, ettd arvopaperipdrssi ei
ole noudattanut kotipaikan siirtoa tai Suo-
messa tapahtuvan toiminnan lopettamista
koskevia sddnnoksid. Todistuksen saa antaa
ennen kuin kuukausi on kulunut osakeyhtio-
lain 16 luvun 6 §:n 2 momentissa tarkoite-
tusta madrdpdivasti vain, jos Rahoitustarkas-
tus on ilmoittanut, ettei se vastusta kotipaikan
siirtoa.

10 §
Sulautuminen Euroopan talousalueella

Jos arvopaperip0rssi osallistuu eurooppa-
yhtidasetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoi-
tettuun sulautumiseen, rekisteriviranomainen
el saa antaa tillaista sulautumista koskevaa
eurooppayhtiélain 4 §:n 3 momentissa tarkoi-
tettua todistusta, jos Rahoitustarkastus on il-
moittanut rekisteriviranomaiselle ennen mai-
nitun pykéldn 2 momentissa tarkoitetun luvan
myOntdmistd, ettd arvopaperipOrssi ei ole
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noudattanut sulautumista tai Suomessa tapah-
tuvan toiminnan lopettamista koskevia sdén-
noksid. Todistuksen saa antaa ennen kuin
kuukausi on kulunut osakeyhtidlain 16 luvun
6 §:n 2 momentissa tarkoitetusta madrapai-
véstd vain, jos Rahoitustarkastus on ilmoitta-
nut, ettei se vastusta kotipaikan siirtoa.

11§
Toimiluvan peruuttaminen

Valtiovarainministerié voi peruuttaa koko-
naan tai osittain arvopaperipdrssin toimilu-
van, jos:

1) toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia
tai asetusta tai viranomaisten niiden nojalla
antamia maérdyksié, toimiluvan ehtoja tai ar-
vopaperipOrssin sdantdja;

2) arvopaperipdrssi ei ole toiminut kuuteen
kuukauteen;

3) toimiluvan myontémiselle sdddettyjd
edellytyksid ei endd ole;

4) arvopaperipOrssin toimintaa tai osaa
siitd ei ole aloitettu 12 kuukauden kuluessa
toimiluvan myontdmisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu olen-
naisesti harhaanjohtavia tietoja sdintelyn tai
valvonnan kannalta merkityksellisistd sei-
koista.

Valtiovarainministeriéon on ennen 1 mo-
mentissa tarkoitetun pédtdksen tekemistd
pyydettdvd Rahoitustarkastuksen lausunto,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.
Ennen 1 momentin 1 ja 3 kohdassa tarkoite-
tun paitoksen tekemistd valtiovarainministe-
rién on asetettava arvopaperiporssille maara-
aika toiminnassa havaittujen puutteellisuuk-
sien poistamiseksi.

Valtiovarainministerid voi arvopaperipdrs-
sin hakemuksesta peruuttaa arvopaperipdrs-
sin toimiluvan, jos arvopaperipdrssi on péét-
tanyt lopettaa arvopaperiporssitoiminnan. En-
nen pédtoksen tekemistd valtiovarainministe-
rién on pyydettiva Rahoitustarkastuksen lau-
sunto.

Jos valtiovarainministerid peruuttaa 1 mo-
mentin nojalla arvopaperipdrssin toimiluvan,
ministeri0 voi samalla antaa maardyksia siita,
miten toiminta lopetetaan.

Valtiovarainministerion on
toimiluvan peruuttamisesta
omaiselle.

ilmoitettava
rekisteriviran-
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12 §
Arvopaperipdorssin toiminnan keskeyttiminen

Valtiovarainministerié voi maariti arvopa-
peripdrssin toiminnan keskeytettidviksi maé-
rdajaksi, jos arvopaperipOrssin toiminnassa
on todettu taitamattomuutta tai varomatto-
muutta taikka jos arvopaperipdrssissd julki-
sen kaupankdynnin kohteena olevien arvopa-
perien vaihdanta on héiriintynyt, ja on il-
meistd, ettd toiminnan jatkaminen on omiaan
vakavasti vahingoittamaan arvopaperimark-
kinoiden vakautta tai sijoittajien asemaa.

13 §
Arvopaperiporssin toiminta

Arvopaperipdrssi saa julkisen kaupankdyn-
nin lisdksi jdrjestdd monenkeskistd kaupan-
kiyntid ja tarjota arvopaperien vaihdantaan ja
sdilytykseen liittyvid tietojenkésittelypalve-
luja, arvopaperi- ja rahoitusmarkkinoiden ke-
hittdmiseen liittyvid koulutus- ja tiedotuspal-
veluja sekd harjoittaa muuta néihin ldheisesti
liittyvié toimintaa.

Arvopaperiporssi saa toimia selvitysosa-
puolena ja harjoittaa selvitysyhteison toimin-
taa sen mukaan kuin 4 a luvussa sdddetédén ja
toimia tilinhoitajayhteisdné tai tilinhoitajayh-
teison asiamiehend sen mukaan kuin siitd
sdddetddn arvo-osuusjirjestelmistd annetussa
laissa.

ArvopaperipOrssi saa lisdksi, sen mukaan
kuin siitd sdddetdan kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetussa
laissa, harjoittaa optioyhteison toimintaa.

Arvopaper1porss1 ei saa harjoittaa muuta
kuin 1—3 momentissa mainittua toimintaa.

14 §
Arvopaperiporssin sddnnot

Arvopaperiporssin on laadittava ja pidet-
tidvé yleison saatavilla julkista kaupankéyntid
varten sddnnot, jotka sisdltdvit tarkemmat
madraykset ainakin seuraavista asioista:

1) miten julkinen kaupankdynti arvopape-
ripdrssissd tapahtuu;

2) miten ja milld perusteilla arvopaperi
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otetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi
sekd miten ja milld perusteilla kaupankdynti
arvopaperilla voidaan keskeyttdd tai lopettaa;

3) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille ja niiden hallinnolle tdhan lakiin ja sen
nojalla annettuihin sddnnoksiin ja madrayk-
siin seké arvopaperipdrssin sdéntdihin perus-
tuvien velvollisuuksien téyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

4) miten ja milld perusteilla porssivalitta-
jén ja muun arvopaperiporssissd toimivan oi-
keudet myonnetdén ja peruutetaan;

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia porssivilittdjille ja muille arvo-
paperipdrssissd toimiville tdhdn lakiin ja sen
nojalla annettuihin sddnnoksiin ja maardyk-
siin seké arvopaperipdrssin sdéntdihin perus-
tuvien velvollisuuksien téyttdmiseksi tai
muutoin asetetaan;

6) miten osakkeenomistajien yhdenvertai-
suus turvataan, jos osakeyhtio saa arvopape-
riporssin sddntdjen mukaan kidyda arvopape-
riporssissd kauppaa omilla osakkeillaan;

7) millaisia seuraamuksia arvopaperien
liikkkeeseenlaskijoille, porssivilittdjille  ja
muille arvopaperipdrssisséd toimiville arvopa-
periporssin  sddntdjen rikkomisesta voidaan
madrdtd ja miten ne madrataan.

Arvopaperiporssin sddnnot ja niiden muu-
tokset vahvistaa hakemuksesta valtiovarain-
ministerid. S84nnét on vahvistettava, jos ne
ovat tdmdn lain ja sen nojalla annettujen
sdanndsten ja madrdysten mukaiset ja jos saa-
dun selvityksen perusteella voidaan pitia to-
dennidkoisend, ettd ne turvaavat luotettavan ja
tasapuolisen julkisen kaupankéynnin.

Hakemus on ratkaistava kolmen kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta tai, jos
hakemus on puutteellinen, siitd kun hakija on
antanut asian ratkaisemista varten tarvittavat
asiakirjat ja selvitykset. Pdiatos on kuitenkin
aina tehtdva kuuden kuukauden kuluessa ha-
kemuksen vastaanottamisesta. Valtiovarain-
ministerion on ennen sddntdjen vahvistamista
pyydettava Rahoitustarkastuksen lausunto.

Valtiovarainministerié voi julkisen kau-
pankdynnin luotettavuuden ja tasapuolisuu-
den turvaamiseksi madritd vahvistamissaan
sddannoissd olevien midrdysten sisdltod muu-
tettavaksi tai tdydennettiviksi. Valtiovarain-
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ministerion on ennen madrdyksen antamista
pyydettiva asiassa Rahoitustarkastuksen lau-
sunto.

15§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Arvopaperiporssilld pitdd olla arvopaperi-
porssitoiminnan laajuuteen ja laatuun ndhden
riittdvét taloudelliset toimintaedellytykset.

Arvopaperiporssin  osakepddoman on ol-
tava vahintddn 730 000 euroa. Osakepéi-
oman on oltava kokonaan merkitty toimilu-
paa myoOnnettaessa.

16 §
Arvopaperipdrssin johtaminen

Arvopaperiporssin  hallituksen, toimitus-
johtajan ja muun ylimmén johdon tulee joh-
taa arvopaperipOrssid ammattitaitoisesti sekd
terveiden ja varovaisten liiketoimintaperiaat-
teiden mukaisesti. Hallituksen jésenten ja va-
rajésenten, toimitusjohtajan ja toimitusjohta-
jan sijaisen sekd muun ylimpdin johtoon
kuuluvan on oltava luotettavia henkilGita,
jotka eivit ole konkurssissa ja joiden toimin-
takelpoisuutta ei ole rajoitettu. Néailld henki-
161114 on liséksi oltava sellainen yleinen arvo-
paperiporssitoiminnan tuntemus kuin arvopa-
peripdrssin toiminnan laatuun ja laajuuteen
katsoen on tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilod
el pidetd luotettavana, jos hédnet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden arviota edel-
tdneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltineen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikok-
sesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hénen
olevan ilmeisen sopimaton arvopaperipdrssin
hallituksen jdseneksi tai varajdseneksi taikka
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijai-
seksi taikka muuhun ylimpddn johtoon,
taikka jos hdan on muutoin aikaisemmalla toi-
minnallaan osoittanut olevansa ilmeisen sopi-
maton edelld tarkoitettuun tehtdvéan.

Rahoitustarkastus voi kieltdd enintddn vii-
deksi vuodeksi henkildd toimimasta arvopa-
peripdrssin hallituksen jésenend tai varajése-
nend taikka toimitusjohtajana tai toimitusjoh-
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tajan sijaisena taikka muuhun ylimpdan joh-
toon kuuluvana, jos:

1) tima tehtdvinsd hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeistd, ettd se voi vaka-
vasti vahingoittaa arvopaperipdrssin vakaata
toimintaa, sijoittajien asemaa tai velkojien
etua; tai

2) hidn ei tdytd 1 momentissa sdddettyjd
edellytyksid.

Arvopaperiporssin on ilmoitettava 1 mo-
mentissa tarkoitettuja henkil6itd koskevista
muutoksista viipyméttd Rahoitustarkastuk-
selle.

Mitd 1—4 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan vastaavasti yhteis6on, jonka madraysval-
lassa arvopaperiporssi on 1 luvun 5 §:ssé
tarkoitetulla tavalla.

17 §
Arvopaperiporssin toiminnan jdrjestdminen

Arvopaperipdrssin toiminta on jirjestettdva
sen liiketoiminnan laatu ja laajuus huomioon
ottaen luotettavalla tavalla. Arvopaperipors-
sin on varmistettava toimintaansa liittyvien
riskien hallinta, sisdisen valvontansa toimi-
vuus ja toimintansa jatkuvuus kaikissa tilan-
teissa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
vastaavasti yhteison, jonka méadrdysvallassa
arvopaperiporssi on 1 luvun 5 §:ssé tarkoite-
tulla tavalla.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
mairdyksid toiminnan luotettavasta jarjesta-
misestd. Méérdysten on soveltuvin osin vas-
tattava sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
35 §:n ja tdmédn lain 4 luvun 12 §:n nojalla
sijoituspalveluyrityksille annettavia maarayk-
sid.

18 §

Henkilokohtaiset liiketoimet

Arvopaperiporssin on riittdvin toimenpi-
tein pyrittdvd estdmédn vaikuttavassa ase-
massa olevan ryhtyminen henkilokohtaisiin
litkketoimiin, jos siitd voi aiheutua eturistiriita
taikka jos hénelld on sisdpiirintietoa taikka
litkkeeseenlaskijoita, porssivélittdjid tai muita
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arvopaperiporssissd toimivia tai niiden liike-
toimia koskevaa luottamuksellista tietoa. Tél-
laisen tiedon luottamuksellisuus on pyrittdvi
turvaamaan.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuja liiketoi-
mia koskee soveltuvin osin, mité sijoituspal-
veluyrityksistd annetun lain 34 §:n 2 ja 3
momentissa sdddetddn sijoituspalveluyrityk-
sessd vaikuttavassa asemassa olevista henki-
16istd ja heiddn henkilokohtaisista liiketoi-
mistaan.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksid 1 momentissa tarkoitetuista liike-
toimista. Maérdysten on soveltuvin osin vas-
tattava sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
35 §:n nojalla sijoituspalveluyrityksille an-
nettavia maarayksia.

19 §

Velvollisuus toimittaa jdiljennoksid erdistd
asiakirjoista

Arvopaperipdrssin on ilman aiheetonta vii-
vytystd ldhetettdva Rahoitustarkastukselle jél-
jennos:

1) tilinpaitdsasiakirjoistaan;

2) tilintarkastuskertomuksestaan;

3) yhtiokokouksen pdytikirjasta.

Mitd 1 momentissa sdddetidn, sovelletaan
vastaavasti yhtelsoon jonka maaraysvallassa
arvopaperipdrssi on 1 luvun 5 §:ssé tarkoite-
tulla tavalla.

20§
Kaupankdynnin julkisuus

Arvopaperiporssi on velvollinen julkista-
maan yleisolle tietoja ylldpitdiménsa julkisen
kaupankdynnin kohteina olevien muiden ar-
vopaperien kuin osakkeiden osto- ja myynti-
tarjouksista, tarjouskehotuksista sekd kau-
poista siind laajuudessa kuin se arvopaperien
kaupankdynnin laatuun ja laajuuteen ndhden
on tarpeen luotettavan ja tasapuolisen julki-
sen kaupankédynnin turvaamiseksi.

Arvopaperipdrssi on velvollinen julkista-
maan yleisolle tietoja ylldpitiménsa julkisen
kaupankédynnin kohteena olevien osakkeiden
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osto- ja myyntitarjouksista seki tarjouskeho-
tuksista siten kuin siitd sdddetddn komission
asetuksessa.

ArvopaperipOrssi ei kuitenkaan ole velvol-
linen julkistamaan tietoja osto- ja myyntitar-
jouksista tai tarjouskehotuksista 2 momen-
tissa tarkoitetulla tavalla, jos julkisen kaupan-
kdynnin markkinamalli, tarjoustyyppi tai tar-
jouksen koko tdyttdd komission asetuksessa
sdddetyt julkistamisvelvollisuudesta poikkea-
misen edellytykset.

Arvopaperiporssi on velvollinen julkista-
maan yleisolle mahdollisimman ajantasaisia
tietoja kaupoista ylldpitdiménsé julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevilla osakkeilla siten
kuin siitd sdddetddn komission asetuksessa.

Arvopaperiporssi voi paattdd, ettd tiedot
osakkeen tavanomaiseen kaupankdyntiin ver-
rattuna kooltaan suurista kaupoista voidaan
julkistaa 4 momentissa edellytettyd mydhem-
min. Komission asetuksessa sdddetddn tar-
kemmin lykkdédmisen edellytyksista.

Arvopaperiporssin on ennen 5 momentissa
tarkoitetun paitdksen tekemistd saatava val-
tiovarainministerion lupa jérjestelyille, joilla
tietojen julkistamista lykatdan. Lykkdamisjér-
jestelyistd on tiedotettava yleisolle.

21§
Kauppojen selvitys

Arvopaperiporssin on jérjestettivd asian-
mukaisesti julkisessa kaupankdynnissé tehty-
jen arvopaperikauppojen selvitys.

Jos arvopaperipdrssi kdyttdd arvopaperi-
kauppojen selvitykseen muuta arvopaperien
selvitys- ja talletuslaitosta kuin tdssd laissa
tarkoitettua selvitysyhteisdd, arvopaperipdrs-
sin, selvitysyhteison seka selvitys- ja talletus-
laitoksen on jérjestettdvd yhteistoimintansa
siten, ettei julkisen kaupankéynnin luotetta-
vuus vaarannu.

Arvopaperiporssin on ilmoitettava muu-
toksista 2 momentin mukaisissa jarjestelyissa
etukdteen Rahoitustarkastukselle ja Suomen
Pankille. Ilmoitukseen on liitettiva riittdvat
tiedot sen arvioimiseksi, aiheutuuko muutok-
sista vaaraa julkisen kaupankédynnin luotetta-
vuudelle.

Rahoitustarkastus voi kieltdd arvopaperi-
porssid kayttiméstd kauppojen selvitykseen
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muuta kuin téssd laissa tarkoitettua selvitys-
yhteisdd, jos tillaisen yhteison kdyttiminen
todennékdisesti vaarantaa julkisen kaupan-
kdynnin luotettavuuden.

22§
Arvopaperiporssin valvontatehtdviit

Arvopaperiporssin on huolehdittava riitta-
vin ja luotettavan valvonnan jérjestdmisestd
tdmén lain ja sen nojalla annettujen sddnnds-
ten ja madrdysten sekd sddntdjensd noudatta-
misen turvaamiseksi.

Arvopaperipdrssin on saatettava Rahoitus-
tarkastuksen tietoon menettely, joka ilmei-
sesti on vastoin tdtd lakia tai sen nojalla
annettuja sddnnoksid tai madrdyksid taikka
arvopaperipdrssin sidéntdjd, jollei menettelyd
viipymattd oikaista tai asiaintila muuten kor-
jaannu. Jos sddnnoksid, madrayksid tai sddn-
t0jd on rikottu olennaisesti tai toistuvasti, on
ilmoitus kuitenkin tehtdvé aina.

23 §
Kaupankdynnin keskeyttiminen

Arvopaperipdrssin on keskeytettdva julki-
nen kaupankdynti arvopaperilla, jos se on
tarpeen julkisesta kaupankdynnistd annettujen
sddnndsten ja midrdysten, arvopaperiporssin
sddntdjen tai hyvén tavan vastaisen menette-
lyn vuoksi.

Arvopaperiporssin on julkistettava valitto-
masti paétos kaupankdynnin keskeyttdmisestd
arvopaperilla. Lisédksi arvopaperipdrssin on
ilmoitettava kaupankdynnin keskeyttdmisesta
Rahoitustarkastukselle, joka on velvollinen
ilmoittamaan siitd edelleen Euroopan talous-
alueeseen kuuluvien valtioiden Rahoitustar-
kastusta vastaaville toimivaltaisille viran-

omaisille.
Rahoitustarkastuksen oikeudesta maaritd
arvopaperiporssi  keskeyttdimdin  kaupan-

kdynti arvopaperilla sdddetddn 7 luvun 1 a
§:n 2 momentissa.

24 §
Arvopaperiporssin toiminnan ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan tdssd pyka-
6 895043/143
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lassd arvopaperiporssin toimintaan liittyvad
jarjestelyd, jonka perusteella muu palvelun
tarjoaja tuottaa arvopaperiporssille toiminnon
tai palvelun, jonka arvopaperipdrssi olisi
muuten itse suorittanut.

Arvopaperiporssi voi ulkoistaa toimintansa
kannalta merkittivin muun toiminnon kuin
julkisen kaupankdynnin jarjestamisen, jos ul-
koistaminen ei haittaa arvopaperipdrssin ris-
kien hallintaa, siséistd valvontaa eikd arvopa-
peripdrssin liitketoiminnan tai toiminnan kan-
nalta merkittdvin muun toiminnon hoita-
mista.

Toiminto on arvopaperipdrssin toiminnan
kannalta merkittdva, jos virhe tai puute sen
suorittamisessa voi haitata olennaisesti arvo-
paperipOrssin toimintaa koskevien lakien, nii-
den nojalla annettujen sdénnosten tai méa-
rdysten tai arvopaperipdrssin toimiluvan eh-
tojen noudattamista taikka arvopaperiporssin
taloudellista asemaa tai arvopaperiporssitoi-
minnan jatkuvuutta.

Arvopaperipdrssin  toiminnan  kannalta
merkittdvin toiminnon ulkoistamisesta on
tehtdvéd kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi
toimeksiannon sisaltd ja sopimuksen voimas-
saoloaika.

Arvopaperipdrssin, joka toimiluvan myon-
tdmisen jilkeen aikoo ulkoistaa toimintansa
kannalta merkittdvdn toiminnon, on ilmoitet-
tava ulkoistamisesta etukdteen Rahoitustar-
kastukselle. Arvopaperiporssin ja ulkoistettua
toimintaa hoitavan véilisessd sopimussuh-
teessa tapahtuvista merkittdvistd muutoksista
on ilmoitettava Rahoitustarkastukselle. Ra-
hoitustarkastus antaa tarvittavat tarkemmat
madraykset ilmoituksen sisallosta.

ArvopaperipOrssin on toimittava huolelli-
sesti, kun se ulkoistaa toimintansa kannalta
merkittivin toiminnon.

Arvopaperiporssin on huolehdittava siiti,
etti se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta
jatkuvasti arvopaperipOrssin viranomaisval-
vonnan, riskien hallinnan ja sisdisen valvon-
nan edellyttdmit tarpeelliset tiedot ja ettd
silld on oikeus luovuttaa tiedot edelleen Ra-
hoitustarkastukselle.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksid arvopaperipOrssin toiminnan ul-
koistamisen edellytyksistd. Médrdysten on
soveltuvin osin vastattava sijoituspalveluyri-
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tyksistd annetun lain 30 §:n nojalla sijoitus-
palveluyrityksille annettavia maarayksia.

25§

Porssivdlittijd ja muu arvopaperiporssissd
toimiva

Arvopaperipdrssin on myonnettiva porssi-
valittdjdn oikeudet suomalaiselle arvopape-
rinvilittdjdlle tai Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa vastaavan toimiluvan
saaneelle arvopaperinvilittéjélle, joka tayttda
laissa ja arvopaperiporssin sddnndissd asete-
tut vaatimukset.

Muulle henkilélle, jolla on kotipaikka Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
voidaan myontdd muun arvopaperipdrssissd
toimivan oikeudet, jos henkilo tiyttdd arvo-
paperipOrssin sddnndissd asetetut vaatimukset
ja henkilon luotettavuudesta, hyvémaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin on
todennékoistd, ettei henkilon osallistuminen
julkiseen kaupankéyntiin vaaranna kaupan-
kdynnin luotettavuutta. Henkil6lld on lisdksi
oltava riittdvdt taloudelliset ja muut edelly-
tykset tdyttdd arvopaperikaupoista johtuvat
velvoitteet.

Arvopaperiporssi saa valtiovarainministe-
rion madrddmin ehdoin myontdd myos
muulle kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetulle
ulkomaiselle  arvopaperinvilittdjdlle  tai
muulle henkil6lle porssivilittdjan tai muun
arvopaperipOrssissd toimivan oikeudet, jos
hakija tdyttdd laissa ja arvopaperipdrssin
sddnndissd asetetut vaatimukset.

Arvopaperip0rssin on peruutettava méaara-
ajaksi tai kokonaan porssivélittdjan tai muun
arvopaperipOrssissd toimivan oikeudet, jos
Rahoitustarkastus arvopaperiporssid kuultu-
aan sitd painavasta syystd vaatii. Rahoitustar-
kastuksen on vilittomasti ilmoitettava vaati-
muksestaan ja sen perusteista arvopaperipors-
sille seka sille, jota vaatimus koskee.

Arvopaperiporssin on ilmoitettava Rahoi-
tustarkastukselle porssivélittdjédn ja muun ar-
vopaperipOrssissd ~ toimivan  oikeuksien
mydntdmisestd ja peruuttamisesta.
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26 §

Poérssivilittdjdn ja muun arvopaperiporssissd
toimivan oikeus valita selvitysyhteiso

Porssivilittdjalla ja muulla arvopaperipors-
sissd toimivalla on oikeus kéyttdd myos
muuta kuin arvopaperiporssin valitsemaa sel-
vitysyhteisod, arvopaperikeskusta tai arvopa-
perien selvitys- ja talletuslaitosta julkisessa
kaupankdynnissd tehdyistd arvopaperikau-
poista johtuvien velvoitteiden toteuttamiseksi
edellyttiden, ettd arvopaperipdrssin ja maini-
tun selvitysyhteison, arvopaperikeskuksen tai
arvopaperien selvitys- ja talletuslaitoksen yh-
teistoiminta on siten jarjestetty, ettei julkisen
kaupankéynnin luotettavuus vaarannu.

Jos porssivilittija tai muu arvopaperipdrs-
sissé toimiva aikoo kdyttdd 1 momentin mu-
kaista oikeutta, siitd on ilmoitettava etukéteen
asianomaiselle arvopaperiporssille, Rahoitus-
tarkastukselle ja Suomen Pankille. IImoituk-
sessa tulee esittdd selvitys yhteistoimintajér-
jestelyistd, joilla turvataan julkisen kaupan-
kédynnin luotettavuus.

Rahoitustarkastus voi kieltdd porssivalitté-
jdd ja muuta arvopaperipOrssissd toimivaa
kiyttdméstd muuta kuin arvopaperipdrssin
valitsemaa selvitysyhteis6d, arvopaperikes-
kusta tai arvopaperien selvitys- ja talletuslai-
tosta arvopaperikaupoista johtuvien velvoit-
teiden toteuttamiseksi, jos téllaisen yhteison
kéyttdminen todenndkoisesti vaarantaa julki-
sen kaupankdynnin luotettavuuden.

27§

Arvopaperin ottaminen julkisen kaupankdyn-
nin kohteeksi

Arvopaperiporssi  saa liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta ottaa julkisen kaupankéynnin
kohteeksi arvopaperin, johon todenndkdisesti
kohdistuu riittdvasti kysyntdd ja tarjontaa ja
jonka hinnanmuodostuksen voidaan siten ar-
vioida olevan luotettavaa. Muista edellytyk-
sistd, joilla arvopaperip0rssi voi ottaa arvopa-
perin julkisen kaupankdynnin kohteeksi, sié-
detddn komission asetuksessa.

Arvopaperiporssi saa ottaa arvopaperin jul-
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kisen kaupankdynnin kohteeksi myds ilman
liikkkeeseenlaskijan suostumusta, jos 1 mo-
mentin mukaiset vaatimukset tdyttyvét ja jos
sama arvopaperi on jo otettu kaupankéynnin
kohteeksi toisen arvopaperiporssin ylldpité-
missé julkisessa kaupankdynnissa tai julkista
kaupankdyntid vastaavassa kaupankdynnissd
toisessa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa. Jos arvopaperi otetaan julki-
sen kaupankdynnin kohteeksi ilman arvopa-
perin liikkeeseenlaskijan suostumusta, liik-
keeseenlaskijalle ei saa asettaa tiedonantovel-
vollisuuksia arvopaperipOrssin sdannoissa.
Jos arvopaperi otetaan kaupankdynnin
kohteeksi ilman liikkeeseenlaskijan suostu-
musta 2 momentin mukaisesti, arvopaperi-
porssin on ilmoitettava siitd liikkeeseenlaski-
jalle ennen kaupankdynnin aloittamista.
Arvopaperiporssin on ilmoitettava Rahoi-
tustarkastukselle arvopaperin ottamisesta jul-
kisen kaupankdynnin kohteeksi ennen kau-
pankdynnin aloittamista. Jos kaupank&ynnin
kohteeksi otetaan osake, joka ei ole julkisen
kaupankdynnin tai sitd muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
kaupankdynnin kohteena, arvopaperipdrssin
on samalla ilmoitettava Rahoitustarkastuk-
selle myds komission asetuksen 33 artiklan 3
kohdassa edellytetyt arviot kyseisestd osak-
keesta. Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksid ilmoitusten tekemisesta.

28§

Arvopaperin julkisen kaupankdynnin lopetta-
minen

Arvopaperiporssi voi péattdd lopettaa jul-
kisen kaupankdynnin arvopaperilla, jos arvo-
paperi tai sen liikkeeseenlaskija ei enédé tiytd
arvopaperipdrssin sddntdjen vaatimuksia eikd
kaupankdynnin lopettaminen arvopaperilla
aiheuta merkittdvad haittaa sijoittajille tai ar-
vopaperimarkkinoiden asianmukaiselle toi-
minnalle.

Arvopaperiporssi voi lopettaa julkisen kau-
pankdynnin arvopaperilla myos liikkeeseen-
laskijan hakemuksesta, jos kaupankédynnin
lopettamisesta ei atheudu merkittédvaé haittaa
sijoittajille tai arvopaperimarkkinoiden asian-
mukaiselle toiminnalle.

Arvopaperiporssin on julkistettava valitto-
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masti pddtds kaupankdynnin lopettamisesta
arvopaperilla. Liséksi arvopaperipdrssin on
ilmoitettava kaupankdynnin lopettamisesta
Rahoitustarkastukselle, joka on velvollinen
ilmoittamaan siitd edelleen Euroopan talous-
alueeseen kuuluvien valtioiden Rahoitustar-
kastusta vastaaville toimivaltaisille viran-
omaisille.

Markkinaoikeuden oikeudesta kieltdd arvo-
paperipdrssid jérjestiméstd julkista kaupan-
kayntid arvopaperilla sdddetddn 7 luvun 2 §:n
1 momentissa.

29§
Porssilista

Arvopaperipdrssi voi pitdd arvopaperien
ottamisesta viralliselle porssilistalle seké sii-
hen liittyvista tiedonantovelvollisuudesta an-
netussa Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd 2001/34/EY tarkoitettua porssi-
listaa julkisen kaupankdynnin kohteena ole-
vista arvopapereista.

30§
Arvopaperin ottaminen porssilistalle

Arvopaperipdrssi  saa liikkeeseenlaskijan
hakemuksesta ottaa pdrssilistalle arvopape-
rin, joka tiyttdd tdmén luvun 27 §:n 1 mo-
mentin vaatimukset. Tdmédn luvun 29 §:ssd
mainitun direktiivin tdytdntdon panemiseksi
tarpeellisista vaatimuksista, joilla arvopaperi-
pOrssi saa ottaa arvopaperin porssilistalle,
sekd vaatimuksista myonnettévistd poikkeuk-
sista sdddetddn tarkemmin valtiovarainminis-
terion asetuksella.

Osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oi-
keuttava arvopaperi voidaan ottaa porssilis-
talle vain, jos julkisen kaupankéynnin koh-
teeksi on otettu tai samanaikaisesti otetaan
samanlajinen osake kuin se, johon arvopaperi
oikeuttaa.

Yhtion on haettava pdrssilistalla olevien
osakkeiden kanssa samanlajisten osakkeiden
ottamista porssilistalle vuoden kuluessa nii-
den liikkeeseenlaskusta, jollei yhtid ole suos-
tunut siihen, ettd arvopaperipdrssi ottaa ne
porssilistalle ilman eri hakemusta.

Liikkeeseenlaskijan on haettava samaan
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liikkkeeseenlaskuun kuuluvat 1 luvun 2 §:n 1
momentin 2—4 ja 6 kohdassa tarkoitetut ar-
vopaperit samanaikaisesti porssilistalle.

Arvopaperipdrssi voi sijoittajien suojaami-
seksi hylatd hakemuksen arvopaperin ottami-
sesta porssilistalle.

Arvopaperiporssin on ratkaistava hakemus
arvopaperin ottamisesta porssilistalle kuuden
kuukauden kuluessa hakemuksen vastaanot-
tamisesta. Jos arvopaperipOrssi pyytdd tind
aikana hakijalta hakemuksesta lisdselvitysta,
sanottu mdiédrdaika lasketaan siitd paivésti,
jona arvopaperiporssi vastaanottaa lisdselvi-
tyksen. Jos arvopaperiporssi ei tee ratkaisua
madrdajassa, hakemus katsotaan hylatyksi.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oi-
keus saattaa arvopaperiporssin 5 ja 6 momen-
tissa tarkoitettu péaédtds Rahoitustarkastuksen
kasiteltidvéksi 30 pdivin kuluessa paédtoksestd
tai 6 momentissa tarkoitetun méadrdajan paét-
tymisesta.

318
Arvopaperin poistaminen porssilistalta

Arvopaperin poistamisesta porssilistalta on
voimassa, mitd tdimén luvun 28 §:ssd sddde-
tddn arvopaperin julkisen kaupankédynnin lo-
pettamisesta.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on oi-
keus saattaa arvopaperipdrssin listalta poista-
mispadtds Rahoitustarkastuksen kasiteltéd-
vaksi 30 pédivan kuluessa pddtoksestd. Vas-
taava oikeus on sijoittajien etujen valvomi-
seksi toimivalla rekisterdidylld yhdistykselld
ja sijoittajalla, joka omistaa tarkoitettuja ar-
vopapereita tai nithin oikeuttavia arvopape-
reita. Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava
arvopaperipdOrssille asian saattamisesta sen
kisiteltavéksi.

323§
Kaupankdyntikalenteri
Rahoitustarkastuksen on julkaistava Inter-
net-verkkosivuillaan kalenteri arvopaperi-

porssin julkisen kaupankdynnin kaupankéyn-
tipdivista.
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33 §

1lmoitukset muille jdsenvaltioille ja komissi-
olle

Valtiovarainministerion on ylldpidettava
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2004/39/EY mukaisesti luetteloa arvopa-
perien sddnnellyistd markkinoista, joille on
tdmén lain mukaisesti vahvistettu s&annét.
Valtiovarainministerion on annettava luettelo
tiedoksi muille Euroopan unionin jdsenvalti-
oille ja Euroopan yhteisdjen komissiolle, jos
sdantdja vahvistettaessa on voitu varmistua
siitd, ettd julkinen kaupankéynti markkinalla
tayttad tiedoksiantamiselle asetetut vaatimuk-
set. Samalla tavalla on ilmoitettava luetteloon
tehdyistd muutoksista.

34§

Arvopaperiporssin toiminta toisessa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa

Arvopaperiporssin, joka aikoo tarjota toi-
seen Euroopan talousalueeseen kuuluvaan
valtioon sijoittautuneelle arvopaperinvélitta-
jélle tai muulle henkil6lle suoran mahdolli-
suuden kdydd kauppaa julkisessa kaupan-
kéynnissd, on ilmoitettava téstd hyvissd ajoin
etukdteen Rahoitustarkastukselle. Ilmoituk-
sesta on kdytidva ilmi tarkemmat tiedot siité,
missé ja miten mahdollisuutta kdyda kauppaa
aiotaan tarjota.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kulu-
essa ilmoituksen vastaanottamisesta toimitet-
tava saamansa tiedot sen Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvan valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalle toimivaltaiselle viranomaiselle,
johon sijoittautuneille arvopaperinvilittédjille
tai muille henkildille arvopaperiporssi aikoo
tarjota suoraa mahdollisuutta kdydéd kauppaa.

Rahoitustarkastuksen on Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion Rahoitustarkas-
tusta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd ilmoitettava viranomaiselle, mille
sithen valtioon sijoittautuneelle arvopaperin-
vélittdjalle tai muulle henkildlle arvopaperi-
pOrssi on myontianyt pdrssivélittdjan tai muun
arvopaperipOrssissd toimivan oikeudet.

Mitd 1—3 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan myOs arvopaperipdrssin jarjestimain
monenkeskiseen kaupankdyntiin.
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35§

Ulkomaisen arvopaperiporssin toiminta Suo-
messa

Ennen kuin toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut
julkista kaupankdyntid vastaavan kaupan-
kdynnin jérjestija voi tarjota Suomeen sijoit-
tuneelle arvopaperinvilittdjille tai muulle
henkil6lle suoran mahdollisuuden kéyda
kauppaa, on sille toimiluvan myo6ntdneen val-
tion toimivaltaisen viranomaisen tehtivi
asiasta ilmoitus Rahoitustarkastukselle.

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut jul-
kista kaupankdyntid vastaavan kaupankdyn-
nin jérjestdjd saa tarjota Suomeen sijoittu-
neille arvopaperinvilittdjille ja muille henki-
l6ille suoran mahdollisuuden osallistua kau-
pankdyntiin vain valtiovarainministerion lu-
valla.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan my06s kaupankédynnin jarjestdjin jarjesté-
maéén tissd laissa tarkoitettua monenkeskistd
kaupankidyntid vastaavaan kaupankéyntiin.

36 §
Julkisen kaupankdynnin markkinointi

Arvopaperien julkista kaupankdyntid ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaisia tai
harhaanjohtavia tietoja taikka kayttamalla hy-
vén tavan vastaista tai muuten sopimatonta
menettelya.

3 a luku

Monenkeskinen kaupankiynti

1§
Kaupankdynnin jérjestdjd

Vain arvopaperiporssi, optioyhteiso ja muu
arvopaperinvilittijd kuin sijoitusrahastolain 2
§:ssé tarkoitettu rahastoyhtid ja ulkomaisen
rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun
lain 2 §:ssd tarkoitettu ulkomainen rahastoyh-
ti0 saavat jdrjestdd monenkeskistd kaupan-
kayntia.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja
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voi pitdd kaupankdynnin kohteena olevista
arvopapereista meklarilistaa.

28
Kaupankdynnin sddnnot

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjan
on laadittava ja pidettdvd yleison saatavilla
sdanndt, jotka sisdltdvit maardykset ainakin
seuraavista asioista:

1) miten ja milld perusteilla arvopaperi
otetaan kaupankdynnin kohteeksi;

2) miten kaupankdynti tapahtuu;

3) miten ja milld perusteilla kaupankéynti-
osapuolen oikeudet mydnnetdén ja peruute-
taan;

4) mitd oikeuksia ja velvoitteita kaupan-
kéyntiosapuolille asetetaan;

5) miten kaupoista syntyneet maksu- ja
toimitusvelvoitteet selvitetddn ja toteutetaan.

Monenkeskisen kaupankdynnin jirjestdjan
on toimitettava kaupank@ynnin sdénnot ja nii-
den muutokset Rahoitustarkastukselle ennen
niiden voimaantuloa.

38

Kaupankdynnin jdrjestdjdn tiedonantovelvol-
lisuus

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan
on annettava arvopaperista riittdvasti tietoa
tal muuten varmistettava tiedon saatavuus,
jotta kaupankayntiosapuolet voivat tehdd pe-
rustellun arvion arvopaperista. Tietojen anta-
misessa on otettava huomioon kaupankaynti-
osapuolten ammattitaito ja kaupankdynnin
kohteena olevan arvopaperin erityispiirteet.

48§
Kaupankdyntiosapuoleksi ottaminen

Monenkeskisen kaupankdynnin jéarjestdjan
on myonnettdvd kaupankdyntiosapuolen oi-
keudet suomalaiselle arvopaperinvilittdjélle
ja Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa vastaavan toimiluvan saaneelle arvopa-
perinvilittijille, joka tiyttda laissa ja monen-
keskisen kaupankdynnin sddnndissd asetetut
vaatimukset.

Muulle henkilélle, jolla on kotipaikka Eu-
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roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
voidaan myontdd kaupankéyntiosapuolen oi-
keudet, jos henkild tdyttdd monenkeskisen
kaupankédynnin sddnndissé asetetut vaatimuk-
set ja henkilon luotettavuudesta, hyvamainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta saadun selvityksen perusteella tai muu-
toin on todenndkdistd, ettei henkilon osallis-
tuminen monenkeskiseen kaupankdyntiin
vaaranna kaupankdynnin luotettavuutta. Hen-
kilolld on lisdksi oltava riittdvét taloudelliset
ja muut edellytykset tiyttdd arvopaperikau-
poista johtuvat velvoitteet.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja
saa myontdd kaupankdyntiosapuolen oikeu-
det my6s muulle kuin 1 momentissa tarkoite-
tulle ulkomaiselle arvopaperinvilittéjille,
jolle on myonnetty porssivélittdjan oikeudet 3
luvun 25 §:n 3 momentin mukaisesti.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdja
saa valtiovarainministerion maéadrddmin eh-
doin myontdd myos muulle kuin 1 ja 3 mo-
mentissa tarkoitetulle ulkomaiselle arvopape-
rinvalittdjdlle tai henkildlle, jonka kotipaikka
on Euroopan talousalueen ulkopuolella, kau-
pankiyntiosapuolen oikeudet, jos hakija tayt-
tdd laissa ja monenkeskisen kaupankdynnin
sddnndissd asetetut vaatimukset.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan
on peruutettava madrdajaksi tai kokonaan
kaupankéyntiosapuolen oikeudet, jos Rahoi-
tustarkastus monenkeskisen kaupankdynnin
jérjestdjad kuultuaan sitd painavasta syystd
vaatii. Rahoitustarkastuksen on vélittomasti
ilmoitettava vaatimuksestaan ja sen perus-
teista monenkeskisen kaupankdynnin jérjesta-
jélle seka sille, jota vaatimus koskee.

5§

Arvopaperin ottaminen kaupankdynnin koh-
teeksi

Monenkeskisen kaupankdynnin kohteeksi
voidaan ottaa arvopaperi, jota koskevien tie-
tojen saatavuus voidaan turvata 3 §:ssd séd-
detylld tavalla.

Arvopaperi voidaan ottaa kaupankdynnin
kohteeksi arvopaperin liikkeeseenlaskijan ha-
kemuksesta tai ilman liikkeeseenlaskijan
suostumusta.

Jos arvopaperi on otettu monenkeskisen
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kaupankdynnin kohteeksi ilman arvopaperin
litkkeeseenlaskijan suostumusta, ei liikkee-
seenlaskijalle saa asettaa tiedonantovelvolli-
suutta monenkeskisen kaupankdynnin sdén-
noissa.

6§
Kaupankdynnin julkisuus

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestija
on velvollinen julkistamaan yleisdlle tietoja
osto- ja myyntitarjouksista, tarjouskehotuk-
sista sekd kaupoista monenkeskisen kaupan-
kdynnin kohteina olevista muista arvopape-
reista kuin sellaisista osakkeista, jotka ovat
my0s julkisen kaupankdynnin tai sitd muussa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa vastaavan kaupankdynnin kohteina.
Tiedot on julkistettava siind laajuudessa kuin
se arvopaperien kaupankdynnin laatuun ja
laajuuteen ndhden on tarpeen luotettavan ja
tasapuolisen monenkeskisen kaupankéynnin
turvaamiseksi.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja
on velvollinen julkistamaan yleisolle tietoja
osto- ja myyntitarjouksista sekid tarjouskeho-
tuksista sellaisista monenkeskisen kaupan-
kdynnin kohteena olevista osakkeista, jotka
ovat myos julkisen kaupankdynnin tai siti
muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa vastaavan kaupankdynnin
kohteena, siten kuin siitd sdddetddn komis-
sion asetuksessa.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestéja
ei kuitenkaan ole velvollinen julkistamaan
tietoja osto- ja myyntitarjouksista tai tarjous-
kehotuksista 2 momentissa tarkoitetulla ta-
valla, jos monenkeskisen kaupankédynnin
markkinamalli, tarjoustyyppi tai tarjouksen
koko téyttdd komission asetuksessa sdddetyt
julkistamisvelvollisuudesta poikkeamisen
edellytykset.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestija
on velvollinen julkistamaan yleisélle mahdol-
lisimman ajantasaisia tietoja kaupoista mo-
nenkeskisen kaupankdynnin kohteena ole-
villa, 2 momentissa tarkoitetuilla osakkeilla
siten kuin siitd sdddetddn komission asetuk-
sessa.

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja
voi pdittdd, ettd tiedot osakkeen tavanomai-
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seen kaupankédyntiin verrattuna kooltaan suu-
rista kaupoista voidaan julkistaa 4 momen-
tissa edellytettyd myohemmin. Komission
asetuksessa sdddetddn tarkemmin lykk&d&mi-
sen edellytyksista.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan
on ennen 5 momentissa tarkoitetun paatoksen
tekemistd saatava Rahoitustarkastuksen lupa
jarjestelyille, joilla tietojen julkistamista ly-
kitdan. Monenkeskisen kaupankédynnin jér-
jestdjdn on tiedotettava jarjestelyistdi myo0s
yleisolle.

7§
Kauppojen selvitys

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan
on jdrjestettdva asianmukaisesti monenkeski-
sessd kaupankdynnissd tehtyjen arvopaperi-
kauppojen selvitys.

Jos monenkeskisen kaupankdynnin jarjes-
tdja kayttdd arvopaperikauppojen selvityk-
seen muuta arvopaperien selvitys- ja talletus-
laitosta kuin tédssé laissa tarkoitettua selvitys-
yhteisdd, monenkeskisen kaupankdynnin jér-
jestdjan, selvitysyhteison seki selvitys- ja tal-
letuslaitoksen on jarjestettiva yhteistoimin-
tansa siten, ettei monenkeskisen kaupan-
kdynnin luotettavuus vaarannu.

Monenkeskisen kaupankédynnin jirjestdjan
on ilmoitettava muutoksista 2 momentin mu-
kaisissa jérjestelyissd etukédteen Rahoitustar-
kastukselle ja Suomen Pankille. Ilmoitukseen
on liitettdva riittdvat tiedot sen arvioimiseksi,
aitheutuuko muutoksista vaaraa monenkeski-
sen kaupankdynnin luotettavuudelle.

Rahoitustarkastus voi kieltdd monenkeski-
sen kaupankdynnin jarjestdjad kayttdmasti
kauppojen selvityksessd muuta kuin tdssd
laissa tarkoitettua selvitysyhteisod, jos téllai-
sen yhteison kdyttdminen todennékoisesti
vaarantaa monenkeskisen kaupankdynnin
luotettavuuden.

8§
Kaupankdynnin jdrjestdjdn valvontatehtdivdt

Monenkeskisen kaupankédynnin jarjestdjan
on huolehdittava riittdvén ja luotettavan val-
vonnan jérjestdmisestd tdmén lain ja sen no-
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jalla annettujen sddnndsten ja méérdysten
sekd sddntdjensd noudattamisen turvaami-
seksi.

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan
on saatettava Rahoitustarkastuksen tietoon
menettely, joka ilmeisesti on vastoin tétd la-
kia tai sen nojalla annettuja sddnnoksid tai
madrdyksid taikka monenkeskisen kaupan-
kdynnin sdént6jd, jollei menettelyd viipy-
méttd oikaista tai asiaintila muutoin kor-
jaannu. Jos sddnndksid, médrdyksid tai sddn-
tojd on rikottu olennaisesti tai toistuvasti, on
ilmoitus tehtdvid kuitenkin aina.

9§

Kaupankdynnin keskeyttiminen ja lopettami-
nen

Monenkeskisen kaupankdynnin jérjestdjan
on keskeytettdva tai lopetettava kaupankéynti
arvopaperilla, jos se on tarpeen kaupankayn-
nistd annettujen sddnndsten ja madrdysten,
kaupankdynnin sdéntdjen tai hyvén tavan
vastaisen menettelyn vuoksi.

Monenkeskisen kaupankdynnin jdrjestdjan
on julkistettava vélittomaisti pdiatds kaupan-
kidynnin keskeyttdmisestd tai lopettamisesta
arvopaperilla. Lisdksi kaupankdynnin jirjes-
tdjan on ilmoitettava kaupankdynnin keskeyt-
tdmisestd ja lopettamisesta Rahoitustarkas-
tukselle.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta madratd
monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdja kes-
keyttdmién kaupankéynti arvopaperilla séa-
detddn 7 luvun 1 a §:ssd. Markkinaoikeuden
oikeudesta kieltdd monenkeskinen kaupan-
kéynti arvopaperilla sdddetddn 7 luvun 2 §:n
1 momentissa.

10 §
Kaupankdynnin markkinointi

Monenkeskistd kaupankdyntié ei saa mark-
kinoida antamalla totuudenvastaisia tai har-
haanjohtavia tietoja taikka kéyttdmalld hyvin
tavan vastaista tai muuten sopimatonta me-
nettelya.
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11§
Meklarilistan sddnnot

Monenkeskisen kaupankdynnin jarjestdjén,
joka pitdd kaupankdynnin kohteena olevista
arvopapereista meklarilistaa, on laadittava ja
pidettiva yleison saatavilla meklarilistaa kos-
kevat sdannot. Sen lisdksi, mitd muualla tissa
luvussa sdddetddn, sddnnoissd on madrattava:

1) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille ja niiden hallinnolle tdhdn lakiin ja sen
nojalla annettuihin sédénndksiin ja méadrayk-
siin sekd meklarilistan sdéntoihin perustuvien
velvollisuuksien tiyttdmiseksi tai muuten
asetetaan;

2) miten ja missd menettelyssd arvopaperia
ja sen litkkkeeseenlaskijaa koskevat tiedot jul-
kistetaan;

3) miten arvopaperia ja sen liikkkeeseenlas-
kijaa koskeva yhtidesite laaditaan ja julkiste-
taan, jos arvopaperista ei ole julkistettava 2
luvussa tarkoitettua esitettd;

4) millaisia seuraamuksia arvopaperien
litkkeeseenlaskijoille ja kaupankdyntiosapuo-
lille voidaan maératd meklarilistan sédéntdjen
rikkomisesta ja miten ne mairatadn.

12§
Arvopaperin ottaminen meklarilistalle

Arvopaperi voidaan ottaa arvopaperin liik-
keeseenlaskijan hakemuksesta meklarilistalle,
jos arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta
on saatavissa riittdvasti tietoa, jonka perus-
teella kaupankdynti voidaan jérjestdd luotet-
tavasti.

Arvopaperin liikkeeseenlaskijan on tehtava
kaupankdynnin jarjestdjan kanssa kaupan-
kdynnin kohteeksi ottamista koskeva kirjalli-
nen sopimus, jossa se sitoutuu noudattamaan
meklarilistan sdintoja.

13 §
Arvopaperin arvoon vaikuttavat tiedot

Meklarilistalla  kaupankdynnin kohteena
olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijan on il-
man aiheetonta viivytysti julkistettava ja toi-
mitettava kaupankdynnin jérjestijille tiedoksi
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kaikki sellaiset itseddn koskevat seikat, jotka
ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan arvo-
paperin arvoon. Liikkeeseenlaskijan tai kau-
pankdynnin jérjestdjan on pidettdva julkiste-
tut tiedot yleison saatavilla.

Meklarilistan sddnndissd on madrattava,
mité tietoja arvopaperin liikkeeseenlaskijan
on 1 momentin nojalla julkistettava. Séan-
noissd on otettava huomioon kaupankdynnin
kohteena olevien arvopaperien, niiden liik-
keeseenlaskijoiden ja arvopapereilla kiaytdvin
kaupan erityispiirteet sekd kaupankdyntiin
osallistuvat sijoittajat.

Mitid 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta,
jos liikkeeseenlaskija on valtio, sen keskus-
pankki, kunta, kuntayhtymd tai Euroopan
keskuspankki taikka sellainen kansainvilinen
julkisyhteisd, jonka jdsenend on véhintdén
kaksi Euroopan talousalueeseen kuuluvaa
valtiota. Edelld 1 momentissa sdddettyd so-
velletaan kuitenkin myds tdssd momentissa
tarkoitettuun  liikkeeseenlaskijaan, jos se
muualla Euroopan talousalueella julkistaa 1
momentissa tarkoitetun tiedon.

14 §
Julkinen ostotarjous

Joka tarjoutuu julkisesti ostamaan meklari-
listalle otettuja osakkeita tai osakkeisiin oike-
uttavia arvopapereita, ei saa asettaa ostotarjo-
uksen kohteena olevien arvopaperien halti-
joita eriarvoiseen asemaan.

Ostotarjouksen tekijén on annettava koh-
deyhtion arvopaperien haltijoille olennaiset ja
riittdvat tiedot, joiden perusteella arvopaperin
haltijat voivat tehdd perustellun arvion osto-
tarjouksesta.

Ostotarjous on julkistettava sekéd toimitet-
tava tiedoksi arvopaperien haltijoille, monen-
keskisen kaupankdynnin jarjestdjdlle ja Ra-
hoitustarkastukselle. Ennen tarjouksen julkis-
tamista tarjouksen tekijan tulee varmistua
siitd, ettd se voi suorittaa tdysimddrdisesti
mahdollisesti tarjottavan rahavastikkeen ja
toteuttaa kaikki kohtuudella vaadittavat toi-
menpiteet varmistaakseen —muuntyyppisen
vastikkeen suorittamisen.

Julkiseen ostotarjoukseen sovelletaan so-
veltuvin osin, mitd 6 luvun 12 §:n 1 ja 3
momentissa ja 6 luvun 13 §:ssd sdddetdén.
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4 Tuku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tar-
joaminen

1§

Hyvd tapa arvopaperikaupassa ja sijoituspal-
velun tarjoamisessa

Arvopaperien kaupassa seké sijoituspalve-
lun ja oheispalvelun tarjoamisessa ei saa
kayttdd hyvén tavan vastaista tai muuten so-
pimatonta menettelya.

Sijoituspalvelua ja oheispalvelua ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaista tai
harhaanjohtavaa tietoa. Markkinoinnista on
kdytava ilmi sen kaupallinen tarkoitus.

Rahoitustarkastus antaa Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY
tdytdntoOonpanosta  sijoituspalveluyritysten
toiminnan jarjestamistd koskevien vaatimus-
ten, toiminnan harjoittamisen edellytysten ja
kyseisessé direktiivissd maériteltyjen késittei-
den osalta komission antaman direktiivin
2006/73/EY, jéljempand komission direktiivi,
tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkemmat
madrdykset sijoituspalvelun ja oheispalvelun
tarjoamisen yhteydessd kolmannelle annetta-
vista ja tdltd saatavista maksuista ja muista
eduista sekd asiakkaalle annettavia tietoja
koskevista vaatimuksista.

2§
Sopimus sijoituspalvelusta

Sijoituspalvelun tarjoamisesta on tehtiva
kirjallinen sopimus, josta ilmenevét osapuol-
ten oikeudet ja velvollisuudet sekd muut so-
pimuksen ehdot. Sopimus voidaan tehda sih-
koisesti siten kuin tietoyhteiskunnan palvelu-
jen tarjoamisesta annetun lain (458/2002) 12
§:ssd saddetdadn. Velvollisuus kirjallisen sopi-
muksen tekemiseen ei koske arvopaperinvi-
littdjad silloin, kun se tarjoaa sijoituspalve-
luna yksinomaan sijoitusneuvontaa, eiké sil-
loin, kun se tarjoaa sijoituspalvelua ammatti-
maiselle asiakkaalle.

Sopimuksessa ei saa kdyttdd hyvéin tavan
vastaista tai asiakkaan kannalta kohtuutonta
ehtoa.
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38
Asiakasta koskevat tiedot

Arvopaperinvilittdjin, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna sijoitusneuvontaa tai omaisuu-
denhoitoa, on hankittava ennen sijoituspalve-
lun tarjoamista riittdvit tiedot asiakkaan ta-
loudellisesta asemasta, kyseisté sijoituspalve-
lua tai arvopaperia koskevasta sijoituskoke-
muksesta ja -tietimyksestd sekd sijoitusta-
voitteista, jotta se voi suositella asiakkaalle
soveltuvia arvopapereita ja palvelua.

Jos arvopaperinvilittdja tarjoaa muuta kuin
1 momentissa tarkoitettua sijoituspalvelua,
arvopaperinvalittdjan on ennen sijoituspalve-
lun tarjoamista pyydettidva asiakkaalta tiedot
tdman kyseistd arvopaperia tai sijoituspalve-
lua koskevasta sijoituskokemuksesta ja -tieté-
myksestd voidakseen arvioida, onko arvopa-
peri tai palvelu asiakkaalle soveltuva. Jos
arvopaperinvalittdja katsoo saamansa tiedon
perusteella, ettei arvopaperi tai palvelu ole
asiakkaalle soveltuva, sen on ilmoitettava
tistd asiakkaalle. Jos asiakas kieltdytyy anta-
masta pyydettyjd tietoja, arvopaperinvalittd-
jén on ilmoitettava, ettei se voi arvioida arvo-
paperin tai palvelun soveltuvuutta asiak-
kaalle.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei koske
asiakkaan aloitteesta tapahtuvaa toimeksian-
tojen toteuttamista tai niiden valittdmisté, jos
asiakkaalle on ilmoitettu, ettei arvopaperinva-
littdjd palvelua tarjotessaan ole velvollinen
arvioimaan palvelun tai arvopaperin soveltu-
vuutta asiakkaalle ja palvelu liittyy:

1) osakkeisiin, jotka ovat julkisen kaupan-
kédynnin tai sitd vastaavan kaupankédynnin
kohteina muussa valtiossa;

2) rahamarkkinavélineisiin;

3) joukkovelkakirjoihin tai muihin vastaa-
vankaltaisiin velkainstrumentteihin, joihin ei
sisélly johdannaissopimuksen ominaisuutta;

4) sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin ra-
hasto-osuuksiin  tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin; tai

5) muihin yksinkertaisiin arvopapereihin,
joista sdddetddn komission direktiivin 38 ar-
tiklassa.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytantoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat médrdykset asiakkaalta 1 ja 2 momentin
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mukaan pyydettdvistd tiedoista ja tietojen
pyytdmisessd noudatettavista menettelyta-
voista.

4§
Arvopaperinvilittdjdin tiedonantovelvollisuus

Arvopaperinvilittdjdn on annettava ei-am-
mattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin ennen
sijoituspalvelua tai oheispalvelua koskevan
sopimuksen tekemistd sopimuksen ehdot
sekd riittdvét tiedot arvopaperinvilittdjastd ja
tarjottavasta palvelusta.

Arvopaperinvilittdjdn on annettava ei-am-
mattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin ennen
sijoituspalvelun tai oheispalvelun antamista
riittdvat tiedot:

1) arvopaperinvilittdjistd ja sen tarjoa-
mista palveluista;

2) palvelun kohteena olevista arvopape-
reista ja niihin liittyvisti riskeistd;

3) sijoitusstrategioista, jos niitd on ehdo-
tettu, ja niiden riskeista;

4) siitd, misséd toimeksiantoja toteutetaan;

5) asiakasvarojen sdilyttimisestd;

6) palveluun liittyvistd kuluista ja palkki-
oista.

Arvopaperinvilittdjan on ilmoitettava ei-
ammattimaiselle asiakkaalle hyvissd ajoin 2
momentissa tarkoitettujen tietojen olennai-
sista muutoksista.

Edelld 1—3 momentissa tarkoitetut tiedot
on annettava asiakkaalle 1 luvun 4 a §:n 2
momentissa tarkoitetulla pysyvilld tavalla.
Asiakkaan suostumuksella tiedot voidaan an-
taa asiakkaalle arvopaperinvélittijan Internet-
verkkosivuilla ilman, ettd ne on osoitettava
asiakkaalle henkilokohtaisesti, jos se on
asianmukaista arvopaperinvilittdjan ja asiak-
kaan vélisen litketoimen toteuttamisen yhtey-
dessi ja tiedot ovat saatavilla riittdvén ajan.

Jos sijoituspalvelua tai oheispalvelua kos-
keva sopimus tehdddn ei-ammattimaisen asi-
akkaan pyynndstd sellaista kuluttajansuoja-
lain (38/1978) 6 a luvun 4 §:ssé tarkoitettua
etdviestintd kdyttden, ettd 1 momentissa tar-
koitettuja tietoja ei voida antaa 4 momentissa
tarkoitetulla tavalla ennen sopimuksen teke-
mistd eikd 2 momentissa tarkoitettuja tietoja
ennen palvelun antamista, 1 momentissa
edellytetyt tiedot on annettava viipymaétti so-
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pimuksen tekemisen jélkeen ja 2 momentissa
edellytetyt tiedot viipymaéttd sen jalkeen, kun
palvelun antaminen on aloitettu.

Arvopaperinvilittdjin on annettava ei-am-
mattimaiselle asiakkaalle riittdvét tiedot tille
annetusta palvelusta, kuten tiedot asiakkaan
lukuun suoritetuista liiketoimista ja palve-
luista ja niiden kustannuksista sekd arvopape-
rinvalittdjan hallussa olevista asiakkaan raha-
varoista ja muusta omaisuudesta.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat madrdykset ei-ammattimaiselle asiak-
kaalle annettavista tiedoista ja tietojen anta-
misessa noudatettavista menettelytavoista
sekd arvopaperivélittdjan velvollisuudesta an-
taa tietoja ammattimaiselle asiakkaalle.

5§
Toimeksiantojen huolellinen toteuttaminen

Arvopaperinvilittdjan, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna toimeksiantojen toteuttamista,
on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet,
joilla saavutetaan asiakkaalle paras mahdolli-
nen tulos ottaen huomioon toimeksiannon to-
teuttamisen kannalta olennaiset seikat. Jos
asiakas on antanut erityisid ohjeita toimeksi-
annon hoitamisesta, arvopaperinvilittdjdn on
noudatettava niita.

Arvopaperinvilittdjéalla on oltava toimeksi-
antojen toteuttamista koskevat toimintaperi-
aatteet, jotka sisdltdvit tiedot niistd kaupan-
kdyntipaikoista, joissa arvopaperinvilittdja
toteuttaa toimeksiantoja sekd kaupankdynti-
paikan valintaan vaikuttaneet tekijat. Arvopa-
perinvilittdjdn on seurattava toimintaperiaat-
teidensa asianmukaisuutta.

Arvopaperinvilittdjin on annettava asiak-
kaalle riittdvét tiedot toimintaperiaatteistaan
ennen sijoituspalvelun tarjoamista. Arvopa-
perinvilittdjdn on ilmoitettava toimintaperi-
aatteidensa olennaisista muutoksista asiak-
kailleen.

Jos toimeksianto voidaan toimintaperiaat-
teiden mukaan toteuttaa julkisen kaupan-
kdynnin tai monenkeskisen kaupankdynnin
tai niitd muussa valtiossa vastaavan kaupan-
kdynnin ulkopuolella, on siihen saatava asi-
akkaan nimenomainen suostumus.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
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vin taytantoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat méadrdykset toimeksiantojen toteuttami-
sessa noudatettavasta menettelysté seké siitd,
miten omaisuudenhoitoa tai toimeksiantojen
valittdmistd sijoituspalveluna tarjoavan arvo-
paperinvilittdjan on toimittava asiakkaidensa
toimeksiantoja hoitaessaan.

6§
Toimeksiantojen kdsittely

Arvopaperinvilittdjan, joka tarjoaa sijoi-
tuspalveluna toimeksiantojen toteuttamista,
on toteutettava asiakkaiden toimeksiannot il-
man aiheetonta viivytystid. Arvopaperinvilit-
tdja ei saa antaa toisen asiakkaan edun tai
oman etunsa vaikuttaa asiakkaan toimeksian-
non toteuttamiseen.

Arvopaperinvilittdjdn on toteutettava asi-
akkaiden toimeksiannot niiden saapumisjér-
jestyksessd, jos se on mahdollista ottaen huo-
mioon toimeksiannon koko, asiakkaan méai-
radmaét hintarajat tai muut toimeksiannon eh-
dot sekd se, miten toimeksianto on annettu.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntdonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat madriaykset toimeksiantojen hoitamisessa
noudatettavasta menettelystd seki siitd, miten
omaisuudenhoitoa tai toimeksiantojen vélitta-
mistd sijoituspalveluna tarjoavan arvopape-
rinvélittdjdn on toimittava asiakkaidensa toi-
meksiantoja késitellessdan.

78

Asiakkaan toimeksiannon saaminen toiselta
arvopaperinvdlittdjdltd

Arvopaperinvilittdjd, joka vastaanottaa si-
joituspalvelua tai oheispalvelua koskevan asi-
akkaan toimeksiannon toiselta arvopaperin-
vilittdjéltd, voi toimia toiselta arvopaperinvé-
littdjaltad saamiensa asiakasta koskevien tieto-
jen ja toimeksiantoa koskevien ohjeiden mu-
kaan.

8§

Rajahintatoimeksiantojen julkistamisvelvolli-
Suus

Arvopaperinvilittdjdan, joka ei markkina-
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olosuhteiden vuoksi voi vélittomaésti toteuttaa
asiakkaan toimeksiantoa ostaa tai myydé jul-
kisen kaupankdynnin tai sitd muussa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vas-
taavan kaupankédynnin kohteena oleva osake
asiakkaan miirddmadn rajahintaan tai siti pa-
rempaan hintaan, on toimeksiannon mahdol-
lisimman pikaiseksi toteuttamiseksi julkistet-
tava toimeksianto vélittomasti tavalla, jolla se
on helposti muiden markkinaosapuolten saa-
tavilla. Arvopaperinvilittdjalla ei kuitenkaan
ole julkistamisvelvollisuutta, jos asiakas an-
taa tdstd nimenomaan poikkeavan ohjeen.
Arvopaperinvilittdjin voidaan katsoa jul-
kistaneen toimeksiannon 1 momentissa tar-
koitetulla tavalla ainakin, jos arvopaperinva-
littdjad on vélittdnyt sen julkistettavaksi julki-
seen kaupankdyntiin, monenkeskiseen kau-
pankdyntiin tai niitd muussa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaa-
vaan  kaupankdyntiin niin  kuin  siitd
tarkemmin séddetdén komission asetuksessa.
Asetuksessa sdddetddn tarkemmin myds
muista toimeksiannon julkistamistavoista.
Arvopaperinvilittdjd voi olla julkistamatta
asiakkaan rajahintatoimeksiannon 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetylld tavalla, jos toimeksianto
on kooltaan suuri osakkeen normaaliin mark-
kinakokoon verrattuna. Siitd, kuinka kunkin
osakkeen normaaliin markkinakokoon verrat-
tuna suuren toimeksiannon vidhimmaéiskoko
madrdytyy, sdddetddn komission asetuksessa.

9§

Liiketoimet julkisessa kaupankdynnissd ja
monenkeskisessd kaupankdynnissd

Porssivilittdjien ja muiden arvopaperipdrs-
sissd toimivien vélisiin liiketoimiin ei sovel-
leta timdn luvun 1 §:n 2 ja 3 momenttia,
2—6 eiki 8 §:44 silloin, kun liiketoimi toteu-
tetaan julkisessa kaupankdynnissa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s monenkeskisen kaupankédynnin kau-
pankéyntiosapuolten vilisiin sekd kaupan-
kédynnin jirjestdjén ja kaupankdyntiosapuol-
ten vilisiin liiketoimiin silloin, kun liiketoimi
toteutetaan monenkeskisessd kaupankdyn-
nissé.
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10 §
Kauppojen sisdisen toteuttajan velvollisuudet

Arvopaperinvilittdjd, joka aikoo aloittaa
tai lopettaa toiminnan kauppojen sisdisend
toteuttajana osakkeella, joka on julkisen kau-
pankdynnin tai sitd muussa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
kaupankdynnin kohteena, on ilmoitettava
tastd kirjallisesti kuukautta ennen toiminnan
aloittamista Rahoitustarkastukselle.

Tédmain pykédldn 4—11 momenttia sovelle-
taan:

1) sellaisiin 1 momentissa tarkoitettuihin
sisdisiin toteuttajiin, jotka toteuttavat toimek-
siantoja osakkeilla, joille on likvidit markki-
nat; ja

2) liiketoimiin, jotka ovat kooltaan enin-
tddn osakkeen tavanomaisen markkinakoon
suuruisia.

Komission asetuksessa sdddetddn, kuinka
madritellddn ne osakkeet, joille on likvidit
markkinat, kuinka kullekin sellaiselle osak-
keelle miiritellddn tavanomainen markkina-
koko ja kuinka tiedot niistd julkistetaan. Ko-
mission asetuksen 22 artiklan 1—3 kohdassa
tarkoitettujen perusteiden valinnasta sddde-
tddn valtiovarainministerion asetuksella.

Sisdinen toteuttaja on velvollinen julkista-
maan osakkeelle sen kulloistakin markkinati-
lannetta vastaavia sitovia osto- tai myyntitar-
jouksia siten kuin siitd sdddetddn komission
asetuksessa. Tarjous voi olla kooltaan enin-
tddn osakkeen tavanomaisen markkinakoon
suuruinen. Kauppojen sisdiselld toteuttajalla
on oikeus milloin tahansa muuttaa tarjousta.
Poikkeuksellisessa markkinatilanteessa sisdi-
nen toteuttaja voi my0s perua tarjouksen.

Kauppojen sisdinen toteuttaja on velvolli-
nen toteuttamaan asiakkaan toimeksiannon
vastaanottohetkelld voimassa olevan tarjouk-
sensa mukaisesti, ellei timédn pykaldn 6—11
momentista muuta johdu.

Sisdinen toteuttaja voi toteuttaa ammatti-
maisen asiakkaan toimeksiannon tarjoushin-
taansa parempaan hintaan, jos parempi hinta
on sellaisissa julkisissa hintarajoissa, jotka
ovat ldhelld markkinatilannetta, ja jos toi-
meksianto on suurempi kuin yksityissijoitta-
jan tavanomainen toimeksianto. Komission
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asetuksessa sdddetddn, kuinka suuri on yksi-
tyissijoittajan tavanomainen toimeksianto.

Sisdinen toteuttaja voi toteuttaa ammatti-
maisen asiakkaan toimeksiannon tarjoushin-
taansa parempaan hintaan myos, jos toimek-
sianto on osa useammalla arvopaperilla toteu-
tettavaa toimeksiantoa tai jos toimeksiantoon
sen ehtojen mukaan sovelletaan muuta kuin
markkinahintaa. Komission asetuksessa sda-
detddn tarkemmin tdmdn momentin mukai-
sista poikkeuksista.

Sisdinen toteuttaja voi saadessaan asiak-
kaalta toimeksiannon, joka on kooltaan suu-
rempi kuin sisdisen toteuttajan suurin tarjous
mutta pienempi kuin osakkeen tavanomainen
markkinakoko, toteuttaa myos toimeksiannon
tarjouksen ylittdvan osan edellyttden, ettid se
toteutetaan suurimman tarjouksen mukaiseen
hintaan tai, jos toimeksiantoon soveltuu jokin
6 tai 7 momentin poikkeuksista, sitd parem-
paan hintaan.

Sisdinen toteuttaja voi saadessaan asiak-
kaalta toimeksiannon, joka on kooltaan kah-
den sisdisen toteuttajan tarjouksen vilissi,
toteuttaa koko toimeksiannon jommankum-
man tarjouksen mukaiseen hintaan tai, jos
toimeksiantoon soveltuu jokin 6 tai 7 mo-
mentin poikkeuksista, sitd parempaan hin-
taan.

Sisdiselld toteuttajalla on oikeus liiketoi-
mintasuunnitelmansa mukaisesti  paattaa,
mille asiakkaille se myontdd padsyn tarjouk-
siinsa. Pddtoksen on oltava selked ja tasapuo-
linen. Sisédinen toteuttaja voi taloudellisilla
perusteilla kieltdytyd liikesuhteesta tai sen
jatkamisesta asiakkaan kanssa.

Sisdiselld toteuttajalla on oikeus tasapuoli-
sella tavalla rajoittaa liiketoimien lukumé&araa
saman asiakkaan kanssa ja samanaikaisten
litketoimien kokonaislukumiérdd eri asiak-
kaiden kanssa, jos asiakkaiden toimeksianto-
jen lukumdiiré tai koko on huomattavasti ta-
vanomaista suurempi. Komission asetuksessa
sdddetdén tarkemmin liiketoimien rajoittami-
sen edellytyksista.

11§

Arvopaperinvilittdjin velvollisuus julkistaa
tietoja osakekaupoista

Arvopaperinvilittdjd, joka toteuttaa julki-
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sen kaupankdynnin tai monenkeskisen kau-
pankdynnin tai niitd muussa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavan
kaupankédynnin ulkopuolella omaan tai asiak-
kaan lukuun kauppoja sellaisilla osakkeilla,
jotka ovat julkisen kaupankdynnin tai sitd
muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa vastaavan kaupankdynnin
kohteena, on velvollinen julkistamaan ylei-
sOlle mahdollisimman reaaliaikaisesti tietoja
kaupoista.

Komission asetuksessa sdddetddn tarkem-
min:

1) miti tietoja kaupoista on julkistettava;

2) missé ajassa tiedot on viimeistddn jul-
kistettava;

3) eri tavoista, joilla arvopaperinvalittdja
voi julkistaa tiedot;

4) vaatimuksista, jotka arvopaperinvilitté-
jan jérjestelyjen tietojen julkistamiseksi on
taytettava;

5) menettelystd tilanteessa, jossa 1 mo-
mentin mukaan kahdella arvopaperinvalitti-
jélla on velvollisuus julkistaa tiedot samasta
kaupasta.

Arvopaperinvilittdja voi paattdd julkistaa
tiedot kaupasta 1 momentissa edellytettya
myO&hemmin, jos kauppa on kooltaan suuri
kyseisen osakkeen tavanomaiseen kaupan-
kdyntiin verrattuna. Komission asetuksessa
sdddetddn tarkemmin lykkdamisen edellytyk-
sistd.

12 §
Eturistiriitatilanteiden hallinta

Arvopaperinvilittdjan on toteutettava koh-
tuulliset toimenpiteet eturistiriitatilanteiden
tunnistamiseksi ja ehkdisemiseksi ja niiden
syntyessd kohdeltava asiakasta hyvin tavan
mukaisesti.

Jos eturistiriitatilannetta ei voida valttaa,
arvopaperinvilittdjin on annettava 1 luvun 4
a §:n 2 momentissa tarkoitetulla pysyvalla
tavalla asiakkaalle riittdvit tiedot eturistirii-
dan luonteesta tai sen syistd ennen liiketoi-
men suorittamista asiakkaan lukuun.

Arvopaperinvilittdjélld on oltava toiminta-
periaatteet eturistiriitojen tunnistamisessa ja
ehkdisemisessd noudatettavista menettelyta-
voista.
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Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat médrdykset 3 momentissa tarkoitetuista
menettelytavoista.

13 §

Arvopapereita koskevien tutkimustietojen ja
sijoitussuositusten esittaminen

Arvopaperinvélittdjidn, joka tuottaa tai le-
vittdd julkisen kaupankdynnin kohteena ole-
via arvopapereita tai niiden liikkeeseenlaski-
joita koskevaa tutkimustietoa taikka tuottaa
tai levittdd muita sijoittajille tai yleisolle tar-
koitettuja sijoitussuosituksia, on kohtuullisin
keinoin pyrittdva varmistamaan, etti tieto esi-
tetdén asianmukaisesti. Arvopaperinvélittdjan
on ilmoitettava tiedon kohteena oleviin arvo-
papereihin mahdollisesti liittyvdt etunsa ja
eturistiriidat. Rahoitustarkastus voi antaa Eu-
roopan yhteiséjen komission markkinoiden
vadrinkayttodirektiivin nojalla antamien sdé-
dosten tiytdntoonpanemiseksi tarvittavia tar-
kempia maérdyksia.

Mitd 1 momentissa sdddetidén arvopaperin-
vélittdjan velvollisuudesta, sovelletaan myds
muuhun henkil6on, joka ammatti- tai liiketoi-
mintanaan tuottaa tai levittdd 1 momentissa
tarkoitettua tietoa.

Mitd 2 momentissa sdddetddn, ei sovelleta
sananvapauden kdyttdmisestd joukkoviestin-
nissd annetussa laissa (460/2003) tarkoitet-
tuun yleison saataville toimitetun viestin laa-
tijaan, jos laatija on sitoutunut noudattamaan
julkaisu- ja ohjelmatoiminnassa viesteja laati-
via henkil6itd ammatillisesti edustavan jérjes-
ton ammattikuntaa varten taikka julkaisijan
tai ohjelmatoiminnan harjoittajan laatimia
sdantdjd, jotka vaikutuksiltaan vastaavat
markkinoiden véarinkdyttodirektiivin  sekd
sen nojalla Euroopan yhteiséjen komission
antamien sdidnnosten vaikutuksia.

14§
Asiakasvarojen sdilyttdminen

Arvopaperinvilittdjan on jarjestettivd sen
haltuun luovutettujen asiakkaan rahavarojen
ja muun omaisuuden (asiakasvarat) sdilytys,
késittely ja selvitys luotettavalla tavalla.
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Asiakasvarojen sdilytys, kisittely ja selvitys
on jarjestettdvd niin, ettei ole vaaraa niiden
sekoittumisesta arvopaperinvélittdjin omiin
tai arvopaperinvalittidjan toisen asiakkaan va-
roihin.

Asiakkaan rahavarat on sijoitettava viipy-
matté tilille keskuspankkiin, talletuspankkiin
tai muussa valtiossa toimiluvan saaneeseen
talletusten vastaanottamiseen oikeutettuun
luottolaitokseen. Arvopaperinvilittdjd voi si-
joittaa asiakkaan rahavarat myds Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa rekiste-
roidyn sijoitusrahastodirektiivin edellytykset
tdyttdvdn tai muutoin valvonnan kohteena
olevan rahamarkkinarahaston rahasto-osuuk-
siin, jollei asiakas ole sitd kieltdnyt. Jos asi-
akkaan rahavarat sijoitetaan muulla tavalla
kuin tilille keskuspankkiin, arvopaperinviélit-
tdjan on noudatettava riittdvda huolellisuutta
rahavarat sdilyttdvén talletuspankin, ulkomai-
sen luottolaitoksen ja rahamarkkinarahaston
valitsemisessa. Arvopaperinvilittdjin on riit-
tdvasti varmistuttava, ettd asiakkaan rahava-
rat sdilytetddn erillddn arvopaperinvalittdjan
rahavaroista. Arvopaperinviélittdjd, joka on
talletuspankki, saa kuitenkin sijoittaa asiak-
kaan rahavarat saman talletuspankin tilille.

Arvopaperinvilittdjan, joka sdilyttidd asiak-
kaan arvopapereita ulkopuolisen siilyttdjan
hallussa, on noudatettava riittdvda huolelli-
suutta sdilyttdjdn valitsemisessa. Arvopaperi-
valittdjan on siilytettdva asiakkaan arvopape-
rit Rahoitustarkastuksen tai sitd muussa val-
tiossa vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
valvottavana olevan yhteison hallussa, jos se
on mahdollista. Arvopaperinvilittdjén on riit-
tédvésti varmistuttava siitd, ettd ulkopuolisen
sailyttdjan hallussa sdilytetyt asiakkaan arvo-
paperit voidaan erottaa arvopaperinvilitté-
jélle tai sdilyttdjdlle kuuluvista arvopape-
reista.

Rahoitustarkastus antaa komission direktii-
vin tdytdntoonpanemiseksi tarvittavat tarkem-
mat médrdykset asiakasvarojen sdilyttdmi-
sesta.

15§

Asiakkaan arvopaperien panttaaminen tai
luovuttaminen

Arvopaperinvilittdjd ei saa omaan eiké toi-
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sen asiakkaan lukuun pantata tai luovuttaa
toiselle asiakkaalle kuuluvaa arvopaperia il-
man kyseisen asiakkaan etukéteen antamaa
erillistd nimenomaista suostumusta. Suostu-
muksen tulee sisdltid arvopaperien panttaa-
mista tai muuta luovuttamista koskevat eh-
dot. Ei-ammattimaisen asiakkaan suostumus
on annettava kirjallisesti tai timén luvun 2
§:ssé tarkoitetulla muulla vastaavalla tavalla.

Jos asiakkaan arvopapereita sdilytetdén yh-
teistililld, arvopaperinvilittdja voi ryhtyd 1
momentissa tarkoitettuun toimenpiteeseen
vain, jos

1) jokainen asiakas, jonka arvopapereita
séilytetddn yhteistililld, on antanut siihen 1
momentissa tarkoitetun suostumuksen; tai

2) arvopaperinvélittdjalld on kdytossddn
riittdvit jarjestelmét ja valvontamenetelmat
sen varmistamiseksi, ettd toimenpide kohdis-
tuu vain sellaisen asiakkaan arvopapereihin,
joka on antanut sithen 1 momentissa tarkoite-
tun suostumuksen.

Arvopaperinvélittdjan on sdilytettava riitta-
vit tiedot 2 momentissa tarkoitetuista toimen-
piteista.

Arvopaperinvilittdja saa kuitenkin 1 ja 2
momentin estimattd pantata tai luovuttaa sel-
laisen asiakkaalta pantiksi saamansa arvopa-
perin, josta pantinsaaja saa médrétd rahoitus-
vakuuslain (11/2004) mukaan. Arvopaperin-
valittdja saa myos 1 ja 2 momentin estimatta
luovuttaa asiakkaalleen kuuluvan arvopaperin
pantiksi selvitysyhteisolle tai selvitysosapuo-
lelle arvopaperia koskevasta kaupasta johtu-
van asiakkaan velvoitteen tdyttimisen vakuu-
deksi.

16 §

Markkinoiden vddrinkdyttoon liittyvd ilmoi-
tusvelvollisuus

Jos arvopaperinvélittdjalld on syytd epiilld,
ettd litketoimeen saattaa liittyd 5 luvun tai
rikoslain 51 luvun vastaista sisdpiirintiedon
kayttda tai arvopaperin kurssin vaaristimista,
sen on viipymattd ilmoitettava asiasta Rahoi-
tustarkastukselle.

Ilmoituksen tekoa ei saa paljastaa sille,
johon epidily kohdistuu, eikd muulle henki-
161le.
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Ilmoituksen on sisdllettédvd ainakin tiedot
ilmoituksen tekijastd, epdilyttidvista liiketoi-
mesta ja siihen liittyvistd henkildistd sekd
ilmoituksen tekijilla olevat tiedot, joilla saat-
taa olla merkitystd epéilyn selvittimiseksi.

Rahoitustarkastus  voi antaa tarkempia
madrdyksid ilmoituksen sisdllostd ja tekota-
vasta.

17 §
Vahingonkorvausvelvollisuus

Arvopaperinvilittdja on velvollinen kor-
vaamaan taloudellisen vahingon, joka asiak-
kaalle on aiheutunut epdilyttavéstd liiketoi-
mesta ilmoittamisesta vain, jos arvopaperin-
vilittdja ei ole noudattanut sellaista huolelli-
suutta, jota siltd olosuhteet huomioon ottaen
voidaan kohtuudella vaatia.

Arvopaperinvilittdjin korvausvelvollisuu-
desta on muutoin voimassa, mitd vahingon-
korvauslaissa (412/1974) sdddetian.

18 §
Kaupparaportointi

Suomalaisen arvopaperinvilittdjén ja ulko-
maisen arvopaperinvélittdjin Suomessa sijait-
sevan sivuliikkeen on raportoitava Rahoitus-
tarkastukselle kaikki julkisen kaupankéynnin
kohteina olevilla arvopapereilla toteutta-
mansa liiketoimet viipymaittd ja viimeistdin
seuraavana pankkipdivdand riippumatta siité,
missd litketoimi toteutettiin. Samalla tavalla
arvopaperinvalittdjan on raportoitava liiketoi-
met sellaisilla arvopapereilla, jotka ovat jul-
kista kaupankdyntid vastaavan kaupankdyn-
nin kohteina Euroopan talousalueeseen kuu-
luvassa valtiossa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei koske
suomalaisen arvopaperinvalittdjdn ulkomailla
sijaitsevan sivuliikkeen toteuttamia liiketoi-
mia.

Liiketoimet voi raportoida Rahoitustarkas-
tukselle:

1) arvopaperinvalittija,
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2) arvopaperinvilittdjan puolesta toimiva
kolmas taho;

3) arvopaperinvilittdjén sijasta arvopaperi-
porssi, monenkeskisen kaupankéynnin jarjes-
tajd, kaupankdynnistd vakioiduilla optiolla ja
termiineilld annetussa laissa tarkoitettu optio-
yhteiso tai niitd muussa Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvassa valtiossa vastaava kaupan-
kéynnin jarjestdjd, jonka jdrjestdméssd kau-
pankdynnissa liiketoimi toteutettiin;

4) arvopaperinvilittdjan sijasta muu kaup-
pojen tdsmiytys- tai ilmoitusjirjestelmén yl-
lapitdjd, jonka Rahoitustarkastus on erikseen
hyvéksynyt.

Komission asetuksella sdddetddn tarkem-
min raportoitavista liiketoimista, raportin tie-
tosisdllostd ja raportointijarjestelmille asetet-
tavista vaatimuksista sekd edellytyksista,
joilla Rahoitustarkastuksen on hyvéksyttava
3 momentin 4 kohdassa tarkoitettu jarjestel-
méin ylldpitdja.

Rahoitustarkastus voi antaa komission ase-
tuksen sallimissa rajoissa madrdyksid kaup-
paraportin tietosiséllostd. Liséksi Rahoitus-
tarkastus voi antaa tarkempia teknisid méa-
rdyksid kaupparaportin esitysmuodosta ja toi-
mitustavasta.

Liiketoimet muilla kuin 1 momentissa tar-
koitetuilla arvopapereilla arvopaperinvalittdja
on velvollinen raportoimaan tdméin pykéldn
mukaisesti Rahoitustarkastukselle, jos arvo-
paperin arvo madrdytyy 1 momentissa tarkoi-
tetun arvopaperin perusteella tai jos arvopa-
perin kaupankdynnin laatuun ja laajuuteen
ndhden arvopaperimarkkinoiden tehokas val-
vonta edellyttdd raportointia. Rahoitustarkas-
tus antaa tarkempia miadrdyksid perusteista,
joilla kaupankdynnin laatua ja laajuutta on
tatd varten arvioitava.

Muun kuin 1 momentissa tarkoitetun arvo-
paperinvalittdjin on Rahoitustarkastuksen
pyynnostd ilman aiheetonta viivytystd tdy-
dennettivd liiketoimesta Rahoitustarkastuk-
selle raportoituja tietoja, jos se on valvonnan
kannalta tarpeellista. Rahoitustarkastus voi
antaa tarkempia maérdyksid tdydennyksen
esitysmuodosta ja toimitustavasta.

Rahoitustarkastuksen velvollisuudesta toi-
mittaa raportointitietoja edelleen toisten Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvien jisenval-
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tion toimivaltaisille viranomaisille on voi-
massa, mité siitd sdddetddn komission asetuk-
sessa.

4 a luku
Selvitystoiminta

5§

Selvitysyhteisd saa 1 luvun 4 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitetun selvitysyhteison toimin-
nan lisdksi toimiluvassa maarityin edellytyk-
sin:

1) harjoittaa komission asetuksessa tarkoi-
tettujen arvopapereilla toteutettavien rahoi-
tustoimien selvitystoimintaa ja monenkeski-
sessd kaupankdynnissd tehtyjen kauppojen
selvitystoimintaa;

4) toimia selvitysosapuolena sen mukaan
kuin siitd sdddetdan tdssd laissa; sekd

Selvitysyhteison on lisdksi mydnnettiva
selvitysosapuolen oikeudet arvopaperinvilit-
tdjaltd Suomessa edellytettyd toimilupaa vas-
taavan toimiluvan viranomaiselta Euroopan
talousalueella saaneelle ulkomaiselle arvopa-
perinvilittdjélle, jolla ei ole kiintedd toimi-
paikkaa Suomessa ja joka tiyttdd 1 momentin
2—5 kohdassa asetetut vaatimukset. Valtio-
varainministerion mairdamin ehdoin voidaan
selvitysosapuolen oikeudet myontdd myds
muulle 1 momentin 2—5 kohdan edellytyk-
set tayttavalle riittdvén vakavaraiselle ja riskit
hallitsevalle suomalaiselle tai ulkomaiselle
yhteisolle. Yhteisoon, joka ei toimi ainoas-
taan omaan lukuunsa, sovelletaan valtiova-
rainministerion madrddmien ehtojen lisdksi 5
luvun 6 ja 7 §:44. Tamédn lain 5 luvun 5jaSa
§:44 sovelletaan myo0s kyseiseen yhteisdon 5
luvun 5 §:n 1 momentin 1—3 kohdassa tar-
koitetussa suhteessa olevaan henkil6on seka
hénen kanssaan 5 luvun 5 §:n 1 momentin 5
kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevaan yh-
teisdon tai sdatioon. Tamédn lain 5 luvun
15 §:44 sovelletaan kyseiseen yhteisoon ja
sithen edelld mainitussa suhteessa oleviin ta-
hoihin.
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Mitd 4 luvun 14 §:n 1 momentissa sddde-
tddn arvopaperinvilittdjain velvollisuudesta
pitdéd asiakasvarat erillddn, koskee myos sel-
vitysosapuolta. Mitd 4 luvun 6 §n 1 ja 3
momentissa, 12, 16 ja 17 §:ssd sdddetdédn
arvopaperinvalittdjan toiminnasta ja Rahoi-
tustarkastuksen méérdyksenantovaltuudesta,
koskee my0s selvitysosapuolta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettua valtiova-
rainministerion péatostd annettaessa on otet-
tava soveltuvin osin huomioon, miti sijoitus-
palveluyrityksistd annetun lain 17 §:ssd sda-
detddn sijoituspalveluyrityksen toimilupaa
haettaessa annettavasta selvityksestd. Valtio-
varainministerién on ennen 2 momentissa tar-
koitetun péaédtdksen tekemistd pyydettavd Ra-
hoitustarkastuksen lausunto.

10 §

Selvitysosapuolen on arvopaperien hallin-
nan siirroilla, asiakkaan rahavarojen siirtdmi-
selld 4 luvun 14 §:ssd tarkoitetulla tavalla,
arvo-osuustileistd annetun lain 9 tai 16 §:n
mukaisella kirjauksella tai muuten riittdvén
huolellisesti varmistettava, ettd kaupasta tai
muusta luovutuksesta johtuvat rahasuoritusta
koskevat velvoitteet tai arvopaperien toimi-
tusvelvoitteet voidaan tiyttdd selvitysyhtei-
sOn sédntdjen mukaisesti.

5 luku

Markkinoiden viidrinkayttod koskevat
saannokset

1§

Sisdpiirintiedolla tarkoitetaan julkisen kau-
pankédynnin tai monenkeskisen kaupankiyn-
nin kohteena olevaan arvopaperiin liittyvaa
luonteeltaan tdsmaéllistd tietoa, jota ei ole jul-
kistettu tai joka muuten ei ole ollut markki-
noilla saatavissa ja joka on omiaan olennai-
sesti vaikuttamaan sanotun arvopaperin ar-
voon.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s arvopaperiin:

1) joka on julkista kaupankdyntid vastaa-
van kaupankdynnin kohteena toisessa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa;
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2) jota on haettu otettavaksi julkisen kau-
pankdynnin kohteeksi tai sitd vastaavan kau-
pankdynnin kohteeksi toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa; tai

3) jonka arvo miirdytyy julkisen kaupan-
kdynnin tai monenkeskisen kaupankdynnin
kohteena olevan arvopaperin taikka tdmén
momentin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun arvo-
paperin perusteella.

28

Julkisen kaupankdynnin tai monenkeskisen
kaupankdynnin kohteena olevan arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan  osakkeen omistajana
taikka asemansa, toimensa tai tehtdvéinsa no-
jalla sisépiirintietoa saanut ei saa kayttdd tie-
toa hankkimalla tai luovuttamalla omaan tai
toisen lukuun suoraan tai vilillisesti arvopa-
peria, jota tieto koskee, eikd neuvoa suoraan
tai vélillisesti toista téllaista arvopaperia kos-
kevassa kaupassa. Mitd tdssdé momentissa
sdadetddn, sovelletaan myos henkiloon, joka
on saanut sisdpiirintiedon rikollisen toimin-
nan kautta.

Mité téssd pykadldssd sdddetidn, ei rajoita
oikeutta hankkia tai luovuttaa monenkeskisen
kaupankdynnin ulkopuolella sellaista arvopa-
peria, jota ei ole otettu julkisen kaupankéyn-
nin tai sitd Euroopan talousalueella vastaavan
kaupankédynnin kohteeksi taikka monenkeski-
sen kaupankdynnin meklarilistalle.

Omistuksen julkisuus ja ilmoitettavat tiedot

3§

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvo-
paperien, tillaisiin arvopapereihin oikeutta-
vien muiden arvopaperien sekd arvopaperien,
joiden arvo madrdytyy edelld tarkoitettujen
arvopaperien perusteella, omistus on julkista,
jos arvopaperin omistaja on:

1) tillaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
suomalaisen yhtion hallituksen tai hallinto-
neuvoston jisen tai varajisen, toimitusjohtaja
tai toimitusjohtajan varamies taikka tilintar-
kastaja, varatilintarkastaja tai tilintarkastus-
yhteison toimihenkild, jolla on péédvastuu yh-
tion tilintarkastuksesta;

2) tdllaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
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suomalaisen yhtion muu ylimpédén johtoon
kuuluva, joka saa sddnnollisesti sisépiirintie-
toa ja jolla on oikeus tehdd yhtion tulevaa
kehitystd ja liiketoiminnan jérjestdmistd kos-
kevia paatoksii;

3) 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun henkilon
puoliso, vajaavaltainen, jonka edunvalvoja 1
tai 2 kohdassa tarkoitettu henkild on, taikka
muu 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun henkilon
perheenjdsen, joka on asunut vihintddn yh-
den vuoden samassa taloudessa 4 §:ssd tar-
koitetun ilmoitusvelvollisen kanssa; tai

4) yhteiso tai sdatio, jossa tdssd pykéldssd
tarkoitetulla henkil6lla yksin tai yhdessa per-
heenjdsentensd tai toisen tdssd pykéldssa tar-
koitetun henkilon tai timdn perheenjdsenten
kanssa on suoraan tai vélillisesti madrdys-
valta.

43§

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon
tdmén luvun 3 §mn 1 momentin 1 ja 2 koh-
dassa tarkoitetussa suhteessa olevan arvopa-
perin omistajan (i/moitusvelvollinen) on teh-
tavadn tullessaan neljintoista paivan kuluessa
ilmoitettava yhtidlle:

1) puolisonsa;

2) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hidn
on, sekd muu vdhintddn yhden vuoden sa-
massa taloudessa hidnen kanssaan asunut per-
heenjdsenensd;

3) 3 §:n 4 kohdassa tarkoitettu yhteiso tai
SAatio;

4) yhteiso tai sdétio, jossa hénelld, hinen
puolisollaan tai muulla vdhintddn yhden vuo-
den samassa taloudessa asuneella perheenja-
senelld on huomattava vaikutusvalta;

5) omistamansa, puolisonsa omistamat, 2
kohdassa tarkoitetun henkilon sekd 3 koh-
dassa tarkoitetun yhteison tai sddtion omista-
mat yhtion osakkeet ja osakkeisiin oikeutta-
vat arvopaperit, tdllaisiin arvopapereihin oi-
keuttavat muut arvopaperit sekd arvopaperit,
joiden arvo madrdytyy edelld tarkoitettujen
arvopaperien perusteella.

Ilmoitusvelvollisen on tehtidvissé ollessaan
seitsemdn pdivan kuluessa ilmoitettava yh-
tidlle:

1) 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettujen
arvopaperien hankinnat ja luovutukset, kun
omistuksen muutos on vihintddn 5 000 eu-
roa; sekd
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2) muut tdssd pykélédssa tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset.

Kalenterivuoden aikana 1 momentin 5
kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla tehty-
jen kauppojen ja luovutusten yhteismadrd on
ilmoitettava yhtiélle viimeistdén seuraavan
kalenterivuoden tammikuun 31 pdivénd,
vaikka se olisi alle 5 000 euroa.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun julkisen
kaupankdynnin kohteena olevan osakkeen
liikkkeeseen laskeneen yhtion tytaryrityksid ei
tarvitse ilmoittaa. Ilmoitusvelvollisuus ei
myoskddn  koske  asunto-osakeyhtigita,
asunto-osakeyhtidlain (809/1991) 2 §:ssi tar-
koitettuja kiinteistdosakeyhtioita eiké aatteel-
lisia ja taloudellisia yhdistyksid. Jos toisessa
virkkeessd tarkoitettu yhteisoé kdy sédénnolli-
sesti kauppaa arvopapereilla, my0s sitd kos-
kevat tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

5§

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien arvo-
paperien, tillaisiin arvopapereihin oikeutta-
vien muiden arvopaperien sekd arvopaperien,
joiden arvo maédrdytyy edelld tarkoitettujen
arvopaperien perusteella, omistus on julkista,
jos arvopaperin omistaja on:

1) arvopaperikeskuksen, arvopaperipdrssin
tai arvopaperinvalittidjédn hallituksen tai hal-
lintoneuvoston jdsen tai varajdsen, toimitus-
johtaja tai toimitusjohtajan varamies taikka
tilintarkastaja, varatilintarkastaja tai tilintar-
kastusyhteison toimihenkild, jolla on péddvas-
tuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) meklari, arvopaperinvilittidjén palveluk-
sessa oleva henkilo, jonka tehtdvini on tillai-
sia arvopapereita koskeva sijoitustutkimus,
tai muu toimihenkild, joka asemansa tai teh-
tdviensd johdosta saa sddnndllisesti haltuunsa
tillaisia arvopapereita koskevaa sisépiirintie-
toa;

3) arvopaperikeskuksen tai arvopaperi-
pOrssin muu toimihenkild, joka asemansa tai
tehtdviensd johdosta saa sddnndllisesti hal-
tuunsa téllaisia arvopapereita koskevaa sisé-
piirintietoa;

4) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja 1, 2
tai 3 kohdassa tarkoitettu henkild on; tai

5) yhteiso tai sditio, jossa tdssd pykadldssé
tarkoitetulla henkil6lld on suoraan tai valilli-
sesti médrdysvalta.
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Luottolaitoksen hallintoneuvoston jasenen
ja varajdsenen, hallituksen varajdsenen sekd
tilintarkastajan, varatilintarkastajan ja sellai-
sen tilintarkastusyhteison toimihenkilon, joka
on pédvastuussa luottolaitoksen tilintarkas-
tuksesta, omistus on julkista vain, jos hén saa
sadnnollisesti haltuunsa téllaisia arvopape-
reita koskevaa sisdpiirintietoa.

Rahoitustarkastuksen henkilokunnan omis-
tamien arvopaperien omistuksen julkisuu-
desta sdddetddn Rahoitustarkastuksesta anne-
tussa laissa (587/2003). Suomen Pankin hen-
kilokunnan omistamien arvopaperien julki-
suudesta sdddetddn erikseen.

5ag§

Arvopaperikeskukseen tai arvopaperipOrs-
siin tdmdn luvun 5 §:n 1 momentin 1 tai 3
kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan arvo-
paperin omistajan sekd arvopaperinvilittdjain
5 §:n 1 momentin 1 tai 2 kohdassa tarkoite-
tussa suhteessa olevan arvopaperin omistajan
(ilmoitusvelvollinen) on tehtivaidn tullessaan
neljantoista pédivan kuluessa ilmoitettava ar-
vopaperikeskukselle, arvopaperiporssille tai
arvopaperinvélittdjélle:

1) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hén
on;

2) 5 §:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettu
yhteiso tai sditio;

3) omistamansa, 1 kohdassa tarkoitetun
henkilon sekd 2 kohdassa tarkoitetun yhtei-
sOn tai sddtion omistamat julkisen kaupan-
kaynnin kohteena olevat osakkeet ja osakkei-
siin oikeuttavat arvopaperit, tillaisiin arvopa-
pereihin oikeuttavat muut arvopaperit sekd
arvopaperit, joiden arvo médrdytyy edelld tar-
koitettujen arvopaperien perusteella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoitus-
velvollisen on tehtdvissé ollessaan seitsemén
pdivan kuluessa ilmoitettava yhtidlle:

1) 1 momentin 3 kohdassa tarkoitetuilla
arvopapereilla tehdyt hankinnat ja luovutuk-
set, kun omistuksen muutos on vadhintddn
5 000 euroa; sekd

2) muut tissd pykéldssd tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun julkisen
kaupankédynnin kohteena olevan osakkeen
liikkkeeseen laskeneen yhtion tytaryrityksia ei
tarvitse ilmoittaa. Ilmoitusvelvollisuus ei
myoskddn  koske  asunto-osakeyhtioitd,
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asunto-osakeyhtiolain 2 §:ssd tarkoitettua
kiinteistdosakeyhtiditd eiké aatteellisia tai ta-
loudellisia yhdistyksid. Jos toisessa virk-
keessd tarkoitettu yhteisd kdy sddnnollisesti
kauppaa arvopapereilla, myos sitd koskevat
tiedot on kuitenkin ilmoitettava.

Ilmoitukseen on siséllytettdvd asianomai-
sen henkilon tai yhteison taikka saation yksi-
l6imiseksi tarvittavat tiedot sekd arvopape-
reita koskevat tiedot.

6§

Jos 4 tai 5 a §:ssd tarkoitetut arvopaperit
on liitetty arvo-osuusjirjestelméin, ilmoitus-
ten vastaanottaja voi jarjestdd menettelyn,
jossa tiedot saadaan arvo-osuusjarjestelmésta.
Talloin ei erillisia ilmoituksia ole tehtava.

7§

Edelld 4 §:ssd tarkoitettujen ilmoitusten
vastaanottajan on pidettdva rekisterid, josta
ilmenevét kunkin ilmoitusvelvollisen koh-
dalla hdnen, hdnen puolisonsa, vajaavaltai-
sen, jonka edunvalvoja hian on, muun vakitui-
sesti samassa taloudessa asuvan ja 3 §:n 4
kohdassa tarkoitetun yhteison ja séétion
omistamat arvopaperit seka eriteltyind kaupat
ja muut luovutukset (sisdpiirirekisteri). Re-
kisterissd on vastaavasti oltava kunkin ilmoi-
tusvelvollisen kohdalla tiedot 4 §:ssé tarkoi-
tetuista henkilGistd, yhteisoistd ja saatioista.

Edelld 5 a §:sséd tarkoitettujen ilmoitusten
vastaanottajan on pidettidvd rekisterid, josta
ilmenevét kunkin ilmoitusvelvollisen koh-
dalla hénen, vajaavaltaisen, jonka edunval-
voja hidn on, ja 5 §:n 1 momentin 5 kohdassa
tarkoitetun yhteison ja sddtion omistamat
arvo-paperit sekd eriteltyind kaupat ja muut
luovutukset (sisdpiirirekisteri). Rekisterissa
on vastaavasti oltava kunkin ilmoitusvelvolli-
sen kohdalla tiedot 5 a §:ssé tarkoitetuista
henkildistd, yhteisoistd ja sdétidista.

Jos ilmoitukset tehdddn 6 §:n mukaisesti,
rekisteri voidaan téltd osin muodostaa arvo-
osuusjdrjestelmésti saatavista tiedoista.

Sisépiirirekisterin tiedot on merkittdva si-
ten, ettd niitd ei voi jilkikdteen muuttaa tai
poistaa. Rekisterinpito on jérjestettévé siten,
ettd ainoastaan rekisterin pitimiseen oikeute-
tut voivat muuttaa tietoja. Rekisterimerkinta
on tehtdva ilman aiheetonta viivéstystd. Sisi-
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piirirekisteriin merkityt tiedot on séilytettava
véhintdin viisi vuotta tiedon merkitsemisesté.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua
sisdpiirirekistereihin ja saada kulujen korvaa-
mista vastaan niistd otteita ja jdljennoksid.
Luonnollisen henkilon henkilétunnus ja
osoite sekd muun luonnollisen henkilon kuin
ilmoitusvelvollisen nimi eivét kuitenkaan ole
julkisia. Julkisen kaupankdynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yh-
tion on lisdksi pidettiva sisédpiirirekisterin si-
sdltiméat tiedot yleison saatavilla sdhkoisen
viestintdverkon kotisivuilla. Arvopapereiden
omistuksessa tapahtuneita muutoksia koske-
vat tiedot on pidettdva sdahkoisen viestintiver-
kon kotisivuilla 12 kuukauden ajan muutok-
sesta. Tiedot on péivitettdva ilman aiheetonta
viivastystéd, kun ilmoitusvelvollinen ilmoittaa
muutoksesta tietoihin.

12 §

Julkisen kaupankdynnin tai monenkeskisen
kaupankéynnin kohteena olevan arvopaperin
kurssia ei saa védristda.

Kurssin vddristdmiselld tarkoitetaan:

1) julkisen kaupankdynnin tai monenkeski-
sen kaupankéynnin kohteena olevaa arvopa-
peria koskevaa harhaanjohtavaa osto- tai
myyntitarjousta, ndenndiskauppaa ja muuta
vilpillistd toimintatapaa;

2) liiketoimia ja muita toimia, jotka antavat
vadrad tai harhaanjohtavaa tietoa julkisen
kaupankédynnin tai monenkeskisen kaupan-
kidynnin kohteena olevien arvopaperien tar-
jonnasta, kysynnasti tai hinnasta;

3) liiketoimia ja muita toimia, joilla yksi
tai useampi yhteistyossd toimiva henkild var-
mistaa julkisen kaupankdynnin tai monenkes-
kisen kaupankdynnin kohteena olevien arvo-
paperien hinnan epétavalliselle tai keinote-
koiselle tasolle; ja

4) julkisen kaupankdynnin tai monenkeski-
sen kaupankdynnin kohteena olevaa arvopa-
peria koskevan védrdn tai harhaanjohtavan
tiedon julkaisemista tai muuta levittimista,
jos tiedon julkaisija tai levittéja tiesi tai hdnen
olisi pitidnyt tietdd tiedon olevan véirdd tai
harhaanjohtavaa.

Mitd 2 momentin 4 kohdassa sdddetddn, ei
sovelleta sananvapauden kéyttamisestd jouk-
koviestinndssd annetussa laissa tarkoitettuun
yleison saataville toimitetun viestin laatijaan,
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joka viestin laadinnassa on sitoutunut noudat-
tamaan mainitussa laissa tarkoitetussa jul-
kaisu- ja ohjelmatoiminnassa viestejé laativia
henkil6itd ammatillisesti edustavan jérjeston
ammattikuntaa varten laatimia sddnt0jd tai
julkaisu- ja ohjelmatoiminnan harjoittajan
laatimia sédntdjéd, joiden vaikutukset vastaa-
vat markkinoiden véérinkdyttodirektiivin ja
sen nojalla Euroopan yhteisdjen komission
antamien sddnnosten vaikutuksia. Mainittua
kohtaa sovelletaan kuitenkin, jos viestin laa-
tija saa itselleen erityistd etua tai hyotyéa tie-
don julkaisemisesta tai levittimisestd.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoi-
tetuissa tapauksissa liiketoimi tai muu toimi
ei kuitenkaan ole kurssin vadristdmistd, jos
silli on hyviksyttivd peruste ja se tdyttda
Rahoitustarkastuksen hyvéksymaét kyseisessi
julkisessa kaupankédynnissd tai monenkeski-
sessd kaupankdynnissid noudatettavat markki-
natavat.

Arvopaperinvalittdjd, joka harjoittaa sijoi-
tuspalveluna kaupankiyntida omaan lukuun
liikkkeeseen laskemallaan, 1 luvun 2 §:n 1
momentin 2 kohdassa tarkoitetulla arvopape-
rilla, saa tehdi téllaista toimintaa koskevan
sopimuksen, jonka tarkoituksena on vaikuttaa
arvopaperin hintatasoon.

7 luku
Arvopaperimarkkinoiden valvonta

1§

Tamaén lain ja sen nojalla annettujen séén-
nosten ja maddrdysten sekd vahvistettujen
sddntdjen noudattamista valvoo Rahoitustar-
kastus.

lag§

Rahoitustarkastus voi maarati, ettd arvopa-
perien yleisolle tarjoamista tai julkisen kau-
pankdynnin kohteeksi ottamista lykatiddn
enintddn kymmenelld perattdiselld pankkipdi-
valla kerrallaan. Lykkdys voidaan maariti,
jos Rahoitustarkastuksella on perusteltu syy
epdilld, ettd arvopaperin tarjoaja tai sen julki-
sen kaupankdynnin kohteeksi hakija taikka
se, joka toimeksiannon nojalla huolehtii tar-
jouksesta tai julkisen kaupankdynnin koh-
teeksi hakemisesta, toimii 2 luvun yleisolle
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tarjoamista tai 3 luvun julkisen kaupankdyn-
nin kohteeksi ottamista koskevien sdénnosten
vastaisesti.

Rahoitustarkastus voi maératd arvopaperi-
porssin tai monenkeskisen kaupankdynnin
jérjestdjan keskeyttimédn kaupankdynnin ar-
vopaperilla enintddn kymmeneksi peréttéi-
seksi pankkipédivédksi kerrallaan. Keskeytys
voidaan madrdtd, jos Rahoitustarkastuksella
on perusteltu syy epdilld, ettd kaupankéyn-
nissé tai arvopaperia koskevassa tiedonanto-
velvollisuudessa toimitaan vastoin lakia tai
sen nojalla annettuja sddnnoksid tai madrayk-
sid taikka julkisen kaupankédynnin tai monen-
keskisen kaupankdynnin sdantoja.

28

Sitd, joka elinkeinotoiminnassa markkinoi
tai hankkii arvopapereita, voidaan kieltii jat-
kamasta tai uudistamasta 2 luvun vastaista
menettelyd. Arvopaperiporssid tai monenkes-
kisen kaupankdynnin jérjestdjad voidaan kiel-
tdd jarjestdmastd kaupankdyntid sen koh-
teeksi otetulla tai haetulla arvopaperilla, jos
kaupankéynnissé, siihen liittyvéssd arvopape-
rin liikkkeeseenlaskijan tiedonantovelvollisuu-
dessa tai kaupankdynnin kohteeksi ottami-
seen liittyvdssd tiedonantovelvollisuudessa
toimitaan olennaisesti vastoin titd lakia tai
sen nojalla annettuja sddnnoksié tai maarayk-
sid taikka julkisen kaupankédynnin tai monen-
keskisen kaupankdynnin sdant6jd. Arvopape-
rinvalittdjdd voidaan kieltdd jatkamasta 4 lu-
vun 1 tai 2 §:n vastaisen sopimusehdon kéyt-
tdmistd taikka uudistamasta sellaisen tai sii-
hen rinnastuvan sopimusehdon kayttdmista.
Kieltoa on tehostettava uhkasakolla, jollei se
erityisestd syystd ole tarpeetonta.

Mitd edelld tdssd pykaldssé sdddetidn, kos-
kee myos sitéd, joka 3 luvun 2 §:n vastaisesti
kayttdd rekisterdityd toiminimed, jos sen
kéyttdminen olisi omiaan johtamaan yleisod
harhaan.

2a§
Rahoitustarkastuksen on julkistettava ja
toimitettava tiedoksi muille Euroopan talous-
alueeseen kuuluvien valtioiden Rahoitustar-
kastusta vastaavalle toimivaltaisille viran-
omaisille timén luvun 1 a §:n 2 momentissa
tarkoitettu kaupankdynnin keskeyttdmispaa-
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tos ja tdmén luvun 2 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettu markkinaoikeuden paitds kieltdd kau-
pankdynti arvopaperilla.

8 luku
Rangaistussiinnokset

28

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-
muudesta jarjestdd julkista kaupankdyntid ar-
vopapereilla vastoin 3 luvun 1 tai 12 §:84
taikka monenkeskistd kaupankdyntid vastoin
3 a luvun 1 §:84, on tuomittava, jollei teko
ole vihiinen tai siitd muualla laissa sidddetd
ankarampaa rangaistusta, [uvattomasta kau-
pankdyntimenettelyn jdrjestimisestd arvopa-
pereille sakkoon tai vankeuteen enintddn yh-
deksi vuodeksi.

38
Joka tahallaan tai huolimattomuudesta rik-
koo 3 luvun 36 §mn tai 3 a luvun 10 §:n
sdannoksid, on tuomittava, jollei teko ole va-
héinen tai siitd muualla laissa sdddetd anka-
rampaa rangaistusta, arvopaperimarkkinarik-
komuksesta sakkoon.

10 luku
Erindisia sddnnoksia

1§

Tdméan lain 1 luvun 4 a §:44, 2 luvun
1 §:44, 4 luvun 1—7, 9 ja 12—18 §:44, 5
luvun 1, 2 ja 12—15 §:84, 7 luvun 2 §:44 ja 8
luvun 1 §:84 sovelletaan my0s kaupankdyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld an-
netun lain mukaiseen vakioituun optioon ja
termiiniin.

Tamén lain 5 luvun 3—5, 5a ja 6 §:44,
781, 2,4 ja5 momenttia sekd 8—11 §:4a
sovelletaan myds kaupankéynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin,
jonka kohde-etuus on julkisen kaupankéyn-
nin kohteena oleva osake tai osakkeeseen
osakeyhtiolain mukaan oikeuttava arvopa-
peri. Tdmén lain 5 luvun 8—11 §:44 sovelle-
taan my0s kaupankdynnistd vakioiduilla opti-
oilla ja termiineilld annetun lain mukaiseen
vakioituun optioon ja termiiniin, jonka
kohde-etuus on raaka-aine tai hyodyke. Ta-
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médn lain 5 luvun 5 §:44 sovelletaan myos
kaupankédynnistd vakioiduilla optioilla ja ter-
miineilld annetun lain 1 luvun 3 §:ssd tarkoi-
tettuun optioyhteis6on tdmén lain 5 luvun 5
§:n 1 momentin 1—3 kohdassa mainitussa
suhteessa olevaan henkiloon sekd héinen
kanssaan 5 luvun 5 §:n 1 momentin 5 koh-
dassa tarkoitetussa suhteessa olevaan yhtei-
s00n tai sddtidoon.

Rahoitustarkastuksesta ~ annetun lain
24 b §:n 1 momentin 2 kohtaa sekd 26 a §:44
sovelletaan myods kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilli annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin.

la§

Tamén lain 1 luvun 4 a §:44, 2 luvun
1 §:44, 4 luvun 1—7, 9 ja 12—17 §:44 sekd
7 luvun 2 §:44 sovelletaan my0s johdannais-
sopimukseen, joka on kaupankédynnin koh-
teena muulla sdédnnellylli ja viranomaisen
valvonnassa olevalla markkinalla kuin kau-
pankéynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetussa laissa tarkoitetussa optioyh-
teisdssd (vakioituun optioon tai termiiniin
rinnastettava johdannaissopimus). Tamén
lain 4 luvun 18 §:34 sovelletaan myds vakioi-
tuun optioon ja termiiniin rinnastettavaan
johdannaissopimukseen, jos markkina sijait-
see Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Tdmén lain 5 luvun 1, 2 ja 12—15
§:44 sovelletaan myos vakioituun optioon tai
termiiniin  rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen, jonka kohde-etuutena on julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva arvopaperi
taikka raaka-aine tai muu hyodyke.

Tamin lain 5 luvun 3—35, 5a ja 6 §:44 ja
78n 1, 2,4 ja5 momenttia sekd 8—11 §:44
sovelletaan myds vakioituun optioon tai ter-
miiniin rinnastettavaan johdannaissopimuk-
seen, jonka kohde-etuus on julkisen kaupan-
kdynnin kohteena oleva osake tai osakkee-
seen osakeyhtidlain mukaan oikeuttava arvo-
paperi.

Rahoitustarkastuksesta ~ annetun  lain
24 b §:n 1 momentin 2 kohtaa sekéd 26 a §:44
sovelletaan myds vakioituun optioon tai ter-
miiniin rinnastettavaan johdannaissopimuk-
seen.

1b3§
Tdmian lain 1 luvun 4 a §:44, 2 luvun
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1§:844, 4 luvun 1—7, 9, 12—17 §:44 ja
18 §:n 6 momenttia sekd 7 luvun 2 §:34 so-
velletaan myds johdannaissopimukseen, joka
ei ole kaupankdynnin kohteena kaupankdyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld an-
netun lain 1 luvun 3 §:ssé tarkoitetussa optio-
yhteisossd tai edelld tdmén luvun 1 a §:ssd
tarkoitetulla muulla sddnnellylld ja viran-
omaisen valvonnassa olevalla markkinalla.
Téllaiseen johdannaissopimukseen sovelle-
taan myos tdmdn lain 5 luvun 1, 2 ja
12—15 §:44, jos sen kohde-etuutena on julki-
sen kaupankdynnin tai sitd Euroopan talous-
alueella vastaavan kaupankdynnin kohteena
oleva arvopaperi taikka raaka-aine tai muu
hyodyke.

Tamén lain 5 luvun 3—35, 5a ja 6 §:44 ja
78n 1, 2,4 ja5 momenttia sekd 8—11 §:44
sovelletaan myds tdssd pykaldssd tarkoitet-
tuun johdannaissopimukseen, jonka kohde-
etuus on julkisen kaupankdynnin kohteena
oleva osake tai osakkeeseen osakeyhtidlain
mukaan oikeuttava arvopaperi.

Rahoitustarkastuksesta ~ annetun  lain
24 b §:n 1 momentin 2 kohtaa seké 26 a §:44
sovelletaan myds tdssd pykaldssd tarkoitet-
tuun johdannaissopimukseen.

lc§

Tamén lain 3 a luvun 1—10 §:84 sovelle-
taan soveltuvin osin monenkeskisen kaupan-
kdynnin jarjestimiseen tdimén luvun 1 b §:ssd
tarkoitetuilla johdannaissopimuksilla.

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdnd marras-
kuuta 2007

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtya
lain tdytdntoonpanon edellyttdmiin toimenpi-
teisiin.

Arvopaperinvilittdjan on luokiteltava asi-
akkaat, joita silli on tdmén lain voimaan
tullessa tdmin lain mukaan ja ilmoitettava
jokaiselle asiakkaalle viipyméttd timén luo-
kittelusta ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi,
ammattimaiseksi asiakkaaksi tai hyvéksytta-
viksi vastapuoleksi. Arvopaperivilittdjin on
ilmoitettava 1 luvun 4 a §:n 2 momentissa
tarkoitetulla pysyvilld tavalla asiakkaalle
myds timin oikeudesta pyytad asiakasluokit-
telun muuttamista sekd esitettdvad selvitys
siitd, mikd vaikutus luokittelun muuttamisella
on asiakkaan asemaan. Arvopaperinvélittdjd
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voi kuitenkin séilyttdd 1 luvun 4 §:n 4 mo-
menttiin perustuvan ennen lain voimaantuloa
tehdyn ammattimaisen asiakkaan luokittelun
entiselldén, jos arvopaperinvilittdja on luoki-
tellut asiakkaan siten, ettd se on arvioinut
tdmén asiantuntemusta, sijoituskokemusta ja
-tietdmystd ja vakuuttunut siitd, ettd asiakas
kykenee tekemddn omat sijoituspdatoksensi
ja ymmaértdmaén niithin liittyvét riskit.

Arvopaperiporssin ja selvitysyhteison on
tdydennettdva sddntonsa tdiman lain vaatimus-
ten mukaisiksi. Sddntdjen tdydentdmistd kos-
keva hakemus on tehtdvd neljan kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

Arvopaperiporssin, joka jarjestdd tdméin
lain voimaan tullessa voimassa olleen 3 lu-
vun 12 §:n mukaista muuta julkista kaupan-
kéyntid, on saatettava kaupankédyntimenette-
lyn sdénnot 3 luvun 14 §:n mukaisiksi neljan
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta tai
lopetettava kaupankdyntimenettelyn jarjesta-
minen.

Arvopaperinvilittdjan, joka jérjestdd timén
lain voimaan tullessa voimassa olleen 3 lu-
vun 12 §:n mukaista muuta julkista kaupan-
kayntid, on lopetettava kaupankédyntimenette-
lyjen jarjestiminen kuuden kuukauden kulu-
essa lain voimaantulosta.

Arvopaperipdrssin, joka harjoittaa tdmén
lain voimaan tullessa voimassa olleen 3 lu-
vun 16 §:n mukaista kaupankdynnin ammat-
timaista jarjestdmisti, on saatettava sdannot 3
luvun 14 §:n, 3 a luvun 2 tai 11 §:n mukai-
siksi taikka lopetettava kaupankéynnin jérjes-
tdminen kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta.

Arvopaperinvélittdjdn, joka harjoittaa ti-
min lain voimaan tullessa voimassa olleen 3
luvun 16 §:n mukaista kaupankdynnin am-
mattimaista jérjestdmistd, on haettava toimin-
nalle sijoituspalveluyrityksen toimilupa siten
kuin siitd sdddetdédn sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa ja saatettava sddnndt 3 a
luvun 2 tai 11 §:n mukaisiksi taikka lopetet-
tava kaupankdynnin jirjestiminen kuuden
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneen kau-
pankdynnin jérjestdjan, joka tdimén lain voi-
maan tullessa jirjestdd 3 luvun 35 §:n 2 ja 3
momentissa tarkoitettua kaupankdyntid, on
haettava toimintaa varten tissi laissa edelly-
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tetty lupa valtiovarainministerioltd kolmen
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.
Arvopaperinvilittdjén, joka tdmén lain voi-
maan tullessa toimii 4 luvun 10 §:ssé tarkoi-
tettuna kauppojen sisdisend toteuttajana, on
ilmoitettava kirjallisesti Rahoitustarkastuk-
selle toiminnan jatkamisesta kuukauden kulu-
essa lain voimaantulosta.
Arvopaperinvilittdjén ei tarvitse noudattaa
asiakkaaseen, joka silld on tdmén lain voi-
maan tullessa, 4 luvun 3 §:n 2 momenttia
siltd osin kuin asiakkaalle tarjotut sijoituspal-
velut sekd arvopaperit ja johdannaissopimuk-
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set, joihin asiakas on sijoittanut, pysyvét en-
nallaan lain voimaantulon jilkeen.

Arvopaperiporssin on Rahoitustarkastuk-
sen pyynnostd toimitettava Rahoitustarkas-
tukselle 1 paivdan maaliskuuta 2009 saakka
komission asetuksen 33 artiklan mukaiset las-
kelmat kaupankdynnistd osakkeilla, jotka ar-
vopaperipOrssi on ottanut julkisen kaupan-
kéynnin kohteeksi.

Tdmén lain 5 luvun 7 §:n 2 momentissa
tarkoitetun sisépiirirekisterin tiedot on saatet-
tava lain mukaiseksi kuuden kuukauden ku-
luessa lain voimaantulosta.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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kaupankiynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilli annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld 26 pdivénd elokuuta 1988
annetun lain (772/1988) 1 luvun 4 §:n 2 ja 3 momentti, 2 luvun 7, 11 ja 12 §, 4 luvun 2 § ja 5
luvun 8 a §,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 4 §:n 2 momentti laissa 582/1996, 2 luvun 7 § osaksi
laissa 969/1999, 2 luvun 11 § laissa 1518/1999, 2 luvun 12 § osaksi laissa 599/1997 ja 5 luvun
8 a § laissa 995/1998,

muutetaan 1 luvun 3 §:n 3 momentti, 2 luvun 1 §, 1 a §:n 5 momentti, 2 §:n 1 ja 2 momentti,
3a§mnlja2 momentti, 4 §:n 1 ja2 momentti, 6 §:n 1 momentti, 8 §:n 4 kohta, 9, 10 ja 13 §,
3 luvun 5 §:n 1 momentti, 6 ja 10 §, 4 luvun 1 § ja 5 luvun 8 §:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 1 § ja 4 §:n 2 momentti mainitussa laissa 599/1997, 2
luvun 1 a §m 5 momentti, 2 §:n 1 ja 2 momentti sekd 3 a §:n 1 ja 2 momentti mainitussa laissa
969/1999, 2 luvun 4 §:n 1 momentti, 6 §:n 1 momentti, 8§ §:n 4 kohta ja 10 §, 2 luvun 13 §
laissa 741/1993, 3 luvun 5 §:n 1 momentti sekd 5 luvun 8 §:n 2 momentti laissa 1518/2001, 3
luvun 6 § mainitussa laissa 582/1996, 4 luvun 1 § mainituissa laeissa 582/1996 ja 1518/2001,
sekd

lisdtddn 1 luvun 3 §:d4n, sellaisena kuin se on osaksi mainitussa laissa 1518/2001, uusi 4 ja
5 momentti, 3 luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on viimeksi mainitussa laissa, uusi 4 momentti,
jolloin nykyinen 4 momentti siirtyy 5 momentiksi, 3 luvun 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi
mainituissa laeissa 582/1996 ja 1518/2001, uusi 5 ja 6 momentti ja 5 lukuun uusi 7 a—7 c §,
seuraavasti:

1 luku nassa olevalle ulkomaiselle optioyhteisélle,
jos yhteison sddntdjen optioita ja termiineja
koskevat méadraykset sitovat my0s selvitys-
tehtdvad hoitavaa yhteisoa.

38 Optioyhteison on ilmoitettava muutoksista

Yleisid saannoksia

Optioyhteiso

Optiopdrssitoimintaa harjoittavan optioyh-
teisdn on selvitettdva optiokaupat itse. Se voi
myds antaa tehtdvén toiselle optioyhteisolle
tai sithen rinnastettavalle viranomaisvalvon-

TaVM 4/2007
EV 39/2007

3 momentin mukaisissa selvitysjarjestelyissi
ctukdteen Rahoitustarkastukselle ja Suomen
Pankille. Ilmoitukseen on liitettiva riittdvat
tiedot muutoksista sen arvioimiseksi, aiheu-
tuuko niistd vaaraa optioporssitoiminnan luo-
tettavuudelle.

Rahoitustarkastus voi kieltdd optioyhteisod

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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kayttdiméstd  optiokauppojen  selvitykseen
muuta kuin suomalaista optioyhteisdd, jos ul-
komaisen yhteison kéyttdminen todenndkdi-
sesti vaarantaa optiopdrssitoiminnan luotetta-
vuuden.

2 luku

Optioyhteiso ja markkinaosapuolet

1§
Luvanvaraisuus

Optioyhteison toimintaa ei saa harjoittaa
ilman valtiovarainministerion lupaa.

la§

Toimiluvan hakeminen

Valtiovarainministerion asetuksella sdade-
tddn niistd tarkemmista tiedoista, jotka hake-
muksessa on esitettdvé, ja niiden esittdmista-
vasta.

28
Toimiluvan myéntiminen

Lupa optioyhteison toiminnan harjoittami-
seen on myonnettdvd suomalaiselle osakeyh-
tidlle, jolla on pddkonttori Suomessa, luotet-
tava hallinto ja riittédvit taloudelliset toiminta-
edellytykset ja jonka toiminnan jérjestiminen
sekd toiminnassa noudatettavat sdénnot tar-
joavat riittdvan suojan sijoittajille. Valtiova-
rainministeriolld on oikeus toimiluvan haki-
jaa kuultuaan asettaa lupaa mydntéessdin op-
tioyhteison toimintaa koskevia rajoituksia ja
ehtoja.

Optioyhteison osakepdéoman on oltava vé-
hintddn 730 000 euroa. Osakepddoman on ol-
tava kokonaan maksettu toimilupaa myonnet-
tiessd. Toimilupa optiokauppojen selvitystoi-
mintaa varten voidaan myontdd hakijalle,
jonka tdysin maksettu osakepddoma on V-
hintddn kaksi miljoonaa euroa.

9 895043/143
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3ag
Aéini- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §:sséd  tarkoitetun osakkeenomistajan tai
osakkeenomistajaan rinnastettavan henkilon
kanssa optioyhteisostd osuus, joka olisi va-
hintddn yksi kymmenesosa optioyhteison
osakepddomasta tai &dniméédrdstd, hankin-
nasta on ilmoitettava hyvissé ajoin etukiteen
Rahoitustarkastukselle.

Jos 1 momentissa tarkoitettua osuutta aio-
taan lisdtd siten, ettd se saavuttaisi tai ylittdisi
yhden viidesosan, yhden kolmasosan tai puo-
let optioyhteison osakepddomasta tai &éni-
mairdstd, myoOs tdstd hankinnasta on etuka-
teen ilmoitettava Rahoitustarkastukselle.
Vastaavaa ilmoitusvelvollisuutta on noudatet-
tava silloin, kun 1 momentissa tarkoitettu
osuus vihenisi alle tdssd tai 1 momentissa
sdddettyjen rajojen.

48§
Optioyhteison toiminta

Optioyhteisd saa optioyhteisén toiminnan
lisdksi tarjota johdannais-, rahoitus- ja arvo-
paperimarkkinoiden kehittdmiseen liittyvid
tieto-, tiedotus- ja tietojenkdsittelypalveluja
sekd harjoittaa arvopaperimarkkinalain 4 lu-
vun 5 a §:n 3 ja 4 momentissa tarkoitettujen
arvopaperien lainaus- ja takaisinostosopimus-
ten selvitystoimintaa, jos Rahoitustarkastus
on hyviksynyt sopimusten ehdot tai jos ehdot
on hyvéksytty osana optioyhteison saantoja
tai ne on otettu sdantdjen liitteeksi. Optioyh-
teisd saa tarjota myOs arvopaperimarkkina-
laissa tarkoitettuun selvitystoimintaan liitty-
vid palveluja siind laajuudessa kuin se on
tarpeen johdannaissopimusten toteuttami-
seksi. Optioyhteisd saa toimia selvitysosa-
puolena ja harjoittaa selvitysyhteison toimin-
taa siten kuin siiti sdddetddn arvopaperimark-
kinalain 4 a luvussa. Optioyhteisd saa toimia
tilinhoitajayhteisond tai tilinhoitajayhteison
asiamiehend sen mukaan kuin siitd sdddetdan
arvo-osuusjirjestelméstd annetussa laissa
(826/1991). Optioyhteison oikeudesta harjoit-
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taa arvopaperiporssitoimintaa ja jarjestid mo-
nenkeskistd kaupankdyntid sdddetddn arvopa-
perimarkkinalaissa.

Optioyhteisd ei saa omistaa osakkeita tai
osuuksia yhteisossd, joka toimii vilittdjana
tai muutoin optioyhteisdssi, eikd optioyhtei-
sOssé kaupattavan option tai termiinin kohde-
etuuksia. Rahoitustarkastuksen luvalla optio-
yhteis6 voi kuitenkin sijoittaa varojaan
kohde-etuutena olevaan joukkovelkakirjalai-
naan, arvopaperimarkkinalain 1 luvun 2 §:ssd
tarkoitettuun  velallisen sitoumukseen tai
muuhun sellaiseen korkoa tuottavaan paa-
omasitoumukseen.

6§
Optioyhteison sddnnot

Optioyhteison on laadittava ja pidettava
yleisdn saatavilla sdénnot, jotka siséltavit
tété lakia tdydentédvét madrdykset optioporssi-
toiminnasta, optiokauppojen selvityksestd ja
siitd, miten ja millaisia seuraamuksia véalitta-
jille ja muille optioyhteisdssd toimiville op-
tioyhteison sdéntdjen rikkomisesta voidaan
madrata.

8§
Optioyhteison tehtdvit

Optioyhteison on sen lisdksi, mitd sen teh-
tavistd on muutoin sdddetty ja madritty:

4) ilmoitettava Rahoitustarkastukselle paa-
toksensd option ja termiinin kurssin ottami-
sesta vahvistettavaksi ja silld kdytivin kau-
pan aloittamisesta ja lopettamisesta sekd vé-
littdjan ja muun optioyhteisdssd toimivan oi-
keuksien myOntdmisestd ja peruuttamisesta.

9§
Optioporssitoimintaa koskevat sddnnokset
Optioporssitoimintaa harjoittavaan optio-

yhteis6on sovelletaan tdmén lain sdénndsten
liséksi:
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1) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 8 §:n
sadannoksid arvopaperiporssin - sidonnaisuu-
desta;

2) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 16 §:n
sddnnoksid arvopaperiporssin johtamisesta;

3) arvopaperlmarkkmalam 3 luvun 17 § n
saannoksid arvopaperipdrssin toiminnan jér-
jestdmisest;

4) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 18 §:n
sdannoksid henkilokohtaisista litketoimista;

5) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 24 §:n
sdannoksid arvopaperiporssin toiminnan ul-
koistamisesta.

10 §
Vilittdjd ja muu optioyhteisdssd toimiva

Optioyhteison on mydnnettavd vélittdjan
oikeudet suomalaiselle arvopaperinvalitta-
jélle ja Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa vastaavan toimiluvan saaneelle ar-
vopaperinvilittdjalle, joka tdyttdd laissa ja
optioyhteison sddnndissd asetetut vaatimuk-
set.

Muulle henkilélle, jolla on kotipaikka Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
voidaan myoOntdd muun optioyhteisssi toi-
mivan oikeudet, jos henkild tdyttdd optioyh-
teisOn sddnnodissé asetetut vaatimukset ja hen-
kilon luotettavuudesta, hyvdmaineisuudesta,
kokemuksesta ja muusta sopivuudesta saadun
selvityksen perusteella tai muutoin on toden-
nakoistd, ettei henkilon osallistuminen kau-
pankdyntiin vaaranna kaupankdynnin luotet-
tavuutta. Henkil6lld on liséksi oltava riittdvat
taloudelliset ja muut edellytykset toteuttaa
arvopaperikaupoista johtuvat velvoitteet.

Optioyhteisd saa valtiovarainministerion
médrddmin ehdoin myo6ntdd myds muulle
kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitetulle ulkomai-
selle arvopaperinvilittijille tai henkilolle va-
littdjén tai muun optioyhteisdssé toimivan oi-
keudet, ]os haklja tayttad laissa ja optioyhtei-
sOn sddnndissd asetetut vaatimukset.

Optioyhteison on peruutettava méadrdajaksi
tai kokonaan vilittdjin ja muun optioyhtei-
sOssd toimivan oikeudet, jos Rahoitustarkas-
tus optioyhteisod kuultuaan sitd painavasta
syystd vaatii. Rahoitustarkastuksen on vilit-
tomasti ilmoitettava vaatimuksestaan ja sen
perusteista optioyhteisolle sekéd sille, jota
vaatimus koskee.
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Optioyhteison on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle vilittdjéan ja muun optioyhteisossa
toimivan oikeuksien mydntdmisestd ja pe-
ruuttamisesta.

13§
Ulkomainen optioyhteisé

Optioyhteisdo saa valtiovarainministerion
madrddmin ehdoin myontdd ulkomaiselle op-
tioyhteisodlle oikeuden kdyda kauppaa vakioi-
duilla optioilla ja termiineilld ja jittdd niitd
selvitettaviksi.

3 luku
Optioyhteison toiminta

2§
Kohde-etuudet ja tunnusluvut

Optioiden ja termiinien ottamisesta kurssin
vahvistuksen ja kaupankdynnin kohteeksi on
lisdksi voimassa, mitd siitd sdddetddan Euroo-
pan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY tdytdntoonpanosta tietojen kir-
jaamista koskevien sijoituspalveluyritysten
velvoitteiden, liiketoimista ilmoittamisen,
markkinoiden avoimuuden, rahoitusvélinei-
den kaupankéynnin kohteeksi ottamisen sekd
direktiivissd madriteltyjen késitteiden osalta
annetussa komission asetuksessa (EY) N:o
1287/2006.

38
Kaupankdynnin keskeyttiminen

Rahoitustarkastus voi méaaritd optioyhtei-
son keskeyttdmadn option tai termiinin kurs-
sin vahvistamisen ja silld kdytdvin kaupan
enintddn 10 perattdiseksi pankkipédivaksi ker-
rallaan. Keskeytys voidaan méaaritd, jos Ra-
hoitustarkastuksella on perusteltu syy epadilld,
ettd kaupankdynnissd toimitaan vastoin lakia
tai sen nojalla annettuja sddnnoksid tai maa-
rayksid taikka optioyhteison sddntdja.

Rahoitustarkastuksen on julkistettava ja
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toimitettava tiedoksi muille Euroopan talous-
alueeseen kuuluvien valtioiden toimivaltai-
sille viranomaisille 5 momentissa tarkoitettu
kaupankdynnin keskeyttamispaétos.

5§
Optiokauppojen selvitys

Optioyhteisd saa hyvéksyd selvitykseen
option ja termiinin, jonka vélittdja, ulkomai-
nen optioyhteisd tai muu optioyhteisdssé toi-
miva on antanut selvitettaviksi ja joka perus-
tuu optioyhteisodssa tai toisessa sellaisessa op-
tioyhteisossd, jonka optiokaupat yhteisd sel-
vittdd, tehtyyn tai sille ilmoitettuun optio-
kauppaan.

6§
Vakuudet

Optioyhteison sddnndissd on maadrattava
valittajéaltd, vélittdjin edustamalta asiak-
kaalta, muulta optioyhteisossd toimivalta ja
ulkomaiselta optioyhteisolta vaadittavista va-
kuuksista ja niiden antamisessa noudatetta-
vasta menettelysta.

Vaadittavan vakuuden arvo on laskettava
paivittdin valittdjan, vélittdjan edustaman asi-
akkaan, muun optioyhteisdssé toimivan ja ul-
komaisen optioyhteison kattamattoman tili-
aseman mukaan siten, ettd vakuudella voi-
daan seuraavan kaupantekopdivin aikana sul-
kea asianomainen johdannaistili kaikissa to-
dennékdisissd kohde-etuuden hintakehitys-
vaihtoehdoissa.

10 §
Lisdvakuudet

Rahoitustarkastus voi optioyhteison sddn-
tojen estdmdttd erityisestd syystd antaa vaa-
dittavia vakuuksia tai tiliaseman rajoittamista
koskevan maédrdyksen, jota on noudatettava
valittomésti, kunnes Rahoitustarkastus ku-
moaa sen.
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4 Tuku

Johdannaismarkkinoiden valvonta

1§
Valvonta

Tamén lain ja sen nojalla annettujen sdén-
nosten ja maidrdysten sekd optioyhteison
sddntdjen noudattamista valvoo Rahoitustar-
kastus.

Rahoitustarkastuksen on ennen ryhtymista
sahkoon tai maakaasuun perustuvien optioi-
den ja termiinien kaupankdyntid koskeviin
toimenpiteisiin tai tillaisen paitdksen tekoa
kuultava Energiamarkkinavirastoa, jos péa-
tokselld olisi ilmeisesti olennaista vaikutusta
sdhko6- tai maakaasumarkkinoiden toimin-
taan, toimitusvarmuuteen tai sihkomarkkina-
lain (386/1995) tai maakaasumarkkinalain
(508/2000) nojalla jarjestelmévastuuseen
madrdtyn yhteison toimintaan, jollei asian
kiireellisyydestd muuta johdu.

5 luku
Eriniiset sidinnokset
7a§

Optioyhteison toiminta toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa

Optioyhteison, joka aikoo tarjota toiseen
Euroopan talousalueeseen kuuluvaan val-
tioon sijoittautuneelle arvopaperinvilittédjélle
tai muulle henkillle suoran mahdollisuuden
kdyda kauppaa optioyhteisdssd, on ilmoitet-
tava téstd hyvissd ajoin etukéteen valtiova-
rainministeriolle. Ilmoituksesta on kédytdva
ilmi tarkemmat tiedot siitd, missd ja miten
mahdollisuutta kdydéd kauppaa aiotaan tarjota.

Valtiovarainministerion on kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta toimi-
tettava saamansa tiedot sen Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion toimivaltaiselle
viranomaiselle, johon sijoittuneille arvopape-
rinvalittdjille tai muille henkildille optioyh-
teisd aikoo tarjota mahdollisuutta kiyda
kauppaa.

Rahoitustarkastuksen on Euroopan talous-
alueeseen kuuluvan valtion Rahoitustarkas-
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tusta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
pyynnostd ilmoitettava viranomaiselle, ke-
nelle kyseiseen valtioon sijoittautuneelle ar-
vopaperinvilittdjélle tai muulle henkildlle op-
tioyhteisdssd on mydnnetty valittdjan tai
muun optioyhteisdssé toimivan oikeudet.

Mitd 1—3 momentissa sdddetddn, sovelle-
taan myo0s optioyhteisdn jarjestimididn mo-
nenkeskiseen kaupankéyntiin.

7b3§
Ulkomaisen optioyhteison toiminta Suomessa

Ennen kuin toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut
optioyhteisd6d vastaava sddnnelty markkina
voi tarjota Suomeen sijoittautuneelle arvopa-
perinvilittdjille tai muulle henkildlle suoran
mahdollisuuden kdyda kauppaa sddnnellylld
markkinalla, sille toimiluvan my0ntineen
valtion toimivaltaisen viranomaisen on teh-
tava tastd ilmoitus valtiovarainministeridlle.

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saanut optio-
yhteisod vastaavan kaupankdynnin jirjestdja
saa valtiovarainministerion luvalla tarjota
Suomeen sijoittautuneille arvopaperinvalitta-
jille ja muille henkildille suoran mahdollisuu-
den osallistua kaupankéyntiin.

Mité 1 ja 2 momentissa sdddetdin, sovelle-
taan myds sddnnellyn markkinan tai muun
kaupankdynninjirjestdjan jarjestimddn mo-
nenkeskistd kaupankdyntid vastaavaan kau-
pankdyntiin.

7¢§

Ilmoitukset muille jdsenvaltioille ja komissi-
olle

Valtiovarainministerion on ylldpidettdva
rahoitusvilineiden markkinoista annetun Eu-
roopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/39/EY mukaisesti luetteloa optioyhtei-
sOistd, joille on tdmén lain mukaisesti vahvis-
tettu sddnndt. Valtiovarainministerion on an-
nettava tdmai luettelo tiedoksi muille Euroo-
pan unionin jésenvaltioille ja Euroopan yhtei-
sojen komissiolle, jos sddntdjd vahvistetta-
essa on voitu varmistua siitd, ettd optioyh-
teisO tdyttdd ilmoituksen tekemiselle asetetut
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vaatimukset. Samalla tavalla on ilmoitettava
luetteloon tehdyistd muutoksista.

N
Muutoksenhaku

Muutoksenhakemisesta Rahoitustarkastuk-
sen tdmén lain nojalla antamaan paitokseen
sovelletaan, mitd sdddetddn Rahoitustarkas-
tuksesta annetussa laissa.

Helsingissd 26 péivand lokakuuta 2007
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Tama laki tulee voimaan 1 pdivdni marras-
kuuta 2007.

Muussa kuin Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneen op-
tioyhteis6d vastaavan kaupankdynnin jérjes-
tdjén, joka tdmén lain voimaan tullessa jarjes-
tdd lain 5 luvun 7 b §:n 2 ja 3 momentissa
tarkoitettua kaupankdyntid, on haettava toi-
mintaa varten tdmén lain edellyttdmé lupa
valtiovarainministerioltd kolmen kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:o 925

Laki

rahoitusvakuuslain 3 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan 20 pidivdnd tammikuuta 2004 annetun rahoitusvakuuslain (11/2004) 3 §:n 2
momentin 3 ja 4 kohta, sellaisena kuin niistd on 3 kohta laissa 140/2007, seuraavasti:

38
Mddritelmid

3) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 8 §:ssd tarkoitettua luottolaitosta
ja 13 §:ssé tarkoitettua rahoituslaitosta, sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain (922/2007)
3 §:ssé tarkoitettua sijoituspalveluyritysti, si-
joitusrahastolain (48/1999) 2 §:n 3 kohdassa
tarkoitettua rahastoyhtiotd ja 5 kohdassa tar-
koitettua sdilytysyhteiséd, vakuutusyhtidlain
(1062/1979) 1 luvun 3 §:ssé tarkoitettua va-
kuutusyhtiotd, tyoeldkevakuutusyhtidistd an-

Helsingissd 26 pdivind lokakuuta 2007

netun lain (354/1997) 1 §:ssé tarkoitettua tyo-
elakevakuutusyhtidtd ja vakuutusyhdistyslain
(1250/1987) 1 Iuvun 1 §:n 2 momentissa
tarkoitettua vakuutusyhdistysté;

4) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n
2 momentin 2 kohdassa tarkoitettua selvitys-
yhteisod ja selvitysosapuolta sekd kaupan-
kéynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetun lain (772/1988) 1 luvun 3 §:sséd tar-
koitettua optioyhteisdd ja 4 §:n 1 momentissa
tarkoitettua valittdjad ja 2 luvun 10 §:n 2
momentissa tarkoitettua muuta optioyhtei-
sOsséd toimivaa; sekd

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnéd marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

HE 43/2007

TaVM 4/2007
EV 39/2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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N:o 926

Laki

arvo-osuusjirjestelmiisti annetun lain 7 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan arvo-osuusjirjestelmistd 17 paivand toukokuuta 1991 annetun lain (826/1991)
7 §:n 2 ja 5 momentti, sellaisina kuin ne ovat laissa 795/2000, seuraavasti:

7§
Tilinhoitajayhteison oikeuksien myontiminen

Arvopaperikeskuksen on lisdksi mydnnet-
tavd tilinhoitajayhteison oikeudet arvopape-
rinvalittdjaltd Suomessa edellytettyd toimilu-
paa vastaavan toimiluvan viranomaiselta Eu-
roopan talousalueelta saaneelle ulkomaiselle
arvopaperinvilittijille, joka tdyttdd 1 mo-
mentissa asetetut vaatimukset.

Edelld 3 ja 4 momentissa tarkoitettua val-

Helsingissd 26 péivand lokakuuta 2007

tiovarainministerion paitostd annettaessa on
otettava soveltuvin osin huomioon, mitd si-
joituspalveluyrityksisti annetun lain
(922/2007) 19 §:n 2 ja 3 momentissa sddde-
tddn henkilon luotettavuudesta.

Tédma laki tulee voimaan 1 pdivénd marras-
kuuta 2007.

Arvopaperikeskuksen on tidydennettiva
sddntonsd tdmén lain vaatimusten mukaisiksi.
Saéntdjen tdydentédmistd koskeva hakemus on
tehtdvd kuuden kuukauden kuluessa tdmén
lain voimaantulosta.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

IHE 43/2007

TaVM 4/2007
EV 39/2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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N:0 927
Laki

erdisti arvopaperi- ja valuuttakaupan seké selvitysjirjestelmin ehdoista annetun lain
1 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan eraistd arvopaperi- ja valuuttakaupan sekd selvitysjarjestelmin ehdoista 26 paii-
vand marraskuuta 1999 annetun lain (1084/1999) 1 §:n 1 momentin 1 kohta seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Tama laki koskee selvitysjérjestelméssa to-
teutettavaa maksujen nettouttamista ja muuta
selvittimistd sekd sellaisten toimitusvelvoit-
teiden nettouttamista ja muuta selvittdmista,
jotka liittyvit:

Helsingissd 26 péivind lokakuuta 2007

1) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
(922/2007) 4 §:ssa tarkoitettujen rahoitusvali-
neiden sekd muiden niihin rinnastettavien ar-
vopaperien ja johdannaissopimusten kaup-
paan; tai

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnd marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

TaVM 4/2007
EV 39/2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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N:o 928
Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivdnd lokakuuta 2007

Eduskunnan péatoksen mukaisesti

kumotaan 29 pdivind tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 99 §mn 1
momentin 3 kohta ja 2 momentin 2 kohta, sellaisina kuin ne ovat laissa 298/2005,

muutetaan 1 §:n 2 ja 3 momentti, 2 §:n 12 kohta, 5 §:n 2 momentti, 5 ¢ §, 6 §:n 5 momentti,
9d§, 11 §n 1 momentti, 16, 26 a ja 29 ¢ §, 30 a §:n 2 ja 3 momentti, 69 §:n 1 momentin 1
kohta, 72 §:n 1 momentti, 80 §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta, 99 §:n 1 momentin
1, 4 ja 5 kohta, 2 momentin johdantokappale, 1 ja 3 kohta ja 3 momentti sekd 144 §:n 4
momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 1 §:n 2 momentti osaksi laissa 224/2004, 1 §:n 3 momentti, 2 §:n
12 kohta, 5 §:n 2 momentti, 5 e, 9d, 16 ja26 a §, 30 a §:n 2 ja 3 momentti, 69 §:n 1 momentin
1 kohta, 72 §:n 1 momentti, 80 §:n 1 momentin johdantokappale ja 1 kohta sekd 144 §:n 4
momentti viimeksi mainitussa laissa, 6 §:n 5 momentti laissa 134/2007, 29 ¢ § laissa 755/2004
ja 99 §:n 1 momentin 1, 4 ja 5 kohta, 2 momentin johdantokappale, 1 ja 3 kohta ja 3 momentti
mainitussa laissa 298/2005, sekd

lisdtddn 5 §:4in, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 224/2004, uusi 5 momentti seka
lakiin uusi 4 b, 5 fja 9 e § seuraavasti:

1 luku astaan ammattimaisille sijoittajille. Ammatti-
maisena sijoittajana on pidettava:

1) arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1
luvun 4 §:n 4 momentin 1—4 kohdassa tar-
1§ koitettua yhteisod;

2) arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 §:n 4

Yleiset sdidnnokset

Tété lakia ei sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia markkinoidaan aino-

TaVM 4/2007
EV 39/2007

momentin 5 kohdassa tarkoitettua yhteisosi-
joittajaa; sekd
3) muuta sijoittajaa, joka on kirjallisesti

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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ilmoittanut yhteissijoitusyritykselle tai sen
asiamiehelle olevansa ammattitaitonsa ja si-
joituskokemuksensa perusteella ammattimai-
nen sijoittaja.

Rahastoyhtidihin sovelletaan sijoituspalve-
luyrityksistd annettua lakia (922/2007) siten
kuin siitd tdssé laissa sdddetddn.

2§

Téssd laissa tarkoitetaan:

12) rahoitusvdlineelld sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 4 §:ssd tarkoitettuja ra-
hoitusvélineitd, rahamarkkinavilineitd ja tal-
letuksia luottolaitoksissa;

4b§

Ulkoistamisella tarkoitetaan rahastoyhtion
toimintaan liittyvad jarjestelyd, jonka perus-
teella muu palvelun tarjoaja tuottaa rahasto-
yhtidlle toiminnon tai palvelun, jonka rahas-
toyhtio olisi muuten itse suorittanut.

Rahastoyhtio saa lisdksi tarjota:

1) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
5 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoi-
toa;

2) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
5 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvon-
taa,

3) sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien sdilytys- ja hoitopalveluja siten
kuin siitd sdddetidan sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 15 §:n 1 momentin 1 kohdassa.

Rahastoyhtioon, joka tarjoaa 2 momentissa
tarkoitettuja palveluja, sovelletaan, mitd sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 29—31 ja
33—38 §:sséd sekd 71 §:n 2 momentissa seké
mitd arvopaperimarkkinalaissa arvopaperin-
valittdjén velvollisuuksista sdddetdén.

5¢§

Rahastoyhtion hallituksen, toimitusjohta-
jan ja muun ylimmén johdon tulee johtaa
rahastoyhtiotd ammattitaitoisesti seké tervei-
den ja varovaisten liiketapaperiaatteiden mu-
kaisesti. Hallituksen jésenten ja varajdsenten,
toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen
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sekd muun ylimpddn johtoon kuuluvan on
oltava luotettavia henkilditd, jotka eivdt ole
konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei
ole rajoitettu. NAiilld henkil6illd on lisdksi
oltava sellainen yleinen sijoitusrahastotoi-
minnan tuntemus kuin rahastoyhtion toimin-
nan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.
Rahastoyhtion, jolle on myonnetty toimilupa
5 §:n 2 momentissa tarkoitettuun omaisuu-
denhoitoon, hallituksen jasenelld ja varajise-
nelld, toimitusjohtajalla ja toimitusjohtajan
sijaisella sekd muulla ylimpdin johtoon kuu-
luvalla on lisdksi oltava sellainen yleinen si-
joituspalvelutoiminnan tuntemus kuin rahas-
toyhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen kat-
soen on tarpeen. Rahasto-osuudenomistajien
8 §:n 2 momentin mukaisesti valitsemilta ra-
hastoyhtion hallituksen jédseniltd ei edellytetd
sijoitusrahasto- tai sijoituspalvelutoiminnan
tuntemusta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkiloa
ei pidetd luotettavana, jos hédnet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden arviota edel-
tdneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikok-
sesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen
olevan ilmeisen sopimaton rahastoyhtion hal-
lituksen jéseneksi tai varajdseneksi, toimitus-
johtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi
taikka muuhun ylimpéédn johtoon. Henkilod
ei pidetd luotettavana mydskaén, jos hian on
muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoitta-
nut olevansa ilmeisen sopimaton edelld tar-
koitettuun tehtdvédn.

Rahoitustarkastus voi kieltdd méaardajaksi,
enintddn viideksi vuodeksi, henkilod toimi-
masta rahastoyhtion hallituksen jdsenend tai
varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimitus-
johtajan sijaisena taikka muuna ylimpédin
johtoon kuuluvana, jos:

1) hén on tehtdvinsd hoidossa osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeistd, ettd se voi vaka-
vasti vahingoittaa rahastoyhtion tai sen hal-
linnoiman sijoitusrahaston vakaata toimintaa,
rahasto-osuudenomistajien tai sijoittajien ase-
maa tai velkojien etua; tai

2) hidn ei tdytd 1 momentissa sdddettyji
edellytyksid.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momen-
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tissa  tarkoitettujen  hallintohenkildidensa
muutoksista viipymittd Rahoitustarkastuk-
selle.

518§

Edelld 5 b §:ssé tarkoitetun toimiluvan saa-
misen edellytyksend on, ettd saadun selvityk-
sen perusteella rahastoyhtion perustaja ja
osakkeenomistaja, joka omistaa véhintddn
yhden kymmenesosan rahastoyhtion osak-
keista, on luotettava.

Henkildd ei pidetd luotettavana, jos hénet
on lainvoiman saaneella tuomiolla viiden ar-
viota edeltdneen vuoden aikana tuomittu van-
keusrangaistukseen tai kolmen arviota edelté-
neen vuoden aikana sakkorangaistukseen ri-
koksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan ha-
nen olevan ilmeisen sopimaton perustamaan
tai omistamaan rahastoyhtiotd, taikka jos hin
on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton pe-
rustamaan tai omistamaan rahastoyhtiota.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 §:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, on aina 1—4
momentissa sdddetystd riippumatta tiytettava
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 46 §:n
1 momentissa sdddetyt vaatimukset.

9d§

Sdilytysyhteison hallituksen ja toimitus-
johtajan tulee johtaa sdilytysyhteisdd ammat-
titaitoisesti seké terveiden ja varovaisten lii-
ketapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituksen
jésenten ja varajdsenten, toimitusjohtajan ja
toimitusjohtajan sijaisen sekd muuhun ylim-
pdin johtoon kuuluvan on oltava luotettavia
henkiloitd, jotka eivit ole konkurssissa ja joi-
den toimintakelpoisuutta ei ole rajoitettu.
Hallituksen jésenelld ja varajdsenelld, toimi-
tusjohtajalla ja toimitusjohtajan sijaisella
sekd muulla ylimpéén johtoon kuuluvalla on
liséksi oltava sellainen yleinen siilytysyhtei-
sOtoiminnan tuntemus kuin siilytysyhteison
toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on
tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilod
ei pidetd luotettavana, jos hédnet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden arviota edel-
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tdneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltdneen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikok-
sesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hinen
olevan ilmeisen sopimaton siilytysyhteison
hallituksen jéseneksi tai varajdseneksi, toimi-
tusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi
taikka muuhun ylimpéén johtoon. Henkiloa
el myodskéddn pidetd luotettavana, jos hidn on
muutoin aikaisemmalla toiminnallaan osoitta-
nut olevansa ilmeisen sopimaton edelld mai-
nittuun tehtdvéan.

Rahoitustarkastus voi kieltdd méaardajaksi,
enintddn viideksi vuodeksi, henkil6d toimi-
masta sdilytysyhteison hallituksen jasenend
tai varajasenend, toimitusjohtajana tai toimi-
tusjohtajan sijaisena taikka muuhun ylimpééan
johtoon kuuluvana, jos:

1) hidn on tehtdvdnsd hoidossa osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeistd, ettd se voi vaka-
vasti vahingoittaa sdilytysyhteison tai sellai-
sen sijoitusrahaston, jonka sdilytysyhteisond
kyseinen sdilytysyhteiso toimii 31 §:n mukai-
sesti, vakaata toimintaa, rahasto-osuuden-
omistajien tai sijoittajien asemaa tai velkojien
etua; tai

2) hdn ei tdytd 1 momentissa sdddettyja
edellytyksia.

Sailytysyhteison on ilmoitettava 1 momen-
tissa  tarkoitettujen  hallintohenkildidensd
muutoksista viipyméttd Rahoitustarkastuk-
selle.

9¢§

Edelld 9 a §:ssé tarkoitetun toimiluvan saa-
misen edellytyksené on, ettd saadun selvityk-
sen perusteella sdilytysyhteison perustaja ja
osakkeenomistaja, joka omistaa vihintddn
yhden kymmenesosan sdilytysyhteisdn osak-
keista, on luotettava. Henkil64 ei pidetd luo-
tettavana, jos hinet on lainvoiman saaneella
tuomiolla viiden arviota edeltdneen vuoden
aikana tuomittu vankeusrangaistukseen tai
kolmen arviota edeltineen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hdnen olevan ilmeisen
sopimaton perustamaan tai omistamaan ra-
hastoyhtioti, taikka jos hdn on muutoin aikai-
semmalla toiminnallaan osoittanut olevansa
ilmeisen sopimaton perustamaan tai omista-
maan sdilytysyhteisoa.



4086

11§

Sen estamattd, mitd 9 §:ssd sdadetddn, sai-
lytysyhteisonéd voi toimia sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 3 §:ssd tarkoitettu sijoi-
tuspalveluyritys tai luottolaitostoiminnasta
annetun lain (121/2007) 8 §:ssd tarkoitettu
luottolaitos.

16 §

Rahastoyhtioon ja siilytysyhteisodn sovel-
letaan, mitd sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 41 ja 42 §:ssé sdddetddn osakkeiden han-
kinnan ilmoittamisesta sekd hankinnan vas-
tustamisesta.

26 a §

Rahastoyhtiolld on oltava toimintaansa
varten véhintddn yksi kiinted toimipaikka.
Rahastoyhtid voi harjoittaa toimintaansa li-
séksi sivuliikkeissd ja muissa toimipaikoissa.

Rahastoyhtié voi harjoittaa liiketoimin-
taansa asiamiehen vilitykselld tai muuten ul-
koistaa liiketoimintansa kannalta merkittdvia
toimintojaan, jos se ei haittaa rahastoyhtion
riskien hallintaa, sisdistd valvontaa tai muu-
ten merkittdviasti rahastoyhtion litketoimin-
nan hoitamista.

Toiminto on rahastoyhtién toiminnan kan-
nalta merkittdvé, jos virhe tai puute sen suo-
rittamisessa voi haitata olennaisesti rahasto-
yhtion toimintaa koskevien lakien, niiden no-
jalla annettujen sédénndsten tai madrdysten tai
rahastoyhtion toimiluvan ehtojen noudatta-
mista, rahastoyhtion taloudellista asemaa
taikka liiketoiminnan jatkuvuutta.

Merkittdvin toiminnon ulkoistamisesta on
tehtédvéd kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi
toimeksiannon sisiltd ja sopimuksen voimas-
saoloaika.

Rahastoyhtion, joka toimiluvan mydntami-
sen jdlkeen aikoo harjoittaa liiketoimintaa
asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa
litketoimintansa kannalta merkittdvan toimin-
non, on ilmoitettava ulkoistamisesta etuka-
teen Rahoitustarkastukselle. Rahastoyhtion ja
ulkoistettua toimintaa hoitavan vélisessd so-
pimussuhteessa tapahtuvista merkittivista
muutoksista on ilmoitettava Rahoitustarkas-
tukselle. Rahoitustarkastus antaa tarvittavat
tarkemmat méaraykset ilmoituksen sisallosta.

Edella tarkoitettua ilmoitusta ei kuitenkaan
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tarvitse tehdé, jos asiamies tai muu ulkoistet-
tavaa toimintaa hoitava kuuluu rahastoyhtion
kanssa samaan konsolidointiryhméédn tai
osuuspankeista ja muista osuuskuntamuotoi-
sista luottolaitoksista annetussa laissa tarkoi-
tettuun yhteenliittyméaén.

Rahastoyhtion on huolehdittava siitd, ettd
se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatku-
vasti rahastoyhtion viranomaisvalvonnan, ris-
kien hallinnan ja sisdisen valvonnan edellyt-
tamat tarpeelliset tiedot ja ettd silld on oikeus
luovuttaa tiedot edelleen Rahoitustarkastuk-
selle.

Rahastoyhtion tarjoamien sijoituspalvelu-
jen ulkoistamiseen sovelletaan 1—7 momen-
tista poiketen, mitéd sijoituspalveluyrityksista
annetun lain (922/2007) 29—31 §:ssd sdidde-
taan.

29¢§

Jos 5 §:n 2 momentin mukaista toimintaa
harjoittavan rahastoyhtion kotipaikka siirre-
tddn toiseen valtioon tai sulautumisessa vas-
taanottava yhtio rekisterdiddén toiseen val-
tioon, rahastoyhtion velvollisuudesta laatia
korvausrahastoselvitys ja sijoittajan irtisano-
misoikeudesta on vastaavasti voimassa, miti
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 79
§:ssé sdddetddn.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muuhun
sisdiseen valvontaan liittyvien tehtdvien siir-
tdmiseen sellaisen yrityksen hoidettaviksi,
joka ei kuulu rahastoyhtion kanssa samaan
konsolidointiryhméén tai osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitok-
sista annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliit-
tymédn, sovelletaan, mitd 26 a §:ssid sddde-
taan.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat maa-
rdykset 1 momentissa tarkoitetuille riskien-
hallintajérjestelmille ja muulle siséiselle val-
vonnalle sekd luotettavalle hallinnolle asetet-
tavista vaatimuksista.

69 §
Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja:
1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
siin, joilla kdyddan kauppaa arvopaperimark-
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kinalain mukaisessa julkisessa kaupankdyn-
nissd tai sitd vastaavassa kaupankdynnissd
toisessa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa tai joilla kdydddn kauppaa
muulla sddnnellylla, sddnnollisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisolle avoimella markkina-
paikalla; ja

72 §

Rahastoyhtid saa sijoittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahasto-
direktiivin mukaisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin sekd muiden
sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on ylei-
soltd hankittujen varojen yhteinen sijoittami-
nen 69, 71 tai 71 a §:ssé taikka tdssd pyké-
lassd tarkoitettuihin rahoitusvilineisiin tai
muuhun helposti rahaksi muutettavaan rahoi-
tusomaisuuteen ja jos ne toimivat riskin ha-
jauttamisen periaatteella ja jos niiden osuudet
lunastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin
suoraan tai vilillisesti ndiden yhteistd sijoi-
tustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla.
Sijoitusrahaston varoja ei voida kuitenkaan
sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksiin, jonka varoista sen
sddntdjen tai yhtiojarjestyksen mukaan saa-
daan sijoittaa yhteensd enemmén kuin yksi
kymmenesosa toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

80 §

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankaynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain 1 luvun 2 §:ssd
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin ja niihin arvopaperimarkkinalain 10
luvun 1 a §:n nojalla rinnastettaviin johdan-
naissopimuksiin, mukaan luettuina vastaavat
kateiselld selvitettavit sopimukset, sekd vaki-
oimattomiin johdannaissopimuksiin edellyt-
tden, etta:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena
on 69, 71, 71 a tai 72 §:ssi tarkoitettu rahoi-
tusviline, johdannaissopimus, jonka kohde-
etuutena on téssd pykéldssd mainittu rahoitus-
viline tai kohde-etuus, rahoitusindeksi,
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korko, valuuttakurssi taikka valuutta, joka
vastaa sijoitusrahaston sijoitustoiminnalle sen
sddnndissd asetettuja tavoitteita;

99 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omista-
minen on julkista, jos rahasto-osuudenomis-
taja (ilmoitusvelvollinen) on:

1) rahastoyhtion yhtiokokouksen valitsema
hallituksen jédsen tai varajdsen, toimitusjoh-
taja tai toimitusjohtajan sijainen, tilintarkas-
taja tai tilintarkastusyhteison sellainen toimi-
henkild, jolla on pddvastuu rahastoyhtion ti-
lintarkastuksesta;

4) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja 1 tai
2 kohdassa tarkoitettu henkil6 on;

5) yhteiso tai sddtio, jossa tdssd pykéldssd
tarkoitetulla henkil6lld on suoraan tai valilli-
sesti madrdysvalta arvopaperimarkkinalain 1
luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla;

Edelld 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoi-
tetun ilmoitusvelvollisen on ilmoitettava ra-
hastoyhtidlle:

1) 1 momentin 4 ja 5 kohdassa tarkoitetun
olosuhteen olemassaolosta;

3) omistuksessaan sekd 1 momentin 4 ja 5
kohdassa tarkoitetun henkilon omistuksessa
olevat Suomessa julkisen kaupankdynnin
kohteena olevat osakkeet tai osakkeisiin osa-
keyhtidlain mukaan oikeuttavat arvopaperit,
téllaisten arvopapereiden hankkimista tai luo-
vutusta koskevat sopimukset ja sitoumukset
sekd téllaisten arvopapereiden omistuksessa
ja niiden hankkimista tai luovutusta koske-
vissa sopimussuhteissa tapahtuvat, vahintdén
5000 euron suuruiset muutokset seitsemén
péivan kuluessa muutoksesta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus
on tehtdvi neljintoista pdivian kuluessa siité,
kun:

1) henkil0 otti vastaan 1 momentin 1 tai 2
kohdassa tarkoitetun tehtdvén;

2) 1 momentin 4 tai 5 kohdassa tarkoitettu
olosuhde syntyi; taikka

3) 1 momentissa tai 2 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetuissa olosuhteissa tapahtui
muutos.



4088 N:0 928

144 § Tama laki tulee voimaan 1 pdivdni marras-
- — — — — — — — — — — —  kuuta 2007.
Rahastoyhtion asiakkaan tunnistamiseen 5 Lain 100 §:sséd tarkoitetun sisépiirirekiste-

§:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa har-  rin tiedot on saatettava timin lain mukaisiksi

jOitettaessa SOVelletaan, mitd SijOituSpalVelu- kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantu-
yrityksistd annetun lain 69 §:ssé sdddetddn. losta.

Helsingissd 26 pdivana lokakuuta 2007

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:0 929
Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta 9 paivanad helmikuuta 2007 annetun lain (121/2007) 2 §:n
3 momentti, 20 §:n 1 momentti, 30 §:n 3 momentti, 31 §:n 2 momentti, 36 ja 40 §, 49 §:n 2
momentti, 105 §:n 1 momentti ja 161 §:n 1 momentti seka

lisdtddn 2 §:44n uusi 5 momentti, lakiin uusi 16 a §, 24 §:44n uusi 2 ja 3 momentti, lakiin
uusi 36 a ja 36 b §, 160 §:44n, sellaisena kuin se on laissa 467/2007, uusi 2 momentti ja 164

§:44n uusi 3 momentti seuraavasti:
1 luku

Yleiset sddnnokset

2§

Muu luottolaitostoimintaa koskeva lainsdd-
ddinto

Luottolaitoksen velvollisuudesta kuulua si-
joittajien korvausrahastoon sédddetddn sijoi-
tuspalveluyrityksista annetussa laissa
(922/2007).

Luottolaitokseen, joka tarjoaa sijoituspal-
veluja, sovelletaan ndiden palvelujen tarjon-
nan osalta, mitd sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 29—31 §:sséd, 32 §:n 1—3, 5ja 6
momentissa sekd 33—38 §:ssd sdddetddn
sekid mitd arvopaperimarkkinalaissa
(495/1989) sdddetdén arvopaperinvélittdjan
velvollisuuksista.

16 a §
Ulkoistaminen

Ulkoistamisella tarkoitetaan luottolaitok-

HE 43/2007
TaVM 4/2007

EV 39/2007

sen toimintaan liittyvaa jarjestelyd, jonka pe-
rusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa luotto-
laitokselle toiminnon tai palvelun, jonka luot-
tolaitos olisi muuten itse suorittanut.

20 §

Luottolaitoksen yksinoikeutta takaisinmakset-
tavien varojen vastaanottamiseen koskevat
poikkeukset

Mitd 19 §:sséd sdddetddn, ei rajoita Suomen
Pankin oikeutta ottaa vastaan takaisinmakset-
tavia varoja yleisoltd, rahastoyhtion oikeutta
harjoittaa sijoitusrahastolaissa (48/1999) tar-
koitettua sijoitusrahastotoimintaa eikd vakuu-
tuslaitoksen oikeutta harjoittaa vakuutusyh-
tidlaissa tarkoitettua vakuutusliikettd. Mitd 19
§:ssd sdddetddn, ei myoskddn rajoita sellais-
ten maksuvélineiden myyntid, jotka eivét ole
sdhkoistd rahaa.

24 §

Toimiluvan myontdmisen edellytykset

Toimiluvan myontdmisen edellytyksend on

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26


http://www.finlex.fi/linkit/hepdf/20070043

4090

lisdksi, ettd saadun selvityksen perusteella
luottolaitoksen perustaja ja osakkeenomis-
taja, joka omistaa vihintddn yhden kymme-
nesosan luottolaitoksen osakkeista tai osuu-
den, joka tuottaa vdhintdén 10 prosenttia sen
osakkeiden dédnivallasta, on luotettava.
Henkildd ei pidetd luotettavana, jos hénet
on lainvoiman saaneella tuomiolla viiden ar-
viota edeltdneen vuoden aikana tuomittu van-
keusrangaistukseen tai kolmen arviota edelta-
neen vuoden aikana sakkorangaistukseen ri-
koksesta, jonka voidaan katsoa osoittavan ha-
nen olevan ilmeisen sopimaton perustamaan
tai omistamaan luottolaitosta, taikka jos hin
on muutoin aikaisemmalla toiminnallaan
osoittanut olevansa ilmeisen sopimaton pe-
rustamaan tai omistamaan luottolaitosta.

30 §

Talletuspankille sallittu liiketoiminta

Talletuspankin yhtidjarjestyksessd tai sdan-
noissd on mainittava, tarjoaako talletuspankki
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 5 §:n
mukaisia sijoituspalveluja sekd mainitun lain
15 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettua
sdilytys- ja hoitopalvelua.

31§

Luottoyhteisolle sallittu litketoiminta

Luottoyhteison  yhtidjarjestyksessd  tai
sddnndissd on mainittava, tarjoaako luottoyh-
teisO sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 5
§:n mukaisia sijoituspalveluja sekd mainitun
lain 15 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitet-
tua sdilytys- ja hoitopalvelua.

36 §
Toimipaikat
Luottolaitoksella on oltava Suomessa pai-

konttori ja vidhintddn yksi kiinted toimi-
paikka. Luottolaitos voi harjoittaa toimin-
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taansa lisdksi sivuliikkeissd ja muissa toimi-
paikoissa. Sivulitkkeen perustamisesta ulko-
maille sdéddetddn 10 luvussa.

362§

Asiamiehen kdyttdminen ja muu merkittivin
toiminnon ulkoistaminen

Luottolaitos voi harjoittaa liiketoimin-
taansa asiamichen vilitykselld tai muuten ul-
koistaa liiketoimintansa kannalta merkittidvia
toimintojaan, jos se ei haittaa luottolaitoksen
riskien hallintaa, sisdistd valvontaa eikd muu-
ten merkittavasti luottolaitoksen liiketoimin-
nan hoitamista.

Toiminto on luottolaitoksen liiketoiminnan
kannalta merkittivé, jos virhe tai puute sen
suorittamisessa voi haitata olennaisesti luot-
tolaitoksen toimintaa koskevien lakien tai nii-
den nojalla annettujen sdénnosten tai méa-
riysten taikka luottolaitoksen toimiluvan eh-
tojen noudattamista, luottolaitoksen taloudel-
lista asemaa tai liiketoiminnan jatkuvuutta.

Merkittidvan toiminnon ulkoistamisesta on
tehtdvéd kirjallinen sopimus, josta kdy ilmi
toimeksiannon sisaltd ja sopimuksen voimas-
saoloaika.

Luottolaitoksen, joka toimiluvan myonté-
misen jilkeen aikoo harjoittaa litketoimintaa
asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa
litketoimintansa kannalta merkittdvan toimin-
non muulle kuin samaan konsolidointiryh-
midn tai osuuspankkien yhteenliittyméén
kuuluvalle, on ilmoitettava ulkoistamisesta
etukidteen Rahoitustarkastukselle. Luottolai-
toksen ja ulkoistettua toimintaa hoitavan vali-
sessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkit-
tavistd muutoksista on ilmoitettava Rahoitus-
tarkastukselle. Rahoitustarkastus antaa tarvit-
tavat tarkemmat médrdykset ilmoituksen si-
séllosta.

Edelld 4 momentissa tarkoitettua ilmoi-
tusta ei kuitenkaan tarvitse tehdi, jos asia-
mies tai muu ulkoistettua toimintaa hoitava
kuuluu luottolaitoksen kanssa samaan konso-
lidointiryhmién tai osuuspankeista ja muista
osuuskuntamuotoisista luottolaitoksista anne-
tussa laissa tarkoitettuun yhteenliittymé&én.

Luottolaitoksen tarjoamien sijoituspalvelu-
jen ulkoistamiseen sovelletaan 1—4 momen-
tista poiketen, mitd sijoituspalveluyrityksistd
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annetun lain 29—31 §:ssd sekd 32 §:n 1—3,
5 ja 6 momentissa sdddetddn.

36b§
Ulkoistamisen edellytykset

Luottolaitoksen on huolehdittava siitd, ettd
se saa ulkoistettua toimintaa hoitavalta jatku-
vasti luottolaitoksen viranomaisvalvonnan,
riskien hallinnan ja sisdisen valvonnan edel-
lyttdmat tarpeelliset tiedot, sekd siitd, ettd
silld on oikeus luovuttaa tiedot edelleen Ra-
hoitustarkastukselle ja liséksi sddstopankki-
tarkastukselle, jos luottolaitos on sédstopank-
kitarkastuksen valvonnassa, tai osuuspank-
kien yhteenliittymén keskusyhteisolle, jos
luottolaitos on keskusyhteisdn valvonnassa.

40 §

Luottolaitoksen ja omistusyhteison johtami-
nen

Luottolaitoksen hallituksen, toimitusjohta-
jan ja muun ylimmén johdon tulee johtaa
luottolaitosta ammattitaitoisesti sekd tervei-
den ja varovaisten liikeperiaatteiden mukai-
sesti. Hallituksen jésenten ja varajdsenten,
toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen
sekd muun ylimpéddn johtoon kuuluvan on
oltava luotettavia henkil6itd, jotka eivit ole
konkurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei
ole rajoitettu. Nailld henkil6illd on liséksi
oltava sellainen yleinen luottolaitostoiminnan
tuntemus kuin luottolaitoksen toiminnan
luonteeseen ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkilda
ei pidetd luotettavana, jos hénet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden arviota edel-
tdneen vuoden aikana tuomittu vankeusran-
gaistukseen tai kolmen arviota edeltineen
vuoden aikana sakkorangaistukseen rikok-
sesta, jonka voidaan katsoa osoittavan hénen
olevan ilmeisen sopimaton luottolaitoksen
hallituksen jiseneksi tai varajaseneksi taikka
toimitusjohtajaksi tai toimitusjohtajan sijai-
seksi, taikka jos hdn muutoin aikaisemmalla
toiminnallaan osoittanut olevansa ilmeisen
sopimaton edelld tarkoitettuun tehtdvéan.

Rahoitustarkastus voi méédrdajaksi, enin-
tddn viideksi vuodeksi, kieltdd henkildd toi-

11 895043/143
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mimasta luottolaitoksen hallituksen jédsenend
tai varajdsenend, toimitusjohtajana tai toimi-
tusjohtajan sijaisena taikka muuna ylimpaén
johtoon kuuluvana, jos:

1) tima on osoittanut tehtdvinsa hoidossa
ilmeistd taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja on ilmeistd, ettd se voi vakavasti
vahingoittaa luottolaitoksen vakaata toimin-
taa, tallettajien tai sijoittajien asemaa taikka
velkojien etua; tai

2) hdn ei tdytd 1 momentissa sdddettyja
vaatimuksia.

Luottolaitoksen on ilmoitettava 1 momen-
tissa  tarkoitettujen  hallintohenkildidensa
muutoksista viipymaéttd Rahoitustarkastuk-
selle.

Mitd 1—4 momentissa sdaddetddn, sovelle-
taan vastaavasti omistusyhteisoon.

49 §

Yleissddnnos riskien hallinnasta

Luottolaitoksen riskienhallintaan ja muu-
hun sisdiseen valvontaan liittyvien tehtdvien
siirtdmiseen sellaisen yrityksen hoidettaviksi,
joka ei kuulu luottolaitoksen kanssa samaan
konsolidointiryhméédn tai osuuspankeista ja
muista osuuskuntamuotoisista luottolaitok-
sista annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliit-
tyméén, sovelletaan, mitd 36 a ja 36 b §:ssd
sdddetddn.

105 §
Korvattavat saamiset

Talletussuojarahaston varoista korvataan
talletuspankissa tililld olevat ja tilille vield
kirjautumattomat maksujenvilityksessd ole-
vat tallettajan samassa talletuspankissa olevat
saamiset, kuitenkin enintddn 25 000 ecuron
madrddn asti. Jos tilid kdytetdén sijoituspalve-
luun siten kuin sijoituspalveluyrityksistd an-
netun lain 55 §:n 2 momentissa sdddetéddn,
korvaus maksetaan kuitenkin mainitussa
laissa tarkoitetusta korvausrahastosta siten
kuin mainitun lain 6 luvussa sdddetdén.
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160 §

Rahoitustarkastuksen velvollisuus mddrdtd
tilintarkastaja sekd erityinen tarkastus ja tar-
kastaja

Sijoituspalveluja tarjoavan luottolaitoksen
tilintarkastajan tulee antaa ja toimittaa Rahoi-
tustarkastukselle véhintdén kerran vuodessa
lausunto siitd, vastaavatko luottolaitoksen
asiakasvarojen sdilyttdmistd koskevat jérjes-
telyt arvopaperimarkkinalain 4 luvun 14 ja 15
§:ssd sdddettyjd vaatimuksia.

161 §
Sivuliikkeen perustaminen ETA-valtioon

Luottolaitoksen, joka aikoo perustaa sivu-
litkkeen muuhun ETA-valtioon, on ilmoitet-
tava siitd etukdteen Rahoitustarkastukselle.
[lmoitukseen on liitettdvé tiedot harjoitetta-
vaksi aiotusta toiminnasta sekd sivuliikkeen
hallintoon liittyvit tiedot. Sijoituspalveluja
tarjoavan luottolaitoksen on ilmoitettava, mi-

Helsingissd 26 péivind lokakuuta 2007
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ten sen muualla kuin Suomessa olevan sivu-
litkkeen asiakkaina olevien sijoittajien saami-
set on turvattu.

164 §

Palveluiden tarjoaminen

Luottolaitokseen, joka aikoo tarjota toiseen
ETA-valtioon sijoittautuneelle sijoituspalve-
luyritykselle, luottolaitokselle tai muulle hen-
kilolle suoran mahdollisuuden kdydé kauppaa
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 5 §:n 8
kohdassa tarkoitetussa monenkeskisesséd kau-
pankéynnissd, sovelletaan, mitd edelld maini-
tun lain 76 §:n 3 ja 4 momentissa sdddetddn.

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnd marras-
kuuta 2007.

Luottolaitoksen on muutettava yhtidjarjes-
tyksensd ja sddntOnsd tdmin lain mukaiseksi
yhdeksén kuukauden kuluessa lain voimaan-
tulosta.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:o 930
Laki

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa anne-
tun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalveluja Suo-
messa 26 paivand heindkuuta 1996 annetun lain (580/1996) 1—4 §, 4 a §:n 3 momentti, 5—7

§, 12 §:n otsikko ja 16 §:n 1 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 4 a §:n 3 momentti laissa 519/1988, 6 § osaksi laissa 597/2003, 7 §
ja 12 §:n otsikko viimeksi mainitussa laissa ja 16 §:n 1 momentti laissa 72/1998, seka
lisdtddn lakiin uusi 4 ¢ ja 6 a § sekd 12 §:4édn, sellaisena kuin se on mainitussa laissa

597/2003, uusi 2 momentti seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Téma laki koskee ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen oikeutta liiketoimintana tarjota
sijoituspalveluja Suomessa.

28
Mddritelmdit

Téssd laissa tarkoitetaan:

1) ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld
liikketoimintana sijoituspalveluja tarjoavaa
luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6d, joka
on saanut sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain (922/2007) 17 §:ssé tarkoitettua toimilu-
paa vastaavan toimiluvan muussa valtiossa
kuin Suomessa;

2) sijoituspalvelulla sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 5 §:ssé tarkoitettua palve-
lua;

3) oheispalvelulla sijoituspalveluyrityk-
HE 43/2007/]

TaVM 4/2007
EV 39/2007

sistd annetun lain 15 §:n 1 momentin 1—7
kohdassa tarkoitettua palvelua;

4) ulkomaisella sidonnaisasiamiehelld si-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 32 §:ssd
tarkoitettua sidonnaisasiamiesti vastaavaa ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen sidonnais-
asiamiesta;

5) sijoittautumisoikeudella ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeutta perustaa Suo-
meen kiinted toimipaikka, josta se voi tarjota
toimilupaansa sisdltyvai sijoituspalvelua (si-
vuliike); sekd

6) edustustolla Euroopan talousalueen ul-
kopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen kiintedd
toimipaikkaa Suomessa, josta ei ole oikeutta
tarjota sijoituspalvelua.

38
Valvonta

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suo-
messa tapahtuvan toiminnan valvonnasta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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sekd Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa
tietoja ulkomaiselle Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle sidddetdan
Rahoitustarkastuksesta  annetussa  laissa
(587/2003).

2 luku

Sijoittautumisoikeus ja sijoituspalvelun
tarjoamisen vapaus Euroopan talousaluee-
seen kuuluvasta valtiosta

4§
Sivuliikkeen aloittaminen

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyri-
tys voi perustaa sivuliikkeen Suomeen, Ra-
hoitustarkastuksen on saatava sijoituspalvelu-
yritykselle toimiluvan myontineen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalta valvontavi-
ranomaiselta sivuliikkeen perustamista kos-
kevat tiedot tarjottavista sijoitus- ja oheispal-
veluista, sivulitkkeen organisaatiorakenteesta
ja sidonnaisasiamiehen kéyttdmisestd, sivu-
litkkeen osoitetiedot, tiedot sivuliikkeen si-
joittajien suojaksi tarkoitetusta suojajirjestel-
mistd tai sen puuttumisesta sekd sivuliikkeen
toiminnasta vastuussa olevien henkildiden ni-
met.

Sivuliike voidaan perustaa ja se saa aloit-
taa toimintansa viimeistddn kahden kuukau-
den kuluttua siitd, kun Rahoitustarkastus sai
1 momentissa tarkoitetut tiedot.

4a§

Sivuliikkeen lisdsuoja ja suojan tdydentdimi-
nen

Korvausrahaston on 1 momentissa tarkoi-
tettuun hakemukseen antamassaan paétok-
sessd madrattava siitd, mitd sijoittajien saami-
sia ja mihin méiirdan Suomessa oleva korva-
usrahasto korvaa ja miké on sijoituspalvelu-
yrityksen maksettavaksi tuleva kannatus-
maksu. Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
kotivaltion suojan ja korvausrahaston anta-
man suojan yhteismédrd voi kuitenkin olla
enintdén sijoituspalveluyrityksistd annetun
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lain 54 §:n 1 momentissa sdddetyn suojan
suuruinen.

4¢3
Sivuliikkeen toiminta

Ulkomaiseen sijoituspalveluyritykseen,
jolla on Suomessa sivuliike, sovelletaan li-
séksi, miti arvopaperimarkkinalaissa
(495/1989), lukuun ottamatta sen 4 luvun 7,
12, 14 ja 15 §:44, seké sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 36 ja 37 §:ssd sdddetddn
arvopaperinvalittdjan velvollisuuksista sijoi-
tuspalvelujen tarjoamisessa.

Ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld on
oikeus tarjota oheispalveluja ainoastaan sijoi-
tuspalvelun tarjoamisen yhteydessa.

Mitd tdssd laissa sdddetddn ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen sivuliikkeestd, sovelle-
taan soveltuvin osin myods Suomeen sijoittau-
tuneeseen ulkomaiseen sidonnaisasiamie-
heen.

5§

Sijoituspalvelun tarjoaminen sivuliikettd pe-
rustamatta

Ulkomaisella  sijoituspalveluyrityksella,
joka on saanut 2 §:n 1 kohdassa tarkoitetun
toimiluvan Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa, on oikeus tarjota sijoituspal-
velua Suomessa perustamatta tytaryritysté tai
sivuliikettd. Ulkomaisella sijoituspalveluyri-
tykselld on oikeus tarjota oheispalveluja aino-
astaan sijoituspalvelun tarjoamisen yhtey-
dessd.

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyri-
tys voi tarjota sijoituspalvelua Suomessa, Ra-
hoitustarkastuksen on saatava sijoituspalvelu-
yritykselle toimiluvan myontdneen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalta valvontavi-
ranomaiselta ilmoitus tarjottavista sijoitus- ja
oheispalveluista seké tiedot siité, tarjotaanko
palvelua sidonnaisasiamiehen vilityksella.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys kéyt-
tdd sijoituspalveluiden tarjoamisessa Suo-
meen sidonnaisasiamiestd, Rahoitustarkas-
tuksella on oikeus pyytdd ulkomaiselle sijoi-
tuspalveluyritykselle toimiluvan myontianeen
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valtion Rahoitustarkastusta vastaavalta viran-
omaiselta tiedot sidonnaisasiamichen henki-
l61lisyydesta. Rahoitustarkastuksella on oi-
keus julkistaa sidonnaisasiamiehen henkildl-
lisyys.

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyri-
tys voi tarjota Suomeen sijoittautuneille sijoi-
tuspalveluyrityksille,  luottolaitoksille  tai
muille henkildille suoran mahdollisuuden
kdydéd kauppaa sijoituspalveluyrityksistd an-
netussa laissa tarkoitettua monenkeskistd
kaupankédyntid vastaavassa jarjestelmissi,
Rahoitustarkastuksen on saatava sijoituspal-
veluyritykselle toimiluvan myontdneen val-
tion Rahoitustarkastusta vastaavalta valvonta-
viranomaiselta tiedot toiminnan aloittami-
sesta ja siitd, missd ja miten mahdollisuutta
kdydd kauppaa aiotaan tarjota. Rahoitustar-
kastuksella on oikeus pyytdd edelld maini-
tulta viranomaiselta tiedot niistd sijoituspal-
veluyrityksistd, luottolaitoksista ja muista
henkil6istd, joille ulkomainen sijoituspalvelu-
yritys on myodntinyt kaupankdyntiosapuolen
oikeudet.

6§

Sijoituspalveluyrityksen sivuliikkeen toimin-
nan rajoittaminen

Jos Suomeen sijoittautunut ulkomainen si-
joituspalveluyritys rikkoo tatd lakia tai
4 ¢ §:ssd mainittuja sdédnndksid, Rahoitustar-
kastuksen on kehotettava yritystd lopetta-
maan lainvastainen toiminta.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys ei
noudata 1 momentissa tarkoitettua kehotusta,
Rahoitustarkastuksen on ryhdyttéva tarpeelli-
siin toimenpiteisiin sen varmistamiseksi, etti
sijoituspalveluyritys lopettaa lainvastaisen
toiminnan.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys 2 mo-
mentissa sdddetyistd toimenpiteistd huoli-
matta jatkaa lainvastaista toimintaa, Rahoi-
tustarkastuksella on oikeus toteuttaa tarpeelli-
set toimenpiteet lainvastaisen toiminnan jat-
kamisen estdmiseksi. Rahoitustarkastuksella
on tarvittaessa oikeus kieltdd palvelujen tar-
joaminen. Rahoitustarkastuksen on ennen toi-
menpiteisiin ryhtymisti ilmoitettava sijoitus-
palveluyrityksen lainvastaisen toiminnan jat-
kamisesta sijoituspalveluyritykselle toimilu-
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van myontidneen valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle.

Jos Suomeen sijoittautunut ulkomainen si-
joituspalveluyritys rikkoo muita kuin 1 mo-
mentissa tarkoitettuja sddnnoksid, Rahoitus-
tarkastuksen on soveltuvin osin meneteltdva
siten kuin 6 a §:ssd sdddetddn.

6ag
Sijoituspalvelujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ulko-
maiselle sijoituspalveluyritykselle toimiluvan
myoOntdneen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle, jos 5 §:n
mukaisesti palveluja tarjoavan ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen toiminta on sijoitus-
palveluyritystd velvoittavien sdédnndsten tai
médrdysten vastaista.

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys jatkaa
Rahoitustarkastusta vastaavan toimivaltaisen
valvontaviranomaisen toteuttamista toimen-
piteistd huolimatta sdédnndsten tai méérdysten
vastaista toimintaa Suomessa, Rahoitustar-
kastuksen on ryhdyttiva tarpeellisiin toimen-
piteisiin sellaisen toiminnan jatkamisen esté-
miseksi, joka vaarantaa sijoittajien suojan tai
markkinoiden luotettavan toiminnan. Tarvit-
taessa Rahoitustarkastus voi estdéd uusien lii-
ketoimien aloittamisen.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ulko-
maiselle sijoituspalveluyritykselle toimiluvan
myoOntdneen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle 2 momen-
tissa tarkoitetuista toimenpiteistd ennen nii-
hin ryhtymistd. Toimenpiteistd on viipymaétta
ilmoitettava Euroopan yhteisdjen komis-
siolle.

78§
Sivuliikkeen toimilupa

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen on haettava Rahoitustar-
kastukselta toimilupa Suomeen perustetta-
valle sivuliikkeelle. Hakemuksesta on pyy-
dettidvd lausunto korvausrahastolta. Toimilu-
paa haettaessa on soveltuvin osin noudatet-
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tava, mitd sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 17 §:ssd sdddetddn.

Ulkomaiseen sijoituspalveluyritykseen so-
velletaan lisdksi, mitd sijoituspalvelun tarjoa-
misesta liiketoimintana ja arvopaperimarkki-
nalaissa tarkoitetun arvopaperinvélittdjin vel-
vollisuuksista laissa sdddetdén.

12§

Sijoituspalvelun tarjoaminen tytdryritystd tai
sivuliikettd perustamatta

Téssd pykéldssa tarkoitettuun ulkomaiseen
sijoituspalveluyritykseen sovelletaan lisdksi,
mitd sijoituspalvelun tarjoamisesta liiketoi-

Helsingissd 26 péivind lokakuuta 2007
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mintana ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoite-
tun arvopaperinvilittdjdn velvollisuuksista
laissa sdddetddn.

16 §
Vaitiolovelvollisuus

Sivuliikkeen ja edustuston toimihenkilon
vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-oikeu-
desta ja salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta on voimassa, mité sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 67 ja 68 §:ssd sdddetdan.

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnéd marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:0 931
Laki

ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

muutetaan ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa 2 pédivdand huhtikuuta 2004
annetun lain (225/2004) 1 §:n 3 ja 4 momentti seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tar-
koitettua toimintaa harjoittavaa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimilu-
van saanutta ulkomaista rahastoyhtiotd kos-
kee, mitd ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain (580/1996) 4 ¢ §:n 1 momen-
tissa sdddetddn. Edelld mainittua toimintaa
harjoittavaa Euroopan talousalueen ulkopuo-
lisessa valtiossa toimiluvan saanutta rahasto-

Helsingissd 26 pdivina lokakuuta 2007

yhtiotd koskee, mitd edelld mainitun lain 7
§:n 2 momentissa sdddetdan.

Edelld 3 momentissa tarkoitetun ulkomai-
sen rahastoyhtion sivuliikkeen jidsenyyttd si-
joituspalveluyrityksistd  annetussa  laissa
(922/2007) tarkoitetussa sijoittajien korvaus-
rahastossa koskee soveltuvin osin, miti ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 4 a,4Db, 8 a, 8§ bja 13 a §:ssd sdddetdan.

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnd marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

HE 43/2007

TaVM 4/2007
EV 39/2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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N:0 932
Laki

ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain muuttami-
sesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitdksen mukaisesti

lisdtddn ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa 30 pdivénéd joulu-
kuuta 1993 annettuun lakiin (1608/1993) uusi 6 d ja 8 a § seuraavasti:

6d3§
Sijoituspalvelujen tarjoaminen

Ulkomaiseen luotto- ja rahoituslaitokseen,
joka toimilupansa mukaan tarjoaa sijoituspal-
veluja ja jolla on Suomessa sivuliike, sovelle-
taan lisdksi, mitd arvopaperimarkkinalaissa
(495/1989), lukuun ottamatta sen 4 luvun 7,
12, 14 ja 15 §:34, sekd sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain (922/2007) 36 ja 37 §:ssd
sdddetddn arvopaperinvélittdjan velvollisuuk-
sista sijoituspalvelujen tarjoamisessa ja ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 4 ¢ §:n 2 momentissa oheispalvelun tar-
joamisesta.

Edelld 1 momentissa tarkoitettuun ulko-
maiseen luotto- ja rahoituslaitokseen sovelle-
taan lisaksi, mitd ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetussa laissa sdddetddn ulko-
maisen sidonnaisasiamiehen kdyttdmisesta.

Ulkomaiseen luotto- ja rahoituslaitokseen,

HE 43/2007

TaVM 4/2007
EV 39/2007

joka tarjoaa Suomeen sijoittuneille osapuo-
lille suoran mahdollisuuden kiydd kauppaa
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa tar-
koitettua monenkeskistd kaupankéyntid vas-
taavassa jarjestelmdssé, sovelletaan, mitd ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalveluja Suomessa annetun
lain 5 §:n 4 ja 5 momentissa sdddetdan.

Ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen si-
vulitkkeen toiminnan rajoittamiseen ja sijoi-
tuspalvelujen tarjoamisen vapauden rajoitta-
miseen sovelletaan, mitd ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palveluja Suomessa annetun lain 6 ja 6a
§:ssd sdddetaan.

8ayg
Sijoituspalvelujen tarjoaminen
Ulkomaiseen luottolaitokseen, jolla on
Suomessa sivuliike ja joka tarjoaa Suomessa

sijoituspalveluja, sovelletaan lisdksi, mitd si-
joituspalvelun tarjoamisesta liiketoimintana

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
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ja arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetun arvo- Tama laki tulee voimaan 1 pdivdni marras-
paperinvilittdjan velvollisuuksista laissa sdd-  kuuta 2007.
detéan.

Helsingissd 26 pdivind lokakuuta 2007

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

12 895043/143
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N:o 933
Laki

Rahoitustarkastuksesta annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivdnd lokakuuta 2007

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 pdivand kesdkuuta 2003 annetun lain (587/2003) 5 §:n
3 ja 5 kohta, 6 §, 15 §:n 5 momentti, 15 aja 15b §, 23 §:n 1 momentti, 24 b §:n 1 momentti,

25§, 26 a §:n 2 momentti ja 27—30 §,

sellaisina kuin niistd ovat 6 § osaksi laeissa 1311/2004, 449/2005, 444/2006, 130/2007 ja
353/2007, 15 §:n 5 momentti mainitussa laissa 449/2005, 15 aja 15 b § laissa 299/2005, 23 §:n
1 momentti sekd 27, 28 ja 30 § laissa 227/2004, 24 b §:n 1 momentti ja 26 a §:n 2 momentti
mainitussa laissa 444/2006, 25 § osaksi mainituissa laeissa 299/2005 ja 444/2006, sekd 29 §
mainitussa laissa 227/2004 ja laissa 1295/2004, seka

lisdtddn 3 §:44n uusi 3 momentti, 26 a §:44n, sellaisena kuin se on mainituissa laeissa
299/2005 ja 444/2006, uusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3—35 momentti siirtyy 4—6 momen-

tiksi, ja lakiin uusi 30 a ja 31 a § seuraavasti:

38
Tehtdvdi

Rahoitustarkastus toimii rahoitusvilinei-
den markkinoista seké neuvoston direktiivien
85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY
muuttamisesta ja neuvoston direktiivin
93/22/ETY kumoamisesta annetun Euroopan
parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin

HE 43/2007

TaVM 4/2007
EV 39/2007

2004/39/EY 56 artiklan 1 kohdan kolmannen
alakohdan tarkoittamana yhteysviranomai-
sena.

5§
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tdssi laissa:

3) ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen
toiminnasta Suomessa annetussa laissa

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
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(1608/1993) tarkoitettua ulkomaisen luotto-
ja rahoituslaitoksen sivukonttoria ja edustus-
toa;

5) sijoituspalveluyrityksistd  annetussa
laissa (922/2007) tarkoitettua sijoituspalvelu-
yritysti;

6§

Muu rahoitusmarkkinoilla toimiva
Muulla  rahoitusmarkkinoilla  toimivalla
tarkoitetaan téssa laissa:

1) arvopaperimarkkinalain 3 luvussa tar-
koitetun julkisen kaupankédynnin ja mainitun
lain 3 a luvussa tarkoitetun monenkeskisen
kaupankdynnin kohteena olevan ja julkisen
kaupankédynnin kohteeksi haetun arvopaperin
lilkkeeseenlaskijaa sekd muuta, joka on vel-
vollinen julkistamaan arvopaperimarkkina-
lain 2 luvun 3 §:ssd tarkoitetun esitteen tai
joka tarjoaa arvopapereita mainitun 2 luvun
2 §:n mukaisesti;

2) muuta kirjanpitovelvollista, joka laatii
tilinpdatoksensd kansainvélisid tilinpaétds-
standardeja noudattaen, jos sen arvopapereita
on 1 kohdassa tarkoitettua julkista kaupan-
kdyntid vastaavan kaupankdynnin kohteena
muussa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa tai jos sen arvopapereita kos-
keva arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu
esite on jitetty Rahoitustarkastuksen hyvék-
syttaviksi,

3) arvopaperimarkkinalain 3 luvun 25
§:ssé tarkoitettua muuta arvopaperipdrssissé
toimivaa ja arvopaperimarkkinalain 3 a luvun
4 §:ssd tarkoitettua monenkeskisen kaupan-
kdynnin muuta kaupankdyntiosapuolta sekd
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja ter-
miineilld annetun lain 1 luvun 4 §:ssd tarkoi-
tettua ulkomaista optioyhteisod ja 2 luvun 10
§m 2 momentissa tarkoitettua muuta optioyh-
teisOssd toimivaa;

4) arvopaperimarkkinalain 5 luvun 4 ja
5 a §:ssd ja sijoitusrahastolain 99 §:ssé tarkoi-
tettua ilmoitusvelvollista;

5) arvopaperimarkkinalain 3 a luvun
14 §:ssd ja 6 luvun 1 §:ssé tarkoitetun osto-
tarjouksen tekijdd sekd 6 luvun 10 §:ssd tar-
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koitettua tarjousvelvollista ja viimeksi maini-
tussa pykéldssd tarkoitettua muuta henkilda,
yhteisod ja sdétiota;

6) arvopaperimarkkinalain 6 luvussa tar-
koitetun julkisen ostotarjouksen kohdeyh-
tiotéd, jonka yhtidoikeudellinen kotipaikka on
Suomessa ja jonka arvopaperi on julkista
kaupankdyntid vastaavan kaupankdynnin
kohteena muualla kuin Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa;

7) sitd, joka arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 9 ja 10 §:n nojalla on velvollinen julkis-
tamaan osakkeiden tai osuuksien hankinnan
tai luovutuksen;

8) sitd, joka arvopaperimarkkinalain 3 lu-
vun 6 §:n tai 4 a luvun 3 a §:n, kaupankiyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld an-
netun lain 2 luvun 3 a §:m, sijoitusrahastolain
16 §:n, luottolaitostoiminnasta annetun lain
18 §:n, sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
41 §:n tai rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetun lain 8 §:n nojalla on
velvollinen tekemidn Rahoitustarkastukselle
ilmoituksen osakkeiden tai osuuksien hankin-
nasta ja luovutuksesta.

15§

Tarkastus- ja tietojensaantioikeudet

Rahoitustarkastuksella on salassapitosddn-
nosten estdmattd oikeus saada tarkastettavak-
seen valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot
valvottavan asiamichend tai sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 32 §:ssd tarkoitettuna
sidonnaisasiamichend toimivan yrityksen
taikka valvottavan toimeksiannosta tdmén
kirjanpitoon, tietojirjestelméén tai riskienhal-
lintaan taikka muuhun sisdiseen valvontaan
liittyvid tehtdvid hoitavan yrityksen toimipai-
kassa.

15a§

Markkinoiden vddrinkdyttéon liittyvd erityi-
nen tietojensaantioikeus

Rahoitustarkastuksella on salassapitosién-
nosten estimaétti oikeus saada valvottavalta ja
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muulta rahoitusmarkkinoilla toimivalta sekd
ndiden hallituksen jdseneltd, toimitusjohta-
jalta ja palveluksessa olevalta arvopaperi-
markkinalain tai sen nojalla annettujen mark-
kinoiden véarinkdyttod taikka kaupankdynnin
kohteena olevan arvopaperin arvoon vaikut-
tavien tietojen julkistamista koskevien sddn-
nosten noudattamisen valvomiseksi tarpeelli-
set julkisen kaupankdynnin tai monenkeski-
sen kaupankdynnin kohteena olevaan arvopa-
periin, julkisen kaupankdynnin kohteeksi
haettuun arvopaperiin ja arvopaperiin, jonka
arvo madrdytyy edelld mainitun arvopaperin
perusteella, sekd téllaisen arvopaperin liik-
keeseenlaskijaan ja téllaisella arvopaperilla
tehtyihin liiketoimiin ja toimeksiantoihin liit-
tyvit tiedot sekd muut mainittujen sdédnndsten
valvonnan kannalta tarpeelliset tiedot, asia-
kirjat ja tallenteet sekd jdljennokset asiakir-
joista ja tallenteista.

Rahoitustarkastuksella on sama oikeus
saada yksiloityd liiketointa koskevia, valvon-
nan kannalta valttiméattomid tietoja, asiakir-
joja ja tallenteita sekd jéljennoksid asiakir-
joista ja tallenteista valvottavan ja muun ra-
hoitusmarkkinoilla toimivan lukuun tai puo-
lesta toimivalta, julkisen kaupankdynnin tai
monenkeskisen kaupankédynnin kohteena ole-
vaa arvopaperia, julkisen kaupankdynnin
kohteeksi haettua arvopaperia ja arvopaperia,
jonka arvo méadrdytyy edelld mainitun arvo-
paperin perusteella, koskevaan liiketoimeen
tai toimeksiantoon osalliselta sekd muulta
henkilolta, jolla voidaan perustellusta syysta
olettaa olevan 1 momentissa tarkoitettua tie-
toa taikka asiakirjoja tai tallenteita. Rahoitus-
tarkastuksen on palautettava alkuperdiset
asiakirjat ja tallenteet.

Oikeudellisissa asioissa avustavien osalta 2
momentissa tarkoitettu oikeus ei koske oikeu-
denkdyntiavustaja- tai oikeudenkiyntiasia-
miestehtdvien hoitamisen johdosta saatuja
tictoja, asiakirjoja ja tallenteita. Oikeuden-
kéyntiavustaja- ja oikeudenkdyntiasiamies-
tehtdviksi luetaan varsinaisten oikeudenkéyn-
tiin liittyvien tehtdvien lisdksi asiakkaan oi-
keudellista asemaa esitutkinnassa rikoksen
takia tai asian muussa oikeudenkdyntid edel-
tdvdssd kasittelyvaiheessa sekd oikeuden-
kdynnin kdynnistimistd tai sen vélttdmistd
koskeva oikeudellinen neuvonta.
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15b§
Kutsuminen kuultavaksi

Rahoitustarkastuksella on oikeus tarvitta-
essa kutsua 15 ja 15 a §:ssé tarkoitettu hen-
kilo kuultavaksi.

23§
Sijoituspalvelujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintdén kolmeksi
kuukaudeksi kieltdd sijoituspalveluyritysta,
rahastoyhtiotd tai luottolaitosta tarjoamasta
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa tar-
koitettuja sijoituspalveluja ja mainitun lain 15
§:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja sii-
lytys- ja hoitopalveluja, jos silld sijoituspal-
veluyrityksen, rahastoyhtion tai luottolaitok-
sen taloudellisen tilan perusteella on aihetta
epdilld, ettd sijoituspalveluyritystd, rahasto-
yhtiotd tai luottolaitosta ilmeisesti uhkaa
maksukyvyttdmyys ja ettd sijoittajien korva-
usrahasto voi ilmeisesti joutua korvaamaan
sijoittajien saamiset.

24 b §
Rikemaksu

Rahoitustarkastus voi maérdtd valtiolle
maksettavan rikemaksun sille, joka

1) laiminly6 arvopaperimarkkinalain 4 lu-
vun 18 §:ssd sdddetyn raportointivelvollisuu-
den;

2) laiminlyd tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 5 luvun 4, 5 a, 6—11 §:ssd taikka
sijoitusrahastolain 99 tai 100 §:ssd sdadetyn
ilmoitusvelvollisuuden tai velvollisuuden pi-
tda rekisterid;

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa
sdddettyjd tai sijoitusrahaston sddnndissd
médrittyjd varojen sijoittamista koskevia ra-
joituksia; taikka

4) laiminly6 arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 10 ¢ §:ssé tarkoitetun vuosikoosteen jul-
kistamisen.
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25§
Julkinen huomautus

Rahoitustarkastus voi antaa valvottavalle
ja muulle rahoitusmarkkinoilla toimivalle yh-
teisolle tai sditiolle julkisen huomautuksen,
jos tdmé tahallaan tai huolimattomuudesta
menettelee rahoitusmarkkinoita koskevien
sddnnosten tai niiden nojalla annettujen maa-
rdysten vastaisesti. Valvottavalle huomautus
voidaan antaa, jos valvottava tahallaan tai
huolimattomuudesta menettelee toimilupansa
ehtojen vastaisesti eikd asia kokonaisuutena
harkiten anna aihetta ankarampiin toimenpi-
teisiin.

Julkinen huomautus voidaan antaa 1 mo-
mentissa sdddetyin edellytyksin myds 6 §:ssd
tarkoitetulle luonnolliselle henkildlle.

Julkinen huomautus voidaan antaa myds
muulle henkildlle, joka laiminly6 tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa sdddetylld
tavalla arvopaperimarkkinalain tai sen nojalla
annettuja sdannoksi:

1) markkinoiden vaarinkaytosta;

2) julkisen kaupankdynnin tai sitd Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vas-
taavan kaupankdynnin kohteena olevan
taikka téllaisen kaupankdynnin kohteeksi
haetun arvopaperin arvoon vaikuttavien tieto-
jen julkistamisesta;

3) monenkeskisen kaupankdynnin koh-
teena meklarilistalla olevan arvopaperin ar-
voon vaikuttavien tietojen julkistamisesta;

4) arvopaperin tarjoamiseen tai 2 kohdassa
tarkoitetun kaupankdynnin kohteeksi ottami-
seen liittyvéstd tiedonantovelvollisuudesta;
taikka

5) julkisesta ostotarjouksesta tai tarjousvel-
vollisuudesta.

Julkinen huomautus voidaan antaa myos 3
momentissa tarkoitetulle henkildlle, joka lai-
minlyd tai rikkoo arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ot-
tamisen yhteydessé julkistettavasta esitteestd
ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2003/71/EY taytintoonpanosta an-
nettuja Euroopan yhteisdjen komission ase-
tuksia.

Luonnolliselle henkildlle julkinen huo-
mautus voidaan antaa, jos timid menettelee
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hintd henkilokohtaisesti velvoittavien sdén-
ndsten tai maddrdysten vastaisesti.

Julkista huomautusta ei voida antaa, jos
sen kohde on vélittomasti virheen havaittuaan
oma-aloitteisesti ryhtynyt asiassa korjaaviin
toimenpiteisiin.

Julkisesta huomautuksesta tiedotettaessa
on kéytdvd ilmi, onko huomautuksen anta-
mista koskeva péiatds lainvoimainen. Jos
muutoksenhakuviranomainen kumoaa péa-
toksen, Rahoitustarkastuksen on tiedotettava
muutoksenhakuviranomaisen padtoksestd
vastaavalla tavalla kuin se on tiedottanut jul-
kisen huomautuksen antamisesta.

Mita tdssd pykilassd sdddetdén, ei vaikuta
Rahoitustarkastuksen velvollisuuteen tuottaa
ja jakaa tietoa toiminnastaan siten kuin siitd
erikseen sdddetddn.

Se, jolle julkinen huomautus on annettu,
voi valittaa péédtoksestd markkinaoikeuteen
siten kuin hallintolainkéytt6laissa sdddetién.

26 a §

Seuraamusmaksu

Seuraamusmaksu voidaan miédrdtd myos
muulle henkildlle, joka laiminly6 tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa sdddetylld
tavalla 1 momentissa tarkoitettuja arvopape-
rimarkkinalain tai sen nojalla annettuja sdian-
noksia:

1) sisépiirintiedon kdytdsté tai kurssin véa-
ristimisesté;

2) julkisen kaupankéynnin tai sitd Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa vas-
taavan kaupankdynnin kohteena olevan
taikka tdllaisen kaupankdynnin kohteeksi
haetun arvopaperin arvoon vaikuttavien tieto-
jen julkistamisesta;

3) monenkeskisen kaupankdynnin koh-
teena meklarilistalla olevan arvopaperin ar-
voon vaikuttavien tietojen julkistamisesta;

4) arvopaperin tarjoamiseen tai 2 kohdassa
tarkoitetun kaupankéynnin kohteeksi ottami-
seen liittyvastd tiedonantovelvollisuudesta;
taikka

5) julkisesta ostotarjouksesta tai tarjousvel-
vollisuudesta.

Seuraamusmaksu voidaan maaratd myos 2
momentissa tarkoitetulle henkil6lle, joka lai-
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minly6é tai rikkoo arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi ot-
tamisen yhteydessé julkistettavasta esitteestd
ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta an-
netun Euroopan parlamentin ja neuvoston di-
rektiivin 2003/71/EY tdytantoonpanosta an-
nettuja Euroopan yhteisdjen komission ase-
tuksia.

5 luku

Valvontayhteistyd ulkomaan valvontavi-
ranomaisen kanssa

27 §
Valvontayhteistyo

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tyossd Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion Rahoitustarkastusta vastaavan valvon-
taviranomaisen kanssa.

28§

Isdintdvaltion lainsddddnnon noudattamisen
valvonta

Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion valvontaviranomaisen ilmoitettua, ettd
suomalainen valvottava palveluja tarjotessaan
tai muu rahoitusmarkkinoilla toimiva ei nou-
data voimassa olevia sddannoksid, Rahoitus-
tarkastuksen on ryhdyttdva tarpeellisiin toi-
menpiteisiin sen varmistamiseksi, ettd sddn-
ndsten vastainen toiminta lopetetaan. Rahoi-
tustarkastuksen on ilmoitettava kyseisen val-
tion valvontaviranomaiselle niistd toimenpi-
teistd, joihin se on ryhtynyt.

29 §

Suomeen sijoittautuneen ulkomaisen valvot-
tavan tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan wval-
tion valvontaviranomainen voi suorittaa tai
suorituttaa kyseisestd valtiosta Suomeen si-
joittautuneen valvottavansa tai muun rahoi-
tusmarkkinoilla toimivan valvonnan kannalta
tarpeellisen tarkastuksen ilmoitettuaan asiasta
ensin Rahoitustarkastukselle.
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Ulkomaisen valtion valvontaviranomaisen
pyynnostd Rahoitustarkastus voi toimival-
tansa puitteissa tehdé tarkastuksen kyseisestd
valtiosta Suomeen sijoittautuneessa ulkomai-
sessa valvottavassa ja muussa rahoitusmark-
kinoilla toimivassa taikka muulla tavoin val-
voa ja tarkastaa tdllaista valvottavaa ja muuta
rahoitusmarkkinoilla toimivaa.

30 §

Ulkomaiseen valvottavaan kohdistuvasta toi-
menpiteestd ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion val-
vontaviranomaiselle, jos kyseisestd valtiosta
Suomeen sijoittautuneen tai muutoin palve-
luja tarjoavan ulkomaisen valvottavan tai
muun rahoitusmarkkinoilla toimivan toiminta
on sddnnodsten tai madrdysten vastaista eikd
se ole ryhtynyt Rahoitustarkastuksen vaati-
miin toimenpiteisiin sdédnnosten tai méardys-
ten vastaisen toiminnan lopettamiseksi.

302§

Markkinoiden vddrinkdyttoon liittyvd erityi-
nen yhteistyé

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava tie-
toonsa tullut markkinoiden véarinkéyttod
koskeva seikka ja epdilys sen Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvan valtion valvontavi-
ranomaiselle, jonka alueella kyseistd toimin-
taa harjoitetaan tai jossa rahoitusvilineet, joi-
hin toiminta vaikuttaa, ovat julkista kaupan-
kdyntid vastaavan kaupankdynnin kohteena
tai on haettu tdllaisen kaupankdynnin koh-
teeksi.

Rahoitustarkastuksen on suoritettava toi-
sen Euroopan talousalueeseen kuuluvan val-
tion valvontaviranomaisen pyynnostd mark-
kinoiden véarinkdyttoon liittyvd tutkimus.
Pyynnon esittdneen viranomaisen henkil6s-
toon kuuluva saa osallistua tutkimukseen.

31a§
Valvontayhteistyostd kieltdytyminen

Rahoitustarkastus voi kieltdytyd valvon-
tayhteistyostd Euroopan talousalueeseen kuu-
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luvan valtion valvontaviranomaisen kanssa
vain, jos:

1) yhteisty0 vaarantaisi Suomen itsemééa-
radmisoikeutta, turvallisuutta tai yleistd jar-
jestystd;

2) yhteistyopyyntd koskee henkildd, jota
koskeva yhteistyopyynnon tarkoittamaa asiaa
koskeva oikeudenkdynti on vireilld Suo-
messa;

Helsingissd 26 péivind lokakuuta 2007
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3) Suomessa on annettu lainvoimainen
piétos, joka koskee yhteistydpyynnén koh-
teena olevaa henkilda ja tekoa.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava kiel-
tdytymisestd ja sen perusteista pyynnon esit-
taneelle viranomaiselle.

Tama laki tulee voimaan 1 paivdni marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:0 934
Laki

Rahoitustarkastuksen valvontamaksusta annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Eduskunnan péitoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitustarkastuksen valvontamaksusta 30 pdivéni joulukuuta 2004 annetun lain
(1294/2004) 1 §:n 2 momentin 3 kohta, 2 §:n 4 momentti, 5 §:n 3 momentti, 6 §:n 3 momentti

ja 7 §:n 2 momentti,

sellaisena kuin niistd on 2 §:n 4 momentti laissa 131/2007 seka
lisdtddn 1 §:n 2 momenttiin uusi 4 kohta ja 7 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osaksi
viimeksi mainitussa laissa, uusi 10 a ja 10 b kohta seuraavasti:

1§
Soveltamisala

Velvollinen suorittamaan valvontamaksun
(maksuvelvollinen) on:

3) arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1
luvun 3 §:ssd tarkoitetun julkisen kaupan-
kaynnin kohteeksi hakemuksesta otetun arvo-
paperin liikkeeseenlaskija;

4) arvopaperimarkkinalain 1  luvun
3 a §:ssd tarkoitetun monenkeskisen kaupan-
kaynnin kohteena meklarilistalla olevan arvo-
paperin liikkeeseenlaskija.

28
Valvontamaksu

Suhteellinen maksu lasketaan maksuvel-

HE 43/2007

TaVM 4/2007
EV 39/2007

vollisen viimeksi vahvistetun tilinpdatdksen
mukaisen taseen loppusumman tai liikevaih-
don, luottolaitostoiminnasta annetun lain
55 §:n 1 momentissa tarkoitetun omien varo-
jen vihimmaismairdd koskevan vaatimuksen
(pddomavaatimus) tai viimeksi pédttyneen
kalenterivuoden lopussa hallinnoitujen sijoi-
tusrahastojen varojen yhteismédrin perus-
teella, jollei 3 §:std muuta johdu. Sijoituspal-
veluyrityksen liikevaihdoksi katsotaan tu-
loslaskelman mukaisten tuottojen yhteis-
maiéird, jolloin arvopaperikaupan ja valuutta-
toiminnan osalta mukaan luetaan nettotuotot.
Jos nettotuotto on negatiivinen, se merkitdén
nollaksi.

5§
Sijoituspalveluyrityksen valvontamaksu

Sijoituspalveluyrityksen suhteellinen
maksu on 0,20 prosenttia yrityksen vuotui-
sesta litkevaihdosta ja 0,75 prosenttia paa-

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241, 2.9.2006, s. 26
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omavaatimuksesta. Sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 45 §:n 3—5 momentissa tarkoi-
tetun sijoituspalveluyrityksen suhteellinen
maksu on kuitenkin 0,20 prosenttia yrityksen
vuotuisesta liikevaihdosta. Edelld 2 momen-
tin 2 kohdassa tarkoitetun sivuliikkeen suh-
teellinen maksu on 0,16 prosenttia ja maini-
tun momentin 3 kohdassa tarkoitetun sivu-
liikkeen suhteellinen maksu 0,35 prosenttia
sivuliikkeen vuotuisesta litkevaihdosta.

6§
Rahastoyhtion valvontamaksu

Rahastoyhtion  suhteellinen maksu on
0,0055 prosenttia yhtion hallinnoimien sijoi-
tusrahastojen varojen yhteisméérasta ja, jos
yhtio tarjoaa sijoitusrahastolain 5 §m 2 mo-
mentin 1 kohdassa tarkoitettua omaisuuden-
hoitoa tai 2 kohdassa tarkoitettua sijoitusneu-
vontaa, 0,35 prosenttia niistd sijoituspalve-
luista saadusta liikevaihdosta. Edelld 2 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitetun sivuliikkeen
suhteellinen maksu on 0,21 prosenttia ja mai-
nitun momentin 3 kohdassa tarkoitetun sivu-
litkkkeen suhteellinen maksu 0,53 prosenttia
sivuliikkeen vuotuisesta liikevaihdosta.
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78
Muun perusmaksua maksavan valvonta-
maksu

Seuraavien maksuvelvollisten valvonta-
maksu muodostuu ainoastaan perusmaksusta:

10 a) arvopaperimarkkinalain 1 luvun
3 a §:ssé tarkoitetun monenkeskisen kaupan-
kdynnin kohteena meklarilistalla olevan
osakkeen liikkeeseenlaskijan perusmaksu on
40 laskentayksikkdd;

10 b) monenkeskisen kaupankdynnin koh-
teena meklarilistalla olevan muun kuin 10 a
kohdassa tarkoitetun arvopaperin liikkeeseen-
laskijan perusmaksu on 10 laskentayksikkda;

Jos yhteisd on maksuvelvollinen useam-
malla kuin yhdelld 1 momentin 12—14 koh-
dassa mainitulla perusteella, maksu peritdén
vain kerran sen perusteen mukaan, joka joh-
taa korkeimpaan maksuun. Jos 1 momentin
12—14 kohdassa tarkoitettu maksuvelvolli-
nen on samalla toisen konsernin tytiryhteiso,
sen emoyhteisoltd ei peritd maksua samalla
perusteella. Jos yhteisé on maksuvelvollinen
9 tai 10 kohdassa mainitun perusteen ohella
10 a tai 10 b kohdassa mainitulla perusteella,
maksu peritddn vain kerran ja sen perusteen
mukaan, joka johtaa korkeimpaan maksuun.

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnd marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

13 895043/143

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:o 935

Laki

rikoslain 51 luvun muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan 19 pdivand joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 7 §mn 1
momentti, sellaisena kuin se on laissa 1526/2001, seka
muutetaan 51 luvun 1 §:n 2 momentti ja 3 §, sellaisina kuin ne ovat laissa 300/2005,

seuraavasti:
51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

1§
Sisdpiirintiedon vidrinkdytto

Sisdpiirintiedon vadrinkdytostd tuomitaan
my0s henkilo, joka 1 momentissa tarkoite-
tulla tavalla kayttdd monenkeskisen kaupan-
kdynnin kohteena olevaan arvopaperiin liitty-
vad sisdpiirintictoa hyvéksi tillaisessa kau-
pankdynnissé.

Helsingissd 26 pdivind lokakuuta 2007

38
Kurssin vddristaminen

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle ta-
loudellista hyotyéd véaristdd julkisen kaupan-
kédynnin tai monenkeskisen kaupankédynnin
kohteena olevan arvopaperin kurssia, on tuo-
mittava kurssin vddristimisestd sakkoon tai
vankeuteen enintdin kahdeksi vuodeksi.

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnd marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

TaVM 4/2007
EV 39/2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:o 936

Laki

indeksiehdon kiyton rajoittamisesta annetun lain 2 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan indeksiehdon kdyton rajoittamisesta 21 pédivand joulukuuta 2000 annetun lain

(1195/2000) 2 §:n 7 kohta seuraavasti:
28
Poikkeukset

Tata lakia ei sovelleta:

7) arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1
luvun 2 §:ssé tarkoitettuun arvopaperiin, kau-
pankédynnistd vakioiduilla optioilla ja termii-
neilld annetun lain (772/1988) 1 luvun 2
§:ssd tarkoitettuun johdannaissopimukseen

Helsingissd 26 péivind lokakuuta 2007

eikd muuhun johdannaissopimukseen, jonka
kohde-etuutena on sijoituspalveluyrityksisti
annetun lain (922/2007) 4 §:n 1 momentin 2
kohdassa tarkoitettu kohde-etuus, tai joka
momentin § kohdan mukaisesti liittyy indek-
seihin;

Tama laki tulee voimaan 1 paivdnéd marras-
kuuta 2007.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

L 43/2007]
TaVM 4/2007
EV 39/2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi
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N:0 937

Valtiovarainministerion asetus

sijoituspalveluyrityksen toimilupahakemukseen liitettivista selvityksisti

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Valtiovarainministerion paiatoksen mukaisesti sdddetddn sijoituspalveluyrityksistd 26 pii-
vani lokakuuta 2007 annetun lain (922/2007) 17 §:n 1 momentin ja 73 §:n 2 momentin seka
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa 26 paivani
heindkuuta 1996 annetun lain (580/1996) 7 §:n 1 momentin, sellaisena kuin se on laissa

930/2007, nojalla:
1§

Soveltamisala

Téassd asetuksessa sdddetddn hakemukseen
liitettavistd selvityksistd haettaessa

1) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
(922/2007) 17 §:n 1 momentissa tarkoitettua
sijoituspalveluyrityksen toimilupaa,

2) sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
73 §:n 1 momentissa tarkoitettua lupaa perus-
taa sivuliike valtioon, joka ei kuulu Euroopan
talousalueeseen, tai

3) ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain (580/1996) 7 §:n 1 momentissa
tarkoitettua sivuliikkeen toimilupaa.

2§
Selvitys hakijasta
Kirjallisesta  toimilupahakemuksesta on

kaytdava ilmi sijoituspalveluyrityksen toimilu-
paa hakevan yhtion tdydellinen toiminimi,

aputoiminimet, kotipaikka, posti- ja kdynti-
osoite, hallinnollinen péétoimipaikka Suo-
messa ja muut toimipaikat.

Hakemukseen on liitettdva:

1) jdljennds yhtion voimassa olevasta yh-
tidjarjestyksestd;

2) ote tai jdljennods siitd yhtiokokouksen
paétoksestd mahdollisine liitteineen, jolla yh-
tiojérjestys on pditetty muuttaa vastaamaan
sijoituspalveluyrityksen yhtigjarjestyksen
edellytyksid ja josta ilmenevét sekd yhtion
aikomus hakea sijoituspalveluyrityksen toi-
milupaa ettd toimiluvan hakemisessa nouda-
tettava menettely;

3) selvitys siitd, ettd edelld 2 kohdassa
tarkoitettu yhtidjarjestyksen muutos on ja-
tetty rekisterditdvéksi patentti- ja rekisterihal-
litukselle siten kuin siitd sdddetddn osakeyh-
tiolain (624/2006) 5 luvun 30 §:n 2 momen-
tissa;

4) yhtion kaupparekisteriote.

Jos sijoituspalveluyrityksen toimilupaa
haetaan perustettavan yhtion lukuun, hake-
muksesta on kdytdvd ilmi hakijan nimi ja
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yhteystiedot sekd perustettavan yhtion nimi,
kaytettdavit aputoiminimet, kotipaikka, hallin-
nollinen péédtoimipaikka Suomessa ja muut
toimipaikat.

Perustettavan yhtion toimilupahakemuk-
seen on liitettdvd mahdollisine liitteineen:

1) ote tai jéljennds sijoituspalveluyrityksen
perustamista koskevasta paitoksestd, jos pe-
rustajana on oikeushenkild;

2) kunkin perustajan kaupparekisteriote,
jos perustaja on oikeushenkilo, tai kunkin
perustajan virkatodistus ja yhteystiedot, jos
perustaja on luonnollinen henkild;

3) jéljennds perustamiskirjasta;

4) jaljennds mahdollisesta perustamisko-
kouksen poytékirjasta.

38
Harjoitettava toiminta

Hakemuksessa on lueteltava ja kuvattava
ne sijoituspalveluyrityksistd annetun lain
5 §:ssé tarkoitetut sijoituspalvelut, joita sijoi-
tuspalveluyritys aikoo tarjota. Hakemuksessa
on myds lueteltava ja kuvattava sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 15 §:n 1 momen-
tissa tarkoitetut oheispalvelut, joita sijoitus-
palveluyritys aikoo tarjota, ja se pykélin
1 momentin 8 kohdassa tarkoitettu muu liike-
toiminta, jota sijoituspalveluyrityksen on tar-
koitus harjoittaa.

48§
Osakepddoma

Jos sijoituspalveluyritykseltd edellytetty si-
joituspalveluyrityksistd annetun lain 45 §:ssd
tarkoitettu osakepddoma ei ole toimilupaa
haettaecssa maksettu, hakemukseen on liitet-
tava selvitys osakepddoman maksamista kos-
kevista sitoumuksista. Selvityksen tulee sisél-
tdd osakeyhtion perustamiskirja tai merkinté-
lista, johon osakkeet on merkitty, perustamis-
kokouksen pdoytikirja sekd tiedot merkitsi-
joistd ja ndiden merkinnoistd. Hakemukseen
on lisdksi liitettédva jéljennds kunkin merkitsi-
jani olevan oikeushenkilon osakkeiden mer-
kintdd koskevasta paiatoksestd ja merkitsijan
kaupparekisteriote sekd merkitsijdnid olevan
luonnollisen henkilon virkatodistus.
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Jos sijoituspalveluyritykseltd edellytetty
osakepddoma on toimilupaa haettaessa koko-
naan maksettu, toimilupahakemukseen on lii-
tettdva selvitys siitd, ettd maksettu méérd on
yhtion omistuksessa ja hallinnassa. Hake-
mukseen on my0s liitettdvé yhtion tilintarkas-
tajien allekirjoittama todistus siitéd, ettd osa-
kepddoman maksua koskevia sddnnoksid on
noudatettu.

Jos osakepddomaa on merkitty oikeuksin
tai velvollisuuksin panna yhtioon osaketta
vastaan muuta omaisuutta kuin rahaa taikka
osakepddoma on kokonaan tai osaksi mak-
settu muuna kuin rahana, hakemukseen on
liitettdvd osakeyhtidlain 2 luvun 8 §:n 4 mo-
mentissa tarkoitettu lausunto.

Mikili pddomavaatimukset tdytetdéin osa-
kepddoman, vastuuvakuutuksen tai ndiden
yhdistelmidn muodossa, tulee hakemukseen
liittda selvitys téstd pddomakokonaisuudesta.

5§

Selvitys perustajista sekd tirkeimmistd osak-
keenomistajista ja osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista

Hakemuksesta on kéytéva ilmi sijoituspal-
veluyrityksen perustajat ja sellaiset omistajat,
joiden omistusosuus sijoituspalveluyrityk-
sestd suoraan tai vélillisesti on vahintéédn yksi
kymmenesosa tai joiden omistama osuus
tuottaa vdhintddn kymmenen prosenttia sen
osakkeiden &énivallasta. Hakemuksesta on
kéytdvd ilmi kunkin omistajan omistusosuu-
den suuruus sekd perustajien ja omistajien
henkil6- ja yhteystiedot. Hakemukseen on lii-
tettdva perustajina ja omistajina olevien luon-
nollisten henkildiden virkatodistukset tai niitd
vastaavat selvitykset sekd perustajina ja
omistajina olevien oikeushenkiléiden kaup-
parekisteriotteet tai niitd vastaavat selvityk-
set. Hakemukseen on lisdksi liitettdva selvi-
tys sellaisista sopimuksista tai muista jarjes-
telyistd, jotka johtavat tai saattavat johtaa
tdssd momentissa tarkoitetun omistusosuuden
syntymiseen.

Hakemukseen on liitettdva selvitys 1 mo-
mentissa tarkoitetun perustajan ja omistajan
taloudellisesta asemasta, jonka tulee siséltdd
my0s tiedot perustajan ja omistajan sijoitus-
palveluyritykseltd saamista luotoista siséltden
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luottojen pddoman, koron ja laina-ajan sekd
luotonantoon rinnastettavista eristd. Jos pe-
rustaja tai omistaja on oikeushenkild, hake-
mukseen on liitettdvé tilinpadtostiedot ja, jos
perustaja tai omistaja on konsernin osa, kon-
sernitilinpéétostiedot liitteineen kolmelta vii-
meiseltd tilikaudelta. Jos viimeisin tilinpdétos
on laadittu aiemmin kuin kuusi kuukautta
ennen hakemuksen jéttdmistd, hakemukseen
on liitettdvd yhtion hallituksen pdivddma ja
allekirjoittama selvitys tilinpaatoksen laatimi-
sen jdlkeen sattuneista yhtion taloudelliseen
asemaan olennaisesti vaikuttaneista tapahtu-
mista sekd yhtion hakemushetken taloudelli-
sesta tilanteesta ja tuloksesta.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetut tiedot
ja selvitys on ilmoitettava myos osakkeen-
omistajaan rinnastettavasta arvopaperimark-
kinalain (495/1989) 2 luvun 9 §:ssé tarkoite-
tusta luonnollisesta henkildstd ja oikeushen-
kilostd. Hakemuksessa on lisdksi yksiloitdva
se seikka, jonka perusteella luonnollista hen-
kilod tai oikeushenkilod on pidettiva osak-
keenomistajaan edelld tarkoitetulla tavalla
rinnastettavana henkilona.

6§

Sijoituspalveluyrityksen ja omistusyhteison
johto

Hakemukseen on liitettdva otteet tai jaljen-
nokset tarpeellisista yhtiokokouksen ja halli-
tuksen kokouksen poytdkirjoista taikka
muista yhtion ulkopuolisen tahon laatimista
asiakirjoista, joista ilmeneviét sijoituspalvelu-
yritykselle valitut hallituksen varsinaiset ja
varajasenet, yhtiolle valittu toimitusjohtaja ja
toimitusjohtajan sijainen sekd muu ylimpdin
johtoon kuuluva henkilo. Hakemuksessa on
lisdksi mainittava hallituksen varsinaisten ja
varajisenten, toimitusjohtajan ja mahdollisen
toimitusjohtajan sijaisen sekd muun ylimpain
johtoon kuuluvan henkilén yhteystiedot, jos
nama eivit ilmene edella tarkoitetuista poyta-
tai asiakirjoista, sekd liitettdvd sanottujen
henkildiden virkatodistukset.

Jos sijoituspalveluyritykselle on valittu
yksi tai useampi toimitusjohtajan sijainen,
selvityksestd on ilmettéva se, milld edellytyk-
silld sijainen tulee toimitusjohtajan sijaan ta-
min ollessa estyneend hoitamasta tehtd-
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vadnsd sekd se, mikd on eri sijaisten sijaantu-
lojérjestys.

Mitd 1 ja 2 momenteissa sdddetddn, koskee
vastaavasti omistusyhteison toimilupahake-
muksessa omistusyhteison johdosta esitetta-
vaa selvitysta.

7§

Selvitys sijoituspalveluyrityksen sidonnaisuu-
desta

Hakemukseen on liitettdva selvitys sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain 27 §:ssd
tarkoitetusta sijoituspalveluyrityksen merkit-
tavistd sidonnaisuudesta. Hakemukseen on
lisdksi liitettdvda selvitys sopimuksista tai
muista jarjestelyistd, jotka johtavat tai saatta-
vat johtaa edelld mainitussa lainkohdassa tar-
koitetun sijoituspalveluyrityksen sidonnai-
suuden syntymiseen.

8§
Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastajat

Hakemuksesta on kdytivéa ilmi sijoituspal-
veluyrityksen tilintarkastajien nimet seké se,
kuka tilintarkastajista tai miké tilintarkastus-
yhteisOistd on sijoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 71 §:ssé tarkoitettu Keskuskauppaka-
marin hyviksyma tilintarkastaja tai tilintar-
kastusyhteisd. Hakemukseen on liitettdva ote
tai jiljennds yhtion tilintarkastajien valitse-
mista koskevasta yhtikokouksen tai perusta-
miskokouksen pdytikirjasta.

9§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Sijoituspalveluyrityksen taloudellisten toi-
mintaedellytysten arvioimiseksi toimilupaha-
kemukseen on liitettdvd toimintasuunnitelma,
jonka tulee sisdltda:

1) yksityiskohtainen selvitys harjoitetta-
vaksi aiotun toiminnan laadusta ja laajuu-
desta sekid toiminnan jakautumisesta sijoitus-
palvelujen tarjoamiseen, oheispalvelujen tar-
joamiseen ja muun liiketoiminnan harjoitta-
miseen;

2) kannattavuusarviot ja tavoitteet seka tu-
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los- ja tase-ennusteet ja niiden perusteet seu-
raavalle kolmelle vuodelle;

3) arvio omien varojen riittdvyydestd seu-
raavalle kolmelle vuodelle ja suunnitelma
riittdvén vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden
varmistamiseksi;

4) selvitys pddoman saatavuudesta (pdd-
omasuunnitelma), laskelmat riskialueittai-
sesta pddomavaatimusten tdyttymisestd ja ku-
vaus vakavaraisuuden hallinnan jirjestami-
sesta.

Toimintasuunnitelman tulee lisdksi sisaltdd
selvitys asiamichen ja sidonnaisasiamichen
vilitykselld harjoitettaviksi aiotuista sekd ul-
koistettavista toiminnoista. Hakemuksesta on
kdytavad ilmi asiamiesten, sidonnaisasiamies-
ten sekd ulkoistettavia toimintoja hoitavien
nimet ja yhteystiedot.

Jos hakijalla on aiempaa liiketoimintaa,
hakemukseen on liitettdvé tilinpaatostiedot ja,
jos hakija on konsernin osa, konsernitilinpéa-
tostiedot liitteineen kolmelta viimeiseltd tili-
kaudelta. Jos viimeisin tilinpaatos on laadittu
aiemmin kuin kuusi kuukautta ennen hake-
muksen jattdmistd, hakemukseen on lisdksi
liitettdva yhtion hallituksen paivddma ja alle-
kirjoittama selvitys tilinpadtoksen laatimisen
jilkeen sattuneista yhtion taloudelliseen ase-
maan olennaisesti vaikuttaneista seikoista
sekd yhtion hakemushetken taloudellisesta ti-
lanteesta ja tuloksista.

Toimilupahakemukseen on liitettdvd jél-
jennds hakemuksesta, jolla yhtié on hakenut
sijoittajien korvausrahaston jasenyytta.

10 §
Sisdinen valvonta ja riskienhallinta

Sijoituspalveluyrityksen sisdisen valvon-
nan ja riskienhallinnan osalta hakemukseen
on liitettava:

1) kuvaus sijoituspalveluyrityksen organi-
saatiosta, tehtévien ja vastuiden jaosta sekd
paitoksentekojdrjestelméstd ja selvitys pal-
kattavan henkiloston méaardstd sekd henkilds-
tolle asetettavista ammatillisista vaatimuk-
sista;

2) kuvaus sisdisen valvonnan, riskienhal-
linnan ja liiketoiminnasta riippumattoman
riskienhallinnan arvioinnin jérjestimisest;

3) kuvaus sisdisen tarkastuksen jirjestdmi-
sesta;
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4) kuvaus toimintojen laillisuuden ja si-
sdisten menettelytapojen noudattamisen val-
vonnan jérjestdmisesti;

5) selvitys niistéd jarjestelmistd ja menetel-
mistd, joilla sijoituspalveluyrityksen on tar-
koitus seurata ja hallita sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 5 luvun 46 §:ssé tarkoitet-
tuja riskeja;

6) kuvaus riittdvan tiedonkulun sekd ris-
kienhallinnan ja sisdisen valvonnan turvaami-
sesta asiamiehen ja sidonnaisasiamiehen vili-
tykselld harjoitettavien sekd ulkoistettavien
toimintojen osalta;

7) selvitys luotonmyonnén tavoitteista ja
riskinoton periaatteista, luoton myontdpro-
sessista, luottoriskien tunnistamis-, mittaa-
mis-, seuranta- ja valvontajirjestelmisti sekd
luottoriskien hallinnan arvioinnista;

8) selvitys kirjanpitojarjestelmastd ja kir-
janpitomenetelmista;

9) kuvaus tietojérjestelmistd, tietohallinto-
strategiasta ja tietohallinto-organisaatiosta
sekd kuvaus ulkoistettavista tietotekniikka-
palveluista;

10) kuvaus tietoturvallisuusorganisaatiosta
ja —vastuista, tietoturvallisuusperiaatteista ja
tietoturvallisuuteen liittyvien riskien hallin-
nasta;

11) tietoturvallisuuteen liittyvdt keskeiset
ohjeet;

12) selvitys siitd, miten tietopalveluyritys
on varautunut toiminnan jatkumiseen héirio-
tilanteissa;

13) sijoituspalveluyrityksen keskeisten toi-
mintojen jatkuvuussuunnitelmat.

Hakemukseen on liséksi liitettdva sijoitus-
palveluyrityksen péaatoksentekoelinten tyojar-
jestykset sekd sijoituspalveluyrityksessd so-
vellettavat sisdiset toimintaohjeet.

11§

Toiminnan jdrjestimiseen ja menettelytapoi-
hin liittyvit vaatimukset

Toimilupahakemukseen on liitettdva tarjot-
tavien sijoitus- ja oheispalvelujen osalta sel-
vitys siitd, miten sijoituspalveluyrityksessa
huolehditaan sijoitus- ja oheispalvelujen tar-
joamiseen liittyvien toiminnan jérjestimistd
ja asiakassuhteissa noudatettavia menettelyta-
poja koskevien sddnnosten sekd markkinoi-
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den védrinkdytdn estimistd koskevien sdén-
ndsten noudattamista.

Mikéli toimiluvan hakija aikoo jérjestdd
monenkeskistd kaupankidyntid, tulee hake-
mukseen liittdd luonnos tillaisen kaupan-
kdynnin sédénnoiksi.

12 §

Asiakkaan tunnistamis- ja tuntemisjdrjes-
telmd

Hakemukseen on liitettdva selvitys ja joh-
don hyvidksymdt sisdiset ohjeet asiakkaan
tunnistamis- ja tuntemisjarjestelmaistd ja siitd,
miten varmistutaan rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen estdmiseksi annettuihin méérayk-
siin siséltyvin huolellisuus- ja ilmoitusvel-
vollisuuden noudattamisesta. Hakemukseen
on lisdksi liitettédvé selvitys tunnistamisasia-
kirjojen sdilyttdmisestd, vastuuhenkildistd ja
henkilokunnan koulutusohjelmasta.

13 §

Sijoituspalveluyrityksen perustajien ja osak-
keenomistajien luotettavuus, hyvimaineisuus,
kokemus ja muu sopivuus

Hakemukseen on liitettdva edelld 5 §:ssd
tarkoitettua perustajaa ja osakkeenomistajaa
tai sellaiseen rinnastettavaa luonnollista hen-
kilod koskeva téllaisen henkilon pdivddma ja
allekirjoittama ilmoitus, joka sisiltéa:

1) sijoituspalveluyrityksen nimen;

2) ilmoittajan nimen;

3) tiedot sopimuksista tai muista jérjeste-
lyistd, jotka oikeuttavat ilmoittajan hyoty-
midn sijoituspalveluyrityksen osakkeiden
tuotosta;

4) tiedot vajaavaltaisista, joiden edunval-
vojana ilmoittaja toimii, vajaavaltaisten méié-
rdysvallassa olevista yhteisoistd, vajaavaltais-
ten omistusosuuksista sijoituspalveluyrityk-
sessd taikka sellaisista sopimuksista tai
muista jarjestelyistd, jotka toteutuessaan joh-
tavat edelld tarkoitetun mdiédrdysvallan tai
omistusosuuden syntymiseen;

5) tiedot ilmoittajan tai ilmoittajan edusta-
man vajaavaltaisen taikka edelld mainitun
madrdysvallassa olevan yhteison harjoitta-
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masta tai suunnitellusta yhteistyosti sijoitus-
palveluyrityksen kanssa;

6) tiedot ilmoittajan médrdysvallassa ole-
vista yhteisoistd sekd tdllaisten yhteisdjen ta-
loudellisesta tilasta ilmoituksen tekohetkelld
sisdltden viimeisimmat tilinpadtostiedot seka,
jos tilinpddtds on laadittu aiemmin kuin kuusi
kuukautta ennen hakemuksen jittdmisti, hal-
lituksen taikka kaikkien henkilokohtaisesti
vastuunalaisten yhtiomiesten pédiviimén ja
allekirjoittaman selvityksen tilinpddtoksen
jéilkeen sattuneista yhteison asemaan olennai-
sesti vaikuttaneista seikoista sekd yhteison
hakemushetken taloudellisesta tilanteesta ja
tuloksesta;

7) tiedot ilmoittajan jasenyydesta tai vara-
jasenyydestd muun yhteison hallintoneuvos-
tossa tai hallituksessa taikka ilmoittajan toi-
mimisesta muun yhteison johdossa;

8) tiedot ilmoittajan tai ilmoittajan edusta-
man vajaavaltaisen taikka edelld mainitun
madrdysvallassa olevan yhteisdn arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 9 §:ssd tarkoitetuista
omistus- ja déniosuuksista myds muissa kuin
sellaisissa yhteisoissd, joiden osake on otettu
julkisen kaupankdynnin tai sitd Euroopan ta-
lousalueella vastaavan kaupankdynnin koh-
teeksi taikka téllaiseen osuuteen mahdolli-
sesti johtavista sopimuksista tai muista jérjes-
telyisté;

9) tiedot ilmoittajan tai ilmoittajan edusta-
man vajaavaltaisen taikka edelld mainitun
maidrdysvallassa olevan yhteison sellaisesta
omistuksesta tai ddniosuudesta toisessa sijoi-
tuspalveluyrityksessd, joka ylittdd yhden
kymmenesosan sijoituspalveluyrityksen péa-
oma- tai daniméérastd taikka tédllaiseen osuu-
teen mahdollisesti johtavista sopimuksista tai
muista jarjestelyisti;

10) tiedot ilmoittajan mahdollisesta méaa-
radmisestd litketoimintakieltoon;

11) tiedot ilmoittajaan, hdnen méardysval-
lassaan olevaan yhteisdon tai yhteisdon, jossa
hén on tai on ollut edelld 7 kohdassa tarkoi-
tetussa asemassa kohdistetuista mahdollisista
kurinpito-, huomautus- tai muista moiteme-
nettelyistd sind aikana kun hén on ollut edelld
tarkoitetussa asemassa;

12) tiedot ilmoittajan, hdnen méardysval-
lassaan olevan yhteison tai yhteisdn, jossa
ilmoittaja on edelld 7 kohdassa tarkoitetussa
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asemassa mahdollisesti alkaneesta velkajér-
jestely- tai konkurssimenettelysta;

13) ilmoittajan, hidnen maéirdysvallassaan
olevan yhteison tai yhteison, jossa hin on tai
on ollut edelld 7 kohdassa tarkoitetussa ase-
massa, kotipaikan ulosottoviranomaisen anta-
man todistuksen edelld tarkoitetun henkilon
tai yhteison mahdollisesti tdytantoonpanossa
olevista ulosottoasioista;

14) tiedot siitd, onko ilmoittaja, hinen
madrdysvallassaan oleva yhteisd taikka yh-
teiso, jossa ilmoittaja on tai on ollut edelld 7
kohdassa tarkoitetussa asemassa aiemmin ha-
kenut luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityk-
sen, rahastoyhtion tai sdilytysyhteison toimi-
lupaa ja jos on, milloin, missd ja millaisella
lopputuloksella, seka tiedot mahdollisesta toi-
miluvan peruuttamisesta ja peruuttamisen
Syy;

15) tiedot siitd, onko ilmoittaja joko yksi-
tyishenkilond, ammatinharjoittajana tai hen-
kilokohtaisesti vastuunalaisena yhtiomiehend
taikka siihen verrattavissa olevassa asemassa
tai onko hdnen méiirdysvallassaan oleva tai
ollut yhteiso hakenut arvopaperipdrssin, op-
tioyhteison tai jonkin rahoitusalalla ammatil-
lisen perusteen mukaisesti jarjestdytyneen it-
sesddntelyjarjeston jasenyyttd ja jos on, mil-
loin, missd ja millaisella lopputuloksella,
sekd tiedot mahdollisesta jasenyydesta erotta-
misesta ja erottamisen syy;

16) muun sellaisen seikan, jota ilmoittaja
pitdé olennaisena arvioitaessa hénen luotetta-
vuuttaan, hyvidmaineisuutta, kokemusta ja
muuta sopivuutta sijoituspalveluyrityksen pe-
rustajana tai osakkeenomistajana.

Jos edelld 1 momentissa tarkoitettu henkild
on vajaavaltainen tai hdnen toimintakelpoi-
suuttaan on rajoitettu, edunvalvojan on li-
saksi liitettdvd hakemukseen selvitys ilmoit-
tajan vajaavaltaisuudesta tai toimintakelpoi-
suuden rajoittamisesta sekd edunvalvojaa it-
seddn koskeva ilmoitus, joka siséltdd 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset, jol-

leivdat tiedot ja selvitykset ilmene 1
momentissa tarkoitettua henkilod koskevasta
ilmoituksesta.

Hakemukseen on lisdksi liitettdva edelld
5 §:ssé tarkoitettua perustajaa, osakkeenomis-
tajaa tai sellaiseen rinnastettavaa oikeushen-
kilod koskeva tdllaisen oikeushenkilon puo-
lesta nimenkirjoitusoikeutta kdyttdvien luon-
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nollisten henkildiden pédivdama ja allekirjoit-
tama ilmoitus, joka sisaltda:

1) edelli 1 momentin 1, 3, 4, 6 ja 16
kohdassa tarkoitetut tiedot ja selvitykset;

2) ilmoittajan toiminimen sekd edustajan
nimen ja yhteystiedot;

3) tiedot siitd, onko ilmoittajan tai sen
médrdysvallassa olevan yhteison toiminta lu-
vanvaraista toimintaa sekd kuka toimiluvan
on myontényt, misséd ja milloin;

4) tiedot ilmoittajan madraysvallankaytta-
jisté;

5) tiedot ilmoittajan tai sen maardysvaltaan
kuuluvan yhteison harjoittamasta yhteistydsta
sijoituspalveluyrityksen kanssa;

6) tiedot ilmoittajan tai sen méadrdysval-
lassa olevan yhteison edelld 1 momentin §
kohdassa tarkoitetuista omistus- tai aéni-
osuuksista taikka tdllaiseen osuuteen mahdol-
lisesti johtavista sopimuksista tai muista jar-
jestelyistd;

7) tiedot ilmoittajan tai sen méadrdysval-
lassa olevan yhteison edelld 1 momentin 9
kohdassa tarkoitetuista omistus- tai &éni-
osuuksista taikka tillaiseen osuuteen mahdol-
lisesti johtavista sopimuksista tai muista jér-
jestelyistd;

8) tiedot ilmoittajaan tai sen méaardysval-
lassa olevaan yhteisoon kohdistetuista mah-
dollisista kurinpito-, huomautus- tai muista
moitemenettelyistd;

9) tiedot ilmoittajan tai sen méaardysval-
lassa olevan yhteison mahdollisesti alka-
neesta velkajdrjestely- tai konkurssimenette-
lystd;

10) ilmoittajan tai sen midrdysvallassa ole-
van yhteison kotipaikan ulosottoviranomai-
sen antaman todistuksen edelld tarkoitettujen
yhteisdjen mahdollisesti tdytintdonpanossa
olevista ulosottoasioista;

11) tiedot siitd, onko ilmoittaja tai sen
madrdysvallassa oleva yhteis6 hakenut luot-
tolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahasto-
yhtion tai sdilytysyhteison toimilupaa ja jos
on, milloin, missd ja millaisella lopputulok-
sella, sekd tiedot mahdollisesta toimiluvan
peruuttamisesta sekd toimiluvan peruuttami-
sen syys;

12) tiedot siitd, onko ilmoittaja tai sen
hinen méadrdysvallassa oleva yhteisé hakenut
arvopaperip0Orssin, optioyhteison tai jonkin
rahoitusalalla ammatillisen perusteen mukai-
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sesti jdrjestdytyneen itsesddntelyjarjeston ja-
senyyttd ja jos on, milloin, missd ja millai-
sella lopputuloksella, sekd tiedot mahdolli-
sesta jdsenyydestd erottamisesta ja erottami-
sen syy.

14 §

Sijoituspalveluyrityksen johdon luotettavuus,
hyvdamaineisuus, kokemus ja muu sopivuus

Hakemukseen on liitettdva sijoituspalvelu-
yrityksen hallituksen jésenid ja varajdsenid,
toimitusjohtajaa ja toimitusjohtajan sijaista
sekd muuta ylimpéédn johtoon kuuluvaa hen-
kilod koskeva tdllaisten henkildiden péi-
vddma ja allekirjoittama ilmoitus, joka sisél-
tad:

1) edelld 13 §:n 1 momentin 1—16 koh-
dassa tarkoitetut tiedot ja selvitykset;

2) tiedot sijoituspalveluyrityksen ilmoitta-
jalle myontamisté luotoista siséltden luottojen
paddoman, koron ja laina-ajan sekd luotonan-
toon rinnastettavista erista;

3) selvityksen siitd, ettd perustettavan yh-
tion lukuun toimilupaa hakeva ilmoittaja hal-
litsee itseddn ja omaisuuttaan;

4) yksityiskohtaisen selvityksen ilmoittajan
tehtavistd ja vastuista sijoituspalveluyrityk-
sessa;

5) tiedot ilmoittajan ammatillisesta koulu-
tuksesta;

6) yksityiskohtaisen selvityksen ilmoittajan
aikaisemmasta sijoituspalveluyrityksen tehta-
vien hoidon kannalta olennaisesta tyokoke-
muksesta ja niihin liittyneistd vastuista entis-
ten tyOnantajien palveluksessa;

7) selvityksen ilmoittajan kaikista omistus-
ja ddniosuuksista sijoituspalveluyrityksessa;

8) muun sellaisen seikan, jota voidaan pi-
tdd olennaisena arvioitaessa ilmoittajan luo-
tettavuutta, hyvdmaineisuutta, kokemusta ja
muuta sopivuutta hoitaa sijoituspalveluyri-
tyksen hallintoa.

Hakemukseen on liitettdva selvitys edelld
13 §:n 3 momentissa tarkoitetun yrityksen
hallituksen jésenid ja varajdsenid, toimitus-
johtajaa ja toimitusjohtajan sijaista sekéd
muuta ylimpéén johtoon kuuluvaa henkildd
koskeva téllaisen henkilon pdivddma ja alle-
kirjoittama ilmoitus, joka sisdltda:

1) edelld 13 §:n 1 momentin 1—5, 7 ja
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9—14 kohdassa tarkoitetut tiedot ja selvityk-
set;

2) selvityksen siitd, ettd perustettavan yh-
tion lukuun toimilupaa hakeva ilmoittaja hal-
litsee itsedin ja omaisuuttaan;

3) muun sellaisen seikan, jota voidaan pi-
tdd olennaisena arvioitaessa ilmoittajan luo-
tettavuutta, hyvdmaineisuutta, kokemusta ja
muuta sopivuutta.

15§

Euroopan talousalueen ulkopuoliseen val-

tioon perustettavan sijoituspalveluyrityksen

sivuliikkeen lupahakemukseen liitettdvit tie-
dot

Suomessa toimiluvan saaneen sijoituspal-
veluyrityksen lupahakemukseen sivuliikkeen
perustamiseksi Euroopan talousalueen ulko-
puoliseen valtioon on liitettdva:

1) jéljennos sijoituspalveluyrityksen toimi-
valtaisen elimen péétoksestd perustaa sivu-
liike toiseen valtioon;

2) sijaintivaltion asianomaisen viranomai-
sen lupa sivuliikkeen perustamiseen, jos til-
lainen lupa vaaditaan kyseisessd valtiossa;

3) selvitys sijaintivaltion sijoituspalvelu-
yrityksen toimintaa ja valvontaa koskevasta
lainsdddannosta;

4) selvitys Rahoitustarkastuksen valvonta-
ja tietojensaantioikeuksista sivuliikkeess;

5) selvitys sijaintivaltion valvontaviran-
omaisen valvontaoikeuksista sivuliikkeessé;

6) sivuliikkeen osoite- ja yhteystiedot;

7) sivuliikkeen liiketoimintasuunnitelma;

8) selvitys sivuliikkeen sijoittumisesta si-
joituspalveluyrityksen organisaatioon, sivu-
lilkkeen organisaatiorakenne ja selvitys si-
donnaisasiamiehen kayttdmisestd;

9) tiedot sivuliikkeen johtoon kuuluvista
henkiloistd sekd 14 §:ssd tarkoitettu selvitys
néistd henkilGista;

10) selvitys siitd, miten sijoituspalveluyri-
tyksen sisdinen valvonta ja riskienhallinta si-
vuliikkeessé jarjestetdén;

11) selvitys sijoituspalveluyrityksen ja sen
sivuliikkeen  vilisestd raportoinnista ja
muusta tietojen vaihdosta seka sen jarjestdmi-
sesta.
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16 §

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-

tiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyri-

tyksen Suomeen perustettavan sivuliikkeen
toimilupahakemukseen liitettdviit tiedot

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen sijoituspalveluyri-
tyksen on liitettivd Suomeen perustettavan
sivuliikkeen toimilupahakemukseen sijoitus-
palveluyrityksen osalta:

1) virallisesti oikeaksi todistettu jéljennds
sijoituspalveluyrityksen toimiluvasta sen ko-
tivaltiossa;

2) kotivaltion asianomaisen viranomaisen
lupa sivulitkkeen perustamiseen Suomeen,
jos téllainen lupa on sijoituspalveluyrityksen
kotivaltion lainsdddénnon mukaan sivuliik-
keen perustamisen edellytys;

3) ote tai jdljennds sijoituspalveluyrityksen
paittdvien elinten kokouksen piétoksestd,
jolla on péétetty perustaa Suomeen sivuliike,
ja perustamisessa noudatettava menettely;

4) edelld 2—8, 11, 13 ja 14 §:ssd sekd
10 §:n 1 momentissa tarkoitetut selvitykset
sijoituspalveluyrityksesta.

Sivuliikkeen osalta toimilupahakemukseen
on liitettava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, jonka
tulee siséltdd edelld 9 §:n 1 momentissa ja
10—12 §:ssé tarkoitetut selvitykset;

2) selvitys sivuliikkeen organisaatiosta
sekd edelld 14 §:ssd tarkoitettu sopivuus- ja
luotettavuusselvitys sivuliikkeen johdosta;

3) selvitys raportointijarjestelméastid sivu-
likkkeestd sijoituspalveluyritykselle sekd val-
voville viranomaisille;
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4) selvitys siitd, miten sijoituspalveluyri-
tyksen sisdinen valvonta ja riskienhallinta si-
vuliikkeessa jarjestetidn.

Sijoituspalveluyrityksen valvonnasta ja si-
joituspalveluyrityksen kotivaltion lainsédédén-
nostd hakemukseen on liitettdva:

1) selvitys Rahoitustarkastuksen tietojen-
saantioikeudesta sijoituspalveluyrityksen ko-
tivaltion valvontaviranomaisilta;

2) selvitys Rahoitustarkastuksen tarkastus-
ja tietojensaantioikeudesta sivuliikkeessi;

3) selvitys sijoituspalveluyrityksen kotival-
tion valvontaviranomaisen oikeudesta tarkas-
taa ja valvoa Suomessa sijaitsevaa sivulii-
kettd;

4) selvitys sijoituspalveluyrityksen toimin-
taa ja valvontaa koskevasta sijoituspalvelu-
yrityksen kotivaltion lainsddddnndstd sekd
selvitys rahoitusjirjestelmén rikollisen hy-
véksikdyton estdmistd koskevasta lainsdddéan-
nosta.

Hakemukseen on liséksi liitettdva selvitys
sijoituspalveluyrityksen kotivaltion sijoitta-
jien korvausrahastoa vastaavasta jérjestel-
maéstéd seka siitd, kuuluuko sijoituspalveluyri-
tys ja sen ulkomailla sijaitseva sivuliike ta-
mén jarjestelméan piiriin. Selvityksestd on il-
mettdvi kotivaltion suojan taso.

17 §
Voimaantulo

Tédmai asetus tulee voimaan 1 pédivénd mar-
raskuuta 2007.

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Vanhempi hallitussihteeri Tarja Kotkavuo
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N:o 938

Valtiovarainministerion asetus

rahastoyhtion ja siilytysyhteison toimilupahakemukseen liitettivista selvityksisti

Annettu Helsingissd 26 pdivdnd lokakuuta 2007

Valtiovarainministerion paatoksen mukaisesti sdddetddn 29 pédivand tammikuuta 1999 anne-
tun sijoitusrahastolain (48/1999) 5 a §m, 9 §:n 1 momentin ja 126 §:n 2 momentin, sellaisina
kuin ne ovat laissa 224/2004, ja ulkomaisen rahastoyhtidon toiminnasta Suomessa 2 pdivand
huhtikuuta 2004 annetun lain (225/2004) 7 §:n 1 momentin nojalla:

1§
Soveltamisala

Téassd asetuksessa sdddetddn hakemukseen
liitettdvistd selvityksistd haettaessa:

1) sijoitusrahastolain (48/1999) 5 a §:ssd
tarkoitettua rahastoyhtion toimilupaa;

2) sijoitusrahastolain 9 §:n 1 momentissa
tarkoitettua sdilytysyhteison toimilupaa;

3) sijoitusrahastolain 126 b §:n 1 momen-
tissa tarkoitettua lupaa rahastoyhtidlle perus-
taa sivuliike valtioon, joka ei kuulu Euroopan
talousalueeseen; tai

4) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetun lain (225/2004) 7 §:n 1
momentissa tarkoitettua sivuliikkeen toimilu-
paa.

28
Selvitys hakijasta

Rahastoyhtion kirjallisesta toimilupahake-

muksesta on kéytdvé ilmi rahastoyhtion toi-
milupaa hakevan yhtion tdydellinen toimi-
nimi, mahdolliset aputoiminimet, kotipaikka,
posti- ja kdyntiosoite, hallinnollinen paitoi-
mipaikka Suomessa ja muut toimipaikat.

Hakemukseen on liitettdvé:

1) jiljennds yhtion voimassa olevasta yh-
tigjarjestyksestd;

2) ote tai jdljennds siitd yhtidkokouksen
padtoksestd mahdollisine liitteineen, joilla
yhtidjarjestys on péddtetty muuttaa vastaa-
maan rahastoyhtion yhtiéjarjestyksen edelly-
tyksid ja josta ilmenevit sekd yhtion aikomus
hakea rahastoyhtion toimilupaa ettd toimilu-
van hakemisessa noudatettava menettely;

3) selvitys siitd, ettd 2 kohdassa tarkoitettu
yhtidjérjestyksen muutos on jitetty rekiste-
roitaviksi patentti- ja rekisterihallitukselle si-
ten kuin siitd sdddetddn osakeyhtidlain
(624/2006) 5 luvun 30 §:n 2 momentissa;

4) yhtion kaupparekisteriote.

Jos rahastoyhtion toimilupaa haetaan pe-
rustettavan yhtion lukuun, hakemuksesta on
kéytdvd ilmi hakijan nimi ja yhteystiedot

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241; 2.9.2006, s. 26
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sekd perustettavan yhtion nimi, mahdolliset
aputoiminimet, kotipaikka, hallinnollinen
paédtoimipaikka Suomessa ja muut toimipai-
kat.

Perustettavan yhtion toimilupahakemuk-
seen on liitettdvd mahdollisine liitteineen:

1) ote tai jdljennds rahastoyhtion perusta-
mista koskevasta paatoksesta, jos perustajana
on oikeushenkild;

2) kunkin perustajan kaupparekisteriote,
jos perustaja on oikeushenkilo, tai kunkin
perustajan virkatodistus ja yhteystiedot, jos
perustaja on luonnollinen henkild;

3) jéljennds perustamiskirjasta;

4) jaljennds mahdollisesta perustamisko-
kouksen poytékirjasta.

Mitd 1—4 momentissa sdddetddn, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahake-
muksessa hakijasta ja perustettavasta yhtiostad
esitettdvad selvitysta.

38
Harjoitettava toiminta

Toimilupahakemuksessa rahastoyhtion on
kuvattava se sijoitusrahastolain 5 §:n 1 ja 2
momentissa tarkoitettu toiminta, jota yhtio
aikoo harjoittaa, ja sdilytysyhteison on kuvat-
tava se 9 §:ssd tarkoitettu toiminta, jota yh-
teiso aikoo harjoittaa.

4§
Osakepddoma

Jos rahastoyhtioltd edellytetty sijoitusra-
hastolain 6 §:ssé tarkoitettu osakepddoma ei
ole toimilupaa haettaessa maksettu, toimilu-
pahakemukseen on liitettdvé selvitys osake-
pddoman maksamista koskevista sitoumuk-
sista. Selvityksen tulee siséltdd osakeyhtion
perustamiskirja tai merkintélista, johon osak-
keet on merkitty, perustamiskokouksen pdy-
tikirja sekéd tiedot merkitsijoistd ja ndiden
merkinnoistd. Hakemukseen on liséksi liitet-
tava jéljennods kunkin merkitsijind olevan oi-
keushenkilon osakkeiden merkintdd koske-
vasta péadtoksestd ja merkitsijdn kaupparekis-
teriote sekd merkitsijand olevan luonnollisen
henkilon virkatodistus.

Jos rahastoyhtioltd edellytetty osakepdi-
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oma on toimilupaa haettaessa kokonaan mak-
settu, toimilupahakemukseen on liitettdva sel-
vitys siitd, ettd maksettu madrd on yhtion
omistuksessa ja hallinnassa. Hakemukseen on
my®ds liitettdva yhtion tilintarkastajien allekir-
joittama todistus siitd, ettd osakepddoman
maksua koskevia sddnndksid on noudatettu.

Jos osakepddomaa on merkitty oikeuksin
tai velvollisuuksin panna yhtioon osaketta
vastaan muuta omaisuutta kuin rahaa taikka
osakepddoma on kokonaan tai osaksi mak-
settu muuna kuin rahana, hakemukseen on
liitettdvd osakeyhtidlain 2 luvun 8 §:n 4 mo-
mentissa tarkoitettu lausunto.

Mitd 1—3 momentissa sdddetddn, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahake-
mukseen liitettdvad selvitystd sijoitusrahasto-
lain 10 §:ssd tarkoitetusta sdilytysyhteison
osakepddomasta.

5§

Selvitys perustajista sekd tdrkeimmistd osak-
keenomistajista ja osakkeenomistajien omis-
tusosuuksista

Rahastoyhtion hakemuksesta on kaytava
ilmi rahastoyhtion perustajat ja sellaiset
omistajat, joiden omistusosuus rahastoyh-
tiostd suoraan tai vilillisesti on véhintddn
yksi kymmenesosa. Hakemuksesta on kiy-
tavd ilmi kunkin omistajan omistusosuuden
suuruus sekd perustajan ja omistajien hen-
kilo- ja yhteystiedot. Hakemukseen on liitet-
tdvd perustajina ja omistajina olevien luon-
nollisten henkildiden virkatodistukset tai niitd
vastaavat selvitykset sekd perustajina ja
omistajina olevien oikeushenkildiden kaup-
parekisteriotteet tai niitd vastaavat selvityk-
set. Hakemukseen on lisdksi liitettdva selvi-
tys sellaisista sopimuksista tai muista jérjes-
telyistd, jotka johtavat tai saattavat johtaa
tdssd momentissa tarkoitetun omistusosuuden
syntymiseen.

Hakemukseen on liitettdva selvitys 1 mo-
mentissa tarkoitetun perustajan ja omistajan
taloudellisesta asemasta, jonka tulee sisdltdd
myds tiedot perustajan ja omistajan rahasto-
yhtioltd saamista luotoista, sisdltden luottojen
pidoman, koron ja laina-ajan, seké luotonan-
toon rinnastettavista eristd. Jos perustaja tai
omistaja on oikeushenkild, hakemukseen on
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liitettdva tilinpadtostiedot ja, jos perustaja tai
omistaja on konsernin osa, konsernitilinpda-
tostiedot liitteineen kolmelta viimeiseltd tili-
kaudelta. Jos viimeisin tilinpaatos on laadittu
ailemmin kuin kuusi kuukautta ennen hake-
muksen jattdmistd, hakemukseen on liitettava
yhtion hallituksen pdivaama ja allekirjoittama
selvitys tilinpaatoksen laatimisen jilkeen sat-
tuneista yhtion taloudelliseen asemaan olen-
naisesti vaikuttaneista tapahtumista sekd yh-
tion hakemushetken taloudellisesta tilanteesta
ja tuloksesta.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetut tiedot
ja selvitykset on ilmoitettava myds osakkeen-
omistajaan rinnastettavasta arvopaperimark-
kinalain (495/1989) 2 luvun 9 §:ssé tarkoite-
tusta luonnollisesta henkildstd ja oikeushen-
kilostd. Hakemuksessa on lisdksi yksilditava
se seikka, jonka perusteella luonnollista hen-
kilod tai oikeushenkilod on pidettivd osak-
keenomistajaan edelld tarkoitetulla tavalla
rinnastettavana henkilona.

Mitd 1—3 momentissa sdddetddn, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahake-
muksessa sdilytysyhteison perustajista ja
osakkeenomistajista sekd osakkeenomistajien
omistusosuuksista esitettdvad selvitysta.

6§
Rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén johto

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
liitettdva otteet tai jdljennokset tarpeellisista
yhtiokokouksen ja hallituksen kokouksen
poytikirjoista taikka muista yhtion ulkopuoli-
sen tahon laatimista asiakirjoista, joista ilme-
nevit rahastoyhtidlle valitut hallituksen varsi-
naiset ja varajdsenet, yhtiolle valittu toimitus-
johtaja ja mahdollinen toimitusjohtajan sijai-
nen sekd muut ylimpéddn johtoon kuuluvat
henkil6t. Hakemuksessa on lisdksi mainittava
hallituksen varsinaisten ja varajdsenten, toi-
mitusjohtajan ja mahdollisen toimitusjohtajan
sijaisen sekd muiden ylimpééan johtoon kuu-
luvien henkildiden yhteystiedot, jos ndma ei-
vit ilmene edelld tarkoitetuista pOytd- tai
asiakirjoista, ja sithen on liitettdvé sanottujen
henkildiden virkatodistukset.

Jos rahastoyhtidlle on valittu yksi tai use-
ampi toimitusjohtajan sijainen, hakemuksesta
on kaytava ilmi, milld edellytyksilld toimitus-
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johtajan sijainen tulee toimitusjohtajan sijaan
tdmin ollessa estyneend hoitamasta tehtd-
védnsd sekd se, mikd on toimitusjohtajan si-
jaisten sijaantulojdrjestys.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetdédn, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahake-
muksessa sdilytysyhteison johdosta esitetta-
vaa selvitysta.

7§
Selvitys merkittdvistd sidonnaisuuksista

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
liitettévd selvitys sijoitusrahastolain 5 b §mn
1 momentissa tarkoitetuista merkittavista si-
donnaisuuksista. Hakemukseen on liséksi lii-
tettdva selvitys sopimuksista tai muista jérjes-
telyistd, jotka johtavat tai saattavat johtaa
merkittivin sidonnaisuuden syntymiseen.

Mitda 1 momentissa sdddetddn, koskee vas-
taavasti sdilytysyhteison toimilupahakemuk-
seen liitettédvdd selvitystd sijoitusrahastolain
9 a §:n 1 momentissa tarkoitetuista merkitta-
vistd sidonnaisuuksista.

8§
Tilintarkastajat

Rahastoyhtion toimilupahakemuksesta on
kdytdava ilmi rahastoyhtion valitsemien tilin-
tarkastajien ja ndiden varamiesten nimet sekd
se, kuka tilintarkastajista tai mika tilintarkas-
tusyhteisdistd on sijoitusrahastolain 36 §:n
2 momentissa tarkoitettu Keskuskauppaka-
marin hyvidksyma tilintarkastaja tai tilintar-
kastusyhteisd. Sailytysyhteison toimilupaha-
kemuksesta on kéytdvéd ilmi yhtion tilintar-
kastajan ja mahdollisen varatilintarkastajan
nimi. Hakemukseen on lisdksi liitettdvd ote
tai jiljennos yhtion tai yhteison tilintarkasta-
jien valitsemista koskevan yhtiokokouksen
tai perustamiskokouksen pdytikirjasta.

9§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison taloudel-
listen toimintaedellytysten arvioimiseksi toi-
milupahakemukseen on liitettdvd toiminta-
suunnitelma.
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Rahastoyhtion toimintasuunnitelman tulee
siséltaa:

1) yksityiskohtainen selvitys harjoitetta-
vaksi aiotun toiminnan laadusta ja laajuu-
desta sekd toiminnan jakautumisesta sijoitus-
rahastotoimintaan, siithen olennaisesti liitty-
vdin toimintaan ja muiden sijoitusrahastolain
5 §:ssé tarkoitettujen palvelujen tarjontaan;

2) kuvaukset rahasto-osuusrekisterin pité-
misestd, rahasto-osuuksien merkintdjen ja lu-
nastusten tekemisestd ja rahasto-osuuden ar-
vonlaskennasta;

3) kannattavuusarviot ja tavoitteet seki tu-
los- ja tase-ennusteet ja niiden perusteet seu-
raavalle kolmelle vuodelle;

4) arvio omien varojen riittdvyydestd seu-
raavalle kolmelle vuodelle ja suunnitelma
riittdvan vakavaraisuuden varmistamiseksi ja,
jos yhtié aikoo harjoittaa sijoitusrahastolain
5§:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
suunnitelma maksuvalmiuden varmistami-
seksi;

5) selvitys asiamiehen viélitykselld harjoi-
tettaviksi aiotuista sekd muista ulkoistetta-
vista toiminnoista sisiltden asiamiesten nimet
ja yhteystiedot.

Sédilytysyhteison toimintasuunnitelman tu-
lee sisdltda:

1) yksityiskohtainen selvitys harjoitetta-
vaksi aiotun toiminnan laadusta ja laajuu-
desta seké toiminnan jakautumisesta sdilytys-
yhteisdtoimintaan ja siithen olennaisesti liitty-
vain toimintaan;

2) kannattavuusarviot ja tavoitteet seké tu-
los- ja tase-ennusteet ja niiden perusteet seu-
raavalle kolmelle vuodelle.

Jos rahastoyhtion toimilupaa hakevalla yh-
tiolld on aiempaa liiketoimintaa, hakemuk-
seen on liitettdva tilinpditdstiedot ja, jos ha-
kija on konsernin osa, konsernitilinpdétostie-
dot liitteineen kolmelta viimeiseltd tilikau-
delta. Jos viimeisin tilinpddtds on laadittu
aiemmin kuin kuusi kuukautta ennen hake-
muksen jéttdmistd, hakemukseen on lisdksi
liitettdva rahastoyhtion hallituksen paivaama
ja allekirjoittama selvitys tilinpdatoksen laati-
misen jdlkeen sattuneista yhtion taloudelli-
seen asemaan olennaisesti vaikuttaneista sei-
koista sekd yhtion hakemushetken taloudelli-
sesta tilanteesta ja tuloksesta.

Mitd 4 momentissa sdddetddn, koskee vas-

4121

taavasti sdilytysyhteison toimilupahakemuk-
seen liitettdvad selvitysta.

Jos rahastoyhtio aikoo harjoittaa sijoitusra-
hastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa, toimilupahakemukseen on liitettavé:

1) jdljennos hakemuksesta, jolla rahastoyh-
ti0 on hakenut sijoittajien korvausrahaston

jasenyytta,
2) selvitys pddoman saatavuudesta (pdd-
omasuunnitelma), laskelmat riskialueittai-

sesta pddomavaatimusten téyttymisesté ja ku-
vaus vakavaraisuuden hallinnan jarjestdmi-
sestd.

10 §
Sisdinen valvonta ja riskienhallinta

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan osalta
liitettava:

1) kuvaus rahastoyhtion organisaatiosta,
tehtdvien ja vastuiden jaosta sekd padtoksen-
tekojarjestelmaistd;

2) selvitys palkattavan henkiloston mié-
rastd seka henkilostolle asetettavista ammatil-
lisista vaatimuksista;

3) kuvaus sisdisen valvonnan, riskienhal-
linnan ja liiketoiminnasta riippumattoman
riskienhallinnan arvioinnin jarjestimisesti;

4) kuvaus sisdisen tarkastuksen jirjestdmi-
sesta;

5) kuvaus toimintojen laillisuuden ja si-
sdisten menettelytapojen noudattamisen val-
vonnan jirjestamisesti;

6) selvitys jarjestelmistd ja menetelmistd,
joilla rahastoyhtion on tarkoitus seurata ja
hallita sijoitusrahastolain 4 a luvussa tarkoi-
tettuja riskejd;

7) kuvaus riittdvan tiedonkulun seki ris-
kienhallinnan ja sisdisen valvonnan turvaami-
sesta asiamiechen vélitykselld harjoitettavien
ja muiden ulkoistettavien toimintojen osalta;

8) selvitys kirjanpitojarjestelméastd ja kir-
janpitomenetelmista;

9) kuvaus tietojirjestelmistd, tietohallinto-
strategiasta ja tietohallinto-organisaatiosta

sekd  ulkoistettavista  tietotekniikkapalve-
luista;
10) kuvaus tietoturvallisuusorganisaa-

tiosta, tietoturvallisuusvastuista ja —periaat-
teista sekd tietoturvallisuuteen liittyvien ris-
kien hallinnasta;
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11) tietoturvallisuuteen liittyvit keskeiset
ohjeet;

12) selvitys siitd, miten rahastoyhtid on
varautunut toiminnan jatkumiseen héiriotilan-
teissa;

13) rahastoyhtion keskeisten toimintojen
jatkuvuussuunnitelmat.

Hakemukseen on lisdksi liitettdvd rahasto-
yhtion pédtoksentekoelinten tydjarjestykset
sekd rahastoyhtiossé sovellettavat sisdiset toi-
mintaohjeet.

Sédilytysyhteison  toimilupahakemukseen
on sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan
osalta liitettdvd vastaavat kuvaukset ja selvi-
tykset, kuin mitd 1 momentin 1—5 ja 8—11
kohdassa ja 2 momentissa rahastoyhtion toi-
milupahakemukseen liitettévistd selvityksistd
saddetdén.

11§

Toiminnan jdrjestimiseen ja menettelytapoi-
hin liittyvit vaatimukset

Toimilupahakemukseen on liitettéva tarjot-
tavien sijoitus- ja oheispalvelujen osalta sel-
vitys siitd, miten rahastoyhtiossd huolehdi-
taan sijoitus- ja oheispalvelujen tarjoamiseen
liittyvien toiminnan jérjestimistd ja asiakas-
suhteissa noudatettavia menettelytapoja kos-
kevien sddnndsten sekd markkinoiden véérin-
kéyton estdmistd koskevien sdénndsten nou-
dattamisesta.

12§

Asiakkaan tunnistamis- ja tuntemisjdrjes-
telmd

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
liitettéva selvitys ja johdon hyvaksymat sisdi-
set ohjeet rahasto-osuuden omistajan tai sel-
laiseksi aikovan ja rahastoyhtion asiakkaan
tunnistamis- ja tuntemisjérjestelmasti ja siita,
miten varmistutaan rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen estdmiseksi annettuihin maarayk-
siin sisdltyvdn huolellisuus- ja ilmoitusvel-
vollisuuden noudattamisesta. Hakemukseen
on lisdksi liitettédvé selvitys tunnistamisasia-
kirjojen sdilyttdmisestd, vastuuhenkildistd ja
henkilokunnan  koulutusohjelmasta.  Mitd
edelld on sdéddetty, koskee vastaavasti sdily-
tysyhteison toimilupahakemukseen liitettidvéa
selvitystd rahasto-osuudenomistajan tai sel-
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laiseksi aikovan tunnistamis- ja tuntemisjar-
jestelmaista.

13 §

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteisén perustajien
ja osakkeenomistajien luotettavuus, hyvimai-
neisuus, kokemus ja muu sopivuus

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
liitettdvd 5 §:ssd tarkoitettua perustajaa ja
osakkeenomistajaa tai sellaiseen rinnastetta-
vaa luonnollista henkilod koskeva tdllaisen
henkilon pédivddmai ja allekirjoittama ilmoi-
tus, joka sisdltdd:

1) rahastoyhtion nimen;

2) ilmoittajan nimen;

3) tiedot sopimuksista tai muista jarjeste-
lyistd, jotka oikeuttavat ilmoittajan hyoty-
madn rahastoyhtion osakkeiden tuotosta;

4) tiedot vajaavaltaisista, joiden edunval-
vojana ilmoittaja toimii, vajaavaltaisten mééa-
rdysvallassa olevista yhteisoistd, vajaavaltais-
ten omistusosuuksista rahastoyhtidssd taikka
sellaisista sopimuksista tai muista jérjeste-
lyistd, jotka toteutuessaan johtavat edelld tar-
koitetun méérdysvallan tai omistusosuuden
syntymiseen;

5) tiedot ilmoittajan tai ilmoittajan edusta-
man vajaavaltaisen taikka edelld mainitun
madrdysvallassa olevan yhteison harjoitta-
masta tai suunnitellusta yhteistyostd rahasto-
yhtion kanssa;

6) tiedot ilmoittajan maérdysvallassa ole-
vista yhteisoistd seka tillaisten yhteisdjen ta-
loudellisesta tilasta ilmoituksen tekohetkelld
siséltden viimeisimmat tilinpdétostiedot sekd,
jos tilinpadtos on laadittu aiemmin kuin kuusi
kuukautta ennen hakemuksen jéttdmistd, hal-
lituksen taikka kaikkien henkil6kohtaisesti
vastuunalaisten yhtiomiesten pdivddméin ja
allekirjoittaman selvityksen tilinpdatoksen
jéilkeen sattuneista yhteison asemaan olennai-
sesti vaikuttaneista seikoista sekd yhteison
hakemushetken taloudellisesta tilanteesta ja
tuloksesta;

7) tiedot ilmoittajan jasenyydestd tai vara-
jdsenyydestd muun yhteisén hallintoneuvos-
tossa tai hallituksessa taikka ilmoittajan toi-
mimisesta muun yhteisén johdossa;

8) tiedot ilmoittajan tai ilmoittajan edusta-
man vajaavaltaisen taikka edelld mainitun
maidrdysvallassa olevan yhteison arvopaperi-
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markkinalain 2 luvun 9 §:ssi tarkoitetuista
omistus- ja ddniosuuksista myds muissa kuin
sellaisissa yhteisoissd, joiden osake on otettu
julkisen kaupankéynnin tai sitd Euroopan ta-
lousalueella vastaavan kaupankéynnin koh-
teeksi taikka tdllaiseen osuuteen mahdolli-
sesti johtavista sopimuksista tai muista jirjes-
telyistd;

9) tiedot ilmoittajan tai ilmoittajan edusta-
man vajaavaltaisen taikka edelld mainitun
madrdysvallassa olevan yhteison sellaisesta
omistuksesta tai ddniosuudesta toisessa rahas-
toyhtiossé, joka ylittdd yhden kymmenesosan
rahastoyhtion pddoma- tai dfnimadradstd
taikka tdllaiseen osuuteen mahdollisesti joh-
tavista sopimuksista tai muista jéarjestelyisti;

10) tiedot ilmoittajan mahdollisesta mié-
raamisestd liiketoimintakieltoon;

11) tiedot ilmoittajan, hinen méairdysval-
lassaan olevaan yhteis6on tai yhteis6on, jossa
hén on tai on ollut edelld 7 kohdassa tarkoi-
tetussa asemassa, kohdistetuista mahdollisista
kurinpito-, huomautus- tai muista moiteme-
nettelyistd sind aikana, kun hin on ollut
edelld tarkoitetussa asemassa;

12) tiedot ilmoittajan, hinen méairdysval-
lassaan olevan yhteison tai yhteison, jossa
ilmoittaja on edelld 7 kohdassa tarkoitetussa
asemassa, mahdollisesti alkaneesta velkajér-
jestely- tai konkurssimenettelysti;

13) ilmoittajan, hdnen madriysvallassaan
olevan yhteison tai yhteison, jossa hdn on tai
on ollut edelld 7 kohdassa tarkoitetussa ase-
massa, kotipaikan ulosottoviranomaisen anta-
man todistuksen edelld tarkoitetun henkilon
tai yhteison mahdollisesti tdytintoonpanossa
olevista ulosottoasioista;

14) tiedot siitd, onko ilmoittaja, hénen
madrdysvallassaan oleva yhteisoé taikka yh-
teisO, jossa ilmoittaja on tai on ollut edelld 7
kohdassa tarkoitetussa asemassa, aiemmin
hakenut luottolaitoksen, sijoituspalveluyri-
tyksen, rahastoyhtion tai sdilytysyhteison toi-
milupaa ja jos on, milloin, missd ja millai-
sella lopputuloksella, sekd tiedot mahdolli-
sesta toiminnan rajoittamisesta ja toimiluvan
peruuttamisesta sekd toiminnan rajoittamisen
ja toimiluvan peruuttamisen syy;

15) tiedot siitd, onko ilmoittaja joko yksi-
tyishenkilond, ammatinharjoittajana tai hen-
kilokohtaisesti vastuunalaisena yhtiomiehend
taikka siihen verrattavissa olevassa asemassa
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tai onko hdnen méaardysvallassaan oleva tai
ollut yhteis6 hakenut arvopaperiporssin, op-
tioyhteison tai jonkin rahoitusalalla ammatil-
lisen perusteen mukaisesti jarjestidytyneen it-
sesddntelyjdrjeston jasenyyttd ja jos on, mil-
loin, missd ja millaisella lopputuloksella,
sekd tiedot mahdollisesta jasenyydesté erotta-
misesta ja erottamisen syy;

16) muun sellaisen seikan, jota voidaan
pitdd olennaisena arvioitaessa ilmoittajan luo-
tettavuutta, hyvémaineisuutta, kokemusta ja
muuta sopivuutta rahastoyhtion perustajana
tai osakkeenomistajana.

Jos edelld 1 momentissa tarkoitettu henkild
on vajaavaltainen tai hinen toimintakelpoi-
suuttaan on rajoitettu, edunvalvojan on li-
séiksi liitettiva hakemukseen selvitys ilmoit-
tajan vajaavaltaisuudesta tai toimintakelpoi-
suuden rajoittamisesta sekd edunvalvojaa it-
seddn koskeva ilmoitus, joka siséltdd 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot ja selvitykset, jol-
leivdt tiedot ja selvitykset ilmene 1
momentissa tarkoitettua henkilod koskevasta
ilmoituksesta.

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
lisdksi liitettdva 5 §:ssé tarkoitettua perusta-
jaa, osakkeenomistajaa tai sellaiseen rinnas-
tettavaa oikeushenkilod koskeva tillaisen oi-
keushenkilon puolesta nimenkirjoitusoikeutta
kayttdvien luonnollisten henkildiden pai-
vaamd ja allekirjoittama ilmoitus, joka sisél-
taa:

1) edelli 1 momentin 1, 3, 4, 6 ja 16
kohdassa tarkoitetut tiedot ja selvitykset;

2) ilmoittajan toiminimen sekd edustajan
nimen ja yhteystiedot;

3) tiedot siitd, onko ilmoittajan tai sen
maidrdysvallassa olevan yhteison toiminta lu-
vanvaraista toimintaa sekd kuka toimiluvan
on myontinyt, missd ja milloin;

4) tiedot ilmoittajan méadrdysvallankaytta-
Jista;

5) tiedot ilmoittajan tai sen madrdysvaltaan
kuuluvan yhteison harjoittamasta yhteistyosta
rahastoyhtion kanssa;

6) tiedot ilmoittajan tai sen méaardysval-
lassa olevan yhteison 1 momentin 8 kohdassa
tarkoitetuista omistus- tai déniosuuksista
taikka téllaiseen osuuteen mahdollisesti joh-
tavista sopimuksista tai muista jéarjestelyisté;

7) tiedot ilmoittajan tai sen méaardysval-
lassa olevan yhteison 1 momentin 9 kohdassa



4124

tarkoitetuista omistus- tai déniosuuksista
taikka tdllaiseen osuuteen mahdollisesti joh-
tavista sopimuksista tai muista jérjestelyistd;

8) tiedot ilmoittajaan tai sen méaardysval-
lassa olevaan yhteiséon kohdistetuista mah-
dollisista kurinpito-, huomautus- tai muista
moitemenettelyistd;

9) tiedot ilmoittajan tai sen méaérdysval-
lassa olevan yhteison mahdollisesti alka-
neesta velkajérjestely- tai konkurssimenette-
lysta;

10) ilmoittajan tai sen madrdysvallassa ole-
van yhteison kotipaikan ulosottoviranomai-
sen antaman todistuksen edelld tarkoitettujen
yhteisdjen mahdollisesti tdytintdonpanossa
olevista ulosottoasioista;

11) tiedot siitd, onko ilmoittaja tai sen
madrdysvallassa oleva yhteisd hakenut luot-
tolaitoksen, sijoituspalveluyrityksen, rahasto-
yhtion tai sdilytysyhteison toimilupaa ja jos
on, milloin, misséd ja millaisella lopputulok-
sella, seké tiedot mahdollisesta toiminnan ra-
joittamisesta ja toimiluvan peruuttamisesta
sekd toiminnan rajoittamisen ja toimiluvan
peruuttamisen syysti;

12) tiedot siitd, onko ilmoittaja tai sen
madrdysvallassa oleva yhteisdé hakenut arvo-
paperip0rssin, optioyhteison tai jonkin rahoi-
tusalalla ammatillisen perusteen mukaisesti
jarjestdytyneen itsesddntelyjirjeston jése-
nyyttd ja jos on, milloin, missd ja millaisella
lopputuloksella, sekd tiedot mahdollisesta ja-
senyydestd erottamisesta ja erottamisen syy.

Mitd 1—3 momentissa sdddetddn, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahake-
mukseen séilytysyhteison perustajien ja osak-
keenomistajien luotettavuudesta, hyvédmainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta liitettdvaa selvitysta.

14 §

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison johdon luo-
tettavuus, hyvimaineisuus, kokemus ja muu
sopivuus

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
liitettdva rahastoyhtion hallituksen jdsentd ja
varajdsentd, toimitusjohtajaa ja toimitusjohta-
jan sijaista sekd muuta ylimpdin johtoon
kuuluvaa henkil6a koskeva tillaisen henkilon
pdivaama ja allekirjoittama ilmoitus, joka si-
saltaa:
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1) edelld 12 §:n 1 momentin 1—15 koh-
dassa tarkoitetut tiedot ja selvitykset;

2) tiedot rahastoyhtion ilmoittajalle myon-
tamistd luotoista, sisdltden luottojen paa-
oman, koron ja laina-ajan, sekd luotonantoon
rinnastettavista eristd;

3) selvityksen siitd, ettd ilmoittaja hallitsee
itseddn ja omaisuuttaan, jos toimilupaa hae-
taan perustettavan yhtion lukuun;

4) yksityiskohtaisen selvityksen ilmoittajan
tehtivistd ja vastuita rahastoyhtiossé;

5) tiedot ilmoittajan ammatillisesta koulu-
tuksesta;

6) yksityiskohtaisen selvityksen ilmoittajan
aikaisemmasta rahastoyhtion tehtidvien hoi-
don kannalta olennaisesta tyokokemuksesta
ja niihin liittyneisti vastuista entisten tyonan-
tajien palveluksessa;

7) selvityksen ilmoittajan kaikista omistus-
ja ddniosuuksista rahastoyhtidssi;

8) muun sellaisen seikan, jota voidaan pi-
tdd olennaisena arvioitaessa ilmoittajan luo-
tettavuutta, hyviamaineisuutta, kokemusta ja
muuta sopivuutta hoitaa rahastoyhtion hallin-
toa.

Rahastoyhtion toimilupahakemukseen on
liitettdva 5 §:ssd tarkoitetun rahastoyhtion
omistajana olevan oikeushenkilon hallituksen
tai vastaavan hallintoelimen jésenté ja varaja-
sentd sekd toimitusjohtajaa ja toimitusjohta-
jan sijaista tai vastaavaa koskeva tillaisen
henkilon pédivddmai ja allekirjoittama ilmoi-
tus, joka sisdltda:

1) edelld 12 §:n 1 momentin 1—5, 7 ja
9—14 kohdassa tarkoitetut tiedot ja selvityk-
set:

2) muun sellaisen seikan, jota voidaan pi-
tdd olennaisena arvioitaessa ilmoittajan luo-
tettavuutta, hyvémaineisuutta, kokemusta ja
muuta sopivuutta.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetdédn, koskee
vastaavasti sdilytysyhteison toimilupahake-
mukseen séilytysyhteison johdon luotetta-
vuudesta, hyvimaineisuudesta, kokemuksesta
ja muusta sopivuudesta liitettdvaad selvitysta.

15§

Rahastoyhtion Euroopan talousalueen ulko-
puoliseen valtioon perustettavan sivuliikkeen
lupahakemukseen liitettivit selvitykset

Suomessa toimiluvan saaneen rahastoyh-
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tion kirjalliseen lupahakemukseen sivuliik-
keen perustamiseksi Euroopan talousalueen
ulkopuoliseen valtioon on liitettévé:

1) jdljennds rahastoyhtion toimivaltaisen
hallintoelimen paatoksestd perustaa sivuliike
toiseen valtioon;

2) sijaintivaltion asianomaisen viranomai-
sen lupa sivuliikkeen perustamiseen, jos til-
lainen lupa vaaditaan kyseisessé valtiossa;

3) selvitys sijaintivaltion rahastoyhtion toi-
mintaa ja valvontaa koskevasta lainsdddin-
nosta;

4) selvitys Rahoitustarkastuksen valvonta-
ja tietojensaantioikeuksista sivuliikkeessd;

5) selvitys sijaintivaltion valvontaviran-
omaisen valvontaoikeuksista sivuliikkeessa;

6) sivuliikkeen osoite- ja yhteystiedot;

7) sivuliikkeen liiketoimintasuunnitelma;

8) selvitys sivuliikkeen sijoittumisesta ra-
hastoyhtion organisaatioon ja sivuliikkeen or-
ganisaatiorakenne;

9) tiedot sivuliikkeen johtoon kuuluvista
henkildisti sekd 13 §:n 1 momentissa tarkoi-
tettu selvitys ndistd henkildisti;

10) selvitys siitd, miten rahastoyhtion si-
sdinen valvonta ja riskienhallinta sivuliik-
keessa jarjestetin;

11) selvitys rahastoyhtion ja sen sivuliik-
keen vilisestd raportoinnista ja muusta tieto-
jen vaihdosta sekd sen jéarjestdmisesta.

16 §

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-

tiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion Suo-

meen perustettavan sivuliikkeen toimilupaha-
kemukseen liitettdvit selvitykset

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen rahastoyhtion on
liitettdvd Suomeen perustettavan sivuliikkeen
kirjalliseen toimilupahakemukseen rahasto-
yhtion osalta:

1) virallisesti oikeaksi todistettu jéljennds
rahastoyhtion toimiluvasta sen kotivaltiossa:

2) kotivaltion asianomaisen viranomaisen
lupa sivuliikkeen perustamiseen Suomeen,
jos téllainen lupa on rahastoyhtion kotivaltion
lainsddddannon mukaan sivuliikkeen perusta-
misen edellytys;

3) ote tai jdljennos rahastoyhtion toimival-
taisen hallintoelimen pddtoksestd perustaa
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Suomeen sivuliike ja selvitys sivuliikkeen pe-
rustamisessa noudatettavasta menettelysta:

4) edellda 2—8 §:ssd, 10 §:n 1 ja 2 momen-
tissa sekd 12 ja 13 §:ssé tarkoitetut selvityk-
set rahastoyhtiosta.

Sivuliikkeen osalta toimilupahakemukseen
on liitettava:

1) sivuliikkeen toimintasuunnitelma, jonka
tulee sisdltdd edelld 9 §:n 1 momentissa,
10 §:n 1 ja 2 momentissa sekd 11 §:ssd tar-
koitetut selvitykset;

2) selvitys sivuliikkeen organisaatiosta
sekd 13 §:ssé tarkoitettu sopivuus- ja luotetta-
vuusselvitys sivuliikkeen johdosta:

3) selvitys raportointijarjestelmédstd sivu-
liikkkeestd rahastoyhtidlle sekd valvoville vi-
ranomaisille;

4) selvitys siitd, miten rahastoyhtion siséi-
nen valvonta ja riskienhallinta sivuliikkeessd
jérjestetddn.

Rahastoyhtion valvonnasta ja rahastoyh-
tion kotivaltion lainsdddédnnostd hakemuk-
seen on liitettav:

1) selvitys Rahoitustarkastuksen tietojen-
saantioikeudesta rahastoyhtion kotivaltion
valvontaviranomaisilta;

2) selvitys Rahoitustarkastuksen tarkastus-
ja tietojensaantioikeudesta sivuliikkeessi;

3) selvitys rahastoyhtion kotivaltion val-
vontaviranomaisen oikeudesta tarkastaa ja
valvoa Suomessa sijaitsevaa sivuliikettd;

4) selvitys rahastoyhtion toimintaa ja val-
vontaa sekd rahoitusjédrjestelmén rikollisen
hyviksikdyton estdmistd koskevasta lainsda-
dénnosta.

Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa
sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa, hakemukseen on lisdksi lii-
tettdvd selvitys rahastoyhtion kotivaltion si-
joittajien korvausrahastoa vastaavasta jirjes-
telmastd sekd siitd, kuuluuko rahastoyhtio ja
sen ulkomailla sijaitseva sivuliike tdmén jar-
jestelmdn piiriin. Selvityksestd on kdytiva
ilmi kotivaltion suojan taso.

17 §
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan 1 pdivini mar-
raskuuta 2007. Talld asetuksella kumotaan
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valtiovarainministerion 2 pdivind huhtikuuta  yhteison toimilupahakemukseen liitettavista
2004 antama asetus rahastoyhtion ja sdilytys-  selvityksistd (234/2004).
Helsingissd 26 pédivind lokakuuta 2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Vanhempi hallitussihteeri Tarja Kotkavuo
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Valtiovarainministerion asetus

luottolaitoksen toimilupahakemukseen liitettivisti selvityksista

Annettu Helsingissd 26 pdivdnd lokakuuta 2007

Valtiovarainministerion padtoksen mukaisesti sdddetddn luottolaitostoiminnasta 9 pidivénd
helmikuuta 2007 annetun lain (121/2007) 22 §:n 1 momentin ja 162 §:n 2 momentin seké
ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa 30 pdivédnd joulukuuta 1993
annetun lain (1608/1993) 9 §:n 1 momentin, sellaisena kuin se on laissa 592/2003, nojalla:

1§
Soveltamisala

Téassd asetuksessa sdddetddn hakemukseen
liitettavistd selvityksistd haettacssa

1) luottolaitostoiminnasta annetun lain
(121/2007) 22 §:n 1 momentissa tarkoitettua
luottolaitoksen toimilupaa,

2) luottolaitostoiminnasta annetun lain
162 §:n 2 momentissa tarkoitettua lupaa pe-
rustaa sivukonttori valtioon, joka ei kuulu
Euroopan talousalueeseen, tai

3) ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen
toiminnasta ~ Suomessa  annetun  lain
(1608/1993) 9 §:n 1 momentissa tarkoitettua
sivukonttorin toimilupaa.

2§
Selvitys perustettavasta luottolaitoksesta

Kirjallisesta lupahakemuksesta on kéytiva
ilmi toimilupaa hakevan luottolaitoksen tiy-

dellinen toiminimi, kiytettdvit aputoimini-
met, posti- ja kiyntiosoite seké kotipaikka.

Hakemukseen on liitettdva:

1) jdljennos hakijan voimassa olevasta yh-
tidjarjestyksestd tai sddnnoista;

2) ote tai jiljennds yhtidkokouksen, isén-
tien kokouksen tai osuuskunnan kokouksen
padtoksestd mahdollisine liitteineen, joilla
yhtidjarjestys tai sddnnot on paitetty muuttaa
vastaamaan luottolaitoksen yhtidjarjestyksen
tai sddntojen edellytyksid ja josta ilmenee
yhteison aikomus hakea luottolaitoksen toi-

milupaa;
3) yhteison kaupparekisteriote.
Perustettavan luottolaitoksen lupahake-

mukseen on liitettdivd mahdollisine liittei-
neen:

1) ote tai jdljennds luottolaitoksen perusta-
mista koskevasta pddtoksestd, jos perustajana
on oikeushenkild;

2) kunkin perustajan kaupparekisteriote,
jos perustaja on oikeushenkilo, tai selvitys
kustakin perustajasta, jos perustaja on luon-
nollinen henkilo;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241; 2.9.2006, s. 26
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3) jaljennds perustamiskirjasta;

4) jiljennds mahdollisesta perustamisko-
kouksen poytikirjasta.

Kombinaatiosulautumisessa tai jakautumi-
sessa perustettavan luottolaitoksen toimilupa-
hakemukseen on liitettdvd sulautumissuunni-
telma tai jakautumissuunnitelma.

38
Perustamispdidioma

Jos luottolaitokselta edellytetty luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 44 §:ssd tarkoi-
tettu osake-, osuus- tai peruspddoma on toi-
milupaa haettaessa kokonaan maksettu, toi-
milupahakemukseen on liitettdvd selvitys
siitd, ettd maksettu méérd on yhteison omis-
tuksessa ja hallinnassa. Hakemukseen on
myos liitettdva yhteison tilintarkastajien alle-
kirjoittama todistus siitd, ettd perustamispéa-
oman maksua koskevia sddnnoksid on nouda-
tettu.

Jos luottolaitoksen perustamispddomaa ei
ole toimilupaa haettacssa maksettu, hake-
mukseen on liitettévé selvitys perustamispéaé-
oman maksamista koskevista sitoumuksista.
Selvityksen tulee sisdltdd yhteison perusta-
miskirja tai merkintélista, johon osakkeet tai
osuudet on merkitty, sekd tiedot merkitsi-
joistd ja ndiden merkinnoistd. Hakemukseen
on lisdksi liitettédva jéljennds kunkin merkitsi-
jénéd olevan oikeushenkilon perustamispéa-
oman merkitsemistd koskevasta péédtoksestd
sekd merkitsijan kaupparekisteriote.

Jos perustamispddomaa on merkitty oi-
keuksin tai velvollisuuksin panna yhteiséon
osaketta tai osuutta vastaan muuta omaisuutta
kuin rahaa taikka perustamispddoma on ko-
konaan tai osaksi maksettu muuna kuin ra-
hana, hakemukseen on liitettivd osakeyhtio-
lain (624/2006) 2 luvun 8 §:n 4 momentissa
tarkoitettu lausunto.

48§
Selvitys perustajista ja tdrkeimmistd omista-
Jista

Hakemuksesta on kéytdva ilmi luottolai-
toksen perustajat ja sellaiset omistajat, joiden
omistusosuus luottolaitoksesta suoraan tai va-
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lillisesti on véhintddn yksi kymmenesosa.
Hakemuksesta on kéytiva ilmi kunkin omis-
tajan omistusosuuden suuruus luottolaitoksen
osake-, osuus- tai peruspddomasta sekd pe-
rustajien ja omistajien henkild- ja yhteystie-
dot. Hakemukseen on my®os liitettdva selvitys
sellaisista sopimuksista tai muista jirjeste-
lyistd, jotka johtavat tai saattavat johtaa téssi
momentissa tarkoitetun omistusosuuden syn-
tymiseen. Jos perustaja tai omistaja on oi-
keushenkild, hakemukseen on liitettdvd sano-
tun oikeushenkilon kaupparekisteriote tai
muu vastaava selvitys.

Hakemukseen on liitettdva selvitys 1 mo-
mentissa tarkoitetun perustajan ja omistajan
taloudellisesta asemasta, jonka tulee sisdltdd
myds tiedot perustajan ja omistajan luottolai-
tokselta saamista luotoista ja luotonantoon
rinnastettavista eristd. Jos perustaja tai omis-
taja on oikeushenkild, hakemukseen on liitet-
tava tilinpdatostiedot ja, jos perustaja tai
omistaja on konsernin osa, konsernitilinpaa-
tostiedot liitteineen kolmelta viimeiseltd tili-
kaudelta. Jos viimeisin tilinpdétds on laadittu
aiemmin kuin kuusi kuukautta ennen hake-
muksen jattdmistd, hakemukseen on liitettdva
yhteison hallituksen pdivddma ja allekirjoit-
tama selvitys tilinpddtoksen laatimisen jal-
keen sattuneista yhteison taloudelliseen ase-
maan olennaisesti vaikuttaneista tapahtumista
sekd yhteison hakemushetken taloudellisesta
tilanteesta ja tuloksesta.

5§
Luottolaitoksen johto

Hakemukseen on liitettava otteet tai jiljen-
nokset tarpeellisista perustamiskokouksen,
yhtidkokouksen, isdntien kokouksen, osuus-
kunnan kokouksen, hallintoneuvoston koko-
uksen ja hallituksen kokouksen poytékirjoista
taikka muista yhteison ulkopuolisen tahon
laatimista asiakirjoista, joista ilmenevit luot-
tolaitokselle valitut hallintoneuvoston ja hal-
lituksen varsinaiset jisenet ja varajdsenet, yh-
teisolle valittu toimitusjohtaja ja toimitusjoh-
tajan sijainen sekd muu ylimpéddn johtoon
kuuluva henkild.
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6§
Sopivuus- ja luotettavuusselvitys

Luottolaitoksen hallituksen jdsenten ja va-
rajasenten, toimitusjohtajan ja toimitusjohta-
jan sijaisen sekd muun ylimpddn johtoon
kuuluvan henkilén sopivuuden ja luotetta-
vuuden selvittdmiseksi hakemukseen on lii-
tettdva ndistd henkildistd seuraavat tiedot:

1) ansioluettelo, josta ilmenevat henkilon
syntymadaika ja -paikka, koulutus, asema luot-
tolaitoksessa ja mahdolliset aikaisemmat teh-
tavét luottolaitosalalla, aikaisempi tyokoke-
mus sekéd osallistuminen merkittdviin koulu-
tusohjelmiin tai ammatillisiin kursseihin;

2) ote liiketoimintakieltorekisterista;

3) todistus siitd, ettd henkilo hallitsee itse-
4dn ja omaisuuttaan;

4) selvitys mahdollisista rekisteroidyistd
maksuhéiridistd ja ulosotossa olevista saata-
vista;

5) omakatisesti allekirjoitettu kirjallinen
vakuutus hyvamaineisuudesta, jonka tulee si-
séltdd luottolaitoksen nimi, henkildn taydelli-
nen nimi ja mahdolliset aikaisemmat nimet,
syntyméaika ja -paikka sekd vakuutus siité,
ettei henkilo ole saanut huomautusta tehta-
vadnsi asetetulta valvontaelimeltd, taikka sel-
vitys rikkomuksesta, josta on aiheutunut
edelld mainittu seuraamus;

6) selvitys mahdollisesta muusta sellaisesta
seikasta, jota henkild pitdd olennaisena arvi-
oitaessa tdmin sopivuutta ja luotettavuutta.

Luottolaitoksen omistajana olevan yhtei-
son hallituksen jdsenistd ja varajdsenista, toi-
mitusjohtajasta ja toimitusjohtajan sijaisesta
sekd muusta ylimpddn johtoon kuuluvasta
henkilostd on hakemukseen liitettivd 1 mo-
mentissa tarkoitettu sopivuus- ja luotetta-
vuusselvitys, jos yhteison omistusosuus luot-
tolaitoksesta on vihintddn yksi kymmenes-
osa. Jos joku muu kuin edelld tarkoitettu taho
kayttdd omistajana olevassa yhteisdssd tosi-
asiallista médrdysvaltaa, tdsti on annettava
vastaava selvitys. Lisdksi vastaava selvitys
on annettava omistajana olevasta luonnolli-
sesta henkilOstd, jos timédn omistusosuus on
vihintddn yksi kymmenesosa.

Jos Rahoitustarkastuksella ei ole oikeutta
saada luottolaitostoiminnasta annetun lain
40 §:n 2 momentissa tarkoitetun asian selvit-
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tdmiseksi toisesta valtiosta rikosrekisterin
otetta, hakemukseen on liitettdva rikosrekis-
terilaissa (770/1993) tarkoitettua rikosrekiste-
rin otetta vastaava viranomaisen tal muun
rekisterinpitdjdn antama rekisterin ote tai to-
distus.

7§
Selvitys merkittdvistd sidonnaisuuksista

Hakemukseen on liitettdva selvitys luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 37 §:ssd tar-
koitetuista merkittdvistd sidonnaisuuksista.
Hakemukseen on lisdksi liitettdva selvitys so-
pimuksista tai muista jarjestelyistd, jotka joh-
tavat tai saattavat johtaa merkittdvin sidon-
naisuuden syntymiseen.

8§
Tilintarkastajat

Hakemuksesta on kéytdvd ilmi luottolai-
toksen tilintarkastajien nimet sekd se, kuka
tilintarkastajista tai mikéa tilintarkastusyhtei-
sOistd on luottolaitostoiminnasta annetun lain
159 §:ssé tarkoitettu Keskuskauppakamarin
hyviksyma tilintarkastaja tai tilintarkastusyh-
teisd. Hakemukseen on lisdksi liitettivd ote
tai jaljennos tilintarkastajien valitsemista kos-
kevan yhtiokokouksen, isdntien kokouksen,
osuuskunnan kokouksen tai perustamiskoko-
uksen poytikirjasta.

9§
Taloudelliset toimintaedellytykset

Luottolaitoksen taloudellisten toiminta-
edellytysten selvittimiseksi hakemukseen on
liitettava:

1) liiketoimintasuunnitelma ja kuvaus toi-
minnalle asetetuista tavoitteista seuraavalle
kolmelle vuodelle, joista kdy ilmi aiottu liike-
toiminta, tuotteet, arvioitu markkinaosuus,
asiakaskunta, riskialuekohtaiset riskinottota-
sot, henkil6sto ja palkitsemisjérjestelmiit;
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2) kannattavuusarviot ja -tavoitteet seki
tulos- ja tase-ennusteet ja niiden perusteet
seuraavalle kolmelle vuodelle;

3) arvio omien varojen riittdvyydestd seu-
raavalle kolmelle vuodelle ja suunnitelma
riittdvan vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden
varmistamiseksi;

4) selvitys pddoman saatavuudesta (pdd-
omasuunnitelma), laskelmat riskialueittai-
sesta pddomavaatimusten téyttymisesté ja ku-
vaus vakavaraisuuden hallinnan jarjestimi-
sesta.

Liiketoimintasuunnitelman tulee sisiltdd
selvitys ulkoistettavista sekd asiamiehen vili-
tykselld harjoitettaviksi aiotuista toimin-
noista. Hakemuksesta on kéytava ilmi ulkois-
tettavia toimintoja hoitavien sekd asiamiesten
nimet ja yhteystiedot.

Jos hakijalla on aiempaa liiketoimintaa,
hakemukseen on liitettdvé tilinpaatostiedot ja,
jos hakija on konsernin osa, konsernitilinpéa-
tostiedot liitteineen viideltd viimeiseltd tili-
kaudelta. Jos viimeisin tilinpaatos on laadittu
aiemmin kuin kuusi kuukautta ennen hake-
muksen jattdmistd, hakemukseen on liitettava
yhtion hallituksen pdivdama ja allekirjoittama
selvitys tilinpaatoksen laatimisen jilkeen sat-
tuneista yhtion taloudelliseen asemaan olen-
naisesti vaikuttaneista tapahtumista sekd yh-
tion hakemushetken taloudellisesta tilanteesta
ja tuloksesta.

10 §

Talletustoiminta ja muiden takaisinmaksetta-
vien varojen vastaanottaminen yleisoltd

Liiketoimintasuunnitelmasta on kaytava
ilmi suunniteltu talletustoiminta tai muu ta-
kaisinmaksettavien varojen vastaanottaminen
yleisoltd sekd toiminnan sisdltd ja laajuus.
Hakemukseen liitettivistd selvityksisti tulee
my0s kdyda ilmi suunniteltu tilijarjestelma
sekd se, miten varojen siirto ja nosto tililtd
tapahtuu sekd luonnokset asiakkaan kanssa
solmittavien tilisopimusten yleisiksi ehdoiksi.
Hakemukseen on lisdksi liitettava selvitys tal-
letustoimintaan ja muiden takaisinmaksetta-
vien varojen vastaanottamiseen yleisoltd liit-
tyvien riskien hallinnasta ja seurannasta.
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Talletuspankin on liitettdva jéljennds hake-
muksesta, jolla pankki on hakenut talletus-
suojarahaston jésenyytta.

11§
Maksujenvilitys

Hakemukseen on liitettdvd selvitys siitd,
miten luottolaitoksen omia ja sen asiakkaiden
maksuja vilitetdén sekd siitd, mihin maksujen
vilitysjéarjestelmiin luottolaitos aikoo liittyd
ja miten se kdytdnnossé tapahtuu. Lisdksi on
esitettidva selvitys maksujenvilitykseen liitty-
vistd riskeistd ja niiden hallinnan jérjestami-
sestd sekd selvitys maksujenvilityksen jatku-
vuuden varmistamisesta héiriétilanteissa.

12 §
Sisdinen valvonta ja riskienhallinta

Hakemukseen on liitettdva kuvaus:

1) luottolaitoksen organisaatiosta, tehta-
vien ja vastuiden jaosta sekd paitoksenteko-
jarjestelmésti ja selvitys palkattavan henki-
16ston maddrdstd sekd henkilostolle asetetta-
vista ammatillisista vaatimuksista;

2) sisdisen valvonnan, riskienhallinnan ja
litketoiminnasta riippumattoman riskienhal-
linnan arvioinnin jérjestdmisesta;

3) sisdisen tarkastuksen jarjestimisestd;

4) toimintojen laillisuuden ja sisdisten me-
nettelytapojen noudattamisen valvonnan jér-
jestdmisestd;

5) riittdvan tiedonkulun seka riskienhallin-
nan ja muun sisdisen valvonnan turvaami-
sesta ulkoistettavien ja asiamichen vélityk-
selld harjoitettavien toimintojen osalta;

6) riski-, tulos- ja muusta raportoinnista
johdolle;

7) asiakirjojen sdilytystavoista.

Edelld 1 momentin 1 kohdassa tarkoite-
tusta organisaatiokuvauksesta on kaytdva
ilmi kukin sellainen yksikkd, jonka toimin-
nasta saattaa syntyd luotto-, markkina- tai
rahoitusriskeja tai muita liiketoiminnasta joh-
tuvia riskeja.

Hakemukseen on liséksi liitettdva luotto-



N:o 939

laitoksen péaatoksentekoelinten tyojarjestyk-
set ja luottolaitoksessa sovellettavat sisdiset
toimintaohjeet.

13 §
Luotto-, markkina- ja rahoitusriskit

Hakemukseen on liitettdva seuraavat kuva-
ukset luottoriskista:

1) luotonmydnnon tavoitteet ja riskinoton
periaatteet;

2) luottoriskien tunnistamis-, mittaamis-,
seuranta- ja valvontajirjestelmat;

3) luotonmydntdprosessi;

4) luottoriskien hallinnan arviointi.

Hakemukseen on lisdksi liitettdva kuvaus
korko-, valuutta-, osake-, hyddyke- ja rahoi-
tusriskin hallinnan periaatteista. Kuvauksen
tulee sisdltdd riskien tunnistaminen, riskien
mittausperiaatteet sekd periaatteet, joilla ris-
kilimiitit asetetaan. Hakemukseen tulee liittda
selvitys kaupankéyntivaraston maédrittelysté
sekd sijoitustoiminnan periaatteista.

14§
Operatiiviset riskit

Hakemukseen on liitettdva kuvaus ja arvio
luottolaitoksen kaikkiin merkittdviin tuottei-
siin, toimintoihin, prosesseihin ja jérjestel-
miin liittyvistd operatiivisista riskeistd sekd
kuvaus uuden tuotteen tai palvelun hyvéksy-
mismenettelystd. Hakemuksessa on lisdksi ol-
tava selvitys luottolaitoksen vakuutustur-
vasta.

Hakemukseen on liitettdva selvitys siitd,
miten luottolaitos on varautunut toiminnan
jatkumiseen héiridtilanteissa. Hakemukseen
on lisdksi liitettdva luottolaitoksen keskeisten
toimintojen jatkuvuussuunnitelmat.

15§

Sijoituspalvelujen tarjoamista koskevan toi-
minnan jdrjestdmiseen ja menettelytapoihin
liittyvdt vaatimukset

Toimilupahakemukseen on liitettéva tarjot-
tavien sijoitus- ja oheispalvelujen osalta sel-
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vitys siitd, miten luottolaitoksessa huolehdi-
taan sijoitus- ja oheispalvelujen tarjoamiseen
liittyvien toiminnan jérjestimistd ja asiakas-
suhteissa noudatettavia menettelytapoja kos-
kevien sddnndsten sekd markkinoiden vairin-
kéyton estdmistd koskevien sddnndsten nou-
dattamisessa.

Mikili toimiluvan hakija aikoo jarjestda
monenkeskistd kaupankdyntid, tulee hake-
mukseen liittdd luonnos téllaisen kaupan-
kiynnin sdannoiksi.

16 §

Asiakkaan tunnistamis- ja tuntemisjdrjes-
telmd

Hakemukseen on liitettdva selvitys ja joh-
don hyviksymait sisdiset ohjeet asiakkaan
tunnistamis- ja tuntemisjérjestelmésti ja siitd,
miten varmistutaan rahanpesun ja terrorismin
rahoituksen estdmiseksi annettuihin méaréyk-
siin sisdltyvdn huolellisuus- ja ilmoitusvel-
vollisuuden noudattamisesta. Hakemukseen
on lisdksi liitettdva selvitys tunnistamisasia-
kirjojen sdilyttimisestd, vastuuhenkildistd ja
henkilokunnan koulutusohjelmasta.

17 §
Tietojdrjestelmdit ja tietoturvallisuus

Hakemukseen on liitettdva kuvaus luotto-
laitoksen tietojérjestelmistd, tietohallintostra-
tegiasta ja tietohallinto-organisaatiosta. Ha-
kemuksessa tulee kuvata myds ulkoistettavat
tietotekniikkapalvelut.

Hakemukseen on liitettdva kuvaus luotto-
laitoksen tietoturvallisuusorganisaatiosta ja
eri yksikdiden tietoturvallisuusvastuista, tie-
toturvallisuusperiaatteista ja tietoturvallisuu-
teen liittyvien riskien hallinnasta seké siitd,
miten luottolaitoksen omaa tietoturvallisuutta
arvioidaan. Hakemukseen on liséksi liitettdva
luottolaitoksen tietoturvallisuuteen liittyvét
keskeiset ohjeet.
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18 §
Kirjanpitojdirjestelmd

Hakemukseen on liitettdva selvitys luotto-
laitoksen kirjanpitojirjestelmastd ja kaytetta-
vistd kirjanpitokirjoista sekd tositelajeista ja
niiden séilytystavoista.

19 §

Euroopan talousalueen ulkopuoliseen val-
tioon perustettavan sivukonttorin lupahake-
mukseen liitettdvit tiedot

Suomessa toimiluvan saaneen luottolaitok-
sen on liitettdva sivukonttorin perustamista
Euroopan talousalueen ulkopuoliseen val-
tioon koskevaan lupahakemukseen:

1) jaljennds luottolaitoksen toimivaltaisen
elimen péétoksestd perustaa sivukonttori toi-
seen valtioon;

2) sijaintivaltion asianomaisen viranomai-
sen lupa sivukonttorin perustamiseen, jos til-
lainen lupa vaaditaan kyseisessé valtiossa;

3) selvitys kyseesséd olevan valtion luotto-
laitoksen toimintaa ja valvontaa koskevasta
lainsdddanndosta;

4) selvitys Rahoitustarkastuksen valvonta-
ja tietojensaantioikeuksista sivukonttorissa;

5) selvitys sijaintivaltion valvontaviran-
omaisen valvontaoikeuksista sivukonttorissa;

6) sivukonttorin liiketoimintasuunnitelma;

7) selvitys sivukonttorin organisaatiora-
kenteesta;

8) selvitys sivukonttorin johdosta ja 6 §:ssd
tarkoitettu sopivuus- ja luotettavuusselvitys
sivukonttorin johdosta;

9) selvitys siitd, miten luottolaitoksen si-
sdinen valvonta ja riskienhallinta jérjestetdédn
sivukonttorissa;

10) selvitys raportoinnista sivukonttorista
paédkonttoriin.

20 §

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-

tiossa toimiluvan saaneen luottolaitoksen

Suomeen perustettavan sivukonttorin toimilu-
pahakemukseen liitettivdt tiedot

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-

N:o 939

tiossa toimiluvan saaneen luottolaitoksen on
liitettdvd Suomeen perustettavan sivukontto-
rin toimilupahakemukseen luottolaitoksen
osalta:

1) virallisesti oikeaksi todistettu jdljennos
luottolaitoksen toimiluvasta sen kotivaltiossa;

2) kotivaltion asianomaisen viranomaisen
lupa sivukonttorin perustamiseen Suomeen,
jos tdllainen lupa on luottolaitoksen kotival-
tion lainsddddnndn mukaan sivukonttorin pe-
rustamisen edellytys;

3) ote tai jdljennds luottolaitoksen péétta-
vien elinten kokouksen péitoksestd, jolla on
pédtetty perustaa Suomeen sivukonttori, ja
selvitys perustamisessa noudatettavasta me-
nettelysta;

4) edelld 2—S8 ja 14 §:ssd sekd 9 §mn
2 momentissa tarkoitetut selvitykset luottolai-
toksesta.

Sivukonttorin osalta toimilupahakemuk-
seen on liitettdva:

1) sivukonttorin liiketoimintasuunnitelma,
jonka tulee siséltdd edelld 9 §:n 1 ja 2 mo-
mentissa ja 10—18 §:ssé tarkoitetut selvityk-
set;

2) selvitys sivukonttorin organisaatiosta
sekd edellda 6 §:ssé tarkoitettu sopivuus- ja
luotettavuusselvitys sivukonttorin johdosta;

3) selvitys raportointijérjestelméstd sivu-
konttorista padkonttoriin sekd valvoville vi-
ranomaisille;

4) selvitys siitd, miten luottolaitoksen si-
sdinen valvonta ja riskienhallinta sivukontto-
rissa jarjestetdén.

Luottolaitoksen valvonnasta ja luottolai-
toksen kotivaltion lainsddddnndstd hakemuk-
seen on liitettdvé:

1) selvitys Rahoitustarkastuksen tietojen-
saantioikeudesta luottolaitoksen kotivaltion
valvontaviranomaisilta;

2) selvitys Rahoitustarkastuksen tarkastus-
ja tietojensaantioikeudesta sivukonttorissa;

3) selvitys luottolaitoksen kotivaltion val-
vontaviranomaisen oikeudesta tarkastaa ja
valvoa Suomessa sijaitsevaa sivukonttoria;

4) selvitys luottolaitoksen toimintaa ja val-
vontaa koskevasta luottolaitoksen kotivaltion
lainsdddannostd sekd selvitys rahoitusjérjes-
telmén rikollisen hyvidksikdyton estdmistd
koskevasta lainsdddanndsta.

Hakemukseen on lisdksi liitettdva selvitys
luottolaitoksen kotivaltion talletussuojajérjes-
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telmédstd ja sijoittajien korvausrahastoa vas- 21§

taavasta jarjestelmistd sekd siitd, kuuluuko .

luottolaitos ja sen ulkomailla sijaitseva sivu- Voimaantulo

konttori nédiden jarjestelmien piiriin. Selvityk- Tama asetus tulee voimaan 1 pdivdnd mar-
sestd on ilmettévé kotivaltion suojan taso. raskuuta 2007.

Helsingissd 26 péivind lokakuuta 2007

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Vanhempi hallitussihteeri Tarja Kotkavuo
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Valtiovarainministerion asetus

arvopaperin ottamisesta porssilistalle

Annettu Helsingissd 26 pédivand lokakuuta 2007

Valtiovarainministerion paiatoksen mukaisesti sdddetdén 26 péivénid toukokuuta 1989 anne-
tun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 3 luvun 30 §:n 1 momentin nojalla, sellaisena kuin se

on laissa 923/2007:
1§

Téssd asetuksessa sdddetddn niistd tarkem-
mista vaatimuksista, joiden tdyttyessd arvo-
paperimarkkinalaissa tarkoitettu arvopaperi-
porssi saa ottaa arvopaperin kaupankdynnin
kohteeksi porssilistalle, sekd néistd vaatimuk-
sista myonnettivien poikkeusten perusteista.

Jollei téssd asetuksessa ole toisin sdddetty,
asetus ei estd arvopaperipdrssid ottamasta
sddntoihinsd titd asetusta ankarampia tai sitd
tdydentdvid madrayksid. Talloin niitd kuiten-
kin on sovellettava yleisesti kaikkiin liikkee-
seenlaskijoihin. Liséksi nditd vaatimuksia
voidaan soveltaa vain sellaiseen arvopaperin
porssilistalle ottamista koskevaan hakemuk-
seen, joka on tehty sen jdlkeen, kun sddnndt
on vahvistettu valtiovarainministeridossd ja
julkistettu.

28
Osakeyhtion ja joukkovelkakirjan liikkee-
seenlaskijan, joka hakee liikkeeseen laske-
mansa arvopaperin ottamista porssilistalle, on
liitettdvd hakemukseensa suomalainen kaup-
parekisteriote sekd kaupparekisteriin merkitty
yhtidjérjestys.

Jollei 1 momentissa tarkoitettuja asiakir-
joja voida liittdd hakemukseen, siihen on lii-
tettdva niitd vastaavat asiakirjat, hakijan pe-
rustamiskirja tai muu osoitus hakijan oikeu-
dellisesta luonteesta. Jos asiakirjoista ei kdy
ilmi arvopaperien oikeudellinen luonne, ha-
kemukseen on liitettivd muu osoitus niiden
oikeudellisesta luonteesta.

Mitd edelld 1 ja 2 momentissa on sdidetty,
ei koske valtiota, sen osavaltiota, Ahvenan-
maan maakuntaa, kuntaa ja kuntayhtymii
eikd kansainvilistd julkisyhteiséd lukuun ot-
tamatta 2 momentissa tarkoitettua vaatimusta
liittdd hakemukseen osoitus arvopaperien oi-
keudellisesta luonteesta.

38

Porssilistalle haettavan osakelajin osakkei-
den ennakoitavissa olevan markkina-arvon
tai, jos sitd ei voida arvioida, osakkeet liik-
keeseen laskeneen osakeyhtion oman paa-
oman midrdn on oltava vihintddn miljoona
euroa.

Sen estdmattd, mitd 1 momentissa on sdi-
detty, porssilistalle voidaan ottaa porssilis-
talle aikaisemmin otettujen osakkeiden
kanssa samanlajisia osakkeita.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY (32004L0039); EYVL N:o L 145, 30.4.2004, s. 1
Komission direktiivi 2006/73/EY (32006L0073); EYVL N:o L 241; 2.9.2006, s. 26
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Rahoitustarkastus voi arvopaperiporssin
hakemuksesta myontdd poikkeuksen 1 mo-
mentissa tarkoitetusta vaatimuksesta, jos
osakkeiden markkinat ovat Rahoitustarkas-
tuksen arvion mukaan muutenkin riittdvat.

4§

Osakeyhtion, joka on laskenut liikkeeseen
porssilistalle haettavan osakkeen, on luovu-
tettava arvopaperipOrssille tilintarkastetut
suomen- tai ruotsinkieliset tilinpdétokset kol-
melta viimeksi pédttyneeltd tilikaudeltaan.

Rahoitustarkastus voi arvopaperipdrssin
hakemuksesta myontdd poikkeuksen 1 mo-
mentissa tarkoitetusta vaatimuksesta, jos se
on yhtion tai sijoittajien edun mukaista ja jos
sijoittajilla Rahoitustarkastuksen késityksen
mukaan on kéytettidvissdédn tarpeelliset tiedot
perustellun arvion tekemiseksi yhtiostd ja ha-
kemuksen tarkoittamista osakkeista.

5§

Jos arvopaperia on tarjottu yleisolle, voi-
daan tarjotut arvopaperit ottaa porssilistalle
vasta merkinté- tai tarjousajan paityttyé.

Mitd edelld 1 momentissa on sdddetty, ei
sovelleta velkakirjojen jatkuviin liikkeeseen-
laskuihin, joissa merkintdajan péadttymispai-
véd ei ole madratty.

6§

Osakeyhtion tai muun yrityksen, jolla on
kotipaikka Euroopan talousalueella, arvopa-
perina liikkeeseen laskeman osakkeen ja vel-
kakirjan on tdytettavé liikkeeseenlaskijan ko-
tivaltion vaatimukset. Sama koskee Euroopan
talousalueeseen kuuluvan valtion, sen osaval-
tion, Ahvenanmaan maakunnan, kunnan ja
kuntayhtymén arvopaperina liikkeeseen las-
kemaa velkakirjaa.

Velkakirjan, joka lasketaan liikkeeseen
vain Suomessa, on arvopaperina kuitenkin
oltava Suomen lainsdddanndn mukainen.

Osakkeen ja velkakirjan, jonka liikkee-
seenlaskija on Euroopan talousalueen ulko-
puolisesta valtiosta, pitdd arvopaperina tarjota
riittdvét takeet sijoittajien suojaamiseksi.

Jos 1 ja 3 momentissa tarkoitettu arvopa-
peri ei muodoltaan tdytd arvopaperille Suo-
messa asetettuja vaatimuksia, arvopaperi-
porssin on saatettava timéd asia yleison tie-
toon.
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7§

Yleisolld on oltava Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa riittdvésti senlajisia
osakkeita, joiden ottamista porssilistalle hae-
taan, kuitenkin védhintddn neljdnnes osakela-
jin edustamasta osakepidfomasta.

Rahoitustarkastus voi arvopaperiporssin
hakemuksesta myontdd poikkeuksen 1 mo-
mentissa tarkoitetusta vaatimuksesta, vaikka
vaatimus tdyttyisi vasta, kun osakkeet on
otettu pdrssilistalle, jos Rahoitustarkastus
katsoo, ettd vaatimus tdyttyy riittdvan lyhy-
essd ajassa osakkeiden porssilistalle ottami-
sesta. Rahoitustarkastus voi arvopaperipors-
sin hakemuksesta myontdd poikkeuksen
my0s, jos Rahoitustarkastus arvioi, ettid osak-
keen markkinat tulevat olemaan muutenkin
riittdvit ottaen huomioon samanlajisten osak-
keiden méérin ja jakautumisen yleisolle.

Kun hakemus porssilistalle ottamisesta
koskee samanlajisten osakkeiden lisderdd, ar-
vopaperipOrssi voi arvioida yleison hallussa
olevien osakkeiden méddrdd suhteessa kaik-
kiin liikkeeseen laskettuihin samanlajisiin
osakkeisiin.

Jos osakkeet on otettu porssilistalle Euroo-
pan talousalueen ulkopuolisessa valtiossa ja
yleison hallussa on riittdvésti osakkeita kysei-
sessd valtiossa, osakkeet voidaan ottaa pdrs-
silistalle my6s Suomessa.

8§

Porssilistalle haettavien velkakirjojen yh-
teismddrdn on oltava vdhintddan 200 000 eu-
roa.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua vaati-
musta ei sovelleta, jos porssilistalle haetaan
velkakirjoja, jotka ovat osa jatkuvaa liikkee-
seenlaskua, jossa liikkeeseenlaskun suuruutta
ei ole etukdteen maartty.

Rahoitustarkastus voi arvopaperiporssin
hakemuksesta myontdd poikkeuksen 1 mo-
mentissa tarkoitetusta vaatimuksesta, jos Ra-
hoitustarkastus arvioi, ettd velkakirjojen
markkinat tulevat olemaan muutenkin riitta-
vét ottaen huomioon samanlajisten osakkei-
den méérén ja jakautumisen yleisolle.

9%
Mitd tdssd asetuksessa sdddetddn joukko-
velkakirjasta ja sen liikkkeeseenlaskijasta, kos-
kee 8 §:4d lukuun ottamatta soveltuvin osin
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my6s muita arvopaperimarkkinalain 1 luvun
2 §n 1 momentin 2, 4 ja 6 kohdassa tarkoi-
tettua arvopaperia kuin joukkovelkakirjaa ja
sen liikkeeseenlaskijaa.

10 §
Tédma asetus tulee voimaan 1 pdivénd mar-

Helsingissd 26 péivind lokakuuta 2007

raskuuta 2007. Télld asetuksella kumotaan
valtiovarainministerion 26 pdivand syyskuuta
2006 antama asetus arvopaperin ottamisesta
porssilistalle koskevista vaatimuksista
(840/20006).

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Vanhempi hallitussihteeri Tarja Kotkavuo
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Valtiovarainministerion asetus

osakkeen likvidistid markkinasta

Annettu Helsingissd 26 pdivand lokakuuta 2007

Valtiovarainministerion paatoksen mukaisesti sdddetdén 26 paivanid toukokuuta 1989 anne-
tun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 luvun 10 §:n 3 momentin nojalla, sellaisena kuin se

on laissa 923/2007:
1§
Osakkeen likvidi markkina

Osakkeella on arvopaperimarkkinalain
(495/1989) 4 luvun 10 §:n 3 momentissa
tarkoitetut likvidit markkinat, jos osakkeella
tapahtuva kaupankdynti tdyttdd komission
asetuksen (EY) N:o 1287/2006 22 artiklan 1

Helsingissd 26 pdivind lokakuuta 2007

kohdan a ja b alakohdassa sdddetyt vaatimuk-
set.

28
Voimaantulo

Tama asetus tulee voimaan 1 pdivind mar-
raskuuta 2007.

Hallinto- ja kuntaministeri Mari Kiviniemi

Vanhempi hallitussihteeri Tarja Kotkavuo
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