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N:o 570
Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

kumotaan 30 paivand joulukuuta 1993 Iluottolaitostoiminnasta annetun lain (1607/93)
13 §n 2 ja 3 momentti,

muutetaan 5§n 2 momentti, 10§n 2 ja 3 momentti, 21—23§, 26§n 2 ja 3 momentti,
69 §n 3 momentti, 70 §n 4 momentti, 71 §n 1 momentti, 72 §n otsikko ja 1 momentti,
76 §&n 1 momentin I ryhmidn 5 kohta, 78 §in otsikko, 79 ja 80§, 94§n 1—3 momentti,
100§ ja 104 §:n 1—3 momentti,

sellaisina kuin niistd on 100§ 21 pdivind huhtikuuta 1995 annetussa laissa (723/95) ja
104 §n 1 momentti 29 piivani joulukuuta 1994 annetussa laissa (1435/94), seki

lisdtddn lakiin uusi 3a ja 5a§, 10§44n uusi 4 momentti, 12 §A4n uusi 3 momentti,
19 §:44n uusi 3 momentti, lakiin uusi 26a§, 72 §:44n uusi 2 ja 4 momentti, jolloin nykyi-
nen 2 momentti siirtyy 3 momentiksi, lakiin uusi 74a, 78a—78¢c, 94a, 97a, 100a ja
100 b § seuraavasti:

3ag§ yritystd, joka pédasiallisena toimintanaan
tuottaa palveluja yhdelle tai useammalle
luottolaitokselle  omistamalla, hallitsemalla
Palveluyritykselld tarkoitetaan tdssd laissa  tai hoitamalla kiinteistdjd tai joka tuottaa tie-
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tojenkisittelyyn  liittyvid palveluita taikka ollessa toisessa Euroopan talousalueeseen
muita vastaavia luottolaitoksen pédasialliseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneen

toimintaan liittyvid palveluita yhdelle tai
useammalle luottolaitokselle.

5§
Konserni ja konsolidointiryhmdi

Konsolidointiryhmaan luetaan luottolaitos,
sen omistusyhteisd sekd luotto- tai rahoitus-
laitos tai palveluyritys, joka on luottolaitoksen
tai sen omistusyhteison tytiryritys. Kon-
solidointiryhméén luetaan lisdksi luotto- tai
rahoituslaitos tai palveluyritys, jolla on luot-
tolaitoksen tai sen omistusyhteison tai niiden
tytdryrityksen kanssa yhteinen hallinto tai
jota johdetaan luottolaitoksen, sen omistusyh-

teison tai niiden  tytdryrityksen kanssa
yhteisesti.
5a§
Kaupankdiyntivarasto

Luottolaitoksen ja sen kanssa samaan kon-
solidointiryhmadn kuuluvan yrityksen kau-
pankédyntivarastoon luetaan:

1) sellaiset arvopaperit ja johdannaissopi-
mukset, jotka luottolaitos tai sen kanssa sa-
maan konsolidointiryhméan kuuluva yritys
on hankkinut voidakseen lyhyella aikavililld
hyotya niiden tosiasiallisista tai odotetuista
osto- ja myyntihinnan vélisistd eroista tai
muista hinnan tai koron vaihteluista;

2) sellaiset velat ja johdannaissopimukset,
jotka suojaavat edelld 1 kohdassa tarkoitettu-
ja erid; seka

3) muut 1—2 kohdissa mainittuihin eriin
rinnastettavat erét.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia méa-
rayksid edella 1 momentissa tarkoitettujen
erien lukemisesta kaupankdyntivarastoon.

10§
Toimilupa

Luottolaitoksen toimilupahakemuksesta on
pyydettivd  rahoitustarkastuksen lausunto.
Talletuspankin toimilupaa koskevasta hake-
muksesta on lisdksi pyydettivd sen vakuus-
rahaston lausunto, johon talletuspankki tulee
kuulumaan. Toimilupaa hakevan yhteisén

luottolaitoksen tytdryhtié tai tallaisen luotto-
laitoksen emoyhtion tytdryhtid, hakemukses-
ta on pyydettivd tuon valtion valvontavi-
ranomaisen lausunto. Samoin menetellddn,
jos toimilupaa hakevan yhteison madrdamis-

valta on samoilla luonnollisilla tai oi-
keushenkil6illda  kuin edelld  tarkoitetussa
luottolaitoksessa.

Valtiovarainministerion on annettava luot-
tolaitoksen toimilupaa koskeva padtoés kuu-
den kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta tai, jos hakemus on ollut
puutteellinen, siitd kun hakija on antanut
asian ratkaisemista varten tarvittavat asiakir-
jat ja selvitykset. Toimilupaa koskeva p#aitds
on kuitenkin aina tehtdva 12 kuukauden ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta.

Jos paidtostd ei ole annettu 3 momentissa
saddetyssd médrdajassa, hakija voi tehda va-
lituksen. Valituksen katsotaan tilloin koh-
distuvan hakemuksen hylkddvddn padatok-
seen. Téllaisen valituksen voi tehdd, kunnes
pddtdés on annettu. Valtiovarainministerion
on ilmoitettava padtoksen antamisesta vali-
tusviranomaiselle, mikdli paddtés on annettu
valituksen tekemisen jilkeen. Téssd momen-
tissa tarkoitetun valituksen tekemisestd ja
kisittelystd on muutoin soveltuvin osin voi-
massa, mitd muutoksenhausta hallintoasiois-
sa annetussa laissa (154/50) sdddetdin.

12§

Toimiluvan peruuttaminen tai toiminnan
rajoittaminen

Valtiovarainministerion on peruuttaessaan
toimiluvan  luottolaitokselta, joka toimii
myOs toisessa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa, ilmoitettava padtokses-
tddn  asianomaisen  valtion  valvontavi-
ranomaiselle.

19§
Hankinnan vastustaminen

Jos hankinnasta seuraa, ettd luottolaitok-
sesta tulee toisessa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneen
luottolaitoksen tytdryhtié tai tallaisen luotto-
laitoksen emoyhtion tytdryhtid, rahoitustar-
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kastuksen on pyydettivd tuon valtion vastaa-
van valvontaviranomaisen lausunto hankin-
nasta. Samoin menetellddn, jos luottolaitok-
sen madrddmisvalta siirtyy samoille luonnol-
lisille tai oikeushenkildille kuin edelld tar-
koitetussa luottolaitoksessa.

21§

Luottolaitoksen omistusten suhde
luottolaitoksen omiin varoihin

Luottolaitos tai se ja sen tytdryritys ja
5§n 2 momentissa tarkoitettu luotto- tai ra-
hoituslaitos tai palveluyritys yhdessd saavat
sijoittaa yhden sellaisen muun kuin 20 §:ssi
tarkoitettua toimintaa harjoittavan yhteison
tai palveluyrityksen osakkeisiin ja osuuksiin,
jonka osake- tai osuuspddomasta ne omista-
vat yli kymmenen prosenttia taikka niin suu-
ren osan, ettd niilldi on yli kymmenen pro-
senttia kaikkien osakkeiden ja osuuksien
tuottamista #danistd, enintddn 15 prosenttia
luottolaitoksen tai sen konsolidointiryhmén
omista varoista.

Luottolaitoksella ja sen tytaryritykselld ja
5§n 2 momentissa tarkoitetulla luotto- tai
rahoituslaitoksella tai palveluyritykselld saa
olla 1 momentissa tarkoitettuja sijoituksia
yhteensd enintddn maird, joka on 60 pro-
senttia luottolaitoksen tai sen konsolidointi-
ryhmin omista varoista.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja suh-
delukuja laskettaessa ei kuitenkaan oteta
huomioon osakkeita, jotka luottolaitos tai
sen tytdryritys taikka 5§&n 2 momentissa
tarkoitettu luotto- tai rahoituslaitos tai palve-
luyritys on merkinnyt jarjestiminsd osakean-
nin yhteydessid antamansa sitoumuksen pe-
rusteella, eikd vakuutusyhtidlaissa (1062/79)
tarkoitetun vakuutusyhtion osakkeita eika
osakkeita ja osuuksia, joiden omistaminen
luottolaitoksen, sen tytdryrityksen taikka
5§n 2 momentissa tarkoitetun luotto- tai
rahoituslaitoksen asiakkaan liiketoiminnan
tervehdyttdmisen yhteydessi on valttimaton-
ta.

22§
Kiinteistojen ja kiinteistoyhteisdjen
omistamista koskeva rajoitus

Luottolaitos yksin tai se ja sen tytaryrityk-
set ja S§n 2 momentissa tarkoitetut luotto-
ja rahoituslaitokset ja palveluyritykset yhdes-
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sd saavat sijoittaa muihin kuin rahoitustoi-
minnan yhteydessd vuokrattaviin kiinteistoi-
hin ja Kkiinteistoyhteisdjen osakkeisiin ja
osuuksiin enintddn mairan, joka on 13 pro-
senttia luottolaitoksen osalta sen taseen lop-
pusummasta tai luottolaitoksen ja sen tytar-
yrityksen ja 5§mn 2 momentissa tarkoitetun
luotto- tai rahoituslaitoksen tai palveluyri-
tyksen osalta konsolidointiryhmdn yhteenlas-
ketun taseen loppusummasta, jollei rahoitus-
tarkastus erityisestd syystd myonna lupaa
suurempaan mairdan.

Luottolaitoksen tytdryritystd taikka 5§:n
2 momentissa tarkoitettua luotto- tai rahoi-
tuslaitosta tai palveluyritystd, jonka oikeutta
omistaa kiinteistojad ja  kiinteistoyhteisdjen
osakkeita ja osuuksia on laissa rajoitettu, ei
lueta mukaan 1 momentissa tarkoitettua
omistusta laskettaessa.

Luottolaitoksen ja sen tytdryrityksen ja
5§n 2 momentissa tarkoitetun luotto- tai ra-
hoituslaitoksen tai palveluyrityksen omista-
miin kiinteistoyhteison osakkeisiin ja osuuk-
siin rinnastetaan 1 momentissa tarkoitettua
suhdelukua laskettaessa luottolaitoksen ja
sen tytdryrityksen ja 5§n 2 momentissa
tarkoitetun luotto- tai rahoituslaitoksen tai
palveluyrityksen kiinteistdyhteisolle antamat
luotot ja sen puolesta antamat takaukset sa-
massa suhteessa kuin luottolaitoksen tai sen
tytaryrityksen taikka 5§n 2 momentissa
tarkoitetun luotto- tai rahoituslaitoksen tai
palveluyrityksen omistamat Kkiinteistoyhteison
osakkeet tai osuudet ovat kiinteistoyh-
teison osake- ja osuuspadomasta.

238§
Viiliaikainen omistus

Luottolaitos tai se ja sen tytdryritys ja
5§n 2 momentissa tarkoitettu luotto- tai ra-
hoituslaitos tai palveluyritys saavat 22 §:n
sadnnosten estdméittd viliaikaisesti omistaa
maksamatta jddneen saamisen vakuutena
olleita  kiinteistoyhteisdjen  osakkeita  ja
osuuksia tai kiinteistoja.

Luottolaitoksen tai sen tytdryrityksen taik-
ka 5§n 2 momentissa tarkoitetun luotto- tai
rahoituslaitoksen tai palveluyrityksen on luo-
vuttava 1 momentin nojalla hankitusta omai-
suudesta niin pian kuin se tappiotta on mah-
dollista ja viimeistddn viiden vuoden kulut-
tua siitd, kun 1 momentissa tarkoitettu han-
kinta on tapahtunut, jollei rahoitustarkastus
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erityisestd syystd myOnnd maidrdaikaan pi-
dennysta.

Rahoitustarkastus antaa méairaykset luotto-
laitoksen tai sen tytdryrityksen taikka 5 §:n
2 momentissa tarkoitetun luotto- tai rahoitus-
laitoksen tai palveluyrityksen omistukseen
valiaikaisesti siirtyneen omaisuuden ilmoitta-
misesta rahoitustarkastukselle.

26§

Sivukonttorin perustaminen Euroopan
talousalueeseen kuuluvaan valtioon

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitettujen
tietojen vastaanottamisesta ilmoitettava ne
edelleen asianomaisen valtion vastaavalle
valvontaviranomaiselle sekd samalla ilmoi-
tettava tiedot luottolaitoksen omien varojen
madrastd, vakavaraisuussuhteesta, tallettajien
suojana olevasta vakuusjirjestelmista sekd
muut tiedot, jotka ovat tarpeen sivukonttorin
toiminnan aloittamiseksi.

Rahoitustarkastuksen on  kieltdydyttava
2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen teke-
misestd, jos se havaitsee, ettd luottolaitoksen
taloudellinen tilanne ja hallinto eiviat taytd
luottolaitokselle tdssd laissa sdddettyjd vaati-
muksia. Sivukonttoria ei voida perustaa, jos
rahoitustarkastus on kieltiytynyt tekemastd
ilmoitusta.

26 a§

Konsolidointiryhmddn kuuluvan
rahoituslaitoksen sijoittumisoikeus ja
palvelujen tarjoamisoikeus

Luottolaitoksen konsolidointiryhmaan kuu-
luva rahoituslaitos voi tdytettyddn Euroopan
talousalueella  sivukonttorin  perustamiselle
tai palvelujen tarjoamiselle asetetut edelly-
tykset perustaa sivukonttorin tai muutoin
tarjota palveluja Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon. Sivukonttorin perustami-
sessa ja palvelujen tarjoamisessa noudatetaan
soveltuvin osin mitd 26 ja 29 §issé on sdi-

detty.
Rahoitustarkastuksen on tarkistettava
1 momentissa tarkoitettujen edellytysten

tdyttyminen ja rahoituslaitoksen tadyttdessa
edellytykset annettava asiasta todistus.
Rahoituslaitoksen on ilmoitettava rahoitus-
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tarkastukselle, jos rahoituslaitoksen olosuh-
teissa tapahtuu 1 momentissa tarkoitettuihin
edellytyksiin vaikuttavia muutoksia. Rahoi-
tustarkastuksen on ilmoitettava Euroopan
talousalueeseen kuuluvan asianomaisen val-
tion valvontaviranomaiselle, jos rahoituslai-
tos ei endd tdytd 1 momentissa tarkoitettuja
edellytyksid.

69§
Asiakasriskien ilmoittaminen

Suurella asiakasriskilld tarkoitetaan tassa
laissa asiakasriskid, jonka m#drd on vihin-
tdan 10 prosenttia luottolaitoksen omista
varoista sen mukaan kuin 72—75 §:ssd sda-
detdan.

70§
Asiakasriskeji koskevat rajoitukset

Edella 1 ja 2 momentin sddnndksid ei
myoOskddn sovelleta, jos asiakasyhteisd on
5§n 2 momentissa tarkoitettu luotto- tai ra-
hoituslaitos tai palveluyritys taikka luottolai-
toksen tytdryritys, joka on luottolaitos, ra-
hoituslaitos tai palveluyritys.

71§

Konsolidointiryhmdn asiakasriskit

Omistusyhteison sekad luottolaitoksen, joka
on konsernin emoyritys taikka luottolaitos,
jolla on 5§n 2 momentissa tarkoitettu maa-
riaysvalta toiseen luotto- tai rahoituslaitok-
seen tai palveluyritykseen, on ilmoitettava
konsolidointiryhmén suuret asiakasriskit niin
kuin 69 §:ssd sdddetdan.

72§
Omien varojen vdhimmdismdidrd

Luottolaitoksen vakavaraisuuden turvaami-
seksi on luottolaitoksen omien varojen maa-
rdn oltava suhteessa riskeihin, jotka sisdlty-
vat luottolaitoksen saamisiin, sijoituksiin ja
taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin vihintddn
niin suuri kuin tdssd luvussa sdddetdén.

Luottolaitoksen omien varojen yhteisméa-
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rin tulee aina olla vadhintdan 13 §:ssd sddde-
tyn perustamispddoman suuruinen.

Luottolaitoksen omiin varoihin luetaan
lisdksi 74 a §:n mukaiset omat varat katetta-
essa 78a ja 78 b§ssd tarkoitetuista riskeis-
td sekd kaupankdyntivarastoon sisdltyvien
erien asiakasriskeistd aiheutuvaa omien va-
rojen vaatimusta.

74 a§
Muut omat varat

Luottolaitoksen omiin varoihin luetaan
jiljempadna 78a ja 78 b§:issd tarkoitettujen
riskien ja asiakasriskien omien varojen vaati-
musta katettaessa rahoitustarkastuksen tar-
kemmin madradmalld tavalla kaupankdynti-
varaston nettotuotot ja muut kuin edelld
74 §n 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut sitoumuk-
set, joilla on huonompi etuoikeus kuin luot-
tolaitoksen muilla sitoumuksilla.

76 §
Saamisten ja sijoitusten riskiryhmittely

Luottolaitoksen saamiset ja sijoitukset ryh-
mitellidn 72 §:ssd  tarkoitettua suhdetta las-
kettaessa seuraavasti:

I ryhma

5) saamiset Euroopan yhteisoiltd sekd nii-
den takaamat saamiset samoin kuin saami-
set, joiden vakuutena on Euroopan yh-
teisdjen litkkeeseen laskemia arvopapereita;

78§

Luottoriskin kattamiseksi vaadittavien
omien varojen mddrd

78 ag§

Positioriskin ja selvitys- ja vastapuoliriskin
kattamiseksi vaadittava omien varojen
mddird

Luottolaitoksella on sen lisiksi, mitd edel-
la tdssd luvussa on sdddetty, oltava omia
varoja vahintddn maird, joka tarvitaan 2 mo-
mentissa tarkoitettujen riskien kattamiseksi.

Luottolaitoksen on laskettava kaupankiyn-
tivarastoon sisaltyvistd eristd aiheutuva yleis-
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ja erityisriski sekd merkintdsitoumuksista
aiheutuva riski  (positioriski).  Yleisriskilla
tarkoitetaan markkinoiden yleisestd kehityk-
sestd aiheutuvaa riskid. Erityisriskilla tarkoi-
tetaan arvopaperin litkkeeseenlaskijasta tai
johdannaissopimuksen kohde-etuuden  liik-
keeseenlaskijasta aiheutuvaa riskid. Lisédksi
luottolaitoksen on laskettava kaupankdynti-
varastoon sisdltyvien arvopapereiden selvit-
tamattd jadneistd kaupoista aiheutuva riski
(selvitysriski)  sekd  kaupankayntivarastoon
sisdltyvien erien vastapuolen maksukyvytto-
myydestd aiheutuva riski (vastapuoliriski).

Valtiovarainministeri6 antaa rahoitustar-
kastusta kuultuaan sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittivyydesta
annetussa neuvoston direktiivissd 93/6/ETY
asetettujen vaatimusten tdyttAmiseksi méaa-
raykset 2 momentissa tarkoitettujen riskien
laskemisesta ja ndiden kattamiseksi vaaditta-
vasta omien varojen madrdstd ja laskemises-
ta sekd ndiden ilmoittamisesta rahoitustar-
kastukselle.

78 b§

Valuuttakurssiriskin ja muiden riskien
kattamiseksi vaadittava omien varojen
mdidird

Luottolaitoksella on sen lisdksi, mitd edel-
la tdssd luvussa on sdaddetty, oltava omia
varoja vahintddn mééri, joka tarvitaan 2 mo-
mentissa tarkoitettujen riskien kattamiseksi.

Luottolaitoksen on laskettava koko toimin-
nasta aiheutuva valuuttakurssiriski sekd muut
tdssd luvussa tarkoitettuihin riskeihin rinnas-
tettavat riskit (muut vastaavat riskit).

Valtiovarainministerié antaa rahoitustar-
kastusta kuultuaan sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittdvyydesta
annetussa neuvoston direktiivissd 93/6/ETY
asetettujen vaatimusten tdyttdmiseksi méai-
raykset 2 momentissa tarkoitettujen riskien
laskemisesta sekd nadiden riskien kattamisek-
si vaadittavasta omien varojen médrdstd ja

laskemisesta sekd ndiden ilmoittamisesta
rahoitustarkastukselle.
78 ¢§
Kaupankdyntivarastosta aiheutuvat
poikkeukset

Kaupankayntivarastoon sisdltyvid erid ei
lueta 76 §:ssd tarkoitettuihin saamisiin  ja
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sijoituksiin eikd 77 §:ssd  tarkoitettuihin ta-
seen ulkopuolisiin sitoumuksiin laskettaessa
luottolaitoksen 78 §:n mukaista omien varo-
jen vihimmaiisvaatimusta.

Kaupankayntivarastoon sisiltyvit saamiset,
sijoitukset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
otetaan huomioon 69 §n 2 momentissa tar-
koitettua asiakasriskid laskettaessa rahoitus-
tarkastuksen madrdamalla tavalla.

Rahoitustarkastus voi myontdd luottolai-
tokselle luvan lukea kaupankiyntivarastoon
sisdltyvdt erdt 76 §:ssd tarkoitettuihin saami-
siin ja sijoituksiin sekd 77 §:ssd tarkoitettui-
hin taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin, jolloin
sen ei tarvitse laskea 78 a §:n mukaista omi-
en varojen vaatimusta. Luvan saanut luotto-
laitos laskee kaupankdyntivarastoon luetta-
van erien asiakasriskin 69 §n 2 momentin
mukaisesti, jolloin sithen ei sovelleta mitd
edelld 2 momentissa on sanottu.

Edelld 3 momentissa tarkoitetun Iluvan
myontadmisen edellytyksend on, ettd kaupan-
kdyntivaraston arvo ei pysyvasti ylitd viittd
sadasosaa eikd koskaan kuutta sadasosaa vii-
meksi vahvistetun taseen loppusummasta ja
taseen ulkopuolisten sitoumusten yhteisméa-
rastd, eikd pysyvasti 15 miljoonaa ecua vas-
taavaa markkamédirda tai 100 miljoonaa
markkaa eikd koskaan 20 miljoonaa ecua
vastaavaa markkamaarda tai 140 miljoonaa
markkaa.

79§

Konsolidointiryhmdn omien varojen
vahimmdismdidird

Jos luottolaitos tai omistusyhteisé on kon-
sernin emoyritys taikka luottolaitos, jolla on
5§&n 2 momentissa tarkoitettu madrdysvalta
toiseen luotto- tai rahoituslaitokseen tai pal-
veluyritykseen, tdmidn luvun mukainen omi-
en varojen vaatimus lasketaan luottolaitok-
sen lisdksi konsolidointiryhmalle.

Konsernitilinpdatoksen laatimisessa nouda-
tettavia periaatteita noudatetaan soveltuvin
osin laskettaessa konsolidointiryhmén omien
varojen madrad. Vastaavasti menetellddn las-
kettaessa edelld 78 §:ssd tarkoitettua omien
varojen vahimmaismadrad sekd 78 a§ssd
tarkoitettujen selvitys- ja vastapuoliriskin
kattamiseksi  vaadittavien omien varojen
mairdd. Konsolidointiryhmin ensisijaisista
omista varoista vidhennetddn konsolidointi-
ryhméddn kuuluvien yritysten keskindisten
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omistusten vahentdmisestd syntyva liikearvo.
Kaupankdyntivarastoon siséltyvistd eristd
aiheutuvan 78 a§:ssd tarkoitetun positioris-
kin kattamiseksi vaadittava konsolidointiryh-
midn omien varojen madrd sekd 78 b §:ssd
tarkoitetun koko toiminnasta aiheutuvan va-
luuttakurssiriskin -~ sekd muiden vastaavien
riskien kattamiseksi vaadittava konsolidoin-
tiryhmin omien varojen maidrd lasketaan ra-
hoitustarkastuksen méaraamalla tavalla.

80§
Omien varojen kartuttamisvelvollisuus

Jos luottolaitoksen tai sen konsolidointi-
ryhmidn omat varat viaheneviat alle edelld
tassd luvussa sdddetyn vihimmaaismadran, on
luottolaitoksen tai omistusyhteisdn viipymit-
td ilmoitettava siitd rahoitustarkastukselle ja
ryhdyttdvd toimenpiteisiin  omien varojen
maardd koskevien vaatimusten tdyttamiseksi.
Rahoitustarkastuksen on asetettava madrdai-
ka, jonka kuluessa luottolaitoksen ja sen
konsolidointiryhmén omia varoja koskeva vaa-
timus on tdAytettdvd tai esitettdvd val-
tiovarainministeriolle luottolaitoksen toimilu-
van peruuttamista.

94 §

Salassapitovelvollisuus

Joka luottolaitoksen, sen kanssa samaan
konsolidointiryhmédan kuuluvan omistusyh-
teison, rahoituslaitoksen tai palveluyrityksen
tai luottolaitosten yhteenliittymidn toimieli-
men jiasenend tai varajasenend tai niiden pal-
veluksessa taikka niiden toimeksiannosta
tehtdvad suorittaessaan on saanut tietdd luot-
tolaitoksen asiakkaan tai muun sen toimin-
taan liittyvdn henkilon taloudellista asemaa
tai yksityisen henkilokohtaisia oloja koske-
van seikan taikka liike- tai ammattisalaisuu-
den, on velvollinen pitiméddn sen salassa,
jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus
on sdddetty, anna suostumustaan sen il-
maisemiseen. Salassa pidettdvid tictoja ei saa
myOskddn antaa luottolaitoksen yhtidko-
koukselle, isdntien kokoukselle, osuuskun-
nan kokoukselle tai edustajistolle taikka hy-
poteekkiyhdistyksen kokoukselle eikd ko-
koukseen osallistuvalle osakkeenomistajalle
tai jasenelle.

Luottolaitoksella ja sen kanssa samaan
konsolidointiryhméan kuuluvalla omistusyh-



N:o 570

teisOlld, rahoituslaitoksella ja palveluyrityk-
selli on velvollisuus antaa 1 momentissa
tarkoitettuja tietoja syyttdja- ja esitutkintavi-
ranomaiselle rikoksen selvittimiseksi seké
muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla
oikeus saada sellaisia tietoja.

Luottolaitoksella ja sen kanssa samaan
konsolidointiryhmadn kuuluvalla omistusyh-
teisolld, rahoituslaitoksella ja palveluyrityk-
selli on oikeus antaa 1 momentissa tarkoi-
tettuja tietoja samaan konserniin kuuluvalle
yhteisolle, jos sen hallintoelinten jasenid tai
toimihenkil6itd koskee 1 momentissa sdéddet-
ty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus ja
jos tiedon antaminen on vastaanottavan yh-
teison riskien hallinnan kannalta tarpeen.

94 ag

Tietojen luovuttaminen luottotietotoimintaa
harjoittavalle rekisterinpitdjdlle

Luottolaitoksella ja sen kanssa samaan
konsolidointiryhmédin kuuluvalla rahoituslai-
toksella on 94 §:n estimattd oikeus luovuttaa
luottotietotoimintaa harjoittavalle rekisterin-
pitdjalle luottotietorekisteriin merkitsemista
varten asiakkaan voimassa olevien luot-
tosopimusten ja takaussitoumusten yksilGin-
tid varten tarpeelliset tiedot sekd tiedot luot-
tojen maksamatta olevasta maarista.

97 a§

Valuutanvaihtoa harjoittavat
rahoituslaitokset

Rahoituslaitokseen, joka harjoittaa valuu-
tanvaihtoa, sovelletaan mitd 95—97 §:ssd on
sdddetty luottolaitoksesta.

Rahoituslaitos ei saa aloittaa valuutanvaih-
toa ennen kuin se on ilmoittanut rahoitustar-
kastukselle tiedot yhteison:

1) johdosta;

2) omistajista; seké

3) toimipaikoista.

Ilmoituksen tulee sisdltdd myoOs yhteison
toimintasuunnitelma sekd yhteis6d koskeva
taydellinen ote kaupparekisteristd, johon si-
siltyvit yhtigjarjestys tai siannot.

Jos 2 ja 3 momentissa tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuu muutos, rahoituslaitoksen on
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vilpymattd ilmoitettava siitd rahoitustarkas-
tukselle.

100 §

Salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 94 §:ssd  sdddetyn
velvollisuuden  rikkomisesta
2 momentin vastaisesta ilmoituksen tekemi-
sen  paljastamisesta  tuomitaan  rikoslain
38luvun 1 ja 2§n mukaan, jollei teosta
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta.

salassapito-
sekdi 96 §&n

100 a §
Tunnistamisvelvollisuuden rikkominen

Joka rikkoo 95 tai 97 a§ssd sdddetyn
asiakkaiden  tunnistamisvelvollisuuden  tai
tunnistamistietojen  sdilyttdmistd  koskevan
velvollisuuden, on tuomittava tunnistamis-
velvollisuuden  rikkomisesta sakkoon, jollei
teosta muualla laissa sdéddetd ankarampaa ran-
gaistusta.

100 b §

Ilmoitusvelvollisuuden rikkominen

Joka rikkoo 97 a§:issi sdddetyn ilmoitus-
velvollisuuden on tuomittava ilmoitusvelvol-
lisuuden rikkomisesta sakkoon, jollei teosta
muualla laissa sdddetd ankarampaa rangais-
tusta.

104 §
Omien varojen vdhimmdismdicdird

Edelld 72 §n 2 momentissa sdddetty omi-
en varojen vihimmaiisvaatimus ei koske
luottolaitosta, jolla jo lain voimaan tullessa
oli toimilupa luottolaitoksen toiminnan har-
joittamiseen. Edelld tarkoitetun luottolaitok-
sen, jonka omien varojen miird lain voi-
maan tullessa alittaa 72§n 2 momentissa
sdddetyn midrdn, omien varojen madrd ei
kuitenkaan saa alentua siitd, mikd se oli
2 paivana toukokuuta 1992 tai, jos luottolai-
toksella ei mainittuna paiviand ollut toimilu-
paa, siitd kun se sai toimiluvan taikka sen
jalkeen saavutetusta korkeimmasta maarasta.

Jos madrdysvalta 1 momentissa tarkoite-
tussa luottolaitoksessa siirtyy toiselle kuin
kenella se tidmédn lain voimaan tullessa oli,
on sen omien varojen madrdn kolmen kuu-



1454

kauden kuluessa madrdysvallan siirtymisesta
taytettdvd vdhintddn 72§n 2 momentissa
sdddetty vihimmaisvaatimus.

Kahden tai useamman 1 momentissa tar-
koitetun luottolaitoksen sulautuessa on vas-
taanottavan luottolaitoksen taikka perustetta-
van uuden luottolaitoksen omien varojen
madrdn oltava vidhintddn sulautuvien luotto-
laitosten  sulautumishetkelld  yhteenlaskettu-
jen omien varojen suuruiset, kunnes se tayt-
tdd 72§n 2 momentissa sdddetyn luottolai-
toksen omien varojen vahimmaisméarin.

Helsingissd 26 pdivana heindkuuta 1996

N:o 570

Tami laki tulee voimaan 1 piivdnid elo-
kuuta 1996.

Rahoituslaitoksen, joka timén lain voimaan
tullessa  harjoittaa  valuutanvaihtoa, on
kolmen kuukauden kuluessa tdmin lain voi-
maantulosta tehtivd 97 a§n 2 momentissa
tarkoitettu ilmoitus. Téassd sddnnoksessd tar-
koitetun ilmoitusvelvollisuuden rikkomiseen
sovelletaan mitd 100 b §:ssd on sdddetty.

Tasavallan Presidentti

MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 571

Laki

ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand heindkuuta 1996

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

muutetaan 30 paivand joulukuuta 1993 ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toiminnasta
Suomessa annetun lain (1608/93) 2 §:n 1 momentin 2 kohta ja 4 §n 1 momentti sekd
lisdtddn 4 §:44n uusi 2 momentti, 6 §:44n uusi 2 momentti ja 7 §:44n uusi 2 momentti seu-

raavasti:

238
Midiritelmdit

Téssé laissa tarkoitetaan:

2) rahoituslaitoksella luottolaitosta lukuun
ottamatta sellaista yhteisod, joka padasial-
lisena liiketoimintanaan tarjoaa luottolaitos-
toiminnasta annetun lain (1607/93) 20 §:n
2—10 kohdassa tarkoitettuja palveluja tai
hankkii omistusosuuksia.

4§
Rahoituslaitoksen sijoittumisoikeus

Rabhoituslaitos, jonka kotipaikka on Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
voi perustaa sivukonttorin tai muutoin tarjo-
ta Suomessa luottolaitostoiminnasta annetun
lain 20 §:n 2—10 kohdassa tarkoitettuja pal-
veluja jos:

1) yhdelld tai useammalla 3 §:ssid tarkoite-
tulla luottolaitoksella yhdessi on vahintdan
90 prosenttia rahoituslaitoksen osakkeiden
tuottamasta danivallasta;

2) sen perustamiskirjassa ja yhtidjarjestyk-
sessd on médrdykset edelli mainittujen pal-
velujen tarjoamisesta;

3) sen omistavilla luottolaitoksilla on voi-
massa oleva toimilupa samassa valtiossa,
jonka lakia rahoituslaitokseen sovelletaan ja
jossa se harjoittaa toimintaa;

4) sen omistavat luottolaitokset ovat taan-
neet sen velvoitteet yhteisvastuullisesti;

5) rahoituslaitos kuuluu sen emoyrityksena
olevan luottolaitoksen konsolidoituun val-
vontaan; seké

6) sen omistavat luottolaitokset pystyvit
osoittamaan, ettd sitd johdetaan vakaasti ja
terveiden liikeperiaatteiden mukaisesti.

Rahoituslaitos, jonka osakkeiden tuotta-
masta adnivallasta 1 momentin edellytykset
tayttdvd rahoituslaitos omistaa yksin tai yh-
dessd vastaavien rahoituslaitosten tai 3 §:ssd
tarkoitettujen luottolaitosten kanssa viahin-
tadn 90 prosenttia ja jonka osalta myds
muut 1 momentin 2—6 kohdassa mainitut
edellytykset tayttyvét, voi perustaa sivukont-
torin Suomeen tai muutoin tarjota luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 20§n 2—10
kohdassa tarkoitettuja palveluja Suomessa.

Neuvoston direktiivi 89/646/ETY; EYVL N:o L 386, 30.12.1989, s. 1

HE 38/96
TaVM 12/96
EV 104/96
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63§
Rahoitustarkastuksen vastaus

Sivukonttori voidaan perustaa ja se voi
aloittaa toimintansa, kun luotto- tai rahoi-
tuslaitos on saanut 1 momentin mukaisen
ilmoituksen tai kun 1 momentissa tarkoite-
tulle ilmoitukselle sdddetty madrdaika on
paattynyt.

Helsingissd 26 paivana heindkuuta 1996

N:o 571

7§
Toimintaoikeuksien peruuttaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan asianomai-
sen valtion valvontaviranomaiselle 1 momentin
mukaisista toimenpiteista.

Téamé laki tulee voimaan 1 piivdnad elo-
kuuta 1996.

Tasavallan Presidentti

MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 572

Laki

rahoitustarkastuslain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan 11 paivanad kesdkuuta 1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/93) 2§, 8§n
4 momentti ja 20§&n 1 momentti, ndistd 2§ sellaisena kuin se on joulukuun 10 paivani

1993 annetussa laissa (1127/93), seka
lisditdidin lakiin uusi 3 a luku seuraavasti:

23§
Valvottavat

Valvottavalla tarkoitetaan tisséd laissa:

1) luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
(1607/93) tarkoitettua luottolaitosta;

2) talletuspankin vakuusrahastoa;

3) ulkomaisen luottolaitoksen sivukonttoria;

4) ulkomaisen luottolaitoksen edustustoa;

5) rahastoyhtiotd;

6) sijoituspalveluyritysti;

7) ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen si-
vuliikettd;

8) ulkomaisen
edustustoa;

9) arvopaperipOrssii;

10) arvopaperimarkkinalain (495/89) 3 lu-
vun 13 §issd  tarkoitettua arvopaperinvilit-
tdjien yhteisoa;

11) optioyhteisda;

12) kaupankédynnistd vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain 1 luvun 4 §:ssd
tarkoitettua markkinatakaajaa;

13) osakekeskusrekisteria hoitavaa osuus-
kuntaa;

sijoituspalveluyrityksen

14) arvo-osuusyhdistyst;

15) toimiluvan saanutta arvo-osuusrekiste-
rin pitajaa;

16) panttilainauslaitosta;

17) sadidstdopankin muuttamisesta osakeyh-
tiomuotoiseksi pankiksi annetun lain
(972/92) 6 §:ssé tarkoitettua saatiota,

18) osuuspankkilain 41 a§n 1 momentis-
sa (1126/93) tarkoitettua osuuskuntaa; seka

19) osuuspankkilain 7 a §:ssd tarkoitettuja
osuuspankkien yhteenliittymdd ja keskusyh-
teisOd.

88
Rahoitustarkastuksen johtaja

Johtajan tehtdvistd voidaan antaa tarkem-
pia madrdyksid tyojarjestyksessd. Johtajalle
kuuluvaa ratkaisuvaltaa voidaan tyojirjestyk-
sessd antaa myos rahoitustarkastuksen muul-
le virkamiehelle tai toimenhaltijalle.

Neuvoston direktiivi 89/646/ETY; EYVL N:o L 386, 30.12.1989, s. 1, 93/6/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 1

HE 38/96
TaVM 12/96
EV 104/96

2 460301A/79
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3 a luku

Valvontayhteistydo Euroopan talousalueeseen
kuuluvan valtion valvontaviranomaisen
kanssa

16 a§
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tyossd luottolaitoksen Euroopan talousaluee-
seen  kuuluvan  kotivaltion  valvontavi-
ranomaisen kanssa sellaisten markkinariskien
valvonnassa, jotka ovat syntyneet Suomen
rahoitusmarkkinoilla suoritetuista toimista.

16 b§

Suomalaiseen luottolaitokseen kohdistuvat
toimenpiteet

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen ilmoitettua, ettd suo-
malainen luottolaitos sivukonttoristaan tai
muutoin palveluita tarjotessaan ei noudata
voimassa olevia sdannoksid, rahoitustarkas-
tuksen on ryhdyttiava tarpeellisiin toimenpi-
teisiin sen varmistamiseksi, ettd sddnndsten
vastainen toiminta lopetetaan. Rahoitustar-
kastuksen on myos ilmoitettava tuon valtion
valvontaviranomaiselle niistd toimenpiteistd,
joihin se on ryhtynyt.

16 c§

Suomeen sijoittuneen sivukonttorin
tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomainen voi suorittaa tai suori-
tuttaa tarkastuksen tuosta valtiosta Suomeen
sijoittuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivu-
konttorissa ilmoitettuaan ensin asiasta rahoi-
tustarkastukselle.

Helsingissd 26 paivand heindkuuta 1996

N:o 572

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen pyynnostd rahoitustar-
kastus voi toimivaltansa puitteissa tehda tar-
kastuksen tuosta valtiosta Suomeen sijoittu-
neen luotto- tai rahoituslaitoksen sivukontto-
rissa tai muulla tavoin varmistaa sivukontto-
ria koskevien tietojen oikeellisuuden.

16 d§

Ulkomaiseen luottolaitokseen kohdistuvista
toimenpiteistd ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaiselle, jos tuosta valtiosta
Suomeen sijoittuneen tai palveluita tarjoavan
luotto- tai rahoituslaitoksen toiminta on lain,
sddnndsten tai madrdysten vastaista eikd se
ole ryhtynyt rahoitustarkastuksen vaatimiin
toimenpiteisiin lain, sddnnodsten tai médrdys-
ten vastaisen toiminnan lopettamiseksi.

5 luku

Erindiset sdannokset

20§
Valvontamaksu

Rahoitustarkastuksen toiminnasta johtuvien
kustannusten kattamiseksi on sen valvonnas-
sa olevien ja julkisen kaupankiynnin kohtee-
na olevien arvopapereiden liikkeeseenlaski-
joiden sekd valuutanvaihtoa harjoittavien
rahoituslaitosten suoritettava valvontamaksu.

Tédmé laki tulee voimaan 1 piivdnid elo-
kuuta 1996.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 573

Laki

lilkkepankkilain 8 ja 66 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan 28 paivanad joulukuuta 1990 annetun liikepankkilain (1269/90) 8 ja 66§ seuraa-

vasti:

8§

Osakeyhtiolain 6 luvun 2 §n 1 momentis-
sa ja 3§:ssd sekd 12 luvun 3 §n 2 momen-
tin 3 kohdassa tarkoitetun luvan antaa liike-
pankille valtiovarainministerio.

66§
Liikepankki saa rahoitustarkastuksen méi-
rittelemdn  arvopaperitoiminnan  yhteydessi

ottaa osakeyhtidlain 7 luvun 1§n 1 mo-
mentin  estiméttd pantiksi omia ja emo-
yhtionsa osakkeita.

Helsingissd 26 paivand heindkuuta 1996

Liikepankki ei saa ottaa omia tai emoyh-
tionsd osakkeita sellaisen rahalainan pantik-
si, jonka litkepankki on antanut omien tai
emoyhtionsd osakkeiden hankkimiseksi osa-
keannissa. Tamdn kiellon vastainen sopimus
on patematon.

Tama laki tulee voimaan 1 piivdnid elo-
kuuta 1996.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

HE 38/96
TaVM 12/96
EV 104/96

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 574

Laki

Postipankki Oy:std annetun lain 12 §:n kumoamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:
1§ 2§
Téaten kumotaan 11 pédivand joulukuuta Téamid laki tulee voimaan 1 péivinid elo-

1987  Postipankki Oy:std annetun lain  kuuta 1996.
(972/87) 128.

Helsingissd 26 paivand heindkuuta 1996

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto

| HE 38/96 |
TaVM 12/96
EV 104/96



https://www.finlex.fi/fi/esitykset/he/1996/19960038

1461

N:o 575

Laki

osuuspankkilain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivdnd heindkuuta 1996

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

kumotaan 28 paivand joulukuuta 1990 annetun osuuspankkilain (1271/90) 95§,

muutetaan 19 §n 2 momentti, 41 a§n 1 momentti, 41 d§n 1 momentti, 41 g§n 2 mo-
mentti, 41 h§n | momentti, 41 j§n 3 momentti, 7 luku, 51 §&n 1 momentti, 61 §n 1 mo-
mentti, 91§, 92 §n 2 momentti sekd 93 §n 4 ja 5 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 41 a§n 1 momentti, 41 d§n | momentti, 41 g§n 2 momentti,
41 h§n 1 momentti ja 41 j§n 3 momentti 10 pidivind joulukuuta 1993 annetussa laissa
(1126/93), 7 luku sithen myohemmin tehtyine muutoksineen, 51 §n 1 momentti 30 pdivini
joulukuuta 1993 annetussa laissa (1611/93) ja 92§&n 2 momentti 21 pdivind huhtikuuta
1995 annetussa laissa (602/95), seka

liscitddn lakiin uusi 2 a luku, 19 §:44n, sellaisena kuin se on osittain muutettuna mainitulla
30 paivand joulukuuta 1993 annetulla lailla, uusi 4 momentti, 41 a §:44n, sellaisena kuin se
on mainitussa 10 pdivdni joulukuuta 1993 annetussa laissa, uusi 6 momentti, 41 d §:44n, sel-
laisena kuin se on viimeksi mainitussa laissa, uusi 3—5 momentti, lakiin uusi 8 a luku ja

93 §:44n uusi 6 kohta seuraavasti:

2 a luku
Osuuspankkien yhteenliittyma

7 a§

Osuuspankit ja 41 a ja 41 b §:ssd tarkoite-
tut osakeyhtidmuotoiset pankit sekd osuus-
pankkien keskusrahalaitoksena toimiva liike-
pankki, jotka kuuluvat jasenind (jdsenluot-
tolaitos) niitd ohjaamaan oikeutettuun osuus-
kuntaan (keskusyhteisé), muodostavat yhdes-
sd keskusyhteison, keskusyhteison konsoli-
dointiryhméédn kuuluvien yhteisdjen ja jdsen-
luottolaitosten luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 5 §:ssd tarkoitettuihin konsolidointi-
ryhmiin kuuluvien yhteisdjen kanssa téssd
laissa tarkoitetun osuuspankkien yhteenliitty-
mdn, jos:

1) keskusyhteisé ja jasenluottolaitokset
vastaavat toistensa veloista ja sitoumuksista
timéan lain 84 a ja 84 b §:n mukaisesti;

2) keskusyhteisdd ja kaikkia jasenluottolai-

toksia ja niiden konsolidointiryhmiin kuulu-
via yhteisdja vakavaraisuuden, maksuval-
miuden ja asiakasriskien osalta valvotaan
konsolidoidusti; ja

3) osuuspankkien keskusrahalaitoksena toi-
miva liikkepankki on keskusyhteison luot-
tolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitet-
tu tytdryritys.

Keskusyhteison konsolidointiryhméan lue-
taan keskusyhteisd, sen omistusyhteisd sekd
luotto- tai rahoituslaitos tai palveluyritys,
joka on keskusyhteison tai sen omistusyh-
teison tytaryritys. Konsolidointiryhmaan lue-
taan lisdksi luotto- tai rahoituslaitos tai pal-
veluyritys, jolla on keskusyhteison tai sen
omistusyhteison  tai  niiden  tytdryritysten
kanssa yhteinen hallinto tai jota johdetaan
keskusyhteison, sen omistusyhteison tai nii-
den tytdryrityksen kanssa yhteisesti.

Keskusyhteison johtokunnan puheenjohtaja
toimii | momentin 3 kohdassa tarkoitetun

Neuvoston direktiivi 77/780/ETY; EYVL N:o L 322, 17.12.1977, s. 30, 89/646/ETY; EYVL N:o L 386, 30.12.1989,
s. 1, 89/647/ETY; EYVL N:o L 386, 30.12.1989, s. 14, 92/121/ETY; EYVL N:o L 29, 5.2.1992, s. 1

TaVM 13/96
EV 106/96
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likkepankin  johtokunnan puheenjohtajana. 7c§

Keskusyhteison ~ hallintoneuvoston  jasenet Keskusyhteisdé tai jasenluottolaitos taikka
muodostavat liikepankin hallintoneuvoston  niiden konsolidointiryhmiin kuuluva yhteisd

jasenten enemmiston. Keskusyhteisd on luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain 3 §:ssd tar-
koitettu rahoituslaitos.

Keskusyhteisolla on velvollisuus antaa ji-
senluottolaitoksille ohjeita niiden toiminnasta
maksuvalmiuden, vakavaraisuuden ja riskien
hallinnan turvaamiseksi sekd velvollisuus
valvoa niiden toimintaa.

Keskusyhteis6 e¢i saa antaessaan ohjeita,
suorittaessaan valvontaa, myontéessdén lupia
tai muutoin hoitaessaan tissd laissa tarkoitet-
tuja tehtdviddn asettaa jasenluottolaitoksia
keskenddn eriarvoiseen asemaan ilman pe-
rusteltua syyta.

708§

Keskusyhteison ja sithen kuuluvien luotto-
laitosten konsolidoidun maksuvalmiuden on
oltava turvattu luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 7 luvun mukaisesti. Maksuvalmiu-
den tukena on oltava kassavaranto, joka on
vahintdan 10 prosenttia nididen kaikista ve-
loista, lukuun ottamatta sellaisia velkoja, jot-
ka jasenluottolaitokset ovat saaneet Suomen
valtion médrattyyn tarkoitukseen antamista
varoista, sekd velkoja Suomen Pankille.

Keskusyhteison ja jasenluottolaitosten kon-
solidoituun kassavarantoon luetaan luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 67 §n 2 mo-
mentissa tarkoitetuista erista:

1) keskusyhteison ja jasenluottolaitosten
kassa;

2) kuukauden kuluessa erddntyvit jidsen-
luottolaitosten saamiset Suomen Pankilta ja
sithen rinnastuvilta keskuspankeilta;

3) kuukauden kuluessa erdantyvit jadsen-
luottolaitosten  saamiset  yhteenliittymiddn
kuulumattomilta kotimaisilta ja nithin rin-
nastuvilta ulkomaisilta luottolaitoksilta netto-
madraisind; seki

4) helposti markkinoitavat saamistodisteet
rahoitustarkastuksen madrdysten mukaisesti.

Jasenluottolaitoksella tulee olla luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 67 §n mukainen
kassavaranto. Jasenluottolaitoksen kassava-
rantoon voidaan lukea viimeksi mainitun py-
kdlin 2 momentin mukaiset kuukauden ku-
luessa erddntyvdat saamiset osuuspankkien
keskusrahalaitoksena toimivalta liikkepankilta
bruttomédriisini.

el saa toiminnassaan ottaa niin suurta riskii,
ettd siitd aiheutuu olennaista vaaraa kes-
kusyhteison, jasenluottolaitoksen tai koko
yhteenliittymélle lasketulle vakavaraisuudel-
le. Keskusyhteisolla tulee olla koko yhteen-
liittymdan ndhden riittdvat riskien valvonta-
jarjestelmat.  Jasenluottolaitoksella ja  sen
kanssa samaan konsolidointiryhmaian kuulu-
valla yhteisolld on oltava toimintaansa nih-
den riittdvit riskien valvontajirjestelmat.

7d§

Jasenluottolaitoksen on luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 69§n ja 71§n mukai-
sesti ilmoitettava suuret asiakasriskit vahin-
tdan nelji kertaa vuodessa rahoitustarkastuk-
selle ja keskusyhteisolle, jonka on puoles-
taan ilmoitettava koko yhteenliittymaille las-
ketut suuret asiakasriskit rahoitustarkastuk-
selle.

7e§

Asiakasriskejd  laskettaessa yhteenliittyma
rinnastetaan  luottolaitokseen.  Yhteenliitty-
mille lasketuista omista varoista laskettu
asiakasriski el saa nousta sellaiseen méardan,
ettd luottolaitostoiminnasta annetun lain
70 §n 1 momentissa ensimmaiisend mainittu
asiakasriski ylittda 20 prosenttia tai toisena
mainittu asiakasriski 15 prosenttia taikka py-
kdldin 2 momentissa mainittu suurten asia-
kasriskien yhteismédira 500 prosenttia.

Jasenluottolaitoksen ja sen konsolidointi-
ryhméin asiakasriskeji koskevat luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 70 ja 106 §:ssd
tarkoitetut asiakasriskeji koskevat rajoituk-
set.

Keskusyhteisd6 voi myontdd jasenluottolai-
tokselle ja sen konsolidointiryhmille luvan
poiketa yksittdistd asiakasriskid koskevasta
rajoituksesta. Luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 70 §n 1 momentissa ensimméiisena
mainittu asiakasriski ei saa kuitenkaan ylit-
tdd 50 prosenttia tai toisena mainittu asiakas-
riski 40 prosenttia eikd pykdlin 2 momentis-
sa mainittu suurten asiakasriskien yhteismaa-
rd 1200 prosenttia. Enintddn 250 000 ecua
vastaavan markkamddrdn suuruisia asiakas-
riskeji  koskevan luvan keskusyhteis6 voi
myOntdd luottolaitoskohtaisesti téssi momen-
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tissa tarkoitettujen enimmadismadrien rajois-
sa.

Keskusyhteis6 ei saa myontdd 3 momen-
tissa tarkoitettua lupaa, jos luvan mahdollis-
tama sitoumusmidrin kasvu johtaisi jdsen-
luottolaitoksen vakavaraisuuden alenemiseen

alle luottolaitostoiminnasta annetun lain
9 luvussa tarkoitetun vahimmaistason.
Luottolaitostoiminnasta annetun lain

69 §in 2 momentissa tarkoitetun asiakasko-
konaisuuden sitoumuksille, joiden yhteis-
madrd on suurempi kuin 5 miljoonaa ecua
vastaava markkamidrd, on haettava Kkes-
kusyhteison lupa. Osuuspankkien keskusra-
halaitoksena toimivan liikepankin ja sen
konsolidointiryhmadn kuuluvan yhteisén ei
kuitenkaan tarvitse hakea tdssd tarkoitettua
lupaa.

7 f§

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 9 lu-
vun mukaista omien varojen vahimmé&ism&a-
rdd laskettaessa yhteenliittymd rinnastetaan
luottolaitokseen. Rahoitustarkastus antaa tar-
kemmat madrdaykset rinnastamisesta.

Yhteenliittymélle lasketun vakavaraisuuden
tulee olla luottolaitostoiminnasta annetun
lain 9 luvun mukainen. Vakavaraisuutta las-
kettaessa yhteenliittymdn omista varoista
vahennetddn jasenluottolaitoksen tai sen kon-
solidointiryhméén kuuluvan yhteisén liikkee-
seen laskemat ja osuuspankkien vakuusra-
haston merkitsemdt paddomatodistukset ja
muut oman padoman ehtoiset erit.

Jos yhteenliittymaille lasketut omat varat
vihenevit alle luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 9 luvussa sdddetyn vahimmaismas-
ran, on keskusyhteison viipymittd ilmoitetta-
va siitd rahoitustarkastukselle. Keskusyh-
teison ja jasenluottolaitosten on lisdksi wvii-
pymittd ryhdyttivd toimenpiteisiin omien
varojen madrdd koskevien vaatimusten tdyt-
tamiseksi. Rahoitustarkastuksen on asetetta-
va méiardaika, jonka kuluessa vaatimus on
tdytettdva.

Mitd luottolaitostoiminnasta annetun lain
9 luvussa sdddetddn omien varojen vahim-
maismadrastd, ei sovelleta jasenluottolaitok-
seen tai sen konsolidointiryhmiidn. Jos ji-
senluottolaitoksen tai sen konsolidointiryh-
midn omat varat vihenevét alle luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 9 luvussa sdiddetyn
vihimmaisméaran, on luottolaitoksen kuiten-
kin viipymittd ryhdyttdvd toimenpiteisiin
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vakavaraisuutensa saattamiseksi sdddetylle
tasolle. Keskusyhteison on asetettava rahoi-
tustarkastuksen madrddmien perusteiden mu-
kaisesti midrdaika néille toimenpiteille.

78§
Jos jadsenluottolaitoksen omien varojen
madrd alenee alle luottolaitostoiminnasta

annetun lain 104 §n 1 momentissa sdddetyn
madrdn tai 3 momentissa sdddettyjen yhteen-
laskettujen omien varojen méirdn, on jasen-
luottolaitokselle asetettava midrdaika, jonka
kuluessa omien varojen on saavutettava mai-
nittujen sddnndsten mukainen vahimmais-
madrd. Maiadrdajan asettaa keskusyhteisd, jos
jasenluottolaitoksen 78 §:n mukaan laskettu
omien varojen viahimmaiismdird on vihin-
tddn 10 prosenttia. Omien varojen vahimmais-
madrdan ollessa tdtd alhaisempi méaara-
ajan asettaa rahoitustarkastus. Jos jasenluot-
tolaitoksen omien varojen maara ei maadra-
ajan kuluessa saavuta sdddettyd tasoa, rahoi-
tustarkastus voi esittdd ministeridlle luotto-
laitoksen toimiluvan peruuttamista.

7h§
Sen lisdksi, mitd osuuskuntalain 5 §:ssd
sdddetdadn, keskusyhteison sddnndissd  on
maarattava:

1) ettd keskusyhteisd, jasenluottolaitokset
ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yh-
teisot muodostavat tdmdn lain 7 a§:ssd tar-
koitetun osuuspankkien yhteenliittymin;

2) ettd keskusyhteiso ja jisenluottolaitokset
vastaavat toistensa veloista ja sitoumuksista
84 a ja 84 b §:n mukaisesti, seka

3) ettd keskusyhteis6lld on velvollisuus
7ag§n perusteella antaa jdsenluottolaitoksil-
le ohjeita niiden toiminnasta maksuvalmiu-
den, vakavaraisuuden ja riskien hallinnan
turvaamiseksi sekd velvollisuus valvoa nii-
den toimintaa.

Sen lisdksi, mitd muualla laissa sdddetdén,
jasenluottolaitoksen sddnnodissd tai  yhtiojar-
jestyksessd on madrattiava,

1) ettd luottolaitos, keskusyhteiso, kes-
kusyhteisoon kuuluvat muut luottolaitokset
ja niiden konsolidointiryhmiin kuuluvat yh-
teisot muodostavat 7 a§:issd tarkoitetun
osuuspankkien yhteenliittymén,

2) ettd jasenluottolaitos vastaa keskusyh-
teison ja sithen kuuluvien muiden jidsenluot-
tolaitosten veloista ja sitoumuksista 84 a ja
84 b §:n mukaisesti, seka
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3) ettd keskusyhteis6llA on 7a§n perus-
teella oikeus antaa jdsenluottolaitokselle oh-
jeita sen toiminnasta maksuvalmiuden, vaka-
varaisuuden ja riskien hallinnan turvaami-
seksi sekd oikeus valvoa niiden toimintaa.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitetuille
keskusyhteison ja jdsenluottolaitoksen sddn-
tojen tai yhtidjarjestysten kohdille sekd nii-
den muutoksille on haettava ministerién vah-
vistus. Ministerion on pyydettiva asiasta
rahoitustarkastuksen lausunto.

718§

Keskusyhteisd ei saa aloittaa toimintaansa
ennen kuin ministeri6 on vahvistanut sen
sadnnot ja keskusyhteisd on toimittanut ra-
hoitustarkastukselle:

1) jaljenndksen ministerion keskusyhteison
sddntdjen vahvistamista koskevasta padtokses-
ta;

2) keskusyhteisod koskevan
otteen kaupparekisteristd, johon
saannot;

3) hallintoneuvoston ja hallituksen jisenten
ja varajdsenten, toimitusjohtajan ja varatoi-
mitusjohtajan sekd tilintarkastajien ja varati-
lintarkastajien nimet ja muut tarvittavat tie-
dot; seka

4) hallintoneuvoston  vahvistamat  kes-
kusyhteison toimintaa ja hallintoneuvoston
valitsemia tarkastajia koskevat yleiset ohjeet.

Jos 1 momentissa mainituissa tiedoissa
tapahtuu muutos, se on viipyméittd ilmoitet-
tava rahoitustarkastukselle.

taydellisen
sisdltyvéat

738

Osuuspankit ja 41a ja 41bg§ssd tarkoi-
tetut osakeyhtiomuotoiset pankit sekd osuus-
pankkien keskusrahalaitoksena toimiva liike-
pankki voivat liittyd keskusyhteisén ja-
seneksi tekemilld paatoksen 7 h §:ssd tarkoi-
tettujen méidrdysten ottamisesta luottolaitok-
sen sddntoihin tai yhtidjarjestykseen. Padtos
on pétevd vain, jos sen puolesta on osuus-
kunnan kokouksessa annettu vahintddn kaksi
kolmasosaa  ddnestykseen  osallistuneiden
Adnistd tai jos sitd on yhtiokokouksessa kan-
nattanut vahintddn kaksi kolmasosaa anne-
tuista &ddnistd ja kokouksessa edustetuista
osakkeista.

7k§
Jasenluottolaitoksella on oikeus erota kes-
kusyhteisostd paattamalla sddntdjen tai yh-
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tiojarjestyksen 7 h §:ssd  tarkoitettujen maa-
rdysten muuttamisesta sekd ilmoittamalla
siitd kirjallisesti keskusyhteisén johtokunnal-
le, jos yhteenliittymélle laskettu vakavarai-
suus sdilyy 7 f§ssd  sdddetyn mukaisena
eroamisen jialkeenkin. PA4dtos on patevd vain,
jos sen puolesta on annettu tai sitd kannattaa
7j§n mukainen &inten ja  osakkeiden
enemmistd. Vakavaraisuuden sidilyminen on
todettava  keskusyhteisén tilintarkastajien
varmentamalla laskelmalla.

Jasenluottolaitos voidaan erottaa keskusyh-
teisostd osuuskuntalain 21 §:n mukaisesti.

Eronnut tai erotettu jisenluottolaitos vastaa
kuitenkin yhteenliittymddn kuuluvan toisen
jasenluottolaitoksen tai keskusyhteison ve-
loista ja sitoumuksista, jos yhteenliittymaan
kuuluva jisenluottolaitos tai keskusyhteiso
asetetaan selvitystilaan viiden vuoden ku-
luessa siitd tilinpdatdspdivastd, joka ldhinna
seuraa eroamista tai erottamista. Eronnut tai
erotettu jdsenluottolaitos on myds velvolli-
nen suorittamaan sellaiset ylimédardiset mak-
sut, jotka keskusyhteisolla on 84a§n pe-
rusteella oikeus perid jasenluottolaitoksilta
edelld sanotulta ajalta.

718
Ministerié voi antaa keskusyhteisolle luvan
kayttdd toiminimessidn nimitystd ~pankki”
tai viittausta talletuspankin toimintaan.

7 m§

Keskusyhteison tilinpadtoksen ja konserni-
tilinpadtoksen laatimisessa sekd tilintarkas-
tuksessa noudatetaan luottolaitostoiminnasta
annetun lain sddnnoksia.

Keskusyhteisén ja jasenluottolaitosten sekéa
niiden konsolidointiryhmien tilinpdatoksisti
laaditaan yhdistelty tilinpadtds noudattaen
soveltuvin osin mitd luottolaitoksen konser-
nitilinpadtoksestd on sdddetty tai madritty.
Rahoitustarkastus antaa tarkemmat madrayk-
set yhdistellyn tilinpdatoksen laadinnasta.
Yhdistelty tilinpdatos kasittdd myos sellaiset
yhteis6t, joiden &énivallasta edelld sanotut
yhteisot omistavat yhdessa yli puolet.

Keskusyhteison tilintarkastajien on, nou-
dattaen soveltuvin osin luottolaitostoimin-
nasta annetun lain sddnnoksid, tarkastettava
yhdistelty tilinpditds, joka on esiteltivd ja
annettava tiedoksi keskusyhteison varsinai-
selle osuuskunnan kokoukselle.
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4 luku
Hallinto

Osuuspankin hallintoneuvoston tai johto-
kunnan jisen, toimitusjohtaja tai valvoja saa
I momentin estiméittd olla osuuspankkien
keskusrahalaitoksena  toimivan liikepankin
hallintoneuvoston tai johtokunnan jasen.

Osuuspankin hallintoneuvoston tai johto-
kunnan jasen, toimitusjohtaja tai valvoja voi
rahoitustarkastuksen luvalla olla osuuspank-
kien keskusjarjeston tai 7 a §:ssd tarkoitetun
osuuspankkien  yhteenliittymédn  keskusyh-
teisobn tai osuuspankkien keskusrahalaitokse-
na toimivan liikkepankin omistamien talletus-
pankkien taikka keskusjarjeston, keskusyh-
teison  tai  keskusrahalaitoksen  yhdessa
osuuspankkien kanssa omistamien talletus-
pankkien hallintoneuvoston tai johtokunnan
jasen tai varajdsen, toimitusjohtaja, valvoja
taikka toimihenkild.

6 a luku

Osakeyhtion perustaminen jatkamaan osuus-
pankin toimintaa sekd osuuspankin muutta-
minen osakeyhtioksi

41 a§

Osuuspankki voi, siind jarjestyksessd kuin
tdssd luvussa sdddetddn, perustaa osakeyhti-
on, jonka tarkoituksena on siirtyvdn toimin-
nan jatkaminen ja jonka kaikki osakkeet toi-
mintaa siirtivd osuuskunta merkitsee ja siir-
tdd osuuspankin harjoittaman toiminnan sil-
le. Sellainen osuuspankki, joka on tullut
Osuuspankkien vakuusrahaston véilittdméan
tuen kohteeksi, voi Osuuspankkien vakuus-
rahaston aloitteesta siirtdd toimintansa yhdel-
le tai useammalle osakeyhtiomuotoiselle
pankille, jonka 7 a§ssd tarkoitettu kes-
kusyhteisd, osuuspankkien keskusrahalaitok-
sena toimiva liikkepankki tai osuuspankit
taikka jotkut niistd perustavat. Osuuspankki-
en vakuusrahasto voi tehdd tdtd koskevan
aloitteen, jos sen tuen kohteena olevan
osuuspankin omat varat eivédt ilman lisdtukea
riitd kattamaan pankille kertyneitd tappioita.
Téssd momentissa tarkoitetut osakeyhtiot
ovat osuustoiminnallisia osakeyhtiomuotoisia
pankkeja.

3 460301A/79
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Jos 1 momentissa tarkoitettu osuuspankki
kuuluu jdsenend 7 a §:ssd tarkoitettuun kes-
kusyhteis66n, on tdssd pykéldssd tarkoitet-
tujen osakeyhtiomuotoisten pankkien myds
liityttadva keskusyhteison jaseneksi.

41 d§

P4iatos 41 a§n 1 momentin ensimmaiises-
sda virkkeessd tarkoitetun osakeyhtion perus-
tamisesta ja osuuspankin toiminnan siirtimi-
sestd sille on tehtivd osuuskunnan kokouk-
sessa osuuskuntalain 63 §:ssd  sdddetylla ta-
valla. Piitds ei kuitenkaan ole pitevd, ellei-
vat kaikki dénestykseen osallistuneet ole vii-
meksi pidetyssd osuuskunnan kokouksessa
yhtyneet siihen.

Paités 41 a§n 1 momentin toisessa virk-
keessd tarkoitetun osakeyhtion tai osakeyhti-
Oiden perustamisesta ja osuuspankin toimin-
nan siirtimisestd sille tai niille on tehtdva
osuuskunnan kokouksessa ldsnd olevien ja-
senten ddnten enemmistolla.

Edelld 3 momentissa tarkoitetun toimintaa
siirtdvidn osuuskunnan kokouksen on paitet-
tdva tidman pykalin 2 momentin 4—6 koh-
dassa mainituista asioista.

Edelld 3 momentissa tarkoitettujen osuus-
toiminnallisten osakeyhtiomuotoisten pank-
kien perustamiskokouksessa on:

1) hyvaksyttdva toimintaa jatkavien pank-
kien yhtidjarjestykset;

2) padtettivd osakepddoman muodostami-
sesta ja suuruudesta;

3) jos litkketoiminta jaetaan kahdelle osuus-
toiminnalliselle osakeyhtidmuotoiselle pan-
kille, padtettdvd toiminnan jakamisesta; seké

4) wvalittava pankkien hallintoneuvoston
jasenet, tilintarkastajat ja varatilintarkastajat.

Edelld 41 a§n 1 momentissa tarkoitetun
pankin  tai  pankkien perustamista ja
41 b §:ssd tarkoitetuksi pankiksi muuttamista
koskeva osuuskunnan kokouksen padtds seka
keskusyhteison ja jasenluottolaitosten
41a§n 1 momentissa tarkoitetun pankin
perustamista koskevat pddtokset tulevat voi-
maan, kun ministerion 41 f§n 1 momentis-
sa tarkoitettu lupa sekd ministerion vahvista-
mat yhtidjarjestykset ja osuuskunnan sdanto-
jen muutos on merkitty kaupparekisteriin.
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41 h§

Perustettaessa 41 a§n 1 momentissa tar-
koitettu pankki tai pankkeja ja muutettaessa
osuuspankki 41 b §:ssd tarkoitetuksi pankik-
si osuuspankin varat, velat ja varaukset seka
muut oikeudet ja velvoitteet siirtyvdt toimin-
taa jatkavalle pankille tai jatkaville pankeil-
le.

Ministerié antaa tarkemmat maaraykset
1 momentissa tarkoitetusta siirtymisestd. En-
nen madrdysten antamista ministerion on
pyydettiva rahoitustarkastuksen, Osuuspank-
kien vakuusrahaston sekd Liikepankkien ja
Postipankki Oy:n vakuusrahaston lausunto.
Osuuspankkien  yhteenliittyméddn  kuuluvan
liikkepankin toimintaa siirtymdaikana valvoo
yhteenliittyméin keskusyhteiso.

7 luku
Osuuspankkien yhteenliittymén valvonta
428
Osuuspankkien yhteenliittymaa  valvovat

rahoitustarkastus ja 7 a§:ssd tarkoitettu kes-
kusyhteiso.

43§

Keskusyhteisd valvoo, ettd sithen kuuluvat
jasenluottolaitokset ja niiden konsolidointi-
ryhmat toimivat rahoitusmarkkinoita koske-
vien lakien, asetusten, viranomaisten antami-
en ohjeiden ja madrdysten, keskusyhteison
antamien ohjeiden sekd sddntdjensd ja yh-
tidjarjestystensd mukaisesti. Jos keskusyhtei-
sO valvontatehtdvdd suorittaessaan havaitsee,
ettei valvottavan toiminta ole edelldi sanottu-
jen sadanndsten mukaista, keskusyhteison on
ilmoitettava  asiasta  rahoitustarkastukselle
viipymaétta.

Jasenluottolaitos ja sen konsolidointiryh-
madn kuuluva yritys on velvollinen anta-
maan keskusyhteisolle kaikki sen vaatimat
tiedot ja selvitykset, jotka ovat tarpeen kes-
kusyhteison tédssd laissa sdddettyjen tehtdvien
suorittamiseksi. Keskusyhteisé voi asettaa
midrdajan, jonka kuluessa tiedot on annetta-
va. Rahoitustarkastuksella on oikeus rahoi-
tustarkastuslain  (503/93) 18 §:ssd sdddetyn
salassapitovelvollisuuden  estiméttd  antaa

N:o 575

keskusyhteisolle tdssd momentissa tarkoitet-
tuja tietoja, jos keskusyhteis6 ei saa tietoja
jasenluottolaitokselta tai sen konsolidointi-
ryhmédin kuuluvalta yritykseltd asettamas-
saan madrdajassa.

Keskusyhteis6 ja jasenluottolaitos seka
niiden konsolidointiryhmédédn kuuluva yritys
on velvollinen antamaan rahoitustarkastuk-
selle kaikki sen vaatimat tiedot ja selvityk-
set, jotka ovat tarpeen yhteenliittyméin kon-
solidoitua valvontaa sekd keskusyhteison ja
jasenluottolaitosten konsolidoitua valvontaa
varten.

44§

Keskusyhteison suorittaessa 42 ja 43 §:ssd
tarkoitettua valvontatehtdvdd keskusyhteison
ja sen edustajan oikeuksista on soveltuvin
osin voimassa, mitd rahoitustarkastuslain 10
ja 11 §:ssd sdddetddn rahoitustarkastuksen ja
sen edustajan koollekutsumis- ja ldsndolo-oi-
keudesta sekd tarkastus- ja tietojensaantioi-
keudesta.

45§

Joka 7 a §:ssd tarkoitetun keskusyhteison tai
jasenluottolaitoksen  tai  niiden  konsoli-
dointiryhmin toimielimen jisenend tai vara-
jasenend tai niiden palveluksessa taikka nii-
den toimeksiannosta tehtivadd suorittaessaan
on saanut tietdd keskusyhteisOn tai jasenluot-
tolaitoksen tai niiden konsolidointiryhmin,
niiden asiakkaan tai jonkun muun taloudel-
lista asemaa tai henkilokohtaisia oloja kos-
kevan seikan taikka litke- tai ammattisalai-
suuden, on velvollinen pitimddn sen salassa,
jollei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuu-
desta on sdddetty, anna suostumustaan sen
ilmaisemiseen. Salassa pidettivid tietoja ei
saa myoskddn antaa keskusyhteison tai ja-
senluottolaitoksen tai niiden konsolidointi-
ryhmddn kuuluvan yhtiéon osuuskunnan ko-
koukselle tai edustajistolle tai yhtidoko-
koukselle eikd kokoukseen osallistuvalle ja-
senelle tai osakkeenomistajalle.

Edella 1 momentissa tarkoitetuilla yh-
teisoilld on velvollisuus antaa momentissa
tarkoitettuja tietoja syyttaja- ja esitutkintavi-
ranomaiselle rikoksen selvittimiseksi seka
muulle viranomaiselle, jos tiedon antami-
sesta on erikseen lailla sdddetty.

Edella 1 momentissa tarkoitetuilla yh-
teisoilld on oikeus antaa momentissa tarkoi-
tettuja tietoja keskusyhteisolle, Osuuspankki-
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en vakuusrahastolle ja Osuuspankkien keski-

ndiselle  vakuutusyhtiolle, sekd keskusyh-
teisOn madrdamissd rajoissa toisilleen.
Edelld tarkoitetuilla luottolaitoksilla on

1 momentin estiméattd oikeus harjoittaa liike-
toimintaan tavanomaisesti kuuluvaa luotto-
tietotoimintaa.

46§
Rahoitustarkastuslain 20 §:ssd  tarkoitettu
valvontamaksu ja 23 §:ssd tarkoitettu uh-
kasakko, jotka koskevat osuuspankkien yh-
teenliittym&dd, madratdan keskusyhteisolle.

51§
Jos tilintarkastajat, osuuspankin kuuluessa
osuuspankkien  yhteenliittymédn  keskusyh-

teisoOn, keskusyhteisd taikka rahoitustarkas-
tus toteavat, ettd vdhintddn puolet osuuspan-
kin sidotusta omasta pidomasta on menetetty
eikd pankilla ole omia varoja luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 78 §:ssd  sdddettyd
madrdd eikd pankin toiminnan jatkamista
saada osuuspankkien vakuusrahaston avus-
tuksella tai avustuslainalla tai rahoitustarkas-
tuksen hyviaksymillda muulla tavalla turva-
tuksi tai ettd pankki ei voi tayttda sitoumuk-
siaan, pankin johtokunnan on viipymattd
ilmoitettava siitd ministeriolle ja Osuuspank-
kien vakuusrahastolle.

61§

Kun osuuskunnan kokous on paittinyt
asettaa osuuspankin selvitystilaan, sen on
valittava vihintddn kaksi selvitysmiestd toi-
mittamaan pankin selvitys. Selvitysmichista
ainakin yhden on oltava pankin velkojien
edustaja. Selvitysmiesten vaalista on viipy-
mattd  ilmoitettava  rahoitustarkastukselle,
joka miadrdd lisdksi yhden selvitysmiehen.
Osuuspankkien  yhteenliittymén  keskusyh-
teisoon kuuluvalle jasenluottolaitokselle ra-
hoitustarkastus m&ardad selvitysmiehen kes-
kusyhteison esityksesta.

8 a luku

Osuuspankkien  yhteenliittyméiin  kuuluvan
jasenluottolaitoksen selvitystila ja
yhteenliittyméin purkaminen

84 a§
Jos 2 a luvussa tarkoitetun jasenluottolai-
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toksen omat varat vahenevat tappioiden joh-
dosta 50 §:ssd  tai liikepankkilain 27 §:ssd
mainituin tavoin eikd jdsenluottolaitoksen
toimintaa saada 51 §:ssd tai liikepankkilain
28 §:ssd  tarkoitetuin tavoin turvatuksi, yh-
teenliittyman keskusyhteisolld on oikeus pe-
rid yhteenliittymddn kuuluvilta jidsenluotto-
laitoksilta keskusyhteison sddnndissi maini-
tuin perustein ylimddraisid maksuja tilikau-
den aikana enintddn viisi tuhannesosaa ja-
senluottolaitosten  viimeksi  vahvistettujen
taseiden  yhteenlasketusta  loppusummasta
kaytettaviksi jasenluottolaitoksen selvitysti-
lan ehkéisemiseksi tarvittaviin tukitoimiin.

84 b§

Keskusyhteisé ja jisenluottolaitokset ovat
yhteisvastuussa niistd selvitystilassa olevan
keskusyhteison tai jésenluottolaitoksen ve-
loista, joita ei saada suoritetuiksi sen varois-
ta. Edelld tarkoitettu vastuu jakautuu kes-
kusyhteison ja jasenluottolaitosten kesken
viimeksi vahvistettujen taseiden loppusum-
man mukaisessa suhteessa.

Jos keskusyhteison tai jasenluottolaitoksen
selvitystilamenettelyssd on todettu, ettd sen
velat ovat varoja suuremmat, on selvitys-
miesten viipyméttd ennen 76 §n 2 momen-
tissa tarkoitettuun toimenpiteeseen ryhtymis-
td laadittava laskelma vajauksen méirasti ja
osittelulaskelma vajauksen peittdmiseksi kes-
kusyhteisoltd ja jasenluottolaitoksilta peritta-
vistd maksuista. Selvitysmiesten on esitettd-
va tarkoitettu selvitys rahoitustarkastukselle,
joka hankittuaan asiasta keskusyhteison lau-
sunnon vahvistaa osittelulaskelman. Rahoi-
tustarkastus asettaa madrdajan maksujen suo-
rittamiselle. Maédrdajassa suorittamatta jatetyt
maksut voidaan perid ulosottoteitse vahviste-
tun osittelulaskelman nojalla niin kuin lain-
voimaisen tuomion tdytdntddnpanosta on
sadadetty. Jos maksua ei saada perityksi, sel-
vitysmiesten on ositeltava puuttuva méira
keskusyhteison ja muiden jadsenluottolaitos-
ten maksettavaksi.

84 c§

Selvitystilassa olevan jdsenluottolaitoksen
toiminnan jatkaminen on osuuspankkilaissa
tarkoitettujen toiminnan jatkamiselle asetet-
tujen edellytysten taytyttydkin sallittua vain
keskusyhteison suostumuksin.

84 d§

Jos yhteenliittymdn vakavaraisuus laskee
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alle luottolaitostoiminnasta annetun lain
9 luvun mukaisen viahimmadistason eikd pa-
laudu sithen rahoitustarkastuksen asettamas-
sa midrdajassa ja vahintddn puolet yhteen-
liittyméan sidotusta omasta pidomasta on me-
netetty taikka keskusyhteisd ei pysty vastaa-

maan sitoumuksistaan, yhteenliittymd on
purettava. Keskusyhteison hallituksen tai,
keskusyhteison ollessa selvitystilassa, selvi-

tysmiesten on jaecttava mahdollisesti syntynyt
tappio yhteenliittymdan kuuluvien luottolai-
tosten vastattavaksi 84 b§n 2 momentin
mukaisesti.

84 e§
Keskusyhteison toiminnan keskeyttdmises-
sd, selvitystilassa ja purkamisessa noudate-
taan muutoin tdmén lain sddnnoksia.

91§

Rahoitustarkastuksella ja osuuspankin kuu-
luessa osuuspankkien yhteenliittymdn kes-
kusyhteisdon, keskusyhteisolld on osuuskun-
talain 97 ja 98 §n sddnnoksien estdméttd
oikeus, jos se katsoo tallettajien tai sijoi-
tusosuuden omistajien edun sitd vaativan,
nostaa vahingonkorvauskanne osuuspankin
lukuun 85—87 §:ssd tarkoitettua henkildd tai
yhteis6d vastaan.

Rangaistus 45 §:ssd  sdddetyn salassapito-
velvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-
lain 38 Iuvun 1 tai 2 §n mukaan, jollei teos-
ta muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta.

Helsingissd 26 paivana heindkuuta 1996
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4) laiminly6 sijoitusosuusluettelon pitdmi-
sen tai sen nahtdvana pitdmisen;

5) ottaa 12§n 3 momentin vastaisesti
pantiksi sijoitusosuuksia; tai

6) laiminlyo tehtdviinsd kuuluvan 43 §n 1
momentin mukaisen ilmoitusvelvollisuuden,

on tuomittava osuuspankkirikkomuksesta
sakkoon, jollei teko ole vdhiinen tai siitd ole
muualla laissa sdddetty ankarampaa rangais-
tusta.

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdna elo-
kuuta 1996.

Osuuspankkilain 7 lukua ja 41 j, 51, 61,
91 ja 95§44 sovelletaan kuitenkin edelleen
sellaisina kuin ne olivat tdmén lain voimaan
tullessa, kunnes tdmidn lain 7 a §:ssd tarkoi-
tettu keskusyhteis6 on merkitty kaupparekis-
teriin.

Mitd tdméan lain 50 ja 51 §:ssd ja liike-
pankkilain 27 ja 28 §:ssd sdddetddn, ei so-
velleta 31 péivind joulukuuta 2005 paitty-
van siirtymidkauden aikana jasenluottolaitok-
seen, joka yksinomaan hoitaa ja realisoi ra-
hoitustarkastuksen hyviaksymailld tavalla ris-
kipitoista omaisuutta ja vastuita ja jonka ra-
hoituksesta vastaavat Osuuspankkien va-
kuusrahasto, keskusyhteis6 tai muut jasen-
luottolaitokset, edellyttden, ettd yhteenliitty-
mille laskettu vakavaraisuus on luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 9 luvun mukainen.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 576

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan luottolaitostoiminnasta 30 pdivanad joulukuuta 1993 annetun lain (1607/93) 9§

seuraavasti:

9§

Valvonta

Taman lain ja viranomaisten sen nojalla
antamien madrdysten noudattamista valvoo
rahoitustarkastuslaissa  (503/93) tarkoitettu
rahoitustarkastus. Sadédstopankkeja valvoo li-
siksi sddstopankkitarkastus ja osuuspankkien
yhteenliittymdan  kuuluvia  osuuspankkeja
yhteenliittyméin keskusyhteiso.

Helsingissd 26 paivana heindkuuta 1996

Tdmé laki tulee voimaan 1 piivdnid elo-
kuuta 1996.

Luottolaitostoiminnasta annetun lain 9 §:44
sovelletaan  kuitenkin  edelleen sellaisena
kuin se oli timén lain voimaan tullessa, kun-
nes osuuspankkilain 7 a§issd tarkoitettu
keskusyhteisé on rekisteroity.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

IHE 47/96 I

TaVM 13/96
EV 106/96

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 577

Laki

rahoitustarkastuslain muuttamisesta

Annettu Helsingnissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péditoksen mukaisesti
muutetaan 11 paivina kesdkuuta 1993 annetun rahoitustarkastuslain (503/93) 4 §:n 4 kohta
seuraavasti:

43§ Tami laki tulee voimaan pdivind 1 elo-

kuuta 1996.

] ) Rahoitustarkastuslain 4 §n 4 kohtaa sovel-
Rahoitustarkastus ~ suorittaa  tehtdvadnsd |etaan kuitenkin edelleen sellaisena kuin se

muun muassa: oli tdmin lain voimaan tullessa, kunnes

- . — — - 7 osuuspankkilain 7 a§ssid tarkoitettu kes-
4) ohjaamalla ja valvomalla sdistdpankki- kusyhteisé on rekisterdity.

tarkastuksen toimintaa;

Toimintatavat

Helsingissd 26 paivana heindkuuta 1996

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto

| HE 47/96 |
TaVM 13/96
EV 106/96
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N:o 578

Laki

kaupparekisterilain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péditoksen mukaisesti

muutetaan 2 paivand helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/79) 10§n 2 mo-
mentti sellaisena kuin se on 10 pdivanad joulukuuta 1993 annetussa laissa (1122/93) seuraa-

vasti:

Osuuspankin perusilmoituksessa on lisdksi
mainittava pdivd, jona pankin sddnndt on
vahvistettu, ja 1 momentin 10 kohdan sijasta
ilmoitettava siddntdjen madrdys osuuspankin
toiminimen Kkirjoittamisesta seké, jos jollekin
henkil6lle on annettu oikeus toiminimen Kkir-
joittamiseen yksin tai yhdessd jonkun toisen

Helsingissd 26 pdiviana heindkuuta 1996

kanssa, hdnen henkilodtietonsa. Lisdksi on il-
moitettava osuuspankin liittymisestd osuus-
pankkilain 7 a§n mukaisen osuuspankkien
yhteenliittymén keskusyhteison jdseneksi tai
siitd eroamisesta.

Téamé laki tulee voimaan 1 piivdnad elo-
kuuta 1996.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

ILE_47/96 |
TaVM 13/96
EV 106/96

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 579

Laki

sijoituspalveluyrityksisti

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péitoksen mukaisesti sdddetdén:

1 luku
Yleisid sadnnoksia
1§

Soveltamisala

Tama laki koskee sijoituspalvelun ammat-
timaista tarjoamista varsinaisena elinkeino-
toimintana.

Sijoituspalvelun tarjoamisena ei pidetd pal-
velun tarjoamista yksinomaan samaan kon-
serniin kuuluvalle kirjanpitovelvolliselle.

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumisjirjes-
telmien hallinnoimiseksi, sdddetddn henki-
l6storahastolaissa  (814/89).  Toiminnasta,
jolla yleis6lle tarjotaan mahdollisuus osallis-
tua yhteisiin arvopaperisijoituksiin, sddde-
tddn sijoitusrahastolaissa (480/87). Vakuu-
tusyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
saddetdadn vakuutusyhtiolaissa (1062/79).

Tami laki ei koske valtiokonttoria eikd
Suomen Pankkia.

2§
Sijoituskohteet
Sijoituspalvelun  kohteena  (sijoituskohde)
voi olla arvopaperimarkkinalain (495/89)

I luvun 2§n 1 momentissa tarkoitettu arvo-
paperi (arvopaperi) sekd kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilldi annetun
lain (772/88) 1 luvun 2 §:ssd tarkoitettu va-
kioitu johdannaissopimus tai muu johdan-
naissopimus, jonka kohde-etuutena on arvo-
paperi, valuutta, korko, johdannaissopimus
tai tillaisen kohde-etuuden hinnan kehitysta
kuvaava tunnusluku (johdannaissopimus).

3§
Sijoituspalvelut

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan

1) omissa nimissd toisen lukuun harjoitet-
tavaa sijoituskohteiden ostoa, myyntid, vaih-
toa ja merkintdd sekd sijoituskohteita koske-
vien toimeksiantojen valittimistd tai to-
teuttamista (arvopaperinvdlitys),

2) sijoituskohteita koskevien sitovien osto-
ja myyntitarjousten antamista ja julkistamista
jatkuvasti  tai  pyydettdessi  arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetun arvopaperipdrssin
tai muun julkisen kaupankidynnin jarjestdjin,
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja ter-
miineilld annetussa laissa tarkoitetun optio-
yhteison, Suomen Pankin tai arvopaperin
liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyn sopimuk-
sen nojalla sekd tillaisiin tarjouksiin perus-

Neuvoston direktiivi 93/6/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 1, 93/22/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 27

HE 7/96
TaVM 10/96
EV 96/96
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tuvaa kaupankédyntii omaan lukuun arvopa-
peripOrssissd, optioyhteisdssd tai arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetussa muussa julkises-
sa kaupankaynnissd (markkinatakaus),

3) sijoituskohteita koskevien sitovien osto-
ja myyntitarjousten antamista ja sitovien tai
viitteellisten tarjousten julkistamista, mark-
kinointia tai saattamista muutoin sijoittajien
tietoon sekd niihin perustuvaa kaupankidyntid
omaan lukuun (arvopaperikaupinta);

4) merkintdsitoumusten antamista arvopa-
perin liikkeeseenlaskun tai johdannaissopi-
muksen tekemisen yhteydessd (emissionta-
kaaminen);

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen
asiakaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa
toimeksisaajalle on annettu péitosvalta
(omaisuudenhoito ); seka

6) sijoituskohteiden merkitsijoiden hankki-
mista tai niiden merkintdjen jarjestimista
(emissionjdrjestdminen).

Edelld 1 momentissa tarkoitettuna arvopa-
perinvilityksend ei kuitenkaan pidetd sellais-
ta toimeksiantojen vilittdmistd, jossa toimek-
siannon vastaanottanut ja sen sijoituspalvelu-
yritykselle tai luottolaitokselle valittanyt il-
moittaa asiakkaansa henkil6llisyyden toi-
meksiannon vilittdessddn, toimii sijoituspal-
veluyrityksen tai luottolaitoksen tdysimadrai-
sellda vastuulla, eikd pidd asiakkaan arvopa-
pereita, varoja tai muuta omaisuutta hallus-
saan.

Edelldi 1 momentissa tarkoitettuna sijoitus-
palvelun tarjoamisena ei pidetd toimintaa,
jota harjoitetaan satunnaisesti muun laissa
tunnustetun  liike- tai ammattitoiminnan
ohessa ja jossa noudatetaan tuota toimintaa
koskevaa lainsdddantdd tai sitd tdydentdvid
sddnnoksid ja madrdyksii.

43
Sijoituspalvelun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain titd toi-
mintaa varten toimiluvan saanut

1) suomalainen osakeyhtio (sijoituspalve-
luyritys); ja

2) suomalainen luottolaitos luottolaitostoi-
minnasta annetun lain (1607/93) mukaisesti.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua sdddetddn erik-
seen. Ulkomaisen luottolaitoksen ja rahoi-
tuslaitoksen oikeudesta tarjota sijoituspalve-
lua sdddetddn laissa ulkomaisen luotto- ja

4 460301A/79
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rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa
(1608/93).

58
Mddritelmdit

Luottolaitoksella tarkoitetaan luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 2 §:n 1 momentissa
tarkoitettua yhteisoa.

Rahoituslaitoksella tarkoitetaan luottolai-
tostoiminnasta annetun lain 3 §:ssd tarkoitet-
tua yhteisoa.

Omistusyhteisolld tarkoitetaan rahoituslai-
tosta, jonka tytdryritykset ovat pddasiassa
sijoituspalveluyrityksid tai muita rahoitus-
laitoksia, ja jonka tytdryrityksistd ainakin
yksi on sijoituspalveluyritys.

Konsernilla, emoyritykselld ja tytdryrityk-
selld tarkoitetaan kirjanpitolaissa (655/73) tar-
koitettua konsernia, emoyritystd ja tytdr-
yritysta.

6§

Konsolidointiryhmd

Sijoituspalveluyrityksen konsolidointiryh-
madn luetaan sijoituspalveluyritys, sen omis-
tusyhteis6 sekd sellainen sijoituspalveluyritys
ja muu rahoituslaitos, joka on sijoituspalve-
luyrityksen tai sen omistusyhteison tytéryri-
tys.

Konsolidointiryhméén luetaan lisdksi sijoi-
tuspalveluyritys ja muu rahoituslaitos, jolla
on sijoituspalveluyrityksen tai sen omis-
tusyhteison tai niiden tytdryrityksen kanssa
yhteinen hallinto tai jota johdetaan sijoitus-
palveluyrityksen tai sen omistusyhteison tai
niiden tytdryrityksen kanssa yhteisesti.

Jos konsernia tai konsolidointiryhméa kos-
kevia sddnnoksid ei voida tai ei ole tarkoi-
tuksenmukaista noudattaa konsernin tai kon-
solidointiryhmidn kokoonpanon tai muun
erityisen syyn takia, sijoituspalveluyritys tai
omistusyhteisd voivat poiketa niistd rahoitus-

tarkastuksen  kussakin  yksittdistapauksessa
tekeman paatoksen mukaisesti.
7§
Toiminimi

Ainoastaan tidmdn lain mukainen sijoitus-
palveluyritys saa toiminimessidn tai muuten
toiminnassaan kdyttdd nimitystd arvopape-
rinvalittdja tai pankkiiri.
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88§

Valvonta

Tamin lain ja viranomaisten sen nojalla
antamien madraysten noudattamista valvoo
rahoitustarkastus.

Asianomainen ministerid vahvistaa rahoi-
tustarkastusta  kuultuaan sijoituspalveluista
arvopaperimarkkinoilla annetussa neuvoston
direktiivissa  93/22/ETY asetettujen vaati-
musten tdyttdmiseksi sijoituspalvelua tarjot-

tacssa  yleisesti sovellettavat menettelyta-
pasdannot.

2 luku
Sijoituspalveluyrityksen perustaminen ja
omistaminen
9§

Toimilupa

Valtioneuvosto myontdd hakemuksesta si-
joituspalveluyrityksen toimiluvan. Toimilu-
paa voidaan hakea myds perustettavan yhti-
on lukuun.

Hakemuksessa on annettava riittdva selvi-
tys hakijasta, hakijan tirkeimmistd osak-

keenomistajista, osakkeenomistajien  omis-
tusosuuksista  sekd  sijoituspalveluyrityksen
toimipaikasta, harjoitettavaksi aiotusta toi-

minnasta ja hallintoa hoitavista henkildista.

Hakemuksessa on lisdksi oltava tiedot
osakkeenomistajien, osakkeenomistajiin  ar-
vopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §n mukaan
rinnastettavien henkildiden sekd hallintoa
hoitavien véhintdédn kahden henkilon luotet-
tavuudesta, hyvidmaineisuudesta, kokemuk-
sesta ja muusta sopivuudesta siten, ettd saa-
dun selvityksen perusteella ja hakijan liike-
toiminnan aiottu laajuus huomioon ottaen
voidaan pitdd todennédkdisend, ettd sijoitus-
palveluyritystd tullaan hoitamaan ammatti-
taitoisesti sekd jarkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti.

Edelli 2 momentissa tarkoitetun omis-
tusosuuden laskemistavasta sdddetddn
14 §:ssd ja arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9 §:ssd.

Valtioneuvostolla on oikeus vaatia myos
muita kuin edelld 2 ja 3 momentissa tarkoi-
tettuja tarpeelliseksi katsomiaan selvityksia.

Asianomainen ministerid voi antaa méa-
rdyksen tiedoista, jotka hakemuksessa on
esitettdvi, ja niiden esittimistavasta.
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10§
Toimiluvan myontdiminen

Toimilupa on myonnettivd suomalaiselle
osakeyhtidlle, jolla on hallinnollinen péitoi-
mipaikka Suomessa, luotettava hallinto, riit-
taviat taloudelliset toimintaedellytykset ja
joka tdyttdda muut tdssd laissa asetetut vaati-
mukset. Rahoitustarkastus voi antaa tarkem-
pia madrdyksid luotettavaa hallintoa koske-
vista vaatimuksista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa sen vastaanottamisesta. Jos
valtioneuvosto tdnd aikana pyytdd hakijalta
hakemuksesta lisdselvitystd, sanottu madriai-
ka lasketaan siitd paivdastd, jona valtioneu-
vosto vastaanottaa lisdselvityksen.

Asianomaisen ministeriébn on ennen asian
ratkaisemista pyydettivd hakemuksesta lau-
sunto rahoitustarkastukselta.

11§
Toimiluvan ehdot

Toimiluvassa on mainittava ne 3 §:ssd tar-
koitetut sijoituspalvelut, joita sijoituspalvelu-
yritykselld on oikeus tarjota. Toimiluvassa
on mainittava myds ne 16 §:sssd tarkoitetut
palvelut, joita sijoituspalveluyritykselld on
oikeus tarjota sijoituspalvelujen lisdksi.

Valtioneuvostolla on oikeus toimiluvan ha-
kijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sijoitus-
palveluyrityksen liiketoimintaa koskevia ra-
joituksia ja ehtoja.

Sijoituspalveluyrityksen on  toimitettava
yhtidjarjestyksensd ja sen muutokset tiedoksi
valtioneuvostolle  ja  rahoitustarkastukselle
heti, kun niiden rekisterGimisesti on tehty
kaupparekisterilain  (129/79) mukainen il-
moitus. Rahoitustarkastus voi antaa méai-
raykset sijoituspalveluyritysten muusta sidan-
noéllisestd  ilmoitusvelvollisuudesta  varmis-
tuakseen siitd, ettd sijoituspalveluyritykset
jatkuvasti tayttavat tassd laissa asetetut vaati-
mukset.

12§

Toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan
rajoittaminen

Valtioneuvosto voi peruuttaa kokonaan tai
osittain  sijoituspalveluyrityksen toimiluvan,
jos

1) sen toiminnassa on olennaisesti rikottu
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lakia, asetuksia tai viranomaisen niiden no-
jalla antamia madrdyksid, toimiluvan ehtoja
taikka yhtiojarjestysta;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) luvan myontamiselle sdddettyja edelly-
tyksid ei endéd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontdmisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Valtioneuvosto voi rajoittaa méédrdajaksi
tai toistaiseksi sijoituspalveluyrityksen toi-
miluvan ehtojen mukaista toimintaa, jos toi-
minnassa on todettu taitamattomuutta tai
varomattomuutta ja on ilmeistd, ettd toiminta
on omiaan vakavasti vahingoittamaan arvo-
paperimarkkinoiden vakautta tai sijoittajien
asemaa.

Valtioneuvoston on ennen 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetun péddtoksen tekemistd kuul-
tava asianomaista sijoituspalveluyritystd ja

pyydettiva  rahoitustarkastuksen lausunto,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.
13§
Perustamispdidioma

Perustettavan sijoituspalveluyrityksen osa-
kepddoman on oltava vahintdan viisi miljoo-
naa markkaa.

Perustettavan sijoituspalveluyrityksen, joka
saa tarjota vain 3§n 1 momentin 1, 5 ja 6
kohdassa tarkoitettuja sijoituspalveluja, osa-
kepddoman on oltava vahintddn miljoona
markkaa.

Osakepddoma on oltava kokonaan makset-
tu rahana toimilupaa myonnettiessa.

Yhtigjarjestyksessi on oltava madrdys,
jonka mukaan omaa pddomaa voidaan mak-
saa takaisin vain, jos pddoman m&ird on
vahintddn niin suuri kuin edelld 1 ja 2 mo-
mentissa on sdddetty.

14§

Adini- ja vaikutusvallasta ilmoittaminen

Jos jonkun tarkoituksena on hankkia yksin
tai yhdessd arvopaperimarkkinalain 2 luvun
9§&n 1 ja 2 momentissa tarkoitetun osak-
keenomistajan tai osakkeenomistajaan rin-
nastettavan henkilén kanssa sijoituspalvelu-
yrityksestd osuus, joka olisi vahintddn yksi
kahdeskymmenesosa  sijoituspalveluyrityksen
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osakepddomasta tai d4animaarastd, hankinnas-
ta on ilmoitettava hyvissd ajoin etukéteen
rahoitustarkastukselle.

Jos edelld 1 momentissa tarkoitettua osuut-
ta alotaan lisdti siten, etti se saavuttaisi tai
ylittdisi yhden kymmenesosan, yhden vii-
desosan, yhden kolmasosan tai puolet sijoi-
tuspalveluyrityksen osakepddomasta tai dani-
madrastd, myOs tastd hankinnasta on etukéteen
ilmoitettava rahoitustarkastukselle. Vas-
taavaa ilmoitusvelvollisuutta on noudatettava
silloin, kun edelld 1 momentissa tarkoitettu
osuus vihenisi alle sanottujen rajojen.

Laskettaessa edelld 1 ja 2 momentissa tar-
koitettua omistus- ja ddniosuutta on sovellet-
tava, mitd arvopaperimarkkinalain 1 luvun
4§n Smomentissa ja 2 luvun 9§n 1 ja 2
momentissa on saddetty.

Sijoituspalveluyrityksen ~ on  ilmoitettava
rahoitustarkastukselle véhintddn kerran vuo-
dessa edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
osuuksien omistajat, osuuksien omistajiin 1
momentin mukaan rinnastettavat henkil6t
sekd ndiden osuus sijoituspalveluyrityksen
osakepddomasta ja Adnimadrastd, jos ne ovat
sen tiedossa. Sijoituspalveluyrityksen on va-
littomidsti ilmoitettava rahoitustarkastukselle
sen tietoon tulleet osuuksien omistuksessa
tapahtuneet muutokset.

Ilmoituksissa on annettava riittivét tiedot
osuuden suuruudesta ja sen omistajista sekd
muut rahoitustarkastuksen madrdédmaét tiedot.

15§
Hankinnan vastustaminen

Rahoitustarkastus voi kolmen kuukauden
kuluessa siitd pdivdstd, jona rahoitustarkastus
on vastaanottanut 14 §:ssd tarkoitetun ilmoi-
tuksen, vastustaa osuuden hankintaa, jos
omistajien luotettavuudesta, hyvamaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perusteella tai muutoin
on todennikdsistd, ettd osuuden omistus vaa-
rantaisi sijoituspalveluyrityksen jarkevien ja
vakaiden litketapaperiaatteiden mukaista toi-
mintaa.

Jos osuuden hankinta jitetdan ilmoittamat-
ta tai jos osuus on hankittu rahoitustarkas-
tuksen vastustuksesta huolimatta, rahoitustar-
kastus voi kieltdd osuuden omistajan hank-
kimia osakkeita koskevan saannon merkitse-
misen osake- tai osakasluetteloon.
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3 luku
Sijoituspalveluyrityksen toiminta

16§
Liiketoiminta

Sijoituspalveluyritys saa 3 §:ssd tarkoitet-
tujen sijoituspalvelujen tarjoamisen lisdksi
toimiluvassa mainituin edellytyksin

1) jarjestdd muutoin kuin omaan Ilukuun
asiakkaalle sijoituspalveluun littyvid luottoja
ja muuta rahoitusta;

2) tarjota arvopaperien liikkeeseenlaskuun
liittyvid palveluja;

3) jarjestdd sijoituskohteiden julkista kau-
pankdyntid siten kuin siitd sdddetddn arvo-
paperimarkkinalaissa;

4) pitdd arvo-osuusrekisterid siten kuin
siitd sdddetddn arvo-osuusjirjestelmésti an-
netussa laissa (826/91);

5) tarjota muita kuin 3§n 1 momentin

5kohdassa  tarkoitettuja  sijoituskohteiden
sdilytys- ja hoitopalveluja sekd tallelokero-
palveluja;

6) tarjota sijoituskohteita koskevaa sijoi-
tus- ja rahoitusneuvontaa;
7) tarjota sijoituspalveluun liittyvda valuut-

tapalvelua;

8) toimia selvitysosapuolena siten kuin
siitd ~ sdddetddn  arvopaperimarkkinalaissa;
sekd

9) hoitaa siilytysyhteison tehtdvid siten
kuin niistd sdddetddn sijoitusrahastolaissa.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia

madrayksid tdssd pykéalassd tarkoitettuja pal-
veluja tarjottaessa noudatettavasta menette-
lysta.

17§

Sivuliikkeen perustaminen Euroopan
talousalueeseen kuuluvaan valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo pe-
rustaa sivuliikkeen toiseen Euroopan talous-
alueeseen kuuluvaan valtioon, on ilmoitetta-
va siitd hyvissd ajoin etukiteen rahoitustar-
kastukselle. Ilmoitukseen on liitettiva rahoi-
tustarkastuksen madrdamat riittdvat tiedot
harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta sekd
sivuliikkkeen hallinnosta ja johdosta.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen vastaanottamisesta joko ilmoitet-
tava sivuliikkeen perustamisesta asianomai-
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sen valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle  ja asianomaiselle
sijjoituspalveluyritykselle sekad liitettdva il-
moitukseen edelld 1 momentissa tarkoitetut
tiedot tai piddtettdvd olla tekemittd tillaista
ilmoitusta, jos se havaitsee, ettd sijoituspal-
veluyrityksen taloudellinen tilanne ja hallinto
huomioon ottaen sivuliikkeen perustaminen
el ole perusteltua. Sivuliikettd ei saa perustaa,
jos rahoitustarkastus on kieltiytynyt te-
kemaista ilmoitusta.

Mikéli edelld 1 momentissa tarkoitetut tie-
dot muuttuvat, sijoituspalveluyrityksen on
ilmoitettava muutoksista rahoitustarkastuk-
selle vdhintddn kuukautta ennen kuin muu-
tokset on tarkoitettu toteuttaa. Talloin rahoi-
tustarkastus voi ryhtyd edelld 2 momentissa
tarkoitettuihin toimenpiteisiin.

18§

Sivuliikkeen perustaminen valtioon, joka ei
kuulu Euroopan talousalueeseen

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo perus-
taa sivuliikkeen muuhun kuin 17 §:ssd tar-
koitettuun valtioon, on haettava lupa sivu-
liikkeen  perustamiseen  valtioneuvostolta.
Lupa voidaan myontdd, jos sivuliikkeen val-
vonta on riittdvalld tavalla jirjestettivissd ja
jos sijoituspalveluyrityksen taloudellinen tila
ja hallinto huomioon ottaen sivuliikkeen pe-
rustaminen on perusteltua. Lupahakemukses-
ta on pyydettivd rahoitustarkastuksen ja
Suomen Pankin lausunto. Valtioneuvosto voi
asettaa rajoituksia ja ehtoja sivuliitkkeen pe-
rustamisesta ja valvonnan toteuttamisesta.

Asianomainen ministerid voi antaa maa-

rayksen tiedoista, jotka hakemuksessa on
esitettivi, ja niiden esittimistavasta.
19§
Ulkomaisen sivuliikkeen lakkauttaminen
Jos sijoituspalveluyritys ei tidytd 17 ja
18 §:ssd sdddettyjia  edellytyksid tai niiden

nojalla annettuja maarayksia, valtioneuvosto
voi sijoituspalveluyritystd kuultuaan asettaa
miadrdajan asiantilan korjaamiseksi ja, jollei
vaatimusta tdytetd, soveltuvin osin noudat-
taa, mitd 12 §:ssd sdddetdén.

20§
Palvelujen tarjoaminen toiseen valtioon

Sijoituspalveluyrityksen, joka aikoo aloit-
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taa 3 §ssd tarkoitettujen  sijoituspalvelujen
tai 16 §:ssd tarkoitettujen palvelujen tarjoa-
misen toisen valtion alueella perustamatta
sivuliikettd, on ilmoitettava hyvissd ajoin
etukiteen rahoitustarkastukselle, mita palve-
luja sekd missd ja miten sijoituspalveluyritys
aikoo tarjota. Ilmoitus on tehtivd myds, jos
ndmé tiedot muuttuvat.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden ku-
luessa edelld 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen vastaanottamisesta toimitettava
tieto asiasta Euroopan talousalueeseen kuu-
luvan valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle sekd liitettdvd mu-
kaan oma ilmoituksensa siitd, onko sijoitus-
palveluyritykselld toimilupansa nojalla oi-
keus tarjota niitd palveluja Suomessa.

4 luku
Tilinpéitos ja tilintarkastus
21§
Tilinpdcdtoksen laatimisvelvollisuus
Sijoituspalveluyrityksen tilinpaédtos ja kon-
sernitilinpdatés on laadittava kirjanpitolain
(655/73) ja osakeyhtiolain mukaisesti, jollei

téssd luvussa toisin sdddeti.
Rahoitustarkastus antaa tdydentdvid maia-

riayksid sijoituspalveluyrityksen tilinpaatok-
sen laatimisesta, tuloslaskelman ja taseen
kaavasta sekd tilinpddtoksen liitetiedoista.

Rahoitustarkastus voi hakemuksesta myontaa
luvan poiketa 1 momentin vaatimuksista
silloin, kun se on oikeiden ja riittdvien tieto-
jen tarkoituksenmukaiseksi esittdmiseksi tar-
peen.

Mitd 21—28 §:ssd sdddetddn sijoituspalve-
luyrityksestd, koskee vastaavasti sen omis-
tusyhteisdd ja rahoituslaitosta, joka on sijoi-
tuspalveluyrityksen tai sen omistusyhteison
tytaryritys.

Sen estimattd, mitd 21—28 §:ssd  sddde-
tddn, sijoituspalveluyritys, joka kuuluu luot-
tolaitoksen tai sen omistusyhteison konser-
niin, voi laatia tilinpadatoksensd luottolaitos-
toiminnasta annetun lain mukaisesti.

22§
Tilikausi

Sijoituspalveluyrityksen tilikausi on kalen-
terivuosi. Liiketoimintaa aloitettaessa tai lo-
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petettaessa tilikausi saa olla kalenterivuotta
lyhyempi tai pitempi, kuitenkin enintddn
18 kuukautta.

23§
Omaisuuden arvostus

Tilinpadtokseen on merkittava

1) luotot ja muut saamiset nimellisarvoon,
kuitenkin enintddn todennidkodiseen arvoon;

2) luovutettavaksi tarkoitetut arvopaperit
hankintamenon suuruisina, kuitenkin enin-
tddn todennikdiseen luovutushintaan; ja

3) arvopaperit, jotka on tarkoitettu tuotta-
maan tuloa useampana kuin yhtend tilikaute-
na, hankintamenon suuruisina tai, jos niiden
todennidkoinen luovutushinta on tilinpaatos-
pdivina hankintamenoa pysyvésti alempi,
todennikoisen luovutushinnan suuruisina.

Rahoitustarkastus voi midrdtd 1 momentin
2 kohdassa tarkoitettujen ja vaivatta rahaksi
muutettavien arvopaperien sekid johdannais-
sopimusten merkitsemisestd taseeseen han-
kintamenoa  suurempaan, yksiselitteisesti
madriteltyyn todennidkdiseen arvoon. Méa-
raykseen on sisdllytettava tidllaisten sijoitus-
kohteiden valintaperusteet.

Ulkomaan rahan madrdinen omaisuus sa-
moin kuin ulkomaan rahan méirdiset velat ja
muut sitoumukset on taseeseen muutettava
Suomen rahaksi Suomen Pankin tilinpdatos-
pdivinad vahvistamaan kurssiin. Rahoitustar-
kastus voi médrdtd kiyttdomaisuuden mer-
kitsemisestd tilinpadtokseen hankintapdivina
Suomen Pankin vahvistamaan kurssiin.

24§
Konsernitilinpdditds

Sijoituspalveluyrityksen omistusyhteison ja
sijoituspalveluyrityksen, joka on konsernin
emoyritys, on laadittava konsernitilinpaétds
ja sisdllytettdva se tilinpadtokseensd siten
kuin kirjanpitolaissa ja tdssd luvussa sddde-
tddn sekd niin kuin rahoitustarkastus tarkem-
min maaraa.

Edella 1 momentissa tarkoitetun yrityksen
tytaryrityksen, joka ei ole sijoituspalveluyri-
tys taikka luotto- tai rahoituslaitos, tiedot
yhdistellddn  konsernitilinpddtokseen rahoi-
tustarkastuksen maaraamalla tavalla.

Sijoituspalveluyrityksen omistusyhteison ja
sijoituspalveluyrityksen, joka on konsernin
emoyritys, on aina laadittava konsernitilin-
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padtds riippumatta  kirjanpitolain 22 a §:n
4 momentissa sdddetysta poikkeuksesta.
25§

Kirjanpitolautakunnan lausunto

Rahoitustarkastuksen on pyydettiava Kkirjan-
pitolautakunnalta lausunto ennen 21, 23 ja
24 §:ssé tarkoitettujen méAdrdysten antamista.

26§
Tilintarkastusvelvollisuus
Sijoituspalveluyrityksen tilintarkastuksesta
on voimassa, mita tilintarkastuslaissa

(936/94) ja tédssd luvussa sdddetddn.

Sijoituspalveluyrityksessd on oltava véihin-
tadn kaksi tilintarkastajaa ja tarpeellinen
maira varatilintarkastajia.

27§

Tilintarkastajan kelpoisuus

Viahintddn yhden tilintarkastajan ja varati-
lintarkastajan on oltava Keskuskauppakama-
rin hyvdksyméa tilintarkastaja tai tilintarkas-
tusyhteiso.

28§

Rahoitustarkastuksen mdidrddmdit
tilintarkastajat

Tilintarkastuslain 27 §:ssd tarkoitetun tilin-
tarkastajan sijoituspalveluyritykseen maaraa
rahoitustarkastus.

5 luku

Vakavaraisuus ja riskien hallinta

29§

Yleissdidnnos riskien hallinnasta

Sijoituspalveluyritys, sen  omistusyhteisd
tai niiden kanssa samaan konsolidointiryh-
madn kuuluva yritys ei saa toiminnassaan
ottaa niin suurta riskid, ettd siitd aiheutuisi
olennaista  vaaraa  sijoituspalveluyrityksen
vakavaraisuudelle.  Sijoituspalveluyrityksell4,
sen omistusyhteisolld ja niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhmdén kuuluvalla yrityk-
selli on oltava toimintaansa nidhden riittd-
viat jarjestelmdt tdssd luvussa tarkoitettujen
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riskien sekd korkoriskin seurantaa ja hallin-
taa varten.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia méa-
rayksid 1 momentissa tarkoitetuista seuranta-
jarjestelmistd sekd sijoituspalveluyrityksen ja
sen kanssa samaan konsolidointiryhmaan
kuuluvan yrityksen valuuttakurssi-, korko- ja
muiden markkinariskien rajoittamisesta suh-

teessa sijoituspalveluyrityksen ja konsoli-
dointiryhmidn omien varojen méérian.
30§
Maksuvalmius

Sijoituspalveluyrityksen maksuvalmiuden
on oltava sijoituspalveluyrityksen toimintaan
ndhden riittdvalld tavalla turvattu. Rahoitus-
tarkastus antaa tarkempia médrayksid sijoi-
tuspalveluyrityksen maksuvalmiudesta.

318§
Omien varojen vdhimmdismdcdird

Sijoituspalveluyrityksen vakavaraisuuden
turvaamiseksi  on  sijoituspalveluyrityksen
omien varojen méirdn oltava vahintddn niin
suuri kuin tdssd luvussa sdddetddn suhteessa
sijoituspalveluyrityksen  saamisiin,  sijoituk-
siin ja taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin si-
saltyviin riskeihin.

Sijoituspalveluyrityksen
yhteismdardn on aina

omien
oltava

varojen
vahintdan

13 §:ssd sdddetyn perustamispddoman suu-
ruinen.
Sijoituspalveluyrityksen ~ omiin  varoihin

luetaan 32 ja 33 §:ssd tarkoitetut ensisijaiset
ja toissijaiset omat varat vidhennettyna
35§:ssd tarkoitetuilla erilli. Omia varoja
laskettaessa on lisiksi otettava huomioon,
mitd jaljempana tdssd luvussa sdddetddn.

Kun vahintddn kaksi sijoituspalveluyritysta
sulautuu, rahoitustarkastus voi myontda
poikkeuksen 2 momentissa tarkoitetusta vaa-
timuksesta. Vastaanottavan sijoituspalvelu-
yrityksen tai perustettavan uuden sijoituspal-
veluyrityksen omien varojen méaira ei kui-
tenkaan saa olla pienempi kuin sulautuvilla
sijoituspalveluyrityksilld sulautumishetkella
olleiden omien varojen yhteenlaskettu maa-
ré.

32§

Ensisijaiset omat varat

Sijoituspalveluyrityksen ensisijaisiin  omiin
varoihin luetaan
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1) osakepddoma,;

2) osakeantitililld oleva pddoma;

3) vararahasto;

4) vapaan oman piddoman rahastot ja kiyt-
tamattomat voittovarat;

5) osakeyhtiolaissa tarkoitettu pddomalai-
na;

6) yleinen tappiovaraus; seka

7) muut rahoitustarkastuksen hyviksymét
1—6 kohdassa tarkoitettuihin eriin rinnastet-
tavat erit.

Ensisijaisiin omiin varoihin voidaan lisdksi
lukea tilikauden aikana kertynyt voitto rahoi-
tustarkastuksen médraamalld tavalla.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen
erien lukemista omiin varoihin niistd on vi-
hennettivd nithin mahdollisesti kohdistettu
sijoituspalveluyrityksen yhteiséverokannan
mukainen vero.

33§
Toissijaiset omat varat

Sijoituspalveluyrityksen ~ omiin  varoihin
luetaan myos toissijaiset omat varat, joita
ovat

1) arvonkorotusrahasto;

2) rahoitustarkastuksen maardamin ehdoin
sijoituspalveluyrityksen liikkeeseen laskemat
sellaiset sitoumukset, joilla on huonompi
etuoikeus kuin sijoituspalveluyrityksen muil-
la sitoumuksilla; seka

3) muut rahoitustarkastuksen hyviaksymét
1 tai 2 kohdassa tarkoitettuihin eriin rinnas-
tettavat erit.

Toissijaisten omien varojen yhteismAardsti
voidaan omien varojen yhteismdirdd lasket-
taessa ottaa huomioon enintddn ensisijaisten
omien varojen suuruinen méaird. Toissijaisia
omia varoja laskettaessa voidaan 1 momen-
tin 2 kohdassa tarkoitettujen erien yhteis-
madrdstd kuitenkin ottaa huomioon enintdin
puolet ensisijaisten omien varojen maarasta.

34§

Muut omat varat

Sijoituspalveluyrityksen omiin varoihin saa-
daan 38, 40 ja 45§:ssd tarkoitettua omi-
en varojen vihimmaismaaraa laskettaessa lu-
kea rahoitustarkastuksen tarkemmin madraa-
malld tavalla sen lisdksi, mitd 32 ja 33 §:ssd
sdddetddn, kaupankdyntivaraston nettotuotot
ja muut kuin 33 §:ssd tarkoitetut sitoumuk-
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set, joilla on huonompi etuoikeus kuin sijoi-
tuspalveluyrityksen muilla sitoumuksilla.

35§

Viihennyserct

Sijoituspalveluyrityksen ensisijaisten omi-
en varojen midrdstd vdhennetiin omien va-
rojen yhteismdarad laskettaessa sijoituspalve-
luyrityksen omistamat omat osakkeet, pitka-
vaikutteisten  aineettomien  hyodykkeiden
hankintamenojen poistamaton osa sekd edel-
listen tilikausien ja tilikauden tappiot.

Sijoituspalveluyrityksen  ensisijaisten  ja
toissijaisten omien varojen yhteisméAdrasta

viahennetddn omien varojen yhteismaaraa
laskettaessa
1) muiden kuin sijoituspalveluyrityksen

konsolidointiryhméan kuuluvien sijoituspal-
veluyritysten sekd luotto- ja rahoituslaitosten
osakkeet ja osuudet, jos sijoituspalveluyritys
omistaa yli yhden kymmenesosan téllaisen
yhteison osakkeista ja osuuksista sekd tallai-
silta yhteisoiltd olevat saamiset, jos saamisil-
la on huonompi etuoikeus kuin muilla si-
toumuksilla;

2) muiden kuin 1 kohdassa tarkoitettujen
sijoituspalveluyritysten sekd luotto- ja rahoi-
tuslaitosten osakkeet ja osuudet, jos sijoitus-
palveluyritys omistaa enintddn yhden kym-
menesosan tdllaisen yhteison osakkeista ja
osuuksista, sekd téllaisilta yhteisoiltd olevat
saamiset, jos saamisilla on huonompi etuoi-
keus kuin muilla sitoumuksilla, siltd osin
kuin néiden erien yhteismidrd ylittdd ennen
ensisijaisten ja toissijaisten omien varojen
yhteisméarasta tehtdvid vdhennyksid yhden
kymmenesosan sijoituspalveluyrityksen omista
varoista; sekid

3) vakuutustoimintaa harjoittavien yh-
teisdjen osakkeet ja osuudet, jos sijoituspal-
veluyritys omistaa yli yhden kymmenesosan
tallaisen yhteison osakkeista ja osuuksista,
samoin kuin tallaisilta yhteis6iltd olevat saa-
miset, jos saamisilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla sitoumuksilla.

36§

Luottoriskin kattamiseksi vaadittavien
omien varojen mdcdrd

Sijoituspalveluyrityksen ~ omien  varojen
vahimmaismaarda laskettaecssa on soveltuvin
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osin noudatettava, mitd luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 76—78 §:ssd  sdddetddn
saamisten ja sijoitusten riskiryhmittelystad,
taseen ulkopuolisista eristd ja omien varojen
vahimmaismaarasta.

Sijoituspalveluyrityksen  saamisiin,  sijoi-
tuksiin ja taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin
voidaan jattdad lukematta 37 §:ssd tarkoitet-
tuun kaupankiyntivarastoon kuuluvat saami-
set, sijoitukset ja taseen ulkopuoliset si-
toumukset, jollei jaljempéand toisin sdddeti.

37§

Kaupankdiyntivarasto

Sijoituspalveluyritys ja sen kanssa samaan
konsolidointiryhmdidn  kuuluvan  yrityksen
kaupankéyntivarastoon luetaan

1) arvopaperit ja johdannaissopimukset,
jotka sijoituspalveluyritys tai sen kanssa sa-
maan konsolidointiryhméan kuuluva yritys
on hankkinut voidakseen lyhyelld aikavililld
hyotya niiden tosiasiallisista tai odotetuista
osto- ja myyntihinnan vélisista eroista tai muis-
ta
hinnan tai koron vaihteluista;

2) velat ja johdannaissopimukset, jotka
suojaavat 1 kohdassa tarkoitettuja erid; seka

3) muut 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin
eriin rinnastettavat erét.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia méa-
rdyksid 1 momentissa tarkoitettujen erien
lukemisesta kaupankdyntivarastoon.

38§

Positio-, selvitys-, vastapuoli- ja
valuuttariskin kattamiseksi vaadittavien
omien varojen mddrd

Sijoituspalveluyritykselld on sen lisdksi,
mitd 36 §:ssd sdddetddn, oltava omia varoja
vahintddn miira, joka riittdd kaupankdynti-
varastoon liittyvien seuraavien riskien katta-
miseen:

1) markkinoiden yleisestd kehityksestd ai-
heutuva riski (yleisriski),

2) arvopaperin liikkeeseenlaskijasta tai
johdannaissopimuksen kohde-etuuden liikkee-
seenlaskijasta  aiheutuva riski  (erityisris-
ki),

3) merkintdsitoumuksista aiheutuva riski
(muu positioriski);

4) arvopapereiden selvittimittd jddneista
kaupoista aiheutuva riski (selvitysriski); seka
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5) vastapuolen  maksukyvyttomyydestd
aiheutuva riski (vastapuoliriski).

Sijoituspalveluyritykselli on 1 momentissa
sdadetyn lisdksi oltava omia varoja mairi,
joka riittdd koko toiminnasta aiheutuvien
valuuttakurssiriskin sekd 1 momentissa tar-
koitettuihin riskeihin rinnastettavien riskien
kattamiseen.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia maa-
rayksid 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen ris-
kien laskemisesta, niiden kattamiseksi vaa-
dittavasta omien varojen méadrdstd ja sen
laskemisesta sekd nditd koskevien tietojen il-
moittamisesta rahoitustarkastukselle.

39§
Kaupankdyntivarastoa koskevat poikkeukset

Kaupankdyntivarastoon sisdltyvid erid ei
ole otettava huomioon laskettaessa 36§n 1
momentin mukaista sijoituspalveluyrityksen
omien varojen vahimmaismaaraa.

Kaupankdyntivarastoon siséltyvit saamiset,
sijoitukset ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
otetaan huomioon 45 §:ssd tarkoitettua asia-
kasvastuiden enimméismddrdad laskettaessa
rahoitustarkastuksen tarkemmin maaraamalla
tavalla.

Rahoitustarkastus voi myontdi sijoituspal-
veluyritykselle luvan lukea kaupankéyntiva-
rastoon kuuluvat erit 36 §n 1 momentissa
tarkoitettuihin saamisiin ja sijoituksiin seka
taseen ulkopuolisiin eriin, jolloin sijoituspal-
veluyrityksen ei tarvitse laskea 38 §n 1 mo-
mentin mukaista omien varojen vaatimusta.

40 §

Toimintariskien kattamiseksi vaadittavien
omien varojen mddrd

Sen lisdksi, mitd 36 ja 38 §:ssd sdddetddn,
omien varojen madrd ei saa alittaa yhtd nel-
jasosaa edellisen tilikauden hyvaksytyn tu-
loslaskelman osoittamista kiinteistd kuluista,
tai jos sijoituspalveluyrityksen toiminnassa
on tilinpadtoksen vahvistamisen jilkeen ta-
pahtunut merkittdvid muutoksia, rahoitustar-
kastuksen hakemuksesta vahvistamaa méa-
réad.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia maa-
rayksid kiinteisiin  kuluihin sisdllytettdvisti
erista.
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41§

Konsolidointiryhmdn omien varojen
vahimmdismdidrd

Jos sijoituspalveluyritys tai sen omistusyh-
teisd on konsernin emoyritys tai sijoituspal-
veluyritys, jolla on 6§n 2 momentissa tar-
koitettu suhde toiseen sijoituspalveluyrityk-
seen tai muuhun rahoituslaitokseen, omien
varojen madrd lasketaan sijoituspalveluyri-
tyksen liséksi konsolidointiryhmélle. Sijoi-
tuspalveluyrityksen omien varojen sekd saa-
misten, sijoitusten ja taseen ulkopuolisten
sitoumusten madrd lasketaan télloin noudat-
taen soveltuvin osin konsernitilinpaatoksen
laatimisessa noudatettavia periaatteita. Kon-
solidointiryhmén ensisijaisista omista varois-
ta vdhennetddn lisdksi konsernitaseessa oleva
likkearvo. Rahoitustarkastus antaa tarkempia
maadrayksid konsolidointiryhmadn kuuluvien
yritysten vastakkaisten riskiasemien vidhenta-
misestd toisistaan 38 §:n ja 45§n mukaista
konsolidoitua pddomavaatimusta laskettaes-
sa.

42§
Omien varojen kartuttamisvelvollisuus

Jos sijoituspalveluyrityksen tai sen konso-
lidointiryhmédn omat varat viaheneviat alle
tdssd luvussa taikka 59 §:ssd sdddetyn va-
himmaismédardn, on sijoituspalveluyrityksen
tai sen omistusyhteison viipyméttd ilmoitet-
tava siitd rahoitustarkastukselle sekd ryhdyt-
tdva toimenpiteisiin omien varojen mAadran
nostamiseksi sdddetylle tasolle taikka sijoi-
tuspalveluyrityksen toiminnan lopettamisek-
si. Rahoitustarkastuksen on asetettava maé-
rdaika, jonka kuluessa sijoituspalveluyrityk-
sen ja sen konsolidointiryhmidn omia varoja
koskeva vaatimus on tdytettdvd tai sijoitus-
palveluyrityksen toiminta lopetettava.

43§
Tarkemmat mddrdykset

Asianomainen ministerid0 antaa tarkempia
madrayksid 29—42 §n soveltamisesta
sekd niissd tarkoitettujen tietojen ilmoittami-
sesta rahoitustarkastukselle.

Rahoitustarkastus voi myontda sijoituspal-
veluyritykselle méédrdajaksi  sijoituspalvelu-
yritysten ja luottolaitosten omien varojen
riittdvyydestd annetun neuvoston direktiivin
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93/6/ETY mukaisesti luvan noudattaa
29—42 §n sijasta soveltuvin osin luottolai-
tostoiminnasta annetun lain sdannoksia.

6 luku
Suurten vastuiden hallinta

44 §

Asiakasvastuut ja niiden laskeminen

Sijoituspalveluyrityksen asiakasvastuilla
tarkoitetaan samaan henkiloon tai yhteis6on
taikka saman henkilon tai yhteison kanssa
olennaisessa  taloudellisessa  etuyhteydessa
olevaan henkilo6n tai yhteis6on kohdistuvi-
en saamisten, sijoitusten ja taseen ulkopuo-
listen sitoumusten yhteismadraa.

Suurella asiakasvastuulla tarkoitetaan asia-
kasvastuuta, jonka madrd on vahintddn yksi
kymmenesosa sijoituspalveluyrityksen omis-
ta varoista.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
méadrayksid asiakasvastuiden laskemisesta.

45§
Asiakasvastuita koskevat rajoitukset

Asiakasvastuut eivdt saa ylittdd yhtd nel-
jdsosaa tai, jos asiakasyhteisd on sijoituspal-
veluyrityksen emo- tai tytaryritys taikka
emoyrityksen tytdryritys, yhtd viidesosaa
sijoituspalveluyrityksen omista varoista.

Suurten asiakasvastuiden yhteenlaskettu
madrd el saa ylittdd 800 prosenttia sijoitus-
palveluyrityksen omista varoista.

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetddn, ei kos-
ke asiakasyhteis0d, joka on sijoituspalvelu-
yrityksen konsolidointiryhméan kuuluva yri-
tys.

Asiakasvastuita laskettaessa on soveltuvin
osin noudatettava, mitd luottolaitostoimin-
nasta annetun lain 106 §:ssd sdadetddn.

Rahoitustarkastus voi miardaajaksi myontiaa
poikkeuksen 1 ja 2 momentista, jos 1 ja 2
momentissa tarkoitetut suhdeluvut ovat ylit-
tyneet sijoituspalveluyritysten sulautumisesta
johtuvista sijoituspalveluyrityksestd  riippu-
mattomista syista.

46 §

Konsolidointiryhmdn asiakasvastuut

Konsolidointiryhmén asiakasvastuiden suh-
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teeseen konsolidointiryhmén omiin varoihin
sovelletaan, mitd 45 §:ssd sdddetddn.

478§
Asiakasvastuiden ilmoittaminen

Sijoituspalveluyrityksen ~ on  ilmoitettava
suuret asiakasvastuut rahoitustarkastukselle
vahintddn vuosineljanneksittiin.

Sijoituspalveluyrityksen omistusyhteison ja
sijoituspalveluyrityksen, joka on konsernin
emoyritys, on ilmoitettava konsolidointiryh-
man suuret asiakasvastuut rahoitustarkastuk-
selle siten kuin 1 momentissa sdddetddn.

7 luku
Erindisid sdéinnoksia
48§
Salassapitovelvollisuus

Joka sijoituspalveluyrityksen, sen omis-
tusyhteison, sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhmain kuuluvan rahoituslaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen yhteenliittymédn toi-
mielimen jiasenend tai varajdsenend tai nii-
den palveluksessa ollessaan taikka niiden
toimeksiannosta tehtdvda suorittaessaan on
saanut tietdd sijoituspalveluyrityksen asiak-
kaan tai muun henkilén taloudellista asemaa
tai yksityisen henkilokohtaisia oloja koske-
van seikan taikka liike- tai ammattisalaisuu-
den, on velvollinen pitimiddn sen salassa,
jollei se, jonka hyvéksi vaitiolovelvollisuus
on sdddetty, anna suostumustaan sen il-
maisemiseen. Salassapidettdvid tictoja ei saa
myoskddn antaa sijoituspalveluyrityksen yh-
tickokoukselle eikd kokoukseen osallistuval-
le osakkeenomistajalle.

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teisolld ja sijoituspalveluyrityksen konsolidoin-
tiryhmaddn  kuuluvalla  rahoituslaitoksella
sekd  sijoituspalveluyritysten yhteenliittymal-
la on velvollisuus antaa | momentissa tar-
koitettuja tietoja syyttdji- ja esitutkintavi-
ranomaiselle rikoksen selvittimiseksi sekd
muulle viranomaiselle, jolla on lain nojalla
oikeus saada sellaisia tietoja.

Sijoituspalveluyritykselld, sen omistusyh-
teisolld  ja  sijoituspalveluyrityksen konsoli-
dointiryhmain kuuluvalla rahoituslaitoksella
on oikeus antaa 1 momentissa tarkoitettuja
tietoja samaan konserniin kuuluvalle yh-

N:o 579

teisolle, jos sen hallintoelinten jidsenid tai
toimihenkil6itd koskee 1 momentissa sdéddet-
ty tai sitd vastaava salassapitovelvollisuus ja
jos tiedon antaminen on vastaanottavan yh-
teison riskien hallinnan kannalta tarpeen.

49 §
Asiakkaan tunnistaminen

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsoli-
dointiryhmiédn kuuluvan rahoituslaitoksen on
todettava sen vakituisen asiakkaan henkil6l-
lisyys. Jos on todenndkdoistd, ettd asiakas toi-
mii toisen henkilén lukuun, on tunnistami-
nen kéytettdvissd olevin keinoin ulotettava
my0s tdhdn henkilé6n. Tunnistamistiedot on
sdilytettivd luotettavalla tavalla véhintddn
viiden vuoden ajan liiketoimen tai asiakas-
suhteen paattymisesta.

Edelld 1 momentissa sdadetyt vaatimukset
koskevat myds muita kuin vakituisia asiak-
kaita, kun suoritettavan liikketoimen suuruus
yhtend tai toisiinsa kytkeytyvand toimenpi-
teend on vahintdadn 85000 markkaa, taikka
jos on syytd epailld liiketoimeen sisdltyvien
varojen laillista alkuperaé.

50§

Huolellisuusvelvollisuus ja epdilyttdivdt
liiketoimet

Sijoituspalveluyrityksen ja sen konsoli-
dointiryhmdédn kuuluvan rahoituslaitoksen on
asianmukaista huolellisuutta noudattaen sel-
vitettdvd perusteet ja tarkoitus sen palvelujen
kaytolle, jos se havaitsee, ettd niiden raken-
ne tai suuruus, yrityksen koko tai sen toimi-
paikan sijainti poikkeaa tavanomaisesta tai
niilld ei ole ilmeistd taloudellista tarkoitusta
taikka ne eivdt sovi yhteen asiakkaan ta-
loudellisen tilanteen tai liiketoimien kanssa.

Jos sijoituspalveluyritykselld tai sen kon-
solidointiryhmédédn kuuluvalla rahoituslaitok-
sella on 1 momentissa tarkoitetun huolelli-
suusvelvoitteen tdytettyddn tai muutoin syytd
epdilld litketoimeen sisdltyvien varojen lail-
lista alkuperdd, sen on keskeytettava liiketoi-
mi lisdselvityksid varten tai kieltdydyttiava
siitd sekd aina viipymattd ilmoitettava asiasta
rahoitustarkastukselle ja annettava rahoitus-
tarkastukselle sen pyynndstd kaikki tiedot ja
asiakirjat, joilla saattaa olla merkitystd epii-
lyn selvittdmiseksi. Jos liiketoimesta kieltdy-
tyminen tai sen keskeyttiminen todennakoi-
sesti vaikeuttaisi liiketoimen edunsaajan sel-
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ville saamista, voidaan liiketoimi kuitenkin
toteuttaa, jonka jidlkeen asiasta on valitto-
masti ilmoitettava rahoitustarkastukselle. Il-
moituksen tekemistd ei saa paljastaa sille,
johon epdily kohdistuu. Rahoitustarkastus
saa rekisteroidd, kayttdd ja luovuttaa sille
ilmoitettuja tietoja vain 4 momentissa tarkoi-
tetun rikollisen toiminnan vastustamiseen.

Rahoitustarkastus antaa tarkempia maéra-
yksia huolellisuusvelvoitteesta ja ilmoitus-
velvollisuudesta sekd niiden tayttdmisesta.

Jos rahoitustarkastus sille ilmoitettujen tai
muutoin hankkimiensa tietojen perusteella
katsoo, ettd on syytd epdilld rikoksesta pe-
raisin olevien varojen todellisen luonteen,
alkuperdn, sijainnin tai niithin kohdistuvien
madrddmistointen tai oikeuksien peittdmistd
tai haivyttdmistd, sen on ilmoitettava asiasta
asianomaiselle esitutkintaviranomaiselle tut-
kintaa varten. Rahoitustarkastus voi saman-
aikaisesti antaa sijoituspalveluyritykselle tai
sen konsolidointiryhmadn kuuluvalle rahoi-
tuslaitokselle madrdyksen piddttyd toteutta-
masta liiketointa enintddn viiden pankkipéi-
van ajaksi, jos tdllainen piddttyminen on
tarpeen esitutkintatoimenpiteitid varten.

51§

Vahingonkorvaus

Joka tdmén lain tai sen nojalla annettujen
sddnndsten tai madrdysten vastaisella menet-
telylld aiheuttaa vahinkoa, on velvollinen
korvaamaan vahingon kérsineelle aiheutta-
mansa vahingon.

Vahingonkorvauksen sovittelusta sekd kor-

vausvastuun  jakautumisesta kahden tai
useamman korvausvelvollisen kesken on
voimassa, mitd vahingonkorvauslain

(412/74) 2 ja 6 luvussa on saddetty.
Rahoitustarkastukselle, sijoituspalveluyrityk-
selle tai sijoituspalveluyrityksen  konsoli-
dointiryhmddn kuuluvalle rahoituslaitokselle
sekd niiden puolesta vilpittdmassd mielessa
toimineille henkil6ille ei aiheudu vastuuta 50
§n  mukaisista toimenpiteistd mahdollisesti
aiheutuneesta taloudellisesta vahingosta.

528§
Asiakasvarojen sdilyttiminen

Sijoituspalveluyrityksen haltuun  sdilytta-
mistd, sijoittamista tai muuta varainhoitoa
varten annetut taikka omaisuuden myynnista
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saadut varat on sijoitettava tilille talletus-
pankkiin tai ulkomaisen luottolaitoksen sivu-
konttoriin, jollei muusta sijoittamisesta ole
kirjallisesti sovittu.

Asiakkaan varat ja omaisuus on pidettavi
kirjanpidossa erillddn  sijoituspalveluyrityk-
sen omista varoista ja omaisuudesta ja siily-
tettdvid luotettavalla tavalla.

8 luku
Rangaistusséiinnokset

53§

Sijoituspalvelurikos

Joka tahallaan tai tdrkeédstd huolimatto-
muudesta tarjoaa sijoituspalvelua 4 §n tai
12 §:n vastaisesti tai kayttdd 7 §n vastaisesti
toiminimessddn tai muuten toimintaansa
osoittamaan sanaa arvopaperinvalittdja tai
pankkiiri, on tuomittava, jollei teko ole vé-
hédinen tai siitd ole muualla laissa sdddetty
ankarampaa rangaistusta, sijoituspalvelurikok-
sesta sakkoon tai enintddn yhdeksi vuo-
deksi vankeuteen.

54§

Sijoituspalvelurikkomus

Joka muuten kuin 53 §:ssd mainitulla ta-
valla rikkoo 4§n, 78§n tai 12§n sdannok-
sid, on tuomittava, jollei teko ole vidhiinen
tai siitd ole muualla laissa sdddetty ankaram-
paa rangaistusta, sijoituspalvelurikkomukses-
ta sakkoon.

55§

Sijoituspalveluyritystdi koskevan
salassapitovelvollisuuden rikkominen

Rangaistus 48 §:ssd  sdddetyn salassapito-
velvollisuuden rikkomisesta tuomitaan rikos-
lain 38 luvun 1 tai 2 §n mukaan, jollei teos-
ta muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta.

56§
Tunnistamisvelvollisuuden rikkominen

Joka rikkoo 49 §:ssi sdddetyn asiakkaiden
tunnistamisvelvollisuuden tai tunnistamistie-
tojen sadilyttdmistd koskevan velvollisuuden,
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on tuomittava tunnistamisvelvollisuuden rik-
komisesta sakkoon tai vankeuteen enintddn
kuudeksi kuukaudeksi, jollei teko ole vahii-
nen tai siitd ei muualla laissa sdddetd anka-
rampaa rangaistusta.

9 luku

Voimaantulo- ja siirtyméséiinnokset

578§
Voimaantulo

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdnid elo-
kuuta 1996.

Télld lailla kumotaan arvopaperinvilitys-
likkkeistd annettu laki (499/89) sithen myo-
hemmin tehtyine muutoksineen.

58§

Arvopaperinvilitysliikkeen toimiluvan
vahvistaminen

Valtioneuvosto voi osakeyhtion (arvopape-
rinvdlitysliike), joka  arvopaperinvilitysliik-
keistd annetun lain mukaisesti myonnetyn
toimiluvan nojalla timéin lain voimaantulles-
sa tarjoaa 3 §:ssd tarkoitettua sijoituspalve-
lua, hakemuksesta vahvistaa yhtion toimilu-
van. Hakemuksessa on  yksiloitivdi ne
3§:ssd  tarkoitetut  sijoituspalvelut, joiden
tarjoamiseen yhti0 hakee toimilupansa vah-
vistamista.  Arvopaperinvilitysliikkeen  on
kahden kuukauden kuluessa timin lain voi-
maantulosta haettava toimiluvan vahvistamista
tai lopetettava sijoituspalvelun tarjo-
aminen. Jos toimilupaa on haettu sanotussa
madriajassa eikd toimilupaa ole vahvistettu
kuuden kuukauden kuluessa timin lain voi-
maantulosta, sijoituspalvelujen tarjoaminen
on lopetettava, jollei valtioneuvosto erityi-
sestd syystd myonnid lopettamiselle pitempad
madriaikaa.

Hakemus toimiluvan vahvistamisesta voi-
daan ottaa késiteltaviksi jo ennen tidmén lain
voimaantuloa. Muihinkin lain tdytintéonpa-
non edellyttimiin toimenpiteisiin  voidaan
ryhtyd ennen lain voimaantuloa.

Toimilupansa vahvistamista hakevan arvo-
paperinvilitysliikkeen osakkeenomistajan,
jolla 31 péivanad joulukuuta 1995 on ollut
yhtiosta 14 §:sséd  tarkoitettu osuus, joka on
vihintddn yksi kymmenesosa yhtion osake-
pddomasta tai joka tuottaa vdhintddn yhden
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kymmenesosan yhtion &danivallasta, taikka
muun henkilén, jolla muutoin on oikeus
kayttdd sithen rinnastuvaa vaikutusvaltaa
yhtion hallinnossa, on kuukauden kuluessa
lain voimaantulosta ilmoitettava  yhtiolle
osuutensa yhtion osakkeiden &ddnimaarasti
sekd yhtion osakepddomasta.

Toimilupansa vahvistamista hakevan arvo-
paperinvilitysliikkeen on  hakemuksessaan
14§n 5 momentin mukaisesti ilmoitettava
kaikki sen tiedossa olevat 4 momentissa tar-
koitetut osakkeenomistajat ja muut henkil6t.

59§

Arvopaperinvilitysliikkeen omien varojen
véihimmdismdidirdi

Edelld 13 §:ssd sdddetty perustamispddoman

vahimmaisvaatimus el koske 58 §&n
1 momentissa tarkoitettua arvopaperinvéli-
tysliikettd. Arvopaperinvalitysliikkeen omien

varojen maird ei kuitenkaan saa alittaa yhti-
6n omien varojen suurinta vertailutasoa,
jonka laskemisesta ja ilmoittamisesta rahoi-
tustarkastus antaa tarkemmat maardykset.

Arvopaperinvélitysliikkeen on laskettava
uusi vertailutaso kuuden kuukauden vilein.
Yhtidon hallituksen on ilmoitettava yhtion
omien varojen vertailutaso rahoitustarkastuk-
selle kahden vitkon kuluessa vertailutason
madraytymispdivistd. Ilmoitukseen on liitet-
tavd yhtion tilintarkastajan lausunto rahoitus-
tarkastuksen méaradmaélla tavalla.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, on voimas-
sa, kunnes yhtion osakepddoman madrd tayt-
tda 13 §:n vaatimukset.

Jos midrdysvalta 1 momentissa tarkoite-
tussa arvopaperinvalitysliikkeessa siirtyy
toiselle tidmin lain voimaantulon jilkeen,
yhtion osakepddoman on tdytettivd 13 §n
vaatimukset kuukauden kuluessa maardys-
vallan  siirtymisestd, jollei —mé&Aardysvalta
olesiirtynyt perinnén johdosta. Mikédli méa-
ridysvalta on siirtynyt perinnén johdosta, pe-
rinndnsaajan on haettava rahoitustarkastuk-
selta poikkeusta. Talloin arvopaperinvilitys-
liikkeen omien varojen viahimmaisméadrain
sovelletaan, mitd 1 momentissa sdddetdan.
Poikkeus on voimassa rahoitustarkastuksen
madrddmin ajan, kuitenkin enintdfin kymme-
nen vuotta. Poikkeus koskee 1 pidivdnd tam-
mikuuta 2006 mennessd tapahtuvia saantoja.

Sen, jolle méaaraysvalta 1 momentissa tar-
koitetussa yhtiossd on siirtynyt, on ilmoitet-
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tava tdstd vilittoméasti rahoitustarkastukselle,
mikdli yhtion osakepddoma ei tdytd 13 §n
vaatimuksia.

Jos sijoituspalveluyrityksen omien varojen
vahimmaismadra laskee alle 1 momentissa
siddetyn miadrdn, on noudatettava, mitd
42 §:ssa sdadetdan.

60 §
Sijoituspalveluyrityksen toimilupa

Muun kuin 58 §:ssd tarkoitetun yrityksen,

Helsingissd 26 paivand heindkuuta 1996
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joka tdmdn lain voimaan tullessa tarjoaa
3 §:ssd tarkoitettua sijoituspalvelua, on kol-
men kuukauden kuluessa lain voimaantulosta
haettava toimilupaa tai kuuden kuukauden
kuluessa lain voimaantulosta lopetettava ta-
min lain vastainen toiminta, jollei val-
tioneuvosto erityisestd syysti myonni lopet-
tamiselle pitempdd méiriaikaa.

Hakemus toimiluvan myontdmisestd voi-
daan ottaa késiteltdviksi jo ennen tdmén lain
voimaantuloa.

Tasavallan Presidentti

MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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Laki

ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa

Annettu Helsingissd 26 pdivand heindkuuta 1996

Eduskunnan paatoksen mukaisesti siddetdadn:

1 luku
Yleisid saannoksia

1§

Soveltamisala

Tama laki koskee ulkomaisen sijoituspal-
veluyrityksen oikeutta tarjota ammattimai-
sesti sijoituspalvelua Suomessa.

Ulkomaista sijoituspalveluyritystd koskee
lisdksi, mitd sijoituspalvelun ammattimaises-
ta tarjoamisesta ja arvopaperimarkkinalaissa

(495/89)  tarkoitetun  arvopaperinvalittdjan
velvollisuuksista laissa sdddetddn.
238
Mdritelmdit

Téssa laissa tarkoitetaan

1)  ulkomaisella  sijoituspalveluyritykselldi
sijoituspalveluista arvopaperimarkkinoilla
annetussa neuvoston direktiivissd
(93/22/ETY) tarkoitettua palvelua ammatti-
maisesti tarjoavaa luonnollista tai oikeushen-
kiloa, joka on saanut sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 9 ja 16§ssd tarkoitettua

toimilupaa vastaavan toimiluvan muussa val-
tiossa kuin Suomessa;

2)  sijoituspalvelulla  sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 3 ja 16 §:ssd tarkoitettua
palvelua;

3) sijoittautumisoikeudella ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeutta perustaa
Suomeen kiinted toimipaikka  (sivuliike),
josta se voi tarjota sen toimilupaan sisdlty-
vaa sijoituspalvelua; seka

4) edustustolla Euroopan talousalueen ul-
kopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen kiinteda
toimipaikkaa Suomessa, josta ei ole oikeutta
tarjota sijoituspalvelua.

38

Valvonta
Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen Suo-
messa tapahtuvan toiminnan valvonnasta

sekd rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa
tietoja ulkomaiselle, rahoitustarkastusta vas-
taavalle  valvontaviranomaiselle  sdddetdidn
rahoitustarkastuslaissa (503/93).

Neuvoston direktiivi 93/6/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 1, 93/22/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 27

HE 7/96
TaVM 10/96
EV 96/96
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2 luku

Sijoittautumisoikeus ja sijoituspalvelun
tarjoamisen vapaus Euroopan
talousalueeseen kuuluvasta valtiosta

43
Sivuliikkeen aloittamisen edellytykset

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyri-
tys voi perustaa sivuliikkeen Suomeen, ra-
hoitustarkastuksen on saatava sijoituspalve-
luyritykselle toimiluvan myontineen valtion
rahoitustarkastusta  vastaavalta valvontavi-
ranomaiselta sivulitkkkeen perustamista kos-
keva ilmoitus, jossa on oltava riittavat tiedot
perustettavaksi aiotun sivuliikkeen liiketoi-
minnasta, hallinnosta, vastuuhenkilGistd ja
toimipaikasta, sekd muista tarpeellisista sei-
koista.

Sivuliitke voidaan perustaa ja se voi aloit-
taa toimintansa viimeistidn kahden kuukau-
den kuluttua siitd, kun rahoitustarkastus on
vastaanottanut 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen. Rahoitustarkastuksen on kahden
kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanotta-
misesta annettava tarpeelliseksi katsomansa
madrdykset sivuliikkeen valvontaa koskevas-
ta tietojenantovelvollisuudesta ja asetettava
yleisen edun vuoksi tarpeelliset ehdot sivu-
liikkkeen toiminnan harjoittamiselle.

Ulkomaisen  sijoituspalveluyrityksen  on
ilmoitettava rahoitustarkastukselle Kkirjallises-
ti 1 momentissa tarkoitettujen tietojen muu-
toksista vahintddn kuukautta ennen kuin ne
on tarkoitettu toteuttaa. Rahoitustarkastus
voi asettaa aiottujen muutosten vuoksi 1 mo-
mentissa tarkoitettuja madrayksid ja ehtoja.

58§

Sijoituspalvelun tarjoamisen vapaus

Ulkomaisella sijoituspalveluyritykselld,
joka on saanut 2 §n 1kohdassa tarkoitetun
toimiluvan Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa, on oikeus tarjota sijoituspal-
velua Suomessa myds perustamatta tytdryri-
tysta tai sivuliiketta.

Ennen kuin ulkomainen sijoituspalveluyri-
tys voi tarjota vapaasti sijoituspalvelua Suo-
messa, rahoitustarkastuksen on saatava sijoi-
tuspalveluyritykselle toimiluvan myontineen
valtion rahoitustarkastusta vastaavalta val-
vontaviranomaiselta palvelujen tarjoamista
koskeva ilmoitus, jossa on oltava tiedot niis-
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td sijoituspalveluista, joita ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys aikoo tarjota Suomessa, se-
kd annettava yleisen edun vuoksi tarpeelli-
seksi katsomansa ehdot, jotka koskevat sijoi-
tuspalvelun tarjoamista.

Ulkomaisen  sijoituspalveluyrityksen  on
ilmoitettava kirjallisesti rahoitustarkastuksel-
le 2 momentissa mainittuihin tietoihin aio-
tuista muutoksista. Rahoitustarkastus voi
muuttaa aiottujen muutosten vuoksi 2 mo-
mentissa tarkoitettuja ehtoja.

6§
Toimintaoikeuksien peruuttaminen ja
toiminnan rajoittaminen

Jos ulkomainen sijoituspalveluyritys rik-
koo tdtd lakia tai muita arvopaperinvélittdjal-
le laissa sdddettyja velvollisuuksia, rahoitus-
tarkastuksen on kehotettava yritysta lopetta-
maan lainvastainen toiminta.

Jollei ulkomainen sijoituspalveluyritys
noudata 1 momentissa tarkoitettua kehotusta,
rahoitustarkastuksen on ilmoitettava asiasta
sijoituspalveluyritykselle toimiluvan myonté-
neen valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle, jotta tdm& voi ryhtya
vilpyméttd toimenpiteisiin lainvastaisen toi-
minnan jatkamisen estdmiseksi.

Mikéli ulkomainen sijoituspalveluyritys 1
ja 2 momentissa tarkoitetuista toimenpiteista
huolimatta edelleen jatkaa lainvastaista toi-
mintaansa, valtioneuvosto voi rahoitustarkas-
tuksen esityksestd kieltid kokonaan tai osit-
tain ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen si-
joituspalvelujen tarjoamisen Suomessa. Paa-
toksestd on ilmoitettava sijoituspalveluyri-
tykselle toimiluvan myoOntdneen valtion ra-

hoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle.
Valtioneuvosto voi  rahoitustarkastuksen

esityksestd kieltda valittomasti tdman lain
vastaisen toiminnan, jos kielto on asian Kkii-
rellisyyden vuoksi valttimiton sijoittajien tai
niiden henkildiden etujen  suojaamiseksi,
joille sijoituspalvelua on tarjottu. Padtoksestd
on viipyméittd ilmoitettava ulkomaiselle si-
joituspalveluyritykselle toimiluvan myonta-
neen valtion rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle ja Euroopan komis-
siolle.

Valtioneuvosto  voi  rahoitustarkastuksen
esityksestd kieltdd kokonaan tai osittain ul-
komaista sijoituspalveluyritystd tarjoamasta
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sijjoituspalvelua Suomessa, jos ulkomainen
sijoituspalveluyritys on rikkonut olennaisesti
tatd lakia, arvopaperimarkkinalakia, sijoitus-
palveluyrityksistd annettua lakia tai muuta
rahoitusmarkkinoita koskevaa lainsdddéntod
tai niiden nojalla annettuja sddnnoksid ja
madrdyksid siten, etti se voi vahingoittaa
sijoittajan suojaa tai muutoin yleistd etua.

3 luku

Sijoittautumisoikeus, edustusto ja

sijoituspalvelun tarjoamisen vapaus

valtiosta, joka ei kuulu Euroopan
talousalueeseen

7§
Sivuliikkeen toimilupa

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen on haettava valtioneu-
vostolta toimilupa Suomeen perustettavalle
sivuliikkeelle. Hakemuksesta on pyydettdva
rahoitustarkastuksen lausunto. Toimilupaa
haettaessa on soveltuvin osin noudatettava,
mitd sijoituspalveluyrityksisti annetun lain
9 §:ssd sdadetddn.

88§

Toimiluvan myontdiminen

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneelle ulkomaiselle si-
joituspalveluyritykselle, jonka taloudelliset
toimintaedellytykset ja hallinto tayttavét luo-
tettavalle sijoituspalvelun tarjoamiselle ase-
tettavat vaatimukset, voidaan myontdd toimi-
lupa Suomeen perustettavaa sivuliikettd var-
ten.

Valtioneuvosto voi asettaa sivuliikkeen pe-
rustamista, toimintaa ja valvontaa koskevia
toimilupachtoja.

Toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimin-
taa yhdessd tai useammassa toimipaikassa.

98

Toimiluvan peruuttaminen tai toiminnan
rajoittaminen

Valtioneuvosto voi peruuttaa kokonaan tai
osittain sivuliikkeen toimiluvan, jos
1) sen toiminnassa on olennaisesti rikottu
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lakia, asetuksia tai viranomaisen niiden no-
jalla antamia madrdyksid taikka toimiluvan
ehtoja;

2) se ei ole toiminut kuuteen kuukauteen;

3) luvan myontdmiselle sdddettyjd edelly-
tyksid ei endd ole olemassa;

4) sen toimintaa tai osaa siitd ei ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontamisestd; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tictoja.

Valtioneuvosto voi rajoittaa méérdajaksi
tai toistaiseksi sivulitkkeen toimiluvan eh-
tojen mukaista toimintaa, jos toiminnassa on
todettu taitamattomuutta tai varomattomuutta
ja on ilmeistd, ettd toiminta on omiaan vaka-
vasti vahingoittamaan arvopaperimarkkinoi-
den vakautta tai sijoittajien asemaa.

Valtioneuvoston on ennen 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetun p#ddtoksen tekemistd kuul-
tava asianomaista sijoituspalveluyritystd ja
pyydettiva  rahoitustarkastuksen lausunto,
jollei asian kiireellisyydestd muuta johdu.

10§
Edustuston avaaminen ja toiminta

Ennen edustuston avaamista Suomessa ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen on il-
moitettava asiasta rahoitustarkastukselle. Ra-
hoitustarkastuksen on kahden kuukauden ku-
luessa ilmoituksen vastaanottamisesta annet-
tava edustuston avaamista, toimintaa ja val-
vontaa koskevat maariykset.

Edustusto voidaan avata, kun ulkomainen
sijoituspalveluyritys on esittinyt selvityksen
1 momentissa tarkoitettujen rahoitustarkas-
tuksen maardysten noudattamisesta.

11§
Edustuston toiminnan kieltiminen

Rahoitustarkastus voi kieltdd edustustoa
jatkamasta toimintaansa Suomessa, jos edus-
tuston toiminnassa on olennaisesti rikottu
lain tai asetuksen sddnnoksid tai viranomai-
sen niiden nojalla antamia madrayksid tai jos
ulkomaisen  sijoituspalveluyrityksen  toimi-
lupa on peruutettu.

12§
Sijoituspalvelun tarjoamisen vapaus

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
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tiossa toimiluvan saaneella ulkomaisella si-
joituspalveluyrityksella on valtiovarainminis-
terion luvalla oikeus tarjota sijoituspalvelua
Suomessa perustamatta tytdryritystd tai sivu-
liiketta.

4 luku
Muut sdéinnokset
13§
Sivuliikkeen johto

Sivuliikkeelld on oltava sen toiminnasta
vastaava sivuliikkeen johtaja, joka myos
edustaa  ulkomaista  sijoituspalveluyritysta
sivuliitkkeen toimintaa koskevissa oikeussuh-
teissa.

Vajaavaltainen, konkurssissa oleva tai lii-
ketoimintakieltoon madrdtty henkild ei saa
olla sivuliikkeen johtajana.

Sivuliikkeen johtaja on velvollinen korvaa-
maan vahingon, jonka hdn on tahallisesti tai
huolimattomuudesta aiheuttanut sivuliikkeen
asiakkaalle tai muulle henkildlle rikkomalla
tatd lakia tai muuta sivuliikkeen toimintaa
koskevaa sddnndsta.

14§
Toiminimi

Sivuliikkeen toiminimen kirjoittaa sen joh-
taja tai ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
antaman valtuutuksen perusteella muu hen-
kilo yksin tai useampi yhdessi.

15§
Maksuvalmius

Sivuliikkeen maksuvalmiuden on oltava
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sen toimintaan nahden riittdvalla tavalla tur-
vattu. Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrayksid  sivuliikkeen = maksuvalmiuden
turvaamisesta.

Sivuliike el saa toiminnassaan ottaa niin
suurta riskid, ettd siitd aiheutuu olennaista
vaaraa sivuliikkeen toiminnalle. Sivuliik-
keelld on oltava toimintaansa ndhden riitti-
vat riskien valvontajdrjestelmait.

16 §
Vaitiolovelvollisuus

Sivuliikkeen ja edustuston toimihenkilon
vaitiolovelvollisuudesta, tietojenanto-oikeu-
desta ja salassapitovelvollisuuden rikkomi-
sesta sekd asiakkaiden tunnistamisesta, huo-
lellisuusvelvoitteesta ja epailyttiavista liike-
toimista on voimassa, mitd sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 48—50 §:ssd sddde-
taan.

Sivuliikkeelld ja edustustolla on oikeus
I momentin estdméttd antaa edustamalleen
ulkomaiselle sijoituspalveluyritykselle toimi-
luvan myontdneen valtion rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle seka
edustamansa ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen tilintarkastajalle ne tiedot, jotka on
sdddetty tai asianmukaisessa jarjestyksessd
madritty ilmoitettaviksi.

17§
Voimaantulo

Tédmi laki tulee voimaan 1 pdiviana elo-
kuuta 1996.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

6 460301A/79

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 paivdnad heindkuuta 1996

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan 26 piivand toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/89) 1 luvun
4§n 2—4 momentti, 4 luvun 10§ ja 8 luvun 2§&n 5 kohta, niistdi 4§n 3 momentti sel-
laisena kuin se on 20 pidivdnd joulukuuta 1991 annetussa laissa (1554/91),

muutetaan 1 luvun 3§, 4§n 1 momentti, 3 luvun 2§n 2 momentti, 3§n 1 momentti,
4§ ja sen edella oleva viliotsikko, 5§, 6 §n 1 momentin 5—8 kohta, 7§, 9§ ja sen edelld
oleva viliotsikko, 10§n 1 momentti ja 10 §:n otsikko, 12§ ja sen edelld oleva viliotsikko,
13§ ja sen edelld oleva viliotsikko, 4 luvun 5§&n 2 momentti, 6—9§ ja 78§n edelld oleva
valiotsikko, 5 luvun 2—5§ sekd 3 §:n edelld oleva viliotsikko, 7 luvun 1§n 1—4 moment-
ti, 3§n 2 momentti, 8 luvun 2§n 2 ja 4 kohta sekd 3 §n 3 kohta ja 10 luvun 3§n 1, 2, 4
ja 5 momentti,

sellaisina kuin niistd ovat 3 luvun 10 §n 1 momentti ja 10 §:n otsikko, 7 luvun 1§n 2—4
momentti, 3§n 2 momentti, 8§ luvun 2§n 2 kohta sekd 10 luvun 3§n 2, 4 ja 5 momentti
9 piivana elokuuta 1993 annetussa laissa (740/93) sekd 3 luvun 13§ ja 5 luvun 2§ osittain
muutettuna viimeksi mainitulla lailla, sekid

liscitddn 3 lukuun uusi 2a§ ja sen edelle valiotsikko, 2b§ ja sen edelle valiotsikko, 6 a,
12a, 14—16§ sekd 16 §n edelle viliotsikko, 4 luvun 3 §:d4n uusi 2 momentti, 5 lukuun
uusi 4a§ ja sen edelle viliotsikko, 6§ ja sen edelle viliotsikko, 7 luvun 1 §:44n, sellaisena
kuin se on osittain muutettuna mainitulla 9 piivana elokuuta 1993 annetulla lailla ja 5 pii-
vana tammikuuta 1994 annetulla lailla (19/94), uusi 6 momentti, 2 §:44n uusi 4 momentti ja
10 luvun 1 §:44n, sellaisena kuin se on mainitussa 9 pdivand elokuuta 1993 annetussa laissa,
uusi 3 ja 4 momentti seuraavasti:

1 luku mukaisesti vahvistettu sidnnot (markkina-arvo-
Yleisid siddnnoksii paperi).
Mdidritelmdit 48
38 Tassa laissa tarkoitetaan:
Arvopaperilla kdydaan julkisesti kauppaa 1) arvopaperiporssilli  pOrssiarvopaperien

arvopaperiporssin  porssilistalla  (pdrssiarvo-  kaupankdynnin  edellytyksid  jarjestivdd ja
paperi) tai muussa ostajien ja myyjien yh-  yllapitdvaad (arvopaperipirssitoiminta) yhteisod;
teensaattamiseksi ~ammattimaisesti  jirjeste- 2) porssiyhtiolld yhtiotd, jonka osake tai
tyssd kaupankidynnissd, jolle on tdmén lain  osakkeeseen osakeyhtidlain (734/78) mukaan

Neuvoston direktiivi 93/6/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 1, 93/22/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 27
TaVM 10/96
EV 96/96
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oikeuttava arvopaperi on otettu kaupankiyn-
nin kohteeksi arvopaperiporssin porssilistal-
la;

3)  sijoituspalvelulla  sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 3 §:n mukaista arvopape-
rinvilittdjin tarjoamaa palvelua;

4)  arvopaperinvdlittdjilld  sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 4 §:ssd tarkoitettua
sijoituspalveluyritystd sekd ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua Suomessa annetun lain 2 §:ssd
tarkoitettua ulkomaista sijoituspalveluyritys-
td, luottolaitostoiminnasta annetun lain
(1607/93) 2 §:ssd  tarkoitettua luottolaitosta
sekd ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen
toiminnasta Suomessa annetun lain
(1608/93) 2 §:ssda tarkoitettua luotto- ja ra-
hoituslaitosta;

S) pdrssivdlittdjilld  arvopaperinvalittajas,
joka on saanut oikeuden kdyda kauppaa ar-
vopaperipOrssin porssilistalla;

6) meklarilla luonnollista henkiléd, joka
arvopaperinvilittijin edustajana padtehtava-
nddn tarjoaa sijoituspalvelua; sekd

7) porssimeklarilla meklaria, joka on saa-
nut oikeuden porssivilittdjin edustajana kiy-
did kauppaa arvopaperipoOrssin pOrssilistalla.

3 luku

Julkinen kaupankiynti arvopapereilla

28

Valtioneuvosto voi peruuttaa arvopaperi-
pOrssin toimiluvan, jos toiminnassa on olen-
naisesti rikottu lakia tai asetuksia tai viran-
omaisten niiden nojalla antamia maarayksid
tai arvopaperiporssin sddntojd taikka jos lu-
van myoOntamiselle sdddettyja edellytyksid ei
endd ole olemassa.

Toiminimi
2 ag

Arvopaperip0Orssitoimintaan luvan saaneel-
la yhteisolla on velvollisuus kayttda toi-
minimessdén sanaa tai yhdysosaa arvopape-
riporssi.

Muu kuin arvopaperiporssitoimintaan lu-
van saanut yhteisd ei saa toiminimessdidn tai
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muuten toimintaansa kuvaamaan kayttda sa-
naa tai yhdysosaa arvopaperiporssi.

Porssilista

2b§

Arvopaperip0Orssissd on porssiarvopaperien
luettelointia ja kaupankdyntid varten oltava
porssilista. Kaupankdynti on porssilistalla
jarjestettdva luotettavasti ja tasapuolisesti
siten, ettd porssiarvopaperien hinnanmuodos-
tus perustuu sitoviin osto- ja myyntitarjouk-
siin tai tarjouskehotuksiin.

Arvopaperipérssin toiminta

38

ArvopaperipOrssi saa arvopaperipOrssitoi-
minnan lisdksi jarjestid muuta julkista kaupan-
kayntia sekd tarjota arvopaperien vaih-
dantaan ja sdilytykseen liittyvid selvitys-,
tietojenkasittely- ja kaupanvastuun takaus-
palveluja sekd arvopaperi- ja rahoitusmark-
kinoiden kehittdmiseen liittyvid koulutus- ja
tiedotuspalveluja. Arvopaperiporssi saa li-
siksi, sen mukaan kuin siitd on sdddetty
kaupankdynnista vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa (772/88), har-
joittaa optioyhteisdn toimintaa.

Arvopaperipérssin sddnnot

4§

ArvopaperipoOrssilla on oltava sdannét, jot-
ka sisdltavat tatd lakia tdydentdvat madrdyk-
set ainakin siité,

1) miten ja milld perusteilla arvopaperi
otetaan kaupankidynnin kohteeksi,

2) miten ja milloin kaupankadynti porssilis-
talla tapahtuu,

3) miten, milloin ja missd laajuudessa tar-
jouksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja
koskevat tiedot saatetaan sijoittajien ja kau-
pankayntiin osallistuvien arvopaperinvalitta-
jien tietoon,

4) miten ja milld perusteilla poOrssivalitta-
jdn, muun arvopaperipOrssissi toimivan ja
porssimeklarin  oikeudet myonnetddn ja pe-
ruutetaan, seki

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia porssiyhtidille, porssiarvopape-
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rien muille liikkeeseenlaskijoille, pdrssiva-
littdjille, muille arvopaperipOrssissd —toimi-
ville ja porssimeklareille muutoin asetetaan.
Saannodissd on otettava huomioon kaupan-
kdynnin kohteena olevien arvopaperien ja
niillla kdytdvdn kaupan erityispiirteet sekd
kaupankdyntiin osallistuvat sijoittajat. Arvo-
paperiporssin  sddnnot ja niiden muutokset
vahvistaa asianomainen ministerid, jonka on
ennen siddntdjen vahvistamista pyydettiva ra-
hoitustarkastuksen lausunto.

Arvopaperipdrssin toiminnan
keskeyttiminen

58

Valtioneuvosto voi maédrdtd arvopaperi-
pOrssin  toiminnan keskeytettdviksi madra-
ajaksi tai toistaiseksi, jos arvopaperipOrssi
on toiminut vastoin lakia tai asetuksia tai
viranomaisten niiden nojalla antamia mé&a-
rayksid tai arvopaperipOrssin sddntdja taikka
jos arvopaperipOrssissd kaupankdynnin koh-
teena olevien arvopaperien vaihdanta on héi-
riintynyt siten, ettd arvopaperiporssin toimin-
nan jatkamisesta aiheutuu vakavaa uhkaa
sijoittajille tai arvopaperimarkkinoiden toi-
minnalle.

Arvopaperiporssin  hallitus  voi erityisestd
syystd keskeyttdd porssin toiminnan enintdin
viikon ajaksi silloin, kun toiminnan jatkami-
nen olisi vastoin sijoittajien etua. Keskeytyk-
sestd ja toiminnan aloittamisesta on valitto-
misti ilmoitettava rahoitustarkastukselle.

Arvopaperiporssin johto

6§

Arvopaperiporssin  hallituksen  tehtdviana
on, sen lisiksi mitd sen tehtdvistd on muu-
toin sdddetty ja madratty:

5) wvalvoa arvopaperipdrssin toiminnasta
annettujen sddnndsten ja madrdysten, arvopa-
periporssin sddntdjen ja hyvian tavan noudat-
tamista arvopaperipOrssin piirissa;

6) huolehtia niiden tietojen saattamisesta
julkisuuteen, jotka arvopaperipOrssin on ta-
min lain ja sen nojalla annettujen sddnnos-
ten ja madrdysten taikka arvopaperipOrssin
sddntojen mukaan julkistettava;

7) saattaa rahoitustarkastuksen tietoon me-
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nettely, joka ilmeisesti on vastoin arvopape-
ripOrssin toiminnasta annettuja sddnnoksid ja
maarayksid; seka

8) ilmoittaa rahoitustarkastukselle
kohdassa tarkoitetusta padtoksestdan.

1—4

6ag

ArvopaperipOrssin on myonnettiva porssi-
vilittdjin ja muun arvopaperipOrssissd toimi-
van oikeudet hakijalle, joka tdyttda laissa ja
arvopaperipOrssin sddnndissd asetetut vaati-
mukset ja jolla on kiinted toimipaikka Suo-
messa.

ArvopaperipOrssi saa lisiksi myOntda pors-
sivalittdjan oikeudet arvopaperinvalittajalta
Suomessa edellytettyd toimilupaa vastaavan
toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous-
alueella saaneelle ulkomaiselle arvopaperin-
valittajalle, jolla ei ole kiintedd toimipaikkaa
Suomessa. Valtioneuvoston luvalla voidaan
my0s muulle ulkomaiselle arvopaperinvélit-
tajalle myontda porssivalittajan oikeudet.

ArvopaperipOrssin on peruutettava méaéra-
ajaksi tai kokonaan porssivilittdjin, muun
arvopaperiporssissd toimivan ja porssimekla-
rin oikeudet, mikali rahoitustarkastus arvo-
paperiporssida kuultuaan niin painavasta syys-
td vaatii. Rahoitustarkastuksen on valitto-
misti ilmoitettava vaatimuksestaan ja sen
perusteista arvopaperipOrssille seka sille, jota
vaatimus koskee.

Porssivalittajalla, porssimeklarilla ja muul-
la arvopaperiporssissd toimivalla on oikeus
saattaa arvopaperipdrssin 6 §n 1 momentin
2—4 kohdassa tarkoitettu pditos, jolla hake-
mus sille myonnettivistd oikeuksista on hy-
latty tai jolla sen oikeudet on peruutettu,
rahoitustarkastuksen kasiteltaviksi 30 piivan
kuluessa padtoksesti.

7§

Arvopaperip0rssilli on oltava toimitusjoh-
taja. Toimitusjohtajan on sen lisdksi, mitd
hinen tehtdvistddn on muutoin sdddetty ja
madritty, huolehdittava arvopaperilla kéyti-
van kaupan keskeyttimisestd arvopaperipOrs-
sissd, milloin sithen antaa aihetta arvopape-
ripOrssin  toiminnasta annettujen sdannosten
ja madrdysten, arvopaperiporssin sddntdjen
tai hyvdn tavan vastainen menettely taikka
muu  arvopaperin  hinnanmuodostumiseen
olennaisesti vaikuttava seikka.
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Arvopaperinvilittdjin riippumattomuus
9§

Arvopaperinvilittdjit ja muut arvopaperi-
pOrssissa toimivat, jotka kuuluvat samaan
konserniin tai ovat keskenddn sellaisessa
taloudellisessa riippuvuussuhteessa,  joka
saattaa vaarantaa arvopaperipOrssitoiminnan
luotettavuuden, eivdt saa toteuttaa samaa
arvopaperia tai samaan arvopaperiin oikeut-
tavaa arvopaperia koskevaa samaa sijoitus-
palvelua samassa arvopaperipOrssissi.

10§
Arvopaperin ottaminen porssilistalle

ArvopaperipOrssi saa asianomaisen liikkee-
seenlaskijan hakemuksesta ottaa porssilistalle
suomalaisen tai ulkomaisen arvopaperin,
joka on vapaasti luovutettavissa, johon to-
dennikoisesti kohdistuu riittdvasti kysyntid
ja tarjontaa ja jonka hinnanmuodostuksen
voidaan siten arvioida olevan luotettavaa.

Muu julkinen kaupankdynti arvopapereilla

12§

Muun julkisen kaupankdynnin kohteeksi
muualla kuin arvopaperiporssissd saadaan ot-
taa 1 luvun 2§n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettua porssiarvopaperia lukuun otta-
matta suomalainen tai ulkomainen arvopape-
ri, jos arvopaperiin todennikdisesti kohdis-
tuu muualla kuin arvopaperiporssin porssilis-
talla riittdvasti kysyntdd ja tarjontaa, jos ar-
vopaperin hinnanmuodostuksen voidaan si-
ten arvioida olevan luotettavaa ja jollei arvo-
paperin liikkeeseenlaskija ole kirjallisesti il-
moittanut vastustavansa arvopaperilla kayta-
van kaupan aloittamista.

Jollei arvopaperin liikkeeseenlaskija ole
antanut suostumustaan pddtokseen aloittaa
muu julkinen kaupankidynti arvopaperilla,
liikkkeeseenlaskijalle on ilmoitettava paatok-
sestd 30 pdivdd ennen kaupankdynnin aloit-
tamista. Jos poOrssiarvopaperi on péadtetty
ottaa muun julkisen kaupankdynnin kohteek-
si, padtoksesti on vastaavasti ilmoitettava
myos asianomaiselle arvopaperiporssille
30 pdivda ennen kaupankdynnin aloittamista.

Muun julkisen kaupankdynnin jarjestami-
sestd arvopaperilla on ilmoitettava viivytyk-
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settd rahoitustarkastukselle ja arvopaperin
liikkkeeseenlaskijalle ~ silloin, kun kaupan-
kdynti arvopaperilla aloitetaan, keskeytetddn
ja lopetetaan sekd, jos on kysymys porssiar-
vopaperista, my0s asianomaiselle arvopape-
ripOrssille.

Rahoitustarkastus voi méiratd muun julki-
sen kaupankdynnin keskeytettiviksi, jos
13 §:ssd  tarkoitettuja asianomaisen ministe-
rion vahvistamia sddntdja el ole noudatettu
taikka jos toiminnan jatkamisesta voi aiheu-
tua vakavaa uhkaa sijoittajille tai rahoitus-
markkinoiden toiminnalle. Rahoitustarkastus
voi myos kieltdd aloittamasta kaupankdynti-
menettelyn jirjestimistd, jollei asianomainen
ministerié ole vahvistanut 13 §n mukaisesti
sitd koskevia sddntoji.

Rahoitustarkastus voi liitkkeeseenlaskijan
pyynnostd madritd kaupankdynnin markkina-
arvopaperilla lopetettavaksi, jos arvopaperi
on otettu muun julkisen kaupankidynnin koh-
teeksi ilman litkkeeseenlaskijan suostumusta
tai ilman, ettd liikkeeseenlaskija on tarjonnut
kaupankdynnin kohteeksi otettuja tai niiden
kanssa samanlajisia arvopapereita yleisolle.
Rahoitustarkastuksen on pyydettivd lausunto
asianomaiselta muun julkisen kaupankéynnin
jarjestajalta. Rahoitustarkastus voi hyldta
lilkkeeseenlaskijan pyynnon, jos muun julki-
sen kaupankdynnin jirjestdjd osoittaa, ettd
arvopaperi muutoin tidyttdd 1 momentissa
asetetut vaatimukset.

12 a§

Muuhun julkiseen kaupankdyntiin  on
myonnettdvd arvopaperinvilittijin oikeudet
hakijalle, joka tadyttda laissa ja 13 tai
14 §:ssa  tarkoitetuissa sddnndissd  asetetut
vaatimukset ja jolla on kiinted toimipaikka
Suomessa.

Muuhun julkiseen kaupankayntiin saadaan
osapuoleksi hyviksyd arvopaperinvalittajalta
Suomessa edellytettyd toimilupaa vastaavan
toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous-
alueella saanut ulkomainen arvopaperinvélit-
taja, jolla ei ole kiintedd toimipaikkaa Suo-
messa. Valtioneuvoston luvalla  voidaan
myOs muu ulkomainen arvopaperinvalittija
hyviksyd osapuoleksi muuhun julkiseen
kaupankéayntiin.

Rahoitustarkastus  voi  arvopaperimark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen vah-
vistamiseksi tai muusta erityisen painavasta
syystd peruuttaa arvopaperinvilittdjin ja
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meklarin oikeudet osallistua arvopaperien
muuhun julkiseen kaupankéyntiin. Paatok-
sestd ja sen perusteista on valittomaésti ilmoi-
tettava muun julkisen kaupankdynnin jirjes-
tajalle seka sille, jota paatos koskee.

Arvopaperinvilittdjalla ja meklarilla on
muussa kuin 3 momentissa tarkoitetussa ta-
pauksessa oikeus saattaa pddtods, jolla hake-
mus sen oikeudesta osallistua arvopaperien
julkiseen kaupankdyntiin on hylatty tai jolla
sen oikeus on 13§n 1 momentissa tarkoi-
tetulla tavalla peruutettu, rahoitustarkastuk-
sen kisiteltdviksi 30 piivin kuluessa paa-
toksesta.

Mita 9 §:ssd sdadetddn arvopaperinvalitta-
jan riippumattomuudesta arvopaperiporssis-
sd, sovelletaan vastaavasti muuhun julkiseen
kaupankéyntiin.

Muun julkisen kaupankdynnin sddnnot

13§

Asianomainen ministerid vahvistaa hake-
muksesta arvopaperien muun julkisen kau-
pankdynnin sdannodt, jotka sisdltavat tiatd la-
kia tdydentdviat madrdykset ainakin siit4,

1) miten ja milld perusteilla arvopaperi
otetaan kaupankdynnin kohteeksi,

2) miten ja milloin kaupankiynti tapahtuu,

3) miten, milloin ja missd laajuudessa tar-
jouksia tai tarjouskehotuksia ja kauppoja
koskevat tiedot saatetaan sijoittajien ja kau-
pankdyntiin osallistuvien arvopaperinvalitti-
jien tietoon,

4) miten ja milld perusteilla arvopaperin-
valittdjin ja meklarin oikeudet myodnnetdin
ja peruutetaan,

5) millaisia vaatimuksia, oikeuksia ja vel-
vollisuuksia  arvopaperien liikkeeseenlaski-
joille, arvopaperinvilittdjille ja meklareille
muutoin asetetaan, seki

6) kuka vastaa tai ketkd vastaavat kaupan-
kdynnin jarjestimisesti.

Sen lisiksi, mitd 1 momentissa sdddetdén,
sadnnodissd voidaan 1 luvun 1ja 2§n estid-
mattd lisiksi madrdtd muilla kuin kaupan-
kdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineil-
14 annetussa laissa tarkoitetuilla vakioiduilla
johdannaissopimuksilla kéaytdvassid kaupassa

noudatettavasta  menettelystd.  Sddnndissd
voidaan madrita, ettei luottolaitoksen ta-
vanomaisen varainhankintansa  yhteydessd

litkkkeeseen laskemaa, 1 luvun 2§n 1 mo-
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mentin 2 kohdassa tarkoitettua arvopaperia
koskevaan, kyseisen luottolaitoksen teke-
madn kauppaan tai muuhun luovutukseen
ole sovellettava, mitd 5 luvun 1 §:ssd saa-
detédén.

Asianomainen ministerid0 voi vahvistaa
1 momentissa tarkoitetut sddnnét vain, jos
kaupankdynti on jirjestetty ja sddnnelty luo-
tettavasti ja tasapuolisesti, jos kaupankiyn-
nissd noudatettavat sddnnot tarjoavat riitti-
van suojan sijoittajille ja jos kaupankiyntiin
osallistuu riittdvd méara arvopaperinvalitti-
jid. Oikeus hakea sddntdjen vahvistamista on
arvopaperipOrssilla, arvopaperinvélittijien
yhteisolld ja arvopaperinvalittdjalla. Sdan-
ndissd on otettava huomioon kaupankidynnin
kohteena olevien arvopaperien ja niilld kay-
tdvin kaupan erityispiirteet sekd kaupan-
kayntiin osallistuvat sijoittajat. Asianomaisen
ministerion on ennen sddntdjen vahvistamis-
ta pyydettivd rahoitustarkastuksen ja Suo-
men Pankin lausunto.

Asianomainen ministerid voi rahoitustar-
kastuksen esityksestd ja arvopaperimark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen vah-
vistamiseksi tai muusta erityisen painavasta
syystd vaatia vahvistamissaan s3dnnoissi
olevien maardysten sisdltod muutettavaksi tai
taydennettavaksi.

Asianomainen ministerid voi peruuttaa
I momentissa tarkoitetuille sdénndille anta-
mansa vahvistamisen, jos arvopaperien julki-
sessa kaupankidynnissid on olennaisesti rikot-
tu lakia, asetuksia tai viranomaisten niiden
nojalla antamia madrdyksid tai julkisen kau-
pankdynnin sdantdjad taikka jos sddntdjen
vahvistamiselle sdddettyja  edellytyksid ei
endd ole olemassa.

14§

Valtioneuvosto vahvistaa Suomen Pankin
johtokunnan esityksestd sddnndét 1 luvun
2&n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettujen
arvopaperien muussa julkisessa kaupankdyn-
nissi muualla kuin arvopaperiporssissd arvo-
paperinvilittdjien ja muiden ammattimaisten
sjoittajien kesken noudatettavista menettely-
tavoista, jos kaupankdynti on jirjestetty ja
sddnnelty luotettavasti ja tasapuolisesti. Suo-
men Pankki voi tehdd mainitun esityksen,
jos se on tarpeen sen tehtdvien hoitamiseksi.
Suomen Pankin esitykset on joko muutta-
mattomina hyvéiksyttava tai hylattdva. Sdan-
ndissd on otettava huomioon kaupankiynnin
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kohteena olevien arvopaperien ja niilla kdy-
tdvian kaupan erityispiirteet, kaupankayntiin
osallistuvat sijoittajat sekd soveltuvin osin
noudatettava, mitd 13 §n 1 ja 2 momentissa
sdaddetddn.

Sen estaméittd, mitd edelld 1 momentissa
sddadetddn, Suomen Pankki voi ilmoittaa
edellytykset, joiden mukaan se kdy arvopa-
pereilla kauppaa rahapoliittisten tehtdviensd
hoitamiseksi.

Muuhun julkiseen kaupankéyntiin, johon 1
momentin mukaisesti on vahvistettu sadnnot,
sovelletaan 12 ja 12 a§n sddnnoksia, lu-
kuun ottamatta mitd 12 §n 4 momentissa ja
12 a §:n 3 momentissa sdddetdan.

Suomen Pankin 1 luvun 2§n 1 momentin
2 kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla kiy-
midn kauppaan ei sovelleta, mitd 2 luvun
78n 3 momentissa, 5luvun 1§:ssd ja 9lu-
vun 2 §:ssd sdddetdan. Sama koskee 1 mo-
mentissa tarkoitetuilla arvopapereilla kayta-
vad kauppaa, jonka sddnnoissd on maéairitty,
ettei yleisolld ole oikeutta suoraan tai vilil-
lisesti osallistua kaupankayntiin.

15§

Valtioneuvoston on laadittava sijoituspal-
veluista arvopaperimarkkinoilla annetun neu-
voston  direktiivin  93/22/ETY  mukaisesti
luettelo arvopaperien julkisesta kaupankidyn-
nistd, jolle tdmdn lain mukaisesti on vahvis-
tettu sddnnot. Valtioneuvoston on annettava
timé luettelo ja siind tarkoitettujen mark-
kinoiden toimintaa koskevat sddnnot tiedoksi
muille jisenvaltioille ja komissiolle, mikéli
sddntdjen vahvistamista koskevassa hake-
muksessa on valtioneuvostolta pyydetty tal-
laisen ilmoituksen tekemistd ja sddntojd vah-
vistettaessa on voitu varmistua siitd, ettd
sadnnot  tayttaviat ilmoituksen tekemiselle
asetetut vaatimukset. Samalla tavalla on il-
moitettava luetteloon tai sddntdihin tehdyistd
muutoksista.

Valtioneuvoston on ennen 1 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen tekemistd pyydettdva
Suomen Pankilta lausunto, jos valtioneuvos-
to on 14 §n mukaisesti vahvistanut sddnnot
arvopaperien julkista kaupankdyntid varten.
Mikéli Suomen Pankin lausunto on kieltei-
nen, ei ilmoitusta tule tehda.

Mitd 2 momentissa sddadetddn, noudatetaan
vastaavasti, jos 14 §n mukaisesti vahvistet-
tujen sddntdjen vahvistaminen peruutetaan.
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Julkisen kaupankdynnin markkinointi

16§

Arvopaperien julkista kaupankdyntid ei saa
markkinoida antamalla totuudenvastaisia tai
harhaanjohtavia tietoja taikka kayttamalla
hyvdn tavan vastaista tai muuten sopimaton-
ta menettelya.

Arvopaperien ostajien ja myyjien yhteen-
saattamiseksi ammattimaisesti  jarjestettya,
Iluvun 3 §ssd  tarkoitettua kaupankdynti-
menettelyd saa markkinoida yleisolle vain,
jos sille on tdman lain mukaisesti vahvistettu
saannot.

4 luku
Arvopaperikauppa ja arvopaperinvilitys

Arvopaperinvilittdjin toiminta

Edellda 1 momentissa sdadetty Kkielto ei
koske arvopaperinvilittajid, joka harjoittaa
sijoituspalveluna sijoituspalveluyrityksistd
annetussa laissa tarkoitettua markkinatakausta
ja arvopaperikaupintaa liikkkeeseen laske-
mallaan, 1 luvun 2§n 1 momentin 2 koh-
dassa tarkoitetulla arvopaperilla.

Jos arvopaperinvilittdja, sen kanssa sa-
maan konserniin kuuluva yritys, sen méai-
riaysvallassa oleva yhteisd tai sdatio taikka
ndiden eldkesdatio tai elikekassa on vilitys-
toimeksiannon antaneen arvopaperinvéalitti-
jan asiakkaan kaupassa vastapuolena, arvo-
paperinvilittdjan on kirjallisesti ilmoitettava
siitd asiakkaalleen viivytyksettd kaupan paat-
tamisen jilkeen, jollei asiakas ole antanut
silhen suostumustaan ennen kaupan péaitta-
mista.

6§

Arvopaperinvilittijin on toteutettava pors-
slarvopaperia ja markkina-arvopaperia kos-
keva vilitystoimeksianto, jonka se on vas-
taanottanut suomalaiselta tai Suomeen sijoit-
tautuneelta asiakkaaltaan, arvopaperipdrssin
porssilistalla tai muussa julkisessa kaupan-
kdynnissd, jollei asiakkaan kanssa ole toisin
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sovittu tai asiakkaan etu erityisestd syystd
muuta vaadi.

Arvopaperinvalittija ei saa muussa kuin
5§n 2 momentissa tarkoitetussa tapauksessa
antaa toiselle arvopaperinvilittdjille toimek-
siantoa omaan lukuunsa suoritettavasta pors-
siarvopaperin tai markkina-arvopaperin kau-
pasta sen arvopaperipOrssin porssilistalla tai
silnd  muussa julkisessa kaupankdynnissi,
jossa ensiksi mainitulla arvopaperinvalittdjal-
1a2 on oikeus tarjota samaa arvopaperia kos-
kevaa sijoituspalvelua.

Arvopapereita koskevien luovutusten
ilmoittaminen

78

Arvopaperinvilittdjain on tehtdvd ilmoitus
kaikista porssi- ja markkina-arvopapereilla
tekemistddn kaupoista ja muista luovutuksis-
ta, jos se tarjoaa niitd arvopapereita koske-
vaa sijoituspalvelua Suomessa. Lisaksi arvo-
paperinvilittidjdn, jolla on kiinted toimipaik-
ka Suomessa, on tehtidvd vastaava ilmoitus
niistd arvopapereista, jotka ovat julkista kau-
pankiyntid vastaavan kaupankdynnin koh-
teena Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa ja joita koskevaa sijoituspalvelua
silla on oikeus tarjota tuossa valtiossa.

Arvopaperinvilittijin on tehtdva edelld 1
momentissa tarkoitettu ilmoitus rahoitustar-
kastuksen madrdaamalla tavalla joko asian-
omaiselle arvopaperiporssille, julkisen kau-
pankdynnin muulle jarjestdjille, erityisestd
syystd muulle rahoitustarkastuksen valvotta-
valle ja sen tdtd tarkoitusta varten hyviksy-
malle yhteisolle taikka rahoitustarkastukselle
tai Suomen Pankille. Mikéli tiedot saadaan
suoraan kaupankayntijirjestelméistd, ei ilmoi-
tusta tarvitse tehda.

Arvopaperinvilittdjin on tehtdvd ilmoitus
edelldi 1 momentissa tarkoitetuista kaupoista
ja muista luovutuksista viipymattd ja vii-
meistddn seuraavana arkipadivand. Ilmoituk-
sessa on kiytdva ilmi arvopaperilaji, arvopa-
perien madrd, kaupantekohetki, kauppahinta
ja ilmoituksen tehnyt arvopaperinvélittja.

Arvopaperinvilittdjin on tehtivd edelld
I momentissa tarkoitettu ilmoitus siitd riip-
pumatta, onko arvopaperinvilittiji toteutta-
nut kaupan tai muun luovutuksen arvopape-
ripOrssin - porssilistalla, muun julkisen kau-
pankdynnin tai julkista kaupankdyntid Eu-
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roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
vastaavan kaupankdynnin piirissd taikka nii-
den ulkopuolella.

Ilmoitus, joka koskee 1 luvun 2§n 1 mo-
mentin 2 kohdassa tarkoitetuilla arvopape-
reilla tehtyji kauppoja ja muita luovutuksia,
voidaan antaa 3 momentissa tarkoitettujen
tietojen yhdistelménid ja julkistaa rahoitustar-
kastuksen madraamalla tavalla.

Rahoitustarkastus voi miarita poikettavak-
si tdssd pykaldssd tarkoitetusta ilmoitusvel-
vollisuudesta, jos arvopaperi on julkista kau-
pankdyntid vastaavan kaupankdynnin kohtee-
na toisessa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa ja jos sitd koskevista kau-
poista ja muista luovutuksista on tehty asian-
mukainen ilmoitus tuossa valtiossa.

88

Arvopaperinvilittdjin on rahoitustarkastuk-
sen madrddmdssid laajuudessa ilmoitettava tai
yksiloitava 7 §:ssd tarkoitettuja arvopapereita
koskevista kaupoista ja muista luovutuksista
ne, jotka koskevat osakkeita tai osakkeisiin
osakeyhtiolain mukaan oikeuttavia arvopape-
reita ja joissa osapuolena on omaan lukuun-
sa arvopaperinvalittiji tai sen kanssa samaan
konserniin kuuluva yritys tai arvopaperinvi-
littdjan maardysvallassa oleva yhteisé tai
ndiden eldkesdétio tai eldkekassa. Lisdksi arvo-
paperinvalittdjin  on  rahoitustarkastuksen
madraamassd laajuudessa ilmoitettava tai
yksiloitava sopimukset, jotka on tehty sen
omaan tai edelld tarkoitetun yrityksen, yh-
teison, eldkesadtion tai eldkekassan lukuun,
jos sopimuksen ehdot rajoittavat 7 §:ssd tar-
koitettujen arvopaperien luovuttamista tai
nithin perustuvan dédnivallan kdyttdmista.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrdyksid ilmoitusmenettelystd, ilmoitusten
ajankohdista ja siitd, kenelle ilmoitus on teh-
tava.

Mikéli 1 momentissa tarkoitetut arvopape-
rit on liitetty arvo-osuusjirjestelmiin, arvo-
paperinvilittdja  voi  rahoitustarkastuksen
madradmin ehdoin jirjestdd menettelyn, jos-
sa tiedot saadaan suoraan arvo-osuusjarjes-
telmésta.

Arvopaperiporssin tai muun julkisen kau-
pankdynnin jirjestdjin on rahoitustarkastuk-
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sen madrdadmalla tavalla julkistettava tdmén
pykaldn nojalla ilmoitetut tiedot.

Meklarin toiminta

9§

Mitd tdmén luvun 1—6 §:ssd sdddetdan ar-
vopaperinvilittdjastd, koskee soveltuvin osin
myos meklaria ja arvopaperinvilittdjin pal-
veluksessa olevaa henkilod, jonka tehtdvina
on julkisen kaupankdynnin kohteena olevia
arvopapereita koskevien toimeksiantojen k-
sittely tai nditd arvopapereita koskeva sijoi-
tustutkimus.

5 luku
Sisépiirid koskevat sdéinnokset

23§
Ilmoitusvelvollisuus

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen osakeyhtidlain
mukaan oikeuttavien arvopaperien seka tal-
laiset arvopaperit liikkkeeseen laskeneen yhti-
6n muiden osakkeiden ja osakkeeseen osa-
keyhtidlain mukaan oikeuttavien muiden
arvopaperien omistus on julkista, jos arvo-
paperin omistaja on:

1) tallaisen arvopaperin liikkeeseen laske-
neen yhtién, arvopaperipdrssin, arvopaperin-
valittdjain sekd muun julkista kaupankdyntid
tallaisilla arvopapereilla jarjestivdn yhteison
hallituksen tai hallintoneuvoston jasen ja
varajasen, toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan
varamies sekd tilintarkastaja, varatilintarkas-
taja ja tilintarkastusyhteison toimihenkilo,
jolla on padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) meklari ja arvopaperinvalittijan palve-
luksessa oleva henkild, jonka tehtdvanid on
tallaisia arvopapereita koskevien toimeksian-
tojen kasittely tai niitd koskeva sijoitustutki-
mus;

3) arvopaperiporssin, muuta julkista kau-
pankdyntid tillaisilla arvopapereilla jarjesta-
van arvopaperinvilittdjin tai arvopaperinva-
littdjien yhteison muu kuin 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettu toimihenkild; seki

4) yhteis® tai sdatio, jossa tdssd pykaldssa
tarkoitetulla henkil6lld yksin tai yhdessd per-
heenjdsentensd tai toisen tdssd pykéldssd tar-
koitetun henkilon tai tdmén perheenjisenten
kanssa on méairdysvalta.

7 460301A/79
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Rahoitustarkastus voi erityisestd syysta
myontdd poikkeuksen 1 momentissa tarkoite-
tusta omistuksen julkisuudesta.

Rahoitustarkastuksen henkildkunnan omis-
tamien arvopaperien julkisuudesta sdddetdin
rahoitustarkastuslaissa  (503/93). Suomen
Pankin henkildkunnan omistamien arvopape-
rien julkisuudesta sdddetddn erikseen.

Ilmoitettavat tiedot

38

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen ja osakkeeseen osakeyhtidlain mu-
kaan oikeuttavan arvopaperin liitkkeeseen
laskeneeseen yhtio6n 2§&n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan
henkilén on tehtdvddn tullessaan ilmoitettava
yhtiolle

1) holhouksessaan oleva henkilo;

2) 2§&n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteisd tai sditio;

3) yhteisdé tai sditid, jossa hidnelld on
2 momentissa tarkoitettu huomattava vaiku-
tusvalta;

4) omistamansa, 1kohdassa tarkoitetun
holhottavan sekd 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun
yhteison tai sddtion omistamat yhtidn ja sen
kanssa samaan konserniin kuuluvan yhtion
osakkeet, osakkeisiin osakeyhtidlain mukaan
oikeuttavat arvopaperit; sekd tehtdvédssia ol-
lessaan

5) edelld 4 kohdassa tarkoitetuilla arvopa-
pereilla tehdyt kaupat ja muut luovutukset;
sekd

6) muut tdssd pykaldssd tarkoitetuissa tie-
doissa tapahtuvat muutokset.

Henkilolld on yhteisossad tai sddtidossd huo-
mattava vaikutusvalta, jos hdn on siind 2 §:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitetussa tai sii-
hen rinnastuvassa asemassa tai jos hin on
avoimen yhtidbn yhtidmies tai kommandiit-
tiyhtion vastuunalainen yhtidmies.

43

ArvopaperipOrssiin ja muuta julkista kau-
pankdyntid jarjestivddn arvopaperinvéalitta-
jddn  tai  arvopaperinvilittijien yhteis6on
2§n 1 momentin 1 tai 3 kohdassa tarkoite-
tussa suhteessa olevan henkilon on tehtdvidian
tullessaan  ilmoitettava  arvopaperip0rssille,
arvopaperinvilittajille tai arvopaperinvalitti-
jien yhteisolle holhouksessaan oleva henkild
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sekd 2§n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteisd tai sddtio sekd tiedoissa tapahtuvat
muutokset. Téllaisen henkilon on liitettdva
ilmoitukseensa 3 §n 1 momentin 4—6 koh-
dassa tarkoitetut tiedot.

Arvopaperinvilittdjadn 2 §n 1 momentin 1
tai 2 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan
henkiléon on tehtdvdian tullessaan ilmoitettava
vélittdjalle  holhouksessaan oleva henkild
sekd 2§n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitet-
tu yhteiso tai sdatio sekd tiedoissa tapahtuvat
muutokset. Ilmoitukseen on liitettdva 3 §:n
I momentin 4—6 kohdassa tarkoitetut tie-
dot.

Arvo-osuusjdrjestelmdcn liitetyt arvopaperit

4 a§

Mikili 3 tai 4 §:ssd tarkoitetut arvopaperit
on liitetty arvo-osuusjarjestelmiin, ilmoitus-
ten vastaanottaja voi jarjestid menettelyn,
jossa tiedot saadaan arvo-osuusjirjestelmais-
td. Talloin e erillisid ilmoituksia ole tehtédva.

Sisdpiirin omistusta koskeva rekisteri

58

Edelld 3 ja 4 §:ssd tarkoitettujen ilmoitus-
ten vastaanottajan on pidettdva rekisterid,
josta ilmenevdat kunkin ilmoitusvelvollisen
kohdalla hénen, hinen holhottavansa ja
2&n 1 momentin 4 kohdassa tarkoitetun
yhteison ja sddtion omistamat osakkeet,
osakkeisiin osakeyhtidlain mukaan oikeutta-
vat arvopaperit sekd eriteltyind kaupat ja
muut luovutukset. Rekisterissi on vastaavas-
ti oltava kunkin ilmoitusvelvollisen kohdalla
tiedot 3 ja 4 §:ssd tarkoitetuista henkildista,
yhteisoistd ja sdatidista.

Mikili ilmoitukset tehdddn 4 a §n mukai-
sesti, rekisteri voidaan tdltd osin muodostaa
arvo-osuusjirjestelmistd saatavista tiedoista.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua
tassd pykédlassd tarkoitettuihin rekistereihin
ja saada kulujen korvaamista vastaan niistd
otteita ja jiljennoksia.

Tarkemmat mddrdykset

6§
Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrayksid tdssd luvussa tarkoitettujen il-
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moitusten tekemisestd, rekisterinpidosta ja
rekisterin julkisuudesta sekd 4 a§ssd ja
5§n 2 momentissa tarkoitetusta menettelys-
td. Rahoitustarkastus voi mairita, ettd 2, 3
tai 4 §:ssd tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta
ei sovelleta tiettyihin yhteisoihin tai luotta-
mustoimiin.

7 luku
Arvopaperimarkkinoiden valvonta
1§
Valvontaviranomainen

Tédmén lain ja sen nojalla annettujen sdin-
ndsten ja viranomaisten niiden nojalla anta-
mien madraysten sekd arvopapereilla kayta-
vad julkista kauppaa koskevien sddntojen,
ohjeiden ja sopimusehtojen noudattamista
valvoo rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksella on oikeus
julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
arvopaperin liikkeeseenlaskijalta, 2 luvun
3§:ssd  tarkoitetun esitteen julkistamiseen
velvolliselta, 2 luvun 9 ja 10 §:ssd tarkoite-
tulta ilmoitusvelvolliselta, 5 luvun 2, 3 ja
4 §:ssd  tarkoitetulta ilmoitusvelvolliselta, yh-
teisOltd ja sditioltd sekd 6 luvun 1 §:ssd tar-
koitetulta ostotarjouksen tekijiltd ja 6 luvun
6 §:ssd  tarkoitetulta osakkeenomistajalta tai
muulta lunastusvelvolliselta valvonnan edel-
lyttamat tiedot sekd saada niiltd jaljennokset
valvonnan kannalta tarpeellisiksi katsomistaan
asiakirjoista. Rahoitustarkastuksella on
lisaksi oikeus suorittaa valvonnan kannalta
valttdméaton tarkastus edelld mainituissa lain-
kohdissa tarkoitettujen yhteisdjen ja sadtioi-
den luona.

Rahoitustarkastus voi asettaa ja tuomita
maksettavaksi uhkasakon 5 luvun 2, 3 ja
4 §:ssd sdddetyn  ilmoitusvelvollisuuden  ja
timan pykaldn 2 ja 4 momentissa tarkoitetun
tiedonanto- ja asiakirjan esittimisvelvolli-
suuden tehosteeksi.

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajan on an-
nettava 2 luvun 6 ja 6 a§dd tdydentdvid
tietoja tilintarkastuksesta, jos rahoitustarkas-
tus esitteen ennakkotarkastuksen yhteydessa
sitd liikkeeseenlaskijalta perustellusta syysti
vaatii. Tilintarkastaja voi antaa lausunnon
liikkkeeseenlaskijan  hallituksen  rahoitustar-
kastukselle antamasta vastauksesta.

saada
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Rahoitustarkastus ei valvo kauppaa, jota
Suomen Pankki kdy arvopapereilla rahapo-
liittisten tehtdviensa hoitamiseksi.

Markkinoinnin ja sopimusehtojen sddntely

Mitd edelld tassd pykéldassd sdddetddn, kos-
kee myoOs sitd, joka 3 luvun 2 a§:n vastai-
sesti kayttda rekisterdityd toiminimed, jos
sen kayttiminen olisi omiaan johtamaan
yleisod harhaan.

38

Vaitiolovelvollisuus

Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tie-
toja ulkomaiselle arvopaperimarkkinoita val-
vovalle viranomaiselle sdadetddn rahoitustar-
kastuslaissa (503/93).

8 luku
Rangaistussainnokset
2§
Arvopaperimarkkinarikos

Joka tahallaan tai torkedstd huolimatto-

muudesta

2) siséllyttdd totuudenvastaisen tai har-
haanjohtavan tiedon 2 luvussa tarkoitettuun
tarjous- tai listalleottoesitteeseen, osavuosi-
tai vuosikatsaukseen tai tilinpddtOkseen tai
6 luvussa  tarkoitettuun  tarjousasiakirjaan
taikka julkistaa tarjous- tai listalleottoesit-
teen tai tarjousasiakirjan, ennen kuin rahoi-
tustarkastus on hyviksynyt sen,

4) harjoittaa arvopaperinvélitystd vastoin
4 luvun 3 §:44 tai 6 §in 2 momenttia,

on tuomittava, jollei teko ole vdhiinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa

rangaistusta, arvopaperimarkkinarikoksesta
sakkoon tai vankeuteen enintddn yhdeksi
vuodeksi.

38

Arvopaperimarkkinarikkomus
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3) laiminly6é 4 luvun 7 tai 8 §:ssd taikka
Sluvun 2, 3 tai 4 §ssd sdddetyn ilmoitus-
velvollisuuden tai 5 luvun 5§:ssd tarkoite-
tun velvollisuuden pitda rekisterid tai

on tuomittava, jollei teko ole vdhdinen tai
siitd ole muualla laissa sdddetty ankarampaa
rangaistusta, arvopaperimarkkinarikkomuk-
sesta sakkoon.

10 luku
Erindisid sifinnoksia
1§
Vakioidut optiot ja termiinit

Tamin lain 4 luvun 7§:44, 5 luvun 3, 4
ja 4 a§aa sekd Sluvun 5§&n 1 momenttia
sovelletaan myds kaupankdynnistd vakioi-
duilla optioilla ja termiineilldi annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin,
jonka kohde-etuus on julkisen kaupankiyn-
nin kohteena oleva osake tai tillaiseen osak-
keeseen osakeyhtidlain mukaan oikeuttava
arvopaperi.

Mita tdssd pykaldssd sdddetddn vakioidusta
optiosta ja termiinistd, koskee myds 3 luvun
13§n 2 momentissa tarkoitettua muuta joh-
dannaissopimusta.

38
Muutoksenhaku

Valtioneuvoston tai asianomaisen ministe-
rién 3 luvun 2 §n 1 momentin, 4§n 2 mo-
mentin, 13§n 3 momentin sekd 14§n 1
momentin nojalla antamaan péadtokseen ei
saa hakea muutosta valittamalla.

Arvopaperin liitkkeeseenlaskija ja arvopa-
periporssi voivat hakea muutosta rahoitustar-
kastuksen paiatokseen 3 luvun 11 §n 4 mo-
mentin mukaisesti rahoitustarkastuksen kasi-
teltivdksi saatetussa asiassa. Sijoittajien etu-
jen valvomiseksi toimiva rekisterdity yhdis-
tys sekd sijoittaja, joka omistaa porssilistalta
poistettavaksi pédtettyjd tai niithin oikeuttavia
arvopapereita, voivat hakea muutosta rahoi-
tustarkastuksen pddtokseen 3 luvun 11§n 3
momentissa tarkoitetussa asiassa.



1500
kisen kaupankdynnin jarjestdjd, sijoittajien
etujen  valvomiseksi  toimiva  rekisterdity

yhdistys sekd sijoittaja, joka omistaa arvopa-
pereita, joiden kaupankdynti on médritty
lopetettavaksi, tai niihin oikeuttavia arvopa-
pereita, voivat hakea muutosta rahoitustar-
kastuksen 3 luvun 12§n 5 momentissa tar-
koitettuun paatokseen.

Rahoitustarkastuslain 24 §n 2 momenttia
ei sovelleta muutoksenhakuun paatoksesta,
joka koskee 3 Iuvun 11§n 1 ja 2 momen-
tissa, 12§n 5 momentissa sekd 6 luvun
6 §:n 3 momentissa tarkoitettua asiaa.

Tama laki tulee voimaan 1 piivian elo-
kuuta 1996.

Sen, joka tdmén lain voimaan tullessa jar-
jestdd muuta julkista kaupankayntid, jolle

Helsingissd 26 paivand heindkuuta 1996
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rahoitustarkastus on ennen tdmin lain voi-
maantuloa vahvistanut sddnnét, on kolmen
kuukauden kuluessa tdmén lain voimaantu-
losta annettava sddnndt asianomaisen minis-
terion vahvistettavaksi tai lopetettava muun
julkisen kaupankdynnin jirjestiminen.

Hakemus arvopaperiporssin sdéntdjen ja
muussa julkisessa kaupankdynnissi nouda-
tettavien siddntdjen vahvistamisesta voidaan
ottaa kisiteltdviksi jo ennen lain voimaantu-
loa ja sddnnot vahvistaa sekd ryhtyd muihin-
kin lain tdytintoonpanon edellyttimiin toi-
menpiteisiin ennen lain voimaantuloa.

Taméan lain 4 luvun 7 §:ssd sekd 5 luvun 3
ja 4 §:sséd tarkoitettuja velvollisuuksia on nou-
datettava  kahden  kuukauden  kuluttua
lain voimaantulosta.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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Laki

kaupankiynnistid vakioiduilla optioilla ja termiineilldi annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivand heindkuuta 1996

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan 26 pidivand elokuuta 1988 kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld

annetun lain (772/88) 5 luvun 8 §:n 3 momentti,

muutetaan 1 luvun 4§n 1 ja 2 momentti, 2 luvun 10 ja 11§, 3 luvun 3 §n 1 momentti,
5§n 1 momentti, 6 ja 7§, 9§n 1 ja 2 momentti, sekd 4 luvun 1§,

sellaisina kuin niistd ovat 2 luvun 10§ osittain muutettuna 28 péivand joulukuuta 1990
annetulla lailla (1285/90), 3 luvun 5§n 1 momentti ja 9§n 1 ja 2 momentti 9 piivina elo-
kuuta 1993 annetussa laissa (741/93), 2 luvun 11§ ja 4 luvun 1§ osittain muutettuna vii-

meksi mainitulla lailla, sekid

liscitddn 2 luvun 8 §:44n, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi mainitulla lailla,
uusi 3 momentti ja 3 luvun 2 §:d4n, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi

mainitulla lailla, uusi 4 momentti, seuraavasti:

1 luku
Yleisid sadnnoksii
43
Markkinaosapuolet

Viilittdjillid tarkoitetaan tdssid laissa arvo-
paperimarkkinalaissa  (495/89) tarkoitettua
arvopaperinvilittdjad, joka on saanut oikeu-
den omaan tai asiakkaan lukuun kidyda kaup-
paa optioyhteisdssd tai antaa optiokaupat
selvitettavaksi optioyhteisodssa.

Markkinatakaajalla tarkoitetaan tdssa laissa
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettua arvo-
paperinvilittdjda, joka on optioyhteison
kanssa tekemidssddn sopimuksessa sitoutunut
pyynnostd ilmoittamaan option osalta pree-
mion ja termiinin osalta termiinihinnan, tai
sitd vastaavan tunnusluvun, josta hidn sitou-

tuu solmimaan optiokaupan sopimuksessa
tarkemmin maératyin edellytyksin.

2 luku
Optioyhteisé ja markkinaosapuolet

88
Optioyhteison hallitus

Optioyhteison hallitus saa rahoitustarkastuk-
sen madrdadmin ehdoin myontdd muulle
optioyhteisdssd toimivalle oikeuden kayda
kauppaa omaan lukuun vakioiduilla optioilla
ja termiineilld, joiden kohde-etuus on raaka-
aine tai muu hyodyke, ja jattda niitd selvitet-
tavaksi.

Neuvoston direktiivi 93/6/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 1, 93/22/ETY; EYVL N:o L 141, 11.6.1993, s. 27
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10§
Vilittdji ja markkinatakaaja

Optioyhteison on myonnettiva valittdjan ja
markkinatakaajan oikeudet hakijalle, joka
tayttda arvopaperinvilittdjille laissa ja optio-
yhteison sddnnoissd asetetut vaatimukset ja
jolla on kiinted toimipaikka Suomessa.

Optioyhteisé saa lisiksi myontdd valittajan
ja markkinatakaajan oikeudet arvopaperin-
valittajalta Suomessa edellytettyd toimilupaa
vastaavan toimiluvan viranomaiselta Euroo-
pan talousalueella saaneelle ulkomaiselle
arvopaperinvalittijille, jolla ei ole kiinteda
toimipaikkaa Suomessa. Valtiovarainministe-
rién mairdamin ehdoin voidaan myds muul-
le ulkomaiselle arvopaperinvilittajille tai
toimiluvan saaneelle arvopaperinvilittdjdan
rinnastettavalle ulkomaiselle yhteisolle
myontdd valittdjin ja markkinatakaajan oi-
keudet.

Optioyhteisébn on peruutettava méardajaksi
tai kokonaan valittdjin ja markkinatakaajan
oikeudet, mikéli rahoitustarkastus optioyh-
teisdd kuultuaan niin painavasta syystd vaa-
tii. Rahoitustarkastuksen on valittomasti il-
moitettava vaatimuksestaan ja sen perusteista
optioyhteisolle sekd sille, jota vaatimus kos-
kee.

Valittajalla ja markkinatakaajalla on oikeus
saattaa optioyhteison 8 §n 1 momentin 2 ja
4 kohdassa tarkoitettu paitds, jolla hakemus
sille  myonnettavistd oikeuksista on hylatty
tai jolla sen oikeudet on peruutettu, rahoi-
tustarkastuksen kisiteltdviksi 30 pdivin ku-
luessa paatoksesta.

11§
Viilittdjin ja markkinatakaajan
riippumattomuus

Vilittdjat ja markkinatakaajat, jotka kuulu-
vat samaan konserniin tai ovat keskendin
sellaisessa  taloudellisessa  riippuvuussuhtees-
sa, joka saattaa vaarantaa optiopOrssitoimin-
nan luotettavuuden, eivit saa toteuttaa samaa
johdannaissopimusta koskevaa samaa sijoi-
tuspalvelua samassa optioyhteisossa.

3 luku
Optioyhteison toiminta
2§
Kohde-etuudet ja tunnusluvut

N:o 582

Raaka-ainetta tai muuta hyodykettd koske-
va optio ja termiini saadaan ottaa kurssin
vahvistuksen ja kaupankdynnin kohteeksi,
jos sopimuksella kaytdvdn kaupan riittdva
laajuus mahdollistaa luotettavan  kurssin
muodostumisen sille. Sopimuksen kohde-etuu-
den hinnan madrdytyminen tulee  yk-
siselitteisesti médritelli optioyhteison sdin-
noissd.

38
Kaupankdynnin keskeyttdminen

Option ja termiinin kurssin vahvistaminen
ja silla kaytiva kauppa on keskeytettdva,
milloin muun kohde-etuuden kuin raaka-ai-
neen tai muun hyddykkeen julkisen mark-
kinahinnan mé&irittiminen on keskeytynyt.
Indeksioption ja indeksitermiinin = kurssin
vahvistaminen ja silli kaytdvd kauppa on
keskeytettdvda, milloin asianomaisen tunnus-
luvun laskeminen on keskeytynyt.

58
Optiokauppojen selvitys

Optioyhteisd6 saa hyviaksyd selvitykseen
option ja termiinin, jonka vélittdja tai mark-
kinatakaaja on antanut selvitettdviksi ja joka
perustuu optioyhteisossd tai toisessa sellai-
sessa optioyhteisOssd, jonka optiokaupat yh-
teisd selvittdd, tehtyyn optiokauppaan. Op-
tioyhteis6 saa rahoitustarkastuksen méaaraa-
min ehdoin myos hyviksyd selvitykseen va-
kioidun option ja termiinin, jonka ulkomai-
nen optioyhteis6 tai muu optioyhteisossi
toimiva on antanut selvitettdvaksi.

6§
Vakuudet

Optioyhteison sddnnodissdé on méadrattava
valittdjalta, valittdjin edustamalta asiakkaal-
ta, muulta optioyhteisossd toimivalta, ulko-
maiselta optioyhteisoltd ja markkinatakaajal-
ta vaadittavista vakuuksista ja niiden antami-
sessa noudatettavasta menettelysta.

Vaadittavan vakuuden arvo on laskettava
paivittdin  valittdjan, valittdjin edustaman
asiakkaan, muun optioyhteisOssd toimivan,
ulkomaisen optioyhteison ja markkinatakaa-
jan kattamattoman tiliaseman mukaan siten,
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ettd vakuudella voidaan seuraavan kaupan-
tekopdivin aikana sulkea asianomainen joh-
dannaistili kaikissa todennékdisissd kohde-
etuuden hintakehitysvaihtoehdoissa.

7§
Option asettajan suoritusvelvollisuuden
kattaminen

Optioyhteison sddnnoissd voidaan madrita
osakkeen tai muun arvopaperin osto-option
asettajan optioon perustuvan suoritusvelvol-
lisuuden kattamisesta option kohteena olevi-
en osakkeiden tai muiden arvopaperien pant-
tauksella tai niihin oikeuttavalla optiolla tai
termiinilla.

Arvopaperia koskevassa termiinissd  voi-

daan myyjdn  suoritusvelvollisuus  kattaa
1 momentissa sdadetylld tavalla.
9§
Johdannaistilit
Johdannaistilit  pidetddn  optioyhteisdssd

valittdjien ja ndiden asiakkaiden sekd mark-
kinatakaajien, muiden optioyhteisdssd toimi-
vien ja ulkomaisten optioyhteisdjen lukuun.
Vilittdjien asiakkaiden johdannaistilit ovat
valittajien hoidossa.

Johdannaistilit on jaoteltava asiakkaiden
tilethin ja vilittdjien omiin tileihin sekd
markkinatakaajien tileihin, muiden optioyh-
teisossd  toimivien tilethin ja ulkomaisten
optioyhteisdjen  tilethin. Optioyhteisé  voi
pitdd vilittajien lukuun kokoomatileja, joille
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saman vuorokauden aikana syntyneitd opti-
oita ja termiineja kirjataan. Kokoomatileille
kirjatut sopimukset on jaettava asiakkaiden
ja vélittdjien omille tileille ennen seuraavan
kaupantekopiivian alkua.

4 luku
Johdannaismarkkinoiden valvonta

1§

Valvonta

Rahoitustarkastuksen on valvottava, ettd
optioyhteison toiminnassa noudatetaan lakia
ja asetuksia ja viranomaisten niiden nojalla
antamia maarayksid sekd optioyhteison sidan-
t6ja. Rahoitustarkastuksen on seurattava joh-
dannaismarkkinoiden kehitystd ja toimintaa
sekd neuvoilla ja ohjeilla pyrittdvd eh-
kdisemadn niilld ilmenevid epdkohtia.

Rahoitustarkastuksen on valvottava, ettd
valittajat, markkinatakaajat, meklarit, muut
optioyhteisdssd toimivat ja ulkomaiset optio-
yhteis6t noudattavat johdannaismarkkinoihin
liittyvdssd toiminnassaan tdtd lakia ja sen
nojalla annettuja sddnnoksid ja maardyksia
sekd asianomaisen optioyhteison sdantoja.

Rahoitustarkastuksen 1 ja 2 momentissa
sdddettyyn toimintaan sovelletaan rahoitus-
tarkastuslakia (503/93).

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdna elo-
kuuta 1996.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 583

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pdivdnd heindkuuta 1996

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan 8 paivand toukokuuta 1987 annetun sijoitusrahastolain (480/87) 7 §:n 2 momentti,
15§n 7 ja 9 momentti sekd 36 §n 5 momentti, néistd 15§n 7 ja 9 momentti sekd 36§n 5
momentti, sellaisina kuin ne ovat 9 piiviani elokuuta 1993 annetussa laissa (748/93),

muutetaan 1 §n 1—6 kohta, 2 §n 2—5 momentti, 5 §:n 2 momentti, 6—8§, 9 §:n 1 momentti,
10 §n 1 ja 3 momentti, 11§, 13 §n 1 momentti, 15 §n 1—6 sekd 10 momentti, 17 §n 1 momentin
10 kohta, 18 §&n 1 ja 3 momentti, 21 §:n 2 momentti, 22, 23 ja 29§, 31 §n 1 ja 3 momentti, 33 ja
358, 36 §:n 3 momentti, 37 §:n 1 ja 3—7 momentti, 39 §, 40 §:n 1 ja 5 momentti, 41 §:n 1 momentti,
47 ja 49§, 50§n 2 ja 3 momentti, 8luvun otsikko, 51—56§, 57§n 3 momentti, 57 a§n
2 momentti, 57 b §:n 3 momentti, 63 §:n 2 momentti, 67 ja 67 a§, 69§n 1 ja 2 kohta, 71 §n 2
momentti ja 72§,

sellaisina kuin niistd ovat 1 §:n 4—6 kohta, 2 §:n 2—5 momentti, 6 ja 8 §, 10 §:n 1 ja 3 momentti,
13 §n 1 momentti, 15 §n 1—6 momentti sekd 10 momentti, 18 §:n 3 momentti, 31 §:n 3 momentti,
358§, 36 §:n 3 momentti, 37 §:n 1 ja 3—7 momentti, 39 §, 40 §:n 1 ja 5 momentti, 41 §:n 1 momentti,
49§, 50 §:n 3 momentti, 52—55§, 57 §n 3 momentti, 57 a §n 2 momentti, 57 b §:n 3 momentti,
67 a§ sekd 69 §:n 2 kohta mainitussa 9 paivana elokuuta 1993 annetussa laissa, 23, 33 ja 56§
osittain muutettuna viimeksi mainitulla lailla ja 47 § muutettuna mainitulla 9 paivani elokuuta
1993 annetulla lailla ja 28 pdivind lokakuuta 1994 annetulla lailla (943/94), seka

liscitddn 1 §:44n, sellaisena kuin se on osittain muutettuna mainitulla 9 paivina elokuuta 1993
annetulla lailla, uusi 7—10 kohta, 2 §:44n, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi
mainitulla lailla, uusi 6 momentti, lakiin uusi 2 a ja 2 b§, 9§44n uusi 3 momentti, 13 §:4an,
sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi mainitulla lailla, uusi 5 momentti, lakiin uusi
16 a§, 17 §&n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi mainitulla lailla,
uusi 11—13 kohta sekd 17 §:44n, sellaisena kuin se on osittain muutettuna viimeksi mainitulla
lailla, uusi 2 momentti, 19 §:44n, siitd viimeksi mainitulla lailla kumotun 2 momentin tilalle uusi
2 momentti, lakiin siitd viimeksi mainitulla lailla kumotun 20 §&n tilalle uusi 20§, 26 §:44n uusi
3—5 momentti, lakiin siitd 30 paivana joulukuuta 1991 annetulla lailla (1687/91) kumotun 27 §:n
tilalle uusi 27 § seka lakiin uusi 36 a ja 36 b §, 37 §:44n, sellaisena kuin se on mainitussa 9 paivini
elokuuta 1993 annetussa laissa, uusi 8 momentti, lakiin uusi 37 a, 37 b ja 38 a§, 41 §:4én,
sellaisena kuin se on viimeksi mainitussa laissa, uusi 4 momentti, 42 §:44n, sellaisena kuin se on
viimeksi mainitussa laissa, uusi 2 momentti, lakiin uusi 51 a ja 51 b§, 8 aluku sekd siirretddn
sithen muutettu 52 § ja sijoitetaan siithen uusi 52 a—c §, lakiin uusi 8 b luku seki siirretdén siithen
muutettu 53§ ja sijoitetaan sithen uusi 53 a—c§, lakiin uusi 8 ¢ luku sekd siirretddn siithen
muutettu 54—56§ ja sijoitetaan sithen uusi 54 a—d ja 55 a § seké lakiin uusi 57 c§ ja 64 §:44n
uusi 4 momentti, seuraavasti:

Neuvoston direktiivi 85/611/ETY; EYVL N:o L 375, 31.12.1985, s. 3, 88/220/ETY; EYVL N:o L 100, 19.4.1988,
s. 31
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1 luku
Yleiset sddnnokset

1§

Téssa laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastolla padasiallisesti arvopape-
reista koostuvaa rahastoa, jonka omistavat
sithen sijoittaneet henkil6t, yhteisot ja sdatiot;

2) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankki-
mista yleisolta sijoitusrahastoon ja nididen va-
rojen sijoittamista edelleen péiasiallisesti arvo-
papereihin seké sijoitusrahaston hallintoa;

3) rahastoyhtiélld sijoitusrahastotoimintaa
harjoittavaa suomalaista osakeyhtiotd;

4) sdilytysyhteisolld arvopaperimarkkinalain
(495/89) 1 luvun 4 §:ssd madariteltyd arvopape-
rinvalittdjia, joka sdilyttda sijoitusrahaston va-
rat sekd ottaa vastaan ja suorittaa sijoitusra-
hastoa koskevat maksut;

5) rahasto-osuudenomistajalla henkil64, yhtei-
s04 tai sditiotd, joka omistaa yhden tai use-
amman osuuden tai osuuden murto-osan sijoi-
tusrahaston varoista;

6) yhteissijoitusyritykselld ulkomaista sijoi-
tusrahastoa ja sithen rinnastettavaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavaa ulkomaista yri-
tysta;

7) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain 1 lu-
vun 2 §:ssd madriteltyd todistusta, ei kuiten-
kaan sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen
osuudesta annettua todistusta;

8) johdannaissopimuksella kaupankdynnista
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun
lain (772/88) 1 luvun 2 §:ssd tarkoitettua vaki-
oitua optiota tai termiinid taikka muuta sopi-
musta, jonka kohde-etuutena on arvopaperi,
valuutta, korko, hyddyke, johdannaissopimus
tai téllaisen kohde-etuuden hinnan kehitystd
kuvaava tunnusluku;

9) rahasto-osuudella samansuuruista osuutta
tai véhintddn yhtd osuuden murto-osaa sijoi-
tusrahaston varoista, jollei jiljempéna toisin
sdddetd; seka

10) kotivaltiolla valtiota, jossa ulkomainen
yhteissijoitusyritys on saanut toimiluvan.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
ossa toimiluvan saanut yhteissijoitusyritys, joka
kotivaltionsa lainsdddannon perusteella tayttaa
neuvoston direktiivissd arvopapereihin kohdis-
tuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yri-
tyksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
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asetusten ja hallinnollisten maardysten yhteen-
sovittamisesta (85/611/ETY) sekd neuvoston
direktiivissd direktiivin  85/611/ETY tiettyjen
yhteissijoitusyritysten sijoituspolitiikkaa koske-
vien sddnndsten muuttamisesta (88/220/ETY)
asetetut edellytykset, saa 1 momentin estimatta
markkinoida osuuksiaan Suomessa. Tillaisen
yhteissijoitusyrityksen on noudatettava, mitd 2
b §:ssd, 4 §:n 3 momentissa, 67 a §:ssd ja 69 §:n
5 kohdassa sdddetddn osuuksien tarjoamisesta
Suomessa. Muutoin siithen ei ole sovellettava,
mitd jéljempédnd tdssd laissa sdddetdén rahas-
toyhtiOstd ja sijoitusrahastosta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun yhteisijoi-
tusyrityksen on ennen kuin se aloittaa osuuk-
siensa markkinoinnin Suomessa toimitettava
rahoitustarkastukselle

1) rahoitustarkastusta vastaavan kotivaltion-
sa toimivaltaisen viranomaisen antama todistus
siitd, ettd yhteissijoitusyritys tayttdd edelld 2
momentissa sdddetyt vaatimukset;

2) sddntonsi tai yhtidjarjestyksens;

3) rahastoesitteensd, uusimman vuosikerto-
muksensa, sen jialkeen julkistetun puolivuotis-
katsauksensa ja muut asiakirjat ja tiedot, jotka
sen on julkistettava kotivaltiossaan;

4) tiedot jarjestelyistd yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseksi Suomessa;

5) tiedot jarjestelyisti maksujen suorittami-
seksi osuudenomistajille;

6) tiedot osuuksien lunastamistavasta Suo-
messa; seki

7) tiedot siitd, miten ja missd pidetddn
saatavilla asiakirjat ja tiedot, jotka yhteissijoi-
tusyritys on velvollinen julkistamaan; seka

8) muu markkinointiaineisto.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maia-
rayksid edelldi 3 momentin 4—8 kohdassa
tarkoitettujen tietojen sisdllostd. Edelld 3 mo-
mentin 2—8 kohdassa mainituissa tiedoissa
tapahtuneet muutokset on viipymatta toimitet-
tava rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu yhteissijoi-
tusyritys saa aloittaa osuuksiensa markkinoin-
nin kahden kuukauden kuluttua 3 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen tekemisesta, jollei ra-
hoitustarkastus sind aikana erityisestd syystd
kielli markkinoinnin aloittamista. Edelld 3
momentin 2—3 kohdassa tarkoitetut tiedot on
julkistettava suomen tai ruotsin kielell4.

Muun kuin edelld 2 momentissa tarkoitetun
yhteissijoitusyrityksen osuuksia voidaan valtio-
neuvoston luvalla markkinoida Suomessa. Mi-
td edelldi 3—5 momentissa sekd jaljempéand 2
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b §:ssd sdddetddn yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sien markkinoimisesta, koskee myds tdssd mo-
mentissa tarkoitettua yhteissijoitusyritysta, joll-
el valtioneuvosto erityisestd syysti myonnd
poikkeusta.

2 a§

Sijoitusrahaston osuuksia saadaan markki-
noida yhden toimiluvan periaatteen mukaisesti
Euroopan talousalueeseen kuuluvissa valtiois-
sa, mikéli sijoitusrahasto tayttda edelld 2 §n 2
momentissa tarkoitetuissa neuvoston direktii-
veissd asetetut edellytykset.

Ennen kuin rahastoyhtié aloittaa 1 momen-
tissa tarkoitetun markkinoinnin, sen on ilmoi-
tettava aikomuksestaan kysymyksessd olevan
isintdvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle se-
kd hankittava rahoitustarkastukselta todistus
siitd, ettd sijoitusrahasto tdyttdd 2 §n 2 mo-
mentissa tarkoitetuissa neuvoston direktiiveissa
asetetut edellytykset. Rahoitustarkastuksen on
annettava paitds asiassa viipymaétta.

2b§

Sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen
osuuksia markkinoitaessa on rahoitustarkas-
tuksen sitd vaatiessa kaytettivd suomen tai
ruotsin kielta.

Rahastoyhtion osalta osakeyhtidlain 2 luvun
1 §n 2 momentissa tarkoitetun poikkeusluvan
antaa valtioneuvosto.

6§

Tamin lain, sen nojalla annettujen sdannds-
ten ja viranomaisten niiden nojalla antamien
madrdysten noudattamista sekd rahastoyhtion,
sdilytysyhteison ja sijoitusrahaston toimintaa ja
yhteissijoitusyritysten osuuksien markkinointia
valvoo rahoitustarkastus.

Rahoitustarkastuksella on oikeus saada
2 §:ssd tarkoitetulta yhteissijoitusyritykseltd val-
vonnan edellyttimat tiedot sekd saada siltad
jaljennokset valvonnan kannalta tarpeellisiksi
katsomistaan asiakirjoista.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tieto-
ja vastaavia tehtdvid hoitavalle ulkomaiselle
valvontaviranomaiselle sdddetddn rahoitustar-
kastuslaissa (503/93).
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2 luku

Rahastoyhtion perustaminen

7§

Rahastoyhtion perustajien on haettava yh-
tiolle toimilupa valtioneuvostolta. Hakemuk-
seen on liitettdva perustamiskirja ja yhtidjarjes-
tys. Valtioneuvostolla on oikeus vaatia myds
muita tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid. En-
nen asian ratkaisemista valtioneuvoston on
pyydettava hakemuksesta rahoitustarkastuksen
lausunto.

8§

Rahastoyhtion yhtigjarjestyksen muutokses-
ta on viipymattd tehtdvd osakeyhtiolain
(734/78) 9 luvun 14 §:n 2 momentissa tarkoitet-
tu ilmoitus rekisterdimistd varten siten kuin
siitd kaupparekisterilaissa (129/79) sdadetdin.
Rahastoyhtion on toimitettava rekisteroity yh-
tiojarjestyksen muutos valittomasti valtioneu-
vostolle ja rahoitustarkastukselle tiedoksi.

9§

Rahastoyhtion osakepddoman on oltava va-
hintdan miljoona markkaa, joka on kokonaan
rahassa maksettava ennen kuin yhtio aloittaa
sijoitusrahastotoimintansa. Osakepddoman on
kuitenkin aina oltava vahintddn yksi sadasosa
rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
yhteenlasketusta pdidomasta. Rahastoyhtion
yhtigjarjestyksessd voidaan médrdtd, ettd ra-
hastoyhtidon osakepddomaa ei koroteta, kun se
on vihintddn kymmenen miljoonaa markkaa.

Valtioneuvosto voi erityisestd syystd myon-
tad poikkeuksen 1 momentissa tarkoitetusta
kymmenen miljoonan markan osakepddoma-
vaatimuksesta.

10§

Rahastoyhtiolle, jonka taloudelliset toimin-
taedellytykset ja hallinto tayttavat luotettavalle
sijoitusrahastotoiminnalle asetetut vaatimukset,
on myonnettiva toimilupa, jos saadun selvityk-
sen perusteella voidaan olettaa, ettid rahastoyh-
tiotd tullaan johtamaan ammattitaitoisesti seké
jarkevien ja vakaiden liiketapaperiaatteiden
mukaisesti.

Rahastoyhtion hallinnon ei ole katsottava
tayttdvan luotettavalle sijoitusrahastotoimin-
nalle asetettavia vaatimuksia, elleividt rahasto-
yhtion ja siilytysyhteison hallituksen jasenet ja
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toimitusjohtaja ole riittdvan hyviAmaineisia tai
ellei heilld ole tehtidviensd hoitamisessa tarvit-
tavaa kokemusta. Tieto rahastoyhtion tai sii-
lytysyhteison hallituksen kokoonpanon muut-
tumisesta tai toimitusjohtajan vaihtumisesta on
vélittdmésti annettava rahoitustarkastukselle.

11§
Rahastoyhtion on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle, milloin se aloittaa toimintansa.

3 luku
Rahastoyhtion hallinto

13§

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vihin-
tdan kolme jasentd. Vahintdan puolella halli-
tuksen jdsenistd ja toimitusjohtajalla on oltava
asuinpaikka Suomessa tai muussa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Valtio-
neuvosto voi erityisestd syystd myontaa yhtidlle
luvan poiketa tiassd sdddetyistd vaatimuksista.

Rahasto-osuudenomistajien valitsema rahas-
toyhtion hallituksen jisen ei saa olla rahasto-
yhtién tai sdilytysyhteison palveluksessa. Hén
el myOskddn saa olla muun rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison hallituksen tai johtokunnan
jasen.

15§
Rahastoyhtid, sen osakkeenomistaja taikka
muu  yhteis6  kuin  vakuutuskassalaissa

(1164/92) tarkoitettu eldkekassa tai muu sdétio
kuin eldkesadatiolaissa (1774/95) tarkoitettu eld-
kesditio, joka on kirjanpitolain (655/73) 22
b §:ssd tarkoitetulla tavalla rahastoyhtion tai
sen osakkeenomistajan miadriysvallassa, ei saa
omistaa rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusra-
haston osuuksia.

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omistus
on julkista, jos osuudenomistaja (ilmoitusvelvol-
linen) on:

1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteison hallituk-
sen jdsen ja varajdsen, toimitusjohtaja ja toimi-
tusjohtajan varamies, tilintarkastaja, varatilin-
tarkastaja tai tilintarkastusyhteison sellainen
toimihenkild, jolla on padvastuu rahastoyhtion
tai sdilytysyhteison tilintarkastuksesta;

2) muu rahastoyhtion palveluksessa oleva
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henkilo, jolla on mahdollisuus vaikuttaa rahas-
ton varojen sijoittamista koskevan paddtoksen
tekemiseen;

3) muu siilytysyhteison palveluksessa oleva
henkild, jolla tehtidvdssddn on mahdollisuus
saada tietoja sijoitusrahaston sijoitustoiminnas-
ta; seka

4) yhteisd tai sditio, jossa tdssd pykaldssi
tarkoitetulla henkil6lld yksin tai yhdessid per-
heenjdsentensid tai toisen tdssd pykéldssa tar-
koitetun henkilon tai tdmin perheenjdsenen
kanssa ~on  médrdysvalta  kirjanpitolain
22 b §:ssd tarkoitetulla tavalla.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu ilmoitusvel-
vollinen ei saa ilman rahoitustarkastuksen lu-
paa vastikkeellisesti hankkia rahastoyhtion hal-
linnoimalta sijoitusrahastolta arvopapereita tai
johdannaissopimuksia eiké vastikkeellisesti luo-
vuttaa tillaiselle sijoitusrahastolle arvopaperei-
ta tai johdannaissopimuksia, ellei hankintaa tai
luovutusta toteuteta arvopaperimarkkinalain 1
luvun 3 §:ssd maédéritellyn arvopapereiden julki-
sen kaupankdynnin tai laissa kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld tarkoitetun
optioyhteison valityksella.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun ilmoitusvel-
vollisen on tehtdvddn tullessaan ilmoitettava
rahastoyhtiolle omistuksessaan olevat osakkeet
ja osakkeisiin osakeyhtidlain mukaan oikeutta-
vat arvopaperit, joihin rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston varoja voidaan sijoit-
taa, tillaisten arvopapereiden hankkimista tai
luovutusta koskevat sopimukset ja sitoumukset
sekd tdllaisten arvopapereiden omistuksessa ta-
pahtuvat, vdhintadn rahoitustarkastuksen vah-
vistaman madrin suuruiset muutokset.

Edelld 2 momentissa tarkoitetun ilmoitusvel-
vollisen on ilmoitettava rahastoyhtiolle holho-
uksessaan oleva henkild, 2 momentin 4 kohdas-
sa tarkoitettu yhteisé tai sdédtié ja muu sellai-
nen yhteiso ja sddtio, jossa ilmoitusvelvollisella
on huomattava vaikutusvalta sekéd edelld mai-
nituissa tiedoissa tapahtunecet muutokset. II-
moitusvelvollisella on yhteisossd tai sddtiossd
huomattava vaikutusvalta, jos hdn on siinid 2
momentissa mainitussa tai sithen rinnastuvassa
asemassa tai jos hdn on avoimen yhtion yhtio-
mies tai kommandiittiyhtion vastuunalainen
yhtidmies.

Edella 2, 4 ja 5 momentissa tarkoitettu
ilmoitus on tehtdvd 14 vuorokauden kuluessa
siitd, kun ilmoitusvelvollinen otti vastaan 2
momentissa mainitun tehtivén taikka kun niis-
sd olosuhteissa tapahtui muutos. Ilmoitus voi-
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daan jattdad tekemittd, mikdli 4 momentissa
tarkoitetut arvopaperit on liitetty arvo-osuus-
jarjestelmddn ja jos ilmoitusten vastaanottaja
on jarjestinyt menettelyn, jossa vastaavat tie-
dot saadaan arvo-osuusjarjestelméasta.

Rahasto-osuuden omistajien valitsema rahas-
toyhtion hallituksen jdsen ei saa omistaa rahas-
toyhtion osakkeita.

4 luku

Sijoitusrahasto

16 a§

Sijoitusrahaston varojen (alkupddoma) on
oltava vahintdan kymmenen miljoonaa mark-
kaa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50
osuudenomistajaa. Osuudenomistajien luku-
maaraa laskettaessa yhtend kokonaisuutena on
pidettdvé kirjanpitovelvollisia, joilla on kirjan-
pitolain 22 b§:ssd tarkoitettu médraysvalta
toisessa kirjanpitovelvollisessa tai sithen verrat-
tavassa ulkomaisessa yrityksessd. Sijoitusrahas-
ton alkupddoman méird sekd rahasto-osuu-
denomistajien vihimméismédédrd on saavutetta-
va kuuden kuukauden kuluessa sijoitusrahas-
ton toiminnan aloittamisesta.

Valtioneuvosto voi erityisestd syystd myon-
tdd poikkeuksen 1 momentissa tarkoitetusta
rahasto-osuudenomistajien vihimmaismaaraa
koskevasta vaatimuksesta ja méirdajasta, jon-
ka kuluessa sijoitusrahaston alkupddoman
madrad sekd rahasto-osuudenomistajien vahim-
maismaira on saavutettava.

17§

Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava
ainakin:

10) missd ja miten rahasto-osuudet myyddin
ja lunastetaan;

11) missd, milloin ja miten rahasto-osuuden
arvo julkistetaan;

12) miten ja milld perusteella rahasto-osuu-
den omistajien valitsemat rahastoyhtion halli-
tuksen jdsenet valitaan; sekd

13) miten sijoitusrahaston sddnt6ja muute-
taan.

Sijoitusrahaston sddnndissd on lisdksi mai-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuutta:

1) sijoitusrahaston alkupddoman maarasta;
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2) rahasto-osuudenomistajien vahimmais-
maarasta;

3) siitd, ettd rahasto-osuudet voidaan jakaa
murto-osiin sekd murto-osaosuuksien jakajas-
ta;

4) siita, ettd sijoitusrahastolla on seké tuotto-
ettd kasvuosuuksia;

5) tuotto-osuudelle maksettavasta ja kas-
vuosuudelle pddomitettavasta vuotuisesta voit-
to-osuudesta;

6) sen lisdksi, mitd 1 momentin 2 kohdassa
sdddetddn, 36 a §:n 4 momentissa edellytetyista
tiedoista, jos rahastoyhtion tarkoituksena on
sijoittaa sijoitusrahaston varoja 36 a §:ssi tar-
koitetulla tavalla johdannaissopimuksiin;

7) sen lisdksi, mitd 1 momentin 2 kohdassa
sdddetddn, 36 b §:n 5 momentissa edellytetyista
tiedoista, jos rahastoyhtion tarkoituksena on
tehda sijoitusrahaston varoista lainaus- tai ta-
kaisinostosopimuksia;

8) rahastoyhtion mahdollisuudesta sijoittaa
sijoitusrahaston varoja sellaisen sijoitusrahas-
ton tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, jota
hallinnoi sama rahastoyhtio tai sellainen toinen
rahastoyhtio, jonka kanssa kysymyksessid ole-
van rahaston tai yhteissijoitusyrityksen varoja
hallinnoivalla rahastoyhtiolld on yhteinen liik-
keenjohto tai joissa molemmissa sama taho
kayttdd madrdysvaltaa taikka joita yhdistda
merkittivd suora tai vélillinen omistussuhde.
Samassa yhteydessd on mainittava tarkemmin
siitd, etté sijoitusrahasto on erikoistunut tietylle
alalle;

9) 37 §n 7 momentissa tarkoitetussa tapauk-
sessa ne valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai
luonteeltaan julkisoikeudelliset kansainvéliset
yhteisot, joiden litkkeeseen laskemiin tai takaa-
miin arvopapereihin rahastoyhtié aikoo sijoit-
taa yli 35 prosenttia sijoitusrahaston varoista;

10) sijoitusrahaston purkuperusteesta;

11) siita, ettd rahasto-osuudet liitetddn arvo-
osuusjarjestelméin; seka

12) rahastoyhtion tarkoituksesta kayttaa toi-
minnassaan hallinnointi- tai neuvontapalveluita
sekd tdllaisten palvelujen kayttolaadusta ja
-laajuudesta.

18§

Sijoitusrahaston sddnndille ja niiden muu-
toksille on haettava rahoitustarkastuksen vah-
vistus, jollei 38 a §:sséd toisin sdddeta.

Sijoitusrahaston sddntdjen muutos tulee voi-
maan kuukauden kuluttua siitd, kun rahoitus-
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tarkastus on vahvistanut muutoksen, jollei ra-
hoitustarkastus toisin maaria.

Rahastoyhtion on ilmoitettava rahoitustar-
kastukselle, milloin se aloittaa sijoitusrahaston
toiminnan.

20§

Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on oi-
keus rahasto-osuuteen, joka oikeuttaa jakamat-
tomaan osuuteen rahaston varoista.

Rahasto-osuuksien tulee olla samassa sijoi-
tusrahastossa keskenddn samansuuruiset ja nii-
den tulee tuottaa yhtildiset oikeudet rahaston
varoihin.

Sen estamattd, mitd 2 momentissa sdddetadn,
rahasto-osuudet voidaan, mikéli rahaston sdin-
ndissd on niin madritty, jakaa murto-osiin.
Rahaston sddnnoissd on mainittava siitd, kuin-
ka moneen yhtdsuureen osaan kukin rahasto-
osuus jaetaan.

Rahastoyhtion on toiminnassaan kohdeltava
rahasto-osuuden omistajia yhdenvertaisesti.

Sijoitusrahaston varat on pidettiva erillddn
rahastoyhtion omaisuudesta ja muihin saman
rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin
kuuluvista varoista. Sijoitusrahastoon kuulu-
vaa omaisuutta ei saa ulosmitata rahastoyhtion
velasta.

22§
Sijoitusrahaston rahasto-osuudet ovat joko
tuotto- tai kasvuosuuksia. Sijoitusrahaston

sddnnoissd voidaan kuitenkin maédritd, ettd
rahastolla on seké tuotto- ettd kasvuosuuksia.

Sijoitusrahaston sddnndissd on madrittava
rahaston varoista tuotto-osuudelle maksetta-
vasta ja kasvuosuudelle pddomitettavasta vuo-
tuisesta voitto-osuudesta.

23§

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston
arvo jaettuna litkkeessd olevien rahasto-osuuk-
sien lukumaaralla. Sijoitusrahaston arvo laske-
taan siten, ettd rahaston varoista vdhennetdin
rahastoa koskevat velat.

Sijoitusrahastoon kuuluville arvopapereille ja
johdannaissopimuksille madrdtdan arvo niiden
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markkina-arvojen mukaan. Saataviin talletus-
pankeilta tai laissa ulkomaisen luotto- ja rahoi-
tuslaitoksen toiminnasta Suomessa (1608/93)
tarkoitettujen ulkomaisten luottolaitosten sivu-
konttoreilta on lisdttavé niille laskentakuukaut-
ta edeltivan kuukauden loppuun asti kertynyt
korko. Rahastoyhtién on kunakin arkipdivini
laskettava rahasto-osuuden arvo.
Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maa-
rayksid rahasto-osuuden arvon laskemisesta.

Rahastoyhtion kanssa samaan konserniin
kuuluvan eldkesddtion tai -kassan omistamilla
rahasto-osuuksilla ei voida &anestdd osuuden-
omistajien kokouksessa.

Rahasto-osuuden omistajien kokouksessa ei
kukaan saa dédnestdd yli yhdelld kahdeskym-
menesosalla kokouksessa edustetusta 4animaa-
rastd. Adnestysrajoitusta laskettaessa yhtena
kokonaisuutena on pidettdva kirjanpitovelvol-
lisia, joilla on kirjanpitolain 22 b §:ssd tarkoi-
tettu madrdysvalta toisessa kirjanpitovelvolli-
sessa tai sithen verrattavassa ulkomaisessa yri-
tyksessa.

Mikéli kokouksen pdidtoksen piatevyyden
edellytyksend on, ettd madrdenemmistd adnista
on annettu péditdksen puolesta, maddrdenem-
misto lasketaan 3 momentin mukaisesti laske-
tuista dénista.

27§

Rahastoyhtiolld on oikeus kdyttdd ulkopuo-
lisia hallinnointi- ja neuvontapalveluja, jos nii-
den laadusta ja laajuudesta on otettu riittavat
madraykset sijoitusrahaston sddntdihin. Sopi-
mus rahastoyhtion vastuun siirtimisestd kol-
mannelle on mitdton.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua palvelun-
tarjoajaa koskee, mitd 58 §n 1 momentissa
sdddetddn.

29§

Rahastoyhtion on osuudenomistajan pyyn-
ndsta annettava rahasto-osuudesta osuustodis-
tus. Rahastoyhtion on tiedusteltava osuuden-
omistajalta, haluaako tima osuustodistuksen.
Osuustodistus voidaan luovuttaa vasta, kun
rahasto-osuuden merkintdhinta on kokonai-
suudessaan rahassa maksettu.

Osuustodistus voi koskea useita osuuksia tai
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niiden murto-osia ja se voidaan asettaa vain
nimetylle osuusrekisteriin merkitylle henkil6lle,
yhteisolle tai sdatiolle.

318§

Rahastoyhtion on pidettiva rahasto-osuuk-
sista rahasto-osuusrekisterid, johon on merkit-
tdva ainakin rahasto-osuudenomistajan nimi,
kotipaikka ja postiosoite, kunkin rahasto-osuu-
denomistajan omistamien rahasto-osuuksien
lukumidrd ja rekisterdintipdiviméddrda sekd
osuustodistuksen tai osuusmerkinnin jarjestys-
numero.

Rekisterinpitdjalla on velvollisuus antaa
1 momentissa tarkoitettuja tietoja syyttidja- ja
esitutkintaviranomaiselle rikoksen selvittdmi-
seksi sekd muulle viranomaiselle, jolla on lain
nojalla oikeus saada sellaisia tietoja. Osuusre-
kisteri on pidettdva rahasto-osuudenomistajien
kokouksen néhtidvina.

338§

Rahastoyhtidn on rahasto-osuudenomistajan
vaatimuksesta sijoitusrahaston sddnnoissa tar-
kemmin madritylld tavalla lunastettava hallin-
noimansa  sijoitusrahaston  rahasto-osuus.
Osuus on lunastettava vélittomaésti sijoitusra-
haston varoista osuuden 23 §n mukaan maia-
riaytyvista lunastuspaivin arvosta. Lunastukset
on toteutettava vaatimusten esittdmisjarjestyk-
sessd. Lunastuksen edellytyksend on osuusto-
distuksen luovuttaminen rahastoyhtiolle.

Mikili varat lunastukseen on hankittava
myymaélld arvopapereita, arvopaperit on myy-
tivd ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin
viimeistddn kahden viikon kuluessa lunastuk-
sen vaatimisesta rahastoyhtioltd. Osuus on
lunastettava heti, kun varat arvopapereiden
myymisestd on saatu. Rahoitustarkastus voi
erityisestd syystd myontdd luvan ylittdd arvo-
papereiden myymiselle asetetun midrdajan.

Mikali rahastoyhtid on saanut rahoitustar-
kastukselta madrdaikaisen luvan keskeyttaa
hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuksien lu-
nastamisen, sen on viipymittd ilmoitettava
osuuksien lunastamisen keskeyttdmisestd kaik-
kien niiden Euroopan talousalueeseen kuuluvi-
en valtioiden toimivaltaisille viranomaisille,
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joissa kysymyksessd olevan sijoitusrahaston
osuuksia on markkinoitu.

5 luku
Rahastoyhtion sijoitustoiminta

35§

Rahastoyhtio ei saa harjoittaa muuta toimin-
taa kuin sijoitusrahastotoimintaa, ellei valtio-
neuvosto myonnd lupaa sithen olennaisesti
liittyvan toiminnan harjoittamiseen. Lupahake-
mukseen on liitettdva rahastoyhtion voimassa
oleva yhtigjarjestys.

Rahoitustarkastus voi erityisestd syystd
myontdd méidrdajaksi poikkeuksen 2 momen-
tissa sdddetystd velvollisuudesta.

36 a§

Sijoitustoimintaan  sekd  valuuttakurssien
vaihteluihin siséltyvien riskien torjumiseksi ra-
hastoyhtid voi sijoittaa sijoitusrahaston varoja
kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja ter-
miineilld annetussa laissa tarkoitettuihin vaki-
oituihin johdannaissopimuksiin sekd 36 §:n 2
momentin 2 ja 3 kohdassa tarkoitettuja arvo-
papereita koskeviin vakioituihin johdannaisso-
pimuksiin, jos niilld kdyddan kauppaa sanotus-
sa laissa tarkoitetussa ulkomaisessa optioyhtei-
sOssd.

Rahoitustarkastuksen arvopapereihin koh-
distuvaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien la-
kien, asetusten ja hallinnollisten maardysten
yhteensovittamisesta annetun neuvoston direk-
titvin 85/611/ETY mukaisesti mddraamin eh-
doin ja tehokkaan omaisuudenhoidon edista-
miseksi rahastoyhtid voi sijoittaa sijoitusrahas-
ton varoja 1 momentissa tarkoitettuihin seka
muihin kuin vakioituihin johdannaissopimuk-
siin my6s muutoin kuin 1 momentissa maini-
tussa tarkoituksessa. Tehokkaan omaisuuden-
hoidon edistimisen tarkoituksessa sijoitusra-
haston varoja ei voida sijoittaa valuuttoja
koskeviin johdannaissopimuksiin. Rahoitustar-
kastus voi antaa my0Os tarkempia madrdayksia
rahastoyhtion oikeudesta sijoittaa sijoitusra-
haston varoja johdannaissopimuksiin muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimivan, kaupankéynnistd vakioiduilla
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optioilla ja termiineilld annetussa laissa tarkoi-
tettuun optioyhteisdon rinnastettavan ulkomai-
sen optioyhteison vélityksella.

Edelld 1 ja 2 momentissa tarkoitettu liiketoi-
mi on katettava rahoitustarkastuksen madritte-
lemédédn oletettavaan enimmdisriskiin saakka.
Rahoitustarkastuksen on maééritettdvd enim-
maisriski siten, ettd sijoitusrahaston vakaat ja
luotettavat toimintaedellytykset eivdt vaaran-
nu.

Jos johdannaissopimuksia kéytetdédn, sijoi-
tusrahaston sddnndissd on mainittava:

1) johdannaissopimusten laatu ja kdyttolaa-
juus sekd -tarkoitus;

2) markkinat, joilla johdannaissopimuksilla
on tarkoitus kidyda kauppaa;

3) kaupankaynnistd vakioiduilla optioilla ja
termiineilld annetussa laissa tarkoitettu optio-
yhteiso ja muu ulkomainen optioyhteisd, jonka
palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kayttia;
sekd

4) riskinarvioimismenetelmit, joita rahasto-
yhti6 aikoo soveltaa.

36 b§

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmiseksi
rahastoyhtio voi tehdi sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluvista arvopapereista lainaus- ja ta-
kaisinostosopimuksia, jos ne selvitetidn arvo-
paperimarkkinalaissa tarkoitetussa selvitysyh-
teisossd tai kaupankdynnistd vakioiduilla opti-
oilla ja termiineilld annetussa laissa tarkoitetus-
sa optioyhteisdssd ja jos rahoitustarkastus tai
sitd vastaava toisen valtion toimivaltainen vi-
ranomainen on hyvédksynyt niiden ehdot tai
optioyhteisd on ne vakioinut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopape-
reita voidaan luovuttaa velaksi ja niitd koske-
via takaisinostosopimuksia voidaan tehda aino-
astaan riittdvad vakuutta vastaan. Rahastoyh-
tidn tehtdvini on piivittdin huolehtia siité, etti
vakuuden arvo pysyy riittdvana koko lainaus-
ja takaisinostosopimuksen voimassaoloajan.
Selvitys- tai optioyhteisobn on siilytettivd va-
kuutta rahaston lukuun lainaus- tai takaisinos-
tosopimuksen padttymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lainaussopimusten
yhteismédarad ei saa ylittda yhtd neljdsosaa ra-
haston arvopaperisijoitusten arvosta. Rajoitus
el koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irti-
sanoa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voi-
daan saada vilittomaésti vaadittaessa takaisin.

Sijoitusrahaston tekemien takaisinostosopi-
musten ja 39 §:ssid tarkoitettujen luottojen yh-
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teismadrd ei saa ylittdd yhtd kymmenesosaa
sijoitusrahaston varojen arvosta.

Sijoitusrahaston sddnndissd on mainittava:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehdd laina-
us- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista;

2) se enimmdiisosuus rahaston arvopaperisi-
joitusten tai varallisuuden maéaarista, joka voi
samanaikaisesti olla 1 kohdassa mainittujen
sopimusten kohteena; seki

3) 1 momentissa tarkoitettu selvitys- tai
optioyhteisd, jonka palveluksia rahastoyhtion
on tarkoitus kayttaa.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maia-
rayksid rahastoyhtion oikeudesta tehda laina-
us- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimivan, kaupankéynnistd vakioiduilla
optioilla ja termiineilld annetussa laissa tarkoi-
tettuun optioyhteis66n rinnastettavan ulkomai-
sen optioyhteisoén taikka toimiluvan saaneen ja
viranomaisvalvonnan alaisena toimivan ulko-
maisen selvitysyhteison vélityksell.

37§

Rahastoyhtio saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijjoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintddn madrin, joka vastaa yhta
kymmenesosaa yhtion osakepddomasta ja yhta
kahdeskymmenesosaa kaikkien osakkeiden
tuottamasta ddnimAdrastd. Edelld mainittuja
rajoituksia on sovellettava myds sijoitettaessa
sijoitusrahaston varoja sellaisten sijoitusrahas-
tojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita
el lunasteta takaisin suoraan tai valillisesti
ndiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten varoilla.

Rahastoyhtié ei saa omistaa toisen rahasto-
yhtion osakkeita eiké sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja toisen rahastoyhtion
osakkeisiin. Rahastoyhtid voi sijoittaa enintdén
yhden kahdeskymmenesosan hallinnoimansa
sijjoitusrahaston varoista toisen rahastoyhtion
hallinnoimien sijoitusrahastojen tai yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin, jos niiden tarkoituksena
on yleisoltd hankittujen varojen yhteinen sijoit-
taminen, jos ne toimivat riskin hajauttamisen
periaatteella ja jos niiden osuudet lunastetaan
takaisin suoraan tai vélillisesti ndiden yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoil-
la. Sijoitusrahastolle voidaan kuitenkin hank-
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kia enintddn yksi kymmenesosa saman sijoitus-
rahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Rahastoyhti6 saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintddn yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista.

Sen estimittd, mitd 2 ja 4 momentissa
sdddetddn, rahastoyhti® saa sijoittaa enintdin
35 prosenttia sijoitusrahaston varoista saman
liikkkeeseenlaskijan tai takaajan arvopapereihin,
kun liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen
valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai
muu Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
jarjeston OECD:n jasenvaltio, tdllaisen valtion
osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteiso taik-
ka kansainvilinen julkisyhteisd, jossa on jase-
nené vahintddn yksi Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio.

Sen estamattd, mitd 2 momentissa sdddetadn,
rahastoyhtid saa sijoittaa enintdan yhden nel-
jasosan sijoitusrahaston varoista saman liikkee-
seenlaskijan joukkovelkakirjoihin, kun liikkee-
seenlaskija on velkakirjan haltijoiden suojaami-
seksi asetetun julkisen tarkastuksen alainen
luottolaitos, jolla on kotipaikka Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Sellaisia si-
joituksia edelld mainittuihin saman liikkeeseen-
laskijan joukkovelkakirjoihin, jotka ylittavét
yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahaston
varoista, saa yhteensi olla enintddn nelja vii-
desosaa sijoitusrahaston varoista.

Sen estimittd, mitd 2, 4 ja 5 momentissa
sekd 36 §:n 2 momentissa sdddetddn, rahasto-
yhti6 voi valtioneuvoston luvalla ja riskin
hajauttamisen periaatetta noudattaen sijoittaa
kaikki sijoitusrahaston varat arvopapereihin,
joiden liikkeeseenlaskija tai takaaja on Suomen
valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai
muu Taloudellisen yhteistyon ja kehityksen
jarjeston OECD:n jasenvaltio, tdllaisen valtion
osavaltio tai muu alueellinen julkisyhteiso taik-
ka sellainen kansainvilinen julkisyhteisd, jonka
jasenend on vahintddn yksi Euroopan talous-
alueeseen kuuluva valtio. Lupa on myonnetta-
va, mikéli rahaston sddntdjen mukaan arvopa-
perit ovat perdisin vahintddn kuudesta eri
litkkeeseenlaskusta, eikd samaan liikkeeseenlas-
kuun ole tarkoitus sijoittaa maaria, joka ylit-
tdd kolme kymmenesosaa rahaston varoista ja
mikdli osuudenomistajien katsotaan saavan
vastaavan suojan kuin sellaisen sijoitusrahaston
osuudenomistajien, joka noudattaa 2, 4 ja 5
momentissa mainittuja rajoituksia. Rahaston
sddnnodissd on nimenomaisesti mainittava ne
valtiot, paikalliset julkisyhteisot tai luonteel-
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taan julkisoikeudelliset kansainviliset yhteisot,
joiden liikkeeseen laskemiin tai takaamiin ar-
vopapereihin rahastoyhtié aikoo sijoittaa yli 35
prosenttia sijoitusrahaston varoista.

Edelld 5 ja 6 momentissa tarkoitettuja arvo-
papereita ei tarvitse ottaa huomioon sovellet-
taessa 2 momentissa sdddettyd kahden viides-
osan rajoitusta. Edelld 2, 5 ja 6 momentissa
tarkoitetut sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin eivit saa ylittdd méardd, joka
vastaa 35 prosenttia sijoitusrahaston varoista.

37 a§

Sijoitusrahaston varoja ei saa sijoittaa sellai-
sen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin, jota hallinnoi sama rahastoyhtio tai
sellainen toinen rahastoyhtio, jonka kanssa
kysymyksessid olevan rahaston varoja hallinnoi-
valla rahastoyhtiolld on yhteinen liikkeenjohto
tai joissa molemmissa sama taho kidyttdd mai-
raysvaltaa taikka joita yhdistdd merkittava
suora tai valillinen omistussuhde, ellei viimeksi
mainittu rahasto tai yhteissijoitusyritys ole eri-
koistunut tietylle maantieteelliselle alueelle tai
tietylle toimialalle tehtdviin sijoituksiin ja ellei
mahdollisuudesta téllaisiin sijoituksiin ole mai-
nittu sijoitusrahaston sddnndissd. Rahastoyhtio
el saa veloittaa korvausta tai palkkiota tallai-
sista sijoituksista.

Edelld 37§n 1—6 momentissa sdddettyja
vaatimuksia ei tarvitse noudattaa kaytettdessa
rahaston varoihin kuuluviin arvopapereihin
liittyvia merkintdoikeuksia. Jos 37§n 1—6
momentissa tarkoitetut rajoitukset on ylitetty
rahastosta riippumattomista syistd tai merkin-
tdoikeuksien kayttdmisen takia, rahaston on
pidettivd myyntitoimintansa ensisijaisena ta-
voitteena tilanteen korjaamista osuudenomista-
jilen edun mukaisella tavalla. Edelld 37 §n 4
momentissa mainittuja rajoituksia ei lisdksi
tarvitse noudattaa, ellei hankintahetkelld voida
laskea joukkovelkakirjojen yhteismadrda tai
likkkeeseen laskettujen arvopapereiden netto-
maaraa.

Rahoitustarkastuksen luvalla rahastoyhtio
voi sijoittaessaan sijoitusrahaston varoja riskin
hajauttamisen periaatetta noudattaen poiketa
edelld 37 §n 2, 5, 6 ja 7 momentissa sdddetyista
rajoituksista enintddn kuuden kuukauden ajan
rahaston sdidntdjen vahvistamisesta.

37 b§
Maidiritettdessd edelld 37 §:n 2 momentissa
tarkoitettua litkkeeseenlaskijaa, jonka arvopa-
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pereihin sijoitusrahaston varoja voidaan sijoit-
taa enintddn méiird, joka vastaa yhtd kymme-
nesosaa sijoitusrahaston varoista, yhtena koko-
naisuutena on pidettdvd kirjanpitovelvollisia,
jotka ovat kirjanpitolain 22 b §:ssi tarkoitetulla
tavalla kirjanpitovelvollisen tai siithen verratta-
van ulkomaisen elinkeinonharjoittajan, yhtei-
son taikka sddtion médrdysvallassa. Maardys-
valta ei edellytd omistusosuutta toisessa kirjan-
pitovelvollisessa tai siihen verrattavassa ulko-
maisessa elinkeinonharjoittajassa, yhteisossa
taikka sdatiossa.

38 a§

Rahastoyhtio voi valtioneuvoston luvalla pe-
rustaa sijoitusrahaston, jonka sdannot poikkea-
vat siitd, mitd edelld 23 §n 2 momentissa,
33 §:ssd, 36 §:n 2—5 momentissa, 37§n 1 ja 2
momentissa sekd jdljempand 57 c§n 1 ja 2
momentissa siddetddn. Valtioneuvosto vahvis-
taa hakemuksesta tillaisen sijoitusrahaston
sddnndt ja niidden muutokset, jos ne ovat
yleisen edun ja osuudenomistajien edun mukai-
set. Vahvistaessaan sddntojd valtioneuvostolla
on hakijaa kuultuaan oikeus asettaa sijoitusra-
haston toimintaa koskevia rajoituksia ja ehtoja.
Sadntdjen muutoksen voimaantuloa koskee so-
veltuvin osin, mitd 18 §:n 3 momentissa sddde-
taan.

Asianomainen ministerid voi méiritd tar-
kemmin 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston sddntdjen sisidllostd, rahaston varojen
arvonmadarityksestd sekd niistd sijoitusrahastoa
koskevista erityistiedoista, jotka rahastoyhtid
on timian lain mukaan velvollinen julkista-
maan.

Sen lisdksi, mitd 16 §:n 2 momentissa sddde-
tddn, 1 momentissa tarkoitetun sijoitusrahaston
nimestd on kédytiva ilmi sen erityisluonne. Nimi
ei saa olla omiaan johtamaan sijoittajia har-
haan.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun sijoitusra-
haston osuuksia koskevassa kaikessa markki-
nointiaineistossa on korostettava sijoitusrahas-
ton erityistd luonnetta.

398§

Rahoitustarkastuksen luvalla rahastoyhtio
saa ottaa sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen
tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa méidrdn, joka vastaa enintddn yhtd
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista. Ra-
hastoon saadaan hankkia ulkomaista valuuttaa
luotonvilityksen avulla.
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Rahastoyhtié saa antaa sijoitusrahaston va-
roja vakuudeksi edelld 1 momentissa tarkoite-
tusta luotosta, johon on rinnastettava 36 b §:ssi
tarkoitetut arvopaperien takaisinostosopimuk-
set, sekd vakuudeksi 36 a §:ssd tarkoitetusta
johdannaissopimuksesta johtuvasta vastuusta.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia maia-
riayksia luotonotosta ja sijoitusrahaston varojen
kayttdmisestd luoton vakuutena.

Rahastoyhtié ei saa myontdd luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eikd antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista. Ra-
hastoon voidaan kuitenkin hankkia arvopape-
reita, joita ei ole tidysin maksettu.

6 luku
Siilytysyhteiso

40§

Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopaperit ja
muut varat on sdilytettdva yhdessd siilytysyh-
teisossd. Sailytysyhteisond voi toimia 1§n 4
kohdassa tarkoitettu arvopaperinvilittdji, jolla
on kotipaikka Suomessa tai joka on sijoittau-
tunut Suomeen ja jolla on sddntoméaidrdinen
kotipaikka toisessa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa. Sailytysyhteiso voi kayt-
tad ulkomaisia arvopapereita koskevien tehti-
vien hoitamisessa apunaan ulkomaisia luotto-
laitoksia tai kansallisia arvopaperikeskuksia.

Jos siilytysyhteiso paattaa olla noudattamat-
ta rahastoyhtion maaraystd, eikd yhtid sitd
peruuta, yhtion on hankittava asiasta rahoitus-
tarkastuksen lausunto.

41§

Varojen sdilyttimisestd ja hoitamisesta on
rahastoyhtion ja sdilytysyhteison sovittava kir-
jallisesti. Sopimuksen tulee sisdltda sdilytysyh-
teison vaihtamista koskevat maaraykset. Sopi-
mukselle ja sen muutoksille on saatava rahoi-
tustarkastuksen hyviksyminen. Siilytysyhtei-
s04 el saa vaihtaa ilman rahoitustarkastuksen
lupaa.

Rahastoyhtion on pyydettiessd esitettiva
osuudenomistajalle tai osuudenomistajaksi ai-
kovalle sijoitusrahaston varojen sdilyttamista ja
hoitamista koskeva sopimus tai sen jaljennds.

Osuudenomistajalla on oikeus vaatia kor-
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vausta siilytysyhteisoltd joko suoraan tai ra-
hastoyhtion vilityksella.

7 luku
Tilintarkastus ja tilinpiitos

47§

Tilintarkastajan on jatkuvasti ja vahintddn
valittdmasti ennen puolivuotiskatsauksen ja
vuosikertomuksen julkistamista sekd kaksi ker-
taa sanotun kertomuksen ja katsauksen julkis-
tamisen vilisend aikana tarkastettava rahasto-
osuuden arvon laskennan oikeellisuus. Samalla
tilintarkastajan on tarkastettava, ettd rahastoa
hoidetaan sen sdéntdjen mukaisesti.

Tilintarkastajan on laadittava kirjallinen tar-
kastuskertomus ja toimitettava se rahastoyhti-
Olle. Rahastoyhtion on viipyméittd toimitettava
jaljennds tarkastuskertomuksesta rahoitustar-
kastukselle tiedoksi.

49§

Rahastoyhtion on ilman aiheetonta viivytys-
td lahetettdva rahoitustarkastukselle rahaston
puolivuotiskatsaukset sekd jidljennokset

1) rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpaa-
tosasiakirjoista;

2) tilintarkastajien laatimista ja rahastoyhti-
on hallitukselle luovuttamista rahastoyhtion ja
sijoitusrahaston tilintarkastuskertomuksista se-
ka rahastoyhtion ja sijoitusrahaston hoitoa
koskevista asiakirjoista; seka

3) yhtiéon yhtidkokousten ja rahasto-osuu-
denomistajien kokousten poytikirjoista.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méa-
rayksid ja ohjeita sijoitusrahaston tilinpaatok-
sestd sekd siitd, miten kirjanpitolakia on sovel-
lettava sijoitusrahaston tilinpaatokseen ja sen
laatimiseen.

Rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilikausi
on kalenterivuosi, jollei rahoitustarkastus eri-
tyisestd syystd myonnd poikkeusta.

8 luku
Sijoitusrahaston hallinnon luovuttaminen
518§

Rahastoyhtid (luovuttava rahastoyhtié) voi
rahoitustarkastuksen luvalla luovuttaa sijoitus-
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rahaston (luovutettava sijoitusrahasto) hallinnon
toisen rahastoyhtion (vastaanottava rahastoyh-
tio) hoidettavaksi.

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtididen on laadittava
kirjallinen luovutussuunnitelma, jonka luovut-
tavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hallituk-
set hyviksyvit 14 §n mukaisesti. Paivityssa ja
allekirjoitetussa luovutussuunnitelmassa on ol-
tava ainakin:

1) rahastoyhtitiden toiminimet, kaupparekis-
terinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

2) luovutettavan sijoitusrahaston nimi;

3) selvitys sijoitusrahaston hallinnon luovut-
tamisen padasiallisista syistd;

4) luovutuksesta rahastoyhtiolle maksettava
vastike;

5) selvitys siitd, ettei luovutettavalla rahas-
tolla ole 39 §:ssé tarkoitettuja luottoja; sekd

6) ehdotus luovuttamisen suunnitellusta voi-
maantuloajasta.

Luovuttava rahastoyhtié vastaa kauppakaa-
ren 10 luvun 8 §:n mukaisesti luovutettavan
sijoitusrahaston vastuista, jotka ovat syntyneet
51 b §n 2 momentissa tarkoitettuun sijoitusra-
haston hallinnon luovuttamisen taytintoon-
panoajankohtaan mennessd ja jotka tuona
ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

51 a§

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osallistuvien rahastoyhtididen tai siilytysyhtei-
son on haettava luovuttamisen taytintoon-
panolle rahoitustarkastuksen lupa. Lupahake-
mukseen, joka on tehtdvd kuukauden kuluessa
luovutussuunnitelman hyviaksymisestd, on lii-
tettdvd luovutussuunnitelma liitteineen sekd
luovutuspéaatokset. Jos hakemusta ei ole tehty
maidrdajassa, sijoitusrahaston hallinnon luovut-
taminen raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kulues-
sa hakemuksen saapumisesta paidtettava tdy-
tintoonpanoluvasta. Taytantdoonpanolupaa ei
voida myontdd, jos sijoitusrahaston hallinnon
luovuttamista ei voida pitdd osuudenomistajien
edun mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on
39 §:ssd  tarkoitettuja luottoja. Jos lupaa ei
myonnetd, sijoitusrahaston hallinnon luovutta-
minen raukeaa.

51 b§
Jos rahoitustarkastus on mydntanyt rahasto-
yhtidille Iuvan sijoitusrahaston hallinnon luo-
vuttamiseen, rahastoyhtididen on valittdmasti
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toimitettava tistd kuulutus Viralliseen lehteen
ja ilmoitettava siitd erikseen kirjallisesti rahas-
to-osuudenomistajille viimeistddn kuukautta
ennen sijoitusrahaston hallinnon luovuttamisen
taytantoonpanoa. Kuulutuksessa ja kirjallisessa
ilmoituksessa on mainittava tdytantoonpanolu-
van ja luovutussuunnitelman sisilto.

Rahastoyhtioéiden on tehtdva rahoitustarkas-
tukselle ilmoitus sijoitusrahaston hallinnon luo-
vuttamisen taytantoonpanosta kahden kuukau-
den kuluessa sitd koskevan luvan myontimi-
sestd uhalla, ettd sijoitusrahaston hallinnon
luovuttaminen raukeaa, jollei 51 §n 2 momen-
tin 6 kohdasta muuta johdu.

8 a luku

Sijoitusrahaston sulautuminen

528§

Sijoitusrahasto (sulautuva rahasto) voi sulau-
tua toisen sijoitusrahaston (vastaanottava ra-
hasto) kanssa, jos ne sijoitustoiminnassaan
noudattavat samoja periaatteita.

Sulautuminen voi tapahtua siten, ettd vas-
taanottava rahasto ja vahintdin yksi sulautuva
rahasto sulautuvat (absorptiosulautuminen) tai
vahintddn kaksi sulautuvaa rahastoa sulautu-
vat, jolloin niistd perustetaan vastaanottava
rahasto (kombinaatiosulautuminen).

Sijoitusrahasto sulautuu toiseen sijoitusra-
hastoon siten, ettd sulautuvaan sijoitusrahas-
toon kuuluvat varat ja velat siirtyvat selvitys-
menettelyttd vastaanottavalle rahastolle ja su-
lautuvan rahaston osuudenomistajat saavat
vastikkeena vastaanottavan rahaston rahasto-
osuuksia (sulautumisvastike). Osuudenomista-
jalla on kuitenkin aina oikeus saada vastike
rahana.

52 a§

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat sulau-
tumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja, on laa-
dittava kirjallinen sulautumissuunnitelma, jon-
ka rahastoyhtididen hallitukset hyviksyvéit
14 §:n mukaisesti. Paivatyssa ja allekirjoitetussa
sulautumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtididen toiminimet, kaupparekis-
terinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

2) sulautuvan ja vastaanottavan rahaston
nimi;

3) chdotus vastaanottavan rahaston sdin-
noiksi tai siantomuutokseksi;
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4) ehdotus vastikkeesta sulautuvan rahaston
osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja
muista ehdoista;

6) selvitys sulautumisen syisti ja sulautumis-
vastikkeen médrittelyn ja jaon perusteista seki
nithin liittyvistd olennaisista arvostusongelmis-
ta;

7) selvitys siitd, mistd ajankohdasta lukien
sulautuva ja vastaanottava rahasto noudattavat
yhdenmukaista rahasto-osuuden arvonlaske-
mismenetelméaa;

8) selvitys siitd, ettei sulautuvalla rahastolla
ole 39 §:ssé tarkoitettuja luottoja;

9) ehdotus sulautumisen suunnitellusta voi-
maantuloajasta; seka

10) sulautumisesta luovuttavalle rahastoyhti-
oOlle suoritettava vastike tai muu etuus sekd 52
a§n 3 momentissa tarkoitetulle yhdelle tai
useammalle tilintarkastajalle taikka tilintarkas-
tusyhteisolle suoritettava palkkio tai sen mii-
raytymisperuste.

Sulautumissuunnitelmaan on liitettdva kuta-
kin sulautumiseen osallistuvaa sijoitusrahastoa
koskeva, rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
hallituksen hyviaksymi selostus viimeisen tilin-
paitoksen tai puolivuotiskatsauksen jilkeen
sattuneista sijoitusrahaston asemaan olennai-
sesti vaikuttaneista tapahtumista sekd tilintar-
kastajien lausunto hallituksen selostuksesta.

Sulautumissuunnitelmaan on liséksi liitettava
riippumattomana asiantuntijana toimivan Vva-
hintddn yhden hyvéksytyn tilintarkastajan taik-
ka tilintarkastusyhteisén lausunto siitd, onko
sulautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittdvat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan sulautumisen syiden,
vastaanottavalle rahastolle siirtyvien varojen ja
vastuiden sekd vastikkeen arvon ja sen jaon
arviointiin.

Riippumattomana asiantuntijana toimivan
tilintarkastajan lausuntoa sekd hinen oikeut-
taan saada toiminnastaan palkkio koskee so-
veltuvin osin, mitd osakeyhtidlain 2 luvun 4
a §:ssd sdddetdan.

Sulautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhtio vastaa kauppakaaren 10 luvun 8 §:n
mukaisesti sulautuvan sijoitusrahaston vastuis-
ta, jotka ovat syntyneet 52 ¢ §n 1 momentissa
tarkoitettuun sulautumisen taytantoon-
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panoajankohtaan mennessd ja jotka tuona
ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

52 b§

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtiéiden on haettava su-
lautumisen tdytdntdonpanoon rahoitustarkas-
tuksen lupa kuukauden kuluessa sulautumis-
suunnitelman hyviaksymisesti. Hakemukseen
on liitettdvd sulautumissuunnitelma liitteineen
ja sulautumispadtokset. Jos hakemusta ei ole
tehty méirdajassa, sulautuminen raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on kirjallisesti ilmoi-
tettava sulautumisesta sulautuvien sijoitusra-
hastojen osuudenomistajille ja julkaistava sitd
koskeva kuulutus Virallisessa lehdessi.

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tiytan-
toonpanolupaa koskeva hakemus kahden kuu-
kauden kuluessa hakemuksen vastaanottami-
sesta. Mikdli rahoitustarkastus tdnd aikana
pyytda hakijalta hakemuksesta tdydennysti,
madrdaika lasketaan siitd paivéstd, jolloin ra-
hoitustarkastus vastaanottaa tdydennyksen.
Téaytidntéonpanolupaa ei voida myontdi, jos
sulautumista ei voida pitdd osuudenomistajien
edun mukaisena taikka jos sijoitusrahastolla on
39 §:ssé tarkoitettuja luottoja. Hakemus katso-
taan hylatyksi ja sulautuminen rauenneeksi,
jollei hakemusta ratkaista méadrdajassa.

Jos rahoitustarkastus on myontanyt luvan
sulautumisen tdaytdntoonpanolle, sulautumises-
ta paittineiden rahastoyhtididen on valitto-
masti toimitettava tdstd kuulutus Viralliseen
lehteen ja ilmoitettava siitd erikseen kirjallisesti
osuudenomistajille viimeistddn kuukautta en-
nen sulautumisen tdytdntdonpanoa.

52 ¢§

Sulautumiseen osallistuvia sijoitusrahastoja
hallinnoivien rahastoyhtiéiden on tehtdvi ra-
hoitustarkastukselle ilmoitus sulautumisen tay-
tintoonpanosta kahden kuukauden kuluessa
sitd koskevan luvan myodntamisestd uhalla, ettd
sulautuminen raukeaa, jollei 52 a §:n 9 kohdas-
ta muuta johdu.

Sulautuvan rahaston varat ja vastuut siirty-
vét sulautumissuunnitelmassa maarétylla taval-
la vastaanottavalle rahastolle, kun sulautumi-
sen tdytdntoonpanosta on ilmoitettu rahoitus-
tarkastukselle. Samanaikaisesti sulautuva ra-
hasto purkautuu.

Sulautuvan rahaston osuudenomistajalle syn-
tyy sulautumisen tdytdntoonpanoilmoituksesta
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oikeus vastikkeeseen ja osuudenomistajasta tu-
lee vastaanottavan rahaston osuudenomistaja
sulautumissuunnitelman mukaisesti.

8 b luku

Sijoitusrahaston jakautuminen

53§

Sijoitusrahasto (jakautuva rahasto) voi jakau-
tua siten, ettd jakautuvan rahaston varat ja
vastuut osittain tai kokonaan siirtyvat selvitys-
menettelyttd vahintddn yhdelle jakautuvaa ra-
hastoa hallinnoivan rahastoyhtion perustamalle
sijoitusrahastolle (kohderahasto). Jakautuvan
rahaston osuudenomistajat saavat vastikkeena
kohderahaston rahasto-osuuksia.

53 a§

Rahastoyhtion hallituksen on laadittava ja-
kautumissuunnitelma ja hyvaksyttiva se 14 §:n
mukaisesti. Paivdtyssd ja allekirjoitetussa ja-
kautumissuunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtiéon toiminimi, kaupparekisteri-
numero, osoite ja kotipaikka;

2) jakautuvan vdhintddn yhden kohderahas-
ton nimi;

3) ehdotus vahintidn yhden kohderahaston
sadnnoiksi;

4) ehdotus vastikkeesta jakautuvan rahaston
osuudenomistajille;

5) ehdotus vastikkeen jaon ajankohdasta ja
muista ehdoista;

6) selvitys jakautumisen syistd ja vastikkeen
madrittelyn ja jaon perusteista sekd niihin
liittyvistd olennaisista arvostusongelmista;

7) selvitys siitd, ettei jakautuvalla rahastolla
ole 39 §:ssé tarkoitettuja luottoja;

8) ehdotus jakautumisessa siirtyvien varojen
ja vastuiden jakamisesta kullekin kohderahas-
tolle;

9) ehdotus jakautumisen suunnitellusta voi-
maantuloajasta; seka

10) jakautumisesta 53 a§n 3 momentissa
tarkoitetulle yhdelle tai useammalle tilintarkas-
tajalle taikka tilintarkastusyhteisolle suoritetta-
va palkkio tai sen madrdytymisperuste.

Jakautumissuunnitelmaan on liitettiva ja-
kautuvaa rahastoa hallinnoivan rahastoyhtion
hallituksen hyviaksymi selostus viimeisen tilin-
paatoksen tai puolivuotiskatsauksen jalkeen
sattuneista sijoitusrahaston asemaan olennai-
sesti vaikuttaneista tapahtumista seka tilintar-
kastajien lausunto hallituksen selostuksesta.
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Jakautumissuunnitelmaan on lisidksi liitettd-
va riippumattomana asiantuntijana toimivan
vahintddn yhden hyviksytyn tilintarkastajan
taikka tilintarkastusyhteisoén lausunto siitd, on-
ko jakautumissuunnitelmassa annettu oikeat ja
riittdvat tiedot seikoista, jotka ovat omiaan
olennaisesti vaikuttamaan jakautumisen syiden,
kohderahastolle siirtyvien varojen ja vastuiden
sekd vastikkeen arvon ja sen jaon arviointiin.

Riippumattomana asiantuntijana toimivan
tilintarkastajan lausuntoa sekd hénen oikeut-
taan saada toiminnastaan palkkio koskee so-
veltuvin osin, mitd osakeyhtiélain 2 luvun 4
a §:ssd sdddetidan.

Jakautuvaa sijoitusrahastoa hallinnoiva ra-
hastoyhti6 vastaa kauppakaaren 10 luvun 8 §:n
mukaisesti jakautuvan sijoitusrahaston vastuis-
ta, jotka ovat syntyneet 53 c §:n 1 momentissa
tarkoitettuun jakautumisen tdytantoon-
panoajankohtaan mennessd ja jotka tuona
ajankohtana ovat edelleen maksamatta.

53b§

Rahastoyhtion on haettava jakautumisen
tadytdntdonpanoon rahoitustarkastuksen lupa
kuukauden kuluessa jakautumissuunnitelman
hyvaksymisestd. Hakemukseen on liitettava ja-
kautumissuunnitelma liitteineen sekd jakautu-
mispaidtokset. Jos hakemusta ei ole tehty méa-
rdajassa, jakautuminen raukeaa.

Rahoitustarkastuksen on kirjallisesti ilmoi-
tettava jakautuvan rahaston osuudenomistajille
jakautumisesta sekd julkaistava sitd koskeva
kuulutus Virallisessa lehdessa.

Rahoitustarkastuksen on ratkaistava tdytan-
toonpanoluvan myontamistd koskeva hakemus
kahden kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Mikéli rahoitustarkastus tini
aikana pyytdd hakijalta hakemuksesta tiyden-
nystd, madrdaika lasketaan siitd paivisti, jol-
loin rahoitustarkastus vastaanottaa tiydennyk-
sen. Taytdntoonpanolupaa ei voida myontia,
jos jakautumista ei voida pitdd osuudenomis-
tajien edun mukaisena taikka jos sijoitusrahas-
tolla on 39 §:ssd tarkoitettuja luottoja. Hake-
mus katsotaan hyldtyksi ja jakautuminen rau-
enneeksi, jollei hakemusta ratkaista midrdajas-
sa.

Jos rahoitustarkastus on myontinyt luvan
jakautumisen tdytadntdonpanolle, jakautumises-
ta paittineen rahastoyhtion on valittomasti
toimitettava tistd kuulutus Viralliseen lehteen
ja ilmoitettava siitd kirjallisesti osuudenomista-
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jille viimeistddn kuukautta ennen jakautumisen
taytantoonpanoa.

53 ¢§

Rahastoyhtion on tehtdvé rahoitustarkastuk-
selle ilmoitus jakautumisen tdytintdéonpanosta
kahden kuukauden kuluessa sitd koskevan lu-
van myontadmisestd uhalla, ettd jakautuminen
raukeaa, jollei 53 a§n 9 kohdasta muuta
johdu.

Jakautuvan rahaston varat ja vastuut siirty-
vit jakautumissuunnitelmassa méératylla taval-
la kohderahastolle, kun jakautumisen tdytin-
toonpanosta on ilmoitettu rahoitustarkastuk-
selle.

Jakautuvan rahaston osuudenomistajalle
syntyy jakautumisen tadytdntédnpanoilmoituk-
sesta oikeus vastikkeeseen ja osuudenomistajas-
ta tulee kohderahaston osuudenomistaja jakau-
tumissuunnitelman mukaisesti.

8 ¢ luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen seki
rahastoyhtion ja sijoitusrahaston
lakkauttaminen

54§

Valtioneuvosto voi peruuttaa rahastoyhtion
toimiluvan kokonaan tai osittain, jos rahasto-
yhtion toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia
tai asetuksia, viranomaisten niiden nojalla an-
tamia maarayksia, rahastoyhtion yhtiojarjestys-
ta, toimiluvan ehtoja tai rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston sddntojd taikka jos
rahastoyhtio ei tdytd toimiluvan myontdmista
koskevia vaatimuksia.

Rahastoyhtion on haettava valtioneuvostolta
toimiluvan peruuttamista, jos sen tarkoitukse-
na ei endd ole harjoittaa sijoitusrahastotoimin-
taa tai sithen olennaisesti liittyvda, 35 §:ssd
tarkoitettua toimintaa. Hakemukseen on liitet-
tdva rahastoyhtion yhtidkokouksen paitos toi-
miluvan peruuttamista koskevan hakemuksen
tekemisestd sekd selvitys siitd, miten rahasto-
yhti6é on jarjestanyt hallinnoimiensa sijoitusra-
hastojen hallinnon.

Valtioneuvoston on rahoitustarkastuksen esi-
tyksestd peruutettava rahastoyhtion toimilupa
ja madrittavd rahastoyhtio asetettavaksi selvi-
tystilaan, jos:

1) rahastoyhti6 ei ole ryhtynyt 2 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa toimenpiteisiin rahas-
toyhtidn toimiluvan peruuttamiseksi;
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2) rahastoyhtion hallitus ei ole ryhtynyt
osakeyhtidlain 13 luvun 2 §:ssd tarkoitetussa
tapauksessa tarpeellisiin toimenpiteisiin yhtion
asettamiseksi selvitystilaan;

3) rahastoyhtid on aloittanut toimintansa
ennen 9 §:ssd sdddettyd osakepddoman maksa-
mista;

4) rahastoyhtion 9 §n 1 momentissa tarkoi-
tettu osakepddomaa koskeva vaatimus ei tayty,
eikd rahastoyhtio ole rahoitustarkastuksen ke-
hotuksesta huolimatta ryhtynyt toimenpiteisiin
osakepddoman korottamiseksi;

5) toimilupaa haettaessa on annettu olennai-
sesti harhaanjohtavia tietoja; tai

6) rahastoyhtio on toistuvasti rikkonut 1 mo-
mentissa tarkoitettuja sddnnoksid myds muu-
toin kuin olennaisesti.

Ennen toimiluvan peruuttamista koskevan
paatoksen tekemistd valtioneuvoston on varat-
tava rahastoyhtidlle mahdollisuus tulla asiassa
kuulluksi, jollei asian kiireellisyydestd muuta
johdu.

Kun valtioneuvosto pééttda rahastoyhtion
selvitystilaan asettamisesta, sen on madrattava
samalla selvitysmiehet, joista ainakin yhden on
oltava rahoitustarkastuksen ehdottama henki-
16. Valtioneuvosto voi erottaa valitsemansa
selvitysmiehen ja valita erotetun tilalle toisen.
Paatosta tai madrdystd on noudatettava muu-
toksenhausta huolimatta, jollei muutoksenha-
kuviranomainen toisin mairaa.

Kun selvitysmiesten laatima lopputilitys on
esitetty rahastoyhtion yhtiokokoukselle ja ra-
hastoyhtié katsotaan puretuksi, selvitysmiesten
on ilmoitettava asiasta valtioneuvostolle ja
kaupparekisteriin.

Valtioneuvoston tehtdvind on ilmoittaa ra-
hastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta kaikki-
en niiden Euroopan talousalueeseen kuuluvien
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa
rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen osuuk-
sia on markkinoitu.

54 a§

Jos rahastoyhtion toimilupa peruutetaan, yh-
tio asetetaan selvitystilaan, yhtion omaisuus
luovutetaan konkurssiin taikka yhtié muutoin
lopettaa toimintansa, séilytysyhteison on ryh-
dyttava vilittdomasti hoitamaan sijoitusrahas-
ton hallintoa.

Sailytysyhteison hoitaessa sijoitusrahaston
hallintoa sen oikeuksista ja velvollisuuksista
sijoitusrahastotoiminnan harjoittamisessa on,
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jollei tdssd luvussa toisin sdddetd, soveltuvin
osin voimassa, miti rahastoyhtiosta sdddetddn.

Siitd riippumatta, mitd 14 §:ssd on sdddetty,
sdilytysyhteiso ei saa kayttda sijoitusrahastoon
kuuluvien osakkeiden tuottamaa &dédnioikeutta.

Hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa siily-
tysyhteisd ei saa ottaa vastaan sijoituksia sijoi-
tusrahastoon eikd lunastaa rahasto-osuuksia.
Sailytysyhteison on viipymaittd ilmoitettava ra-
hasto-osuuksien lunastamisen keskeyttdmisesta
kaikkien niiden Euroopan talousalueeseen kuu-
luvien valtioiden toimivaltaisille viranomaisille,
joissa sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on
markkinoitu.

54 b§

Sailytysyhteison ryhdyttyd hoitamaan sijoi-
tusrahaston hallintoa sen on viipyméttd ryh-
dyttdva toimenpiteisiin rahaston hallinnon luo-
vuttamiseksi toiselle rahastoyhtiolle tai rahas-
ton lakkauttamiseksi.

54 ¢§

Rahastoyhtion on keskeytettivd rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston varal-
lisuuden arvon tai rahaston osuudenomistajien
méadran laskettua alle laissa sdddetyn tai rahas-
ton sddnnodissd médrdtyn vahimmaismairin,
mikali tilannetta ei ole korjattu 30 vuorokau-
den kuluessa sen havaitsemisesta. Lunastuskiel-
toa ei kuitenkaan sovelleta ennen 16 a §:ssd
tarkoitetun madrdajan padttymistd. Rahasto-
yhtién on viipyméttd ilmoitettava paatokses-
tddn keskeyttdd osuuksien lunastaminen rahoi-
tustarkastukselle sekd kaikkien niiden Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvien valtioiden toimi-
valtaisille viranomaisille, joissa sijoitusrahaston
rahasto-osuuksia on markkinoitu. Kaikessa si-
joitusrahaston markkinointiaineistossa on kes-
keytyksen ajan mainittava rahaston poikkeuk-
sellisesta tilasta.

54 d§

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusra-
hasto tai sen on ryhdyttivd toimenpiteisiin
sijjoitusrahaston sulautumiseksi 8 a luvussa
tarkoitetulla tavalla, jos laissa tai rahaston
saannoOissd mainittua rahaston alkupddomaa
tai osuudenomistajien vihimmaismaaria ei ole
saavutettu kuuden kuukauden kuluessa siitd,
kun rahoitustarkastus on vahvistanut rahaston
sadnnodt, sijoitusrahaston varat tai osuuden-
omistajien lukuméara ovat laskeneet alle laissa
sdddetyn tai rahaston siddnndissd médrdtyn
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vihimmadismadran, eikd tilannetta ole kyetty
korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 54
c §:ssd tarkoitetun méidrdajan padttymisestd, tai
jos jokin muu rahaston sddnndissd madritty
purkautumisperuste tayttyy.

Rahastoyhtion on sijoitusrahaston lakkaut-
tamiseksi viipymattd pyydettdvd rahoitustar-
kastusta keskeyttdméddn rahasto-osuuksien liik-
keeseenlasku ja lunastaminen. Rahastoyhtion
on lisaksi muutettava rahaston varat rahaksi ja
maksettava sen velat tai erotettava varat niiden
suorittamista varten sekd jaettava jaljelle jai-
neet varat osuudenomistajille rahasto-osuuksi-
en suuruuden mukaisessa suhteessa.

Mikali rahastoyhtio ei ryhdy toimenpiteisiin
sijoitusrahaston lakkauttamiseksi tai valmiste-
lemaan sijoitusrahastojen sulautumista kuu-
kauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun
edellytyksen taytyttya, rahoitustarkastuksen on
maadrattava sijoitusrahaston rahasto-osuuksien
liikkkeeseenlasku ja lunastaminen keskeytetta-
vaksi ja asetettava vilittomaésti rahoitustarkas-
tuslain 15 §:ssd tarkoitettu asiamies hallinnoi-
maan sijoitusrahaston varoja, muuttamaan ne
rahaksi, maksamaan sijoitusrahaston velat tai
erottamaan varat niiden maksamiseksi seki
jakamaan jaljelle jadneet varat osuudenomista-
jille rahasto-osuuksien suuruuden mukaisessa
suhteessa.

Rahoitustarkastuksen on viipymattd ilmoi-
tettava péadtoksestddn keskeyttdd rahasto-
osuuksien lunastaminen 2 momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa tai lakkauttaa sijoitusrahasto
3 momentissa tarkoitetussa tapauksessa kaikki-
en niiden Euroopan talousalueeseen kuuluvien
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille, joissa
sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on markki-
noitu.

558§

Rahastoyhtion ja 54 d§n 3 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa rahoitustarkastuksen
asettaman asiamiehen on viipyméttd toimitet-
tava sijoitusrahaston lakkauttamismenettelyn
kaynnistamisestd kuulutus Viralliseen lehteen ja
ilmoitettava siitd erikseen kirjallisesti sekd si-
joitusrahaston osuudenomistajille ettid rahoitus-
tarkastukselle. Kuulutuksessa ja ilmoituksessa
on mainittava, milloin ja milld tavoin 54 d §:n 2
ja 3 momentissa tarkoitetut varat ovat nostet-
tavissa.

55 a§
Sijoitusrahaston lakkauttamistoimenpiteista
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on laadittava lopputilitys, joka on liitteineen
toimitettava tiedoksi osuudenomistajille ja ra-
hoitustarkastukselle. Lopputilityksen laatii ja
sithen perustuvan jaon toimittaa rahastoyhtio
tai 54 d §n 3 momentissa tarkoitetussa tapauk-
sessa rahoitustarkastuksen asettama asiamies.

Sen jéilkeen kun sijoitusrahaston varallisuus
on jaettu ja sijoitusrahasto on lakkautettu,
rahastoyhtion tai 54 d §:n 3 momentissa tarkoi-
tetussa tapauksessa asiamichen on viipymaitta
tehtdvd lakkauttamisesta ilmoitus rahoitustar-
kastukselle.

56 §

Jollei rahasto-osuuden omistaja ole vuoden
kuluessa siitd, kun 54 d §:ssd tarkoitetut varat
olivat nostettavissa, ilmoittautunut nostamaan
varoja, jotka hén on jaossa saanut, rahastoyh-
tion tai rahoitustarkastuksen asettaman asia-
miehen on viipyméttad talletettava ne rahan,
arvo-osuuksien, arvopaperien tai asiakirjain
tallettamisesta velan maksuna tai vapauttami-
seksi muusta suoritusvelvollisuudesta annetun
lain (281/31) mukaisesti.

Edellda 1 momentissa tarkoitetut varat on
talletettava, jollei niitd nosteta neljantoista vuo-
rokauden kuluessa, talletuspankkiin tai ulko-
maisen luottolaitoksen sivukonttoriin turvalli-
sesti ja tuottavasti.

Jollei varoja ole nostettu kymmenen vuoden
kuluessa siitd, kun ne talletettiin 1 momentissa
tarkoitetulla tavalla, menetetddn ne valtiolle.

9 luku

Rahastoyhtion tiedonantovelvollisuus

Rahastoesitteen sisdllostd madriatiadn tarkem-
min asianomaisen ministerion paatoksella.

Puolivuotiskatsauksen sisdllostd méaadratddn
tarkemmin asianomaisen ministerion paatok-
sell4.

Vuosikertomuksen sisdllostd madrdatdan tar-
kemmin asianomaisen ministerion padtoksella.
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57 ¢§

Rahastoyhtion on aina kun se laskee liikkee-
seen, myy tai lunastaa rahaston osuuksia ja
vahintddn kaksi kertaa kuukaudessa julkistet-
tava rahasto-osuuksien arvo sekd liikkeessd
olevien rahasto-osuuksien méara.

Rahoitustarkastus voi hakemuksesta antaa
rahastoyhtiolle luvan julkistaa tiedot ainoas-
taan kerran kuukaudessa, jos tdllainen menet-
tely ei vaaranna osuudenomistajien etuja.

Rahastoyhtiéon on viipymittd oikaistava ra-
hasto-osuuden arvon julkistamisessa tapahtu-
nut olennainen virhe. Julkaisemisessa tapahtu-
neesta virheestd on vélittdmésti tehtava ilmoi-
tus rahoitustarkastukselle, joka ratkaisee vir-
heen olennaisuuden.

10 luku

Erinidiset sddnnokset

Jos korvauskanne paitetddn nostaa, on ko-
kouksessa valittava asiamies, jolla on oikeus
edustaa rahasto-osuuden omistajia vahingon-
korvausasiassa. Asiamiehelle on annettava toi-
mintaohjeet. Asiasta aiheutuneet kulut ja asia-
miehelle meneva palkkio suoritetaan sijoitusra-
haston varoista rahoitustarkastuksen vahvista-
man laskelman mukaisesti.

Sijoitusrahaston sulautuminen toiseen vas-
taavaa sijoituspolitiikkaa harjoittavaan sijoitus-
rahastoon ei vaikuta sulautuneen sijoitusrahas-
ton osuudenomistajien vihemmiston kanneoi-
keuteen. Vihemmistokanteella saadut varat tu-
levat vastaanottavalle rahastolle sulautuneen
rahaston osuudenomistajien hyvaksi.

67§
Rahoitustarkastuksella on oikeus, milloin se
katsoo rahasto-osuuden omistajien edun sitd
vaativan, rahasto-osuuden omistajien puolesta
ajaa 59—61 §:ssd tarkoitettua korvauskannetta.

67 a§

Ulkomaista yhteissijoitusyritystd, joka mark-
kinoi osuuksiaan 2 §:n 4—6 momentin, 2 b §in
tai 4 §:n 3 momentin vastaisesti, voidaan kiel-
tda jatkamasta tai uudistamasta tdtd menette-
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lya. Kieltoa on tehostettava uhkasakolla, jollei
se erityisestd syystd ole tarpeetonta. Kiellon
madraamistd koskee muutoin soveltuvin osin,
mitd arvopaperimarkkinalain 7 luvun 2 §n 2 ja
3 momentissa sdddetiddn.

11 luku

Rangaistussainnokset

693§

Joka

1) rikkoo 15, 19 tai 35 §:ssd taikka 39 §n 4
momentissa sdddettyd kieltoa;

2) laiminly6 rahastoyhtidlle tai sdilytysyhtei-
sOlle 20 §:n 2 tai 4 momentissa, 31, 33, 34 tai
36 §:ssd, 54 a§:n 4 momentissa, 57, 57a, 57b
taikka 57 c §:ssd sdddettyja velvollisuuksia;

Muuten virallinen syyttdja saa 69 ja 70 §:n
mukaan rangaistavasta rikkomuksesta tehdid
syytteen vain, jos rahoitustarkastus on ilmoit-
tanut sen syytteeseen pantavaksi.

728

Jos rahastoyhtio, rahastoyhtion hallituksen
jasen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja tai vas-
tuullisessa asemassa oleva toimihenkilo ei ole
toiminnassaan noudattanut titd lakia, rahasto-
yhtidn yhtidjérjestysti, sijoitusrahaston sdinto-
ja tai rahoitustarkastuksen antamia maarayk-
sid, laaninhallitus voi rahoitustarkastuksen esi-
tyksestd velvoittaa hidnet uhkasakolla taytta-
midn velvollisuutensa.

Tama4 laki tulee voimaan 1 pdivana elokuuta
1996.

Sellaisen ulkomaisen yhteissijoitusyrityksen,
jolla ei ole oikeutta 2 §:n 2 momentissa tarkoi-
tetulla tavalla markkinoida osuuksiaan Euroo-
pan talousalueella ja, jonka osuuksia markki-
noidaan tdméin lain voimaan tullessa Suomessa
ilman valtioneuvoston lupaa, on kolmen kuu-
kauden kuluessa lain voimaantulosta hacttava
valtioneuvostolta 2 §:n 6 momentissa tarkoitet-
tu lupa tai kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta lopetettava sanottu toiminta.

Sellaisen rahastoyhtion, jonka toiminimessd
el tdmin lain voimaan tullessa ole sanaa
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rahastoyhtio joko sellaisenaan tai yhdysosana,
on vuoden kuluessa timén lain voimaantulosta
muutettava toiminimensi 4 §n 1 momentin
vaatimusten mukaiseksi.

Sellaisen rahastoyhtion, jonka hallinnoiman
sijoitusrahaston varojen méiird tai osuuden-
omistajien vihimmaiismaira ei timin lain voi-
maantullessa tdytd 16 a §n 1 momentin vaati-
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muksia, on kuuden kuukauden kuluessa timéan
lain voimaantulosta huolehdittava siitd, ettd
sanotut vaatimukset tdyttyvdt, tai mainitun
ajan kuluessa haettava valtioneuvostolta 16
a §n 2 momentin mukaista poikkeuslupaa.
Asctuksella sdddetddn erikseen 52 a §:n 4 mo-
mentin ja 53 a §n 4 momentin voimaantulosta.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

10 460301A/79

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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N:o 584

Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan péditoksen mukaisesti
muutetaan 26 paivina toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/89) 1 luvun
2 §&n 1 momentti seuraavasti:

1 luku 4) sijoitusrahasto-osuudesta tai  siithen
rinnastettavasta ulkomaisen yhteissijoi-

Yleisid sadnnoksia )
tusyrityksen osuudesta.

2 = = — — —
Tatd lakia sovelletaan todistukseen (arvo- _—
paperi), joka annetaan Tédmé laki tulee voimaan 1 piivin elo-

_____________ kuuta 1996.
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Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto

Neuvoston direktiivi 85/611/ETY; EYVL N:o L 375, 31.12.1985, s. 3, 88/220/ETY; EYVL N:o L 100, 19.4.1988,
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N:o 585

Laki

kaupparekisterilain 14 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 26 pédivand heindkuuta 1996

Eduskunnan paatéksen mukaisesti

liscitdidn 2 paivand helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/79) 14 §:44n, sellaise-
na kuin se on osittain muutettuna 22 paiviand joulukuuta 1994 annetulla lailla (1301/94), uusi
3 momentti seuraavasti:

14§ rahoitustarkastukselle  vahintdan 30 vuoro-
————————————— kautta aikaa lausua yhtigjarjestyksen muu-
Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusra- toshakemuksesta.
hastolaissa (480/87) mainittua rahastoyhtiota e
koskevan yhtidjarjestyksen muutoksen hy- Tama laki tulee voimaan 1 pdivdna elo-
vaksymistd varattava valtioneuvostolle ja  kuuta 1996.
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Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Sauli Niinisto
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