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Regeringens proposition till Riksdagen med förslag till lagar 
om ändring av lagen om aktiebolag och vissa lagar som har sam­
band med den 

PROPOSITIONENS HUVUDSAKLIGA INNEHÅLL 

Denna proposition innehåller de förslag till 
ändring av lagen om aktiebolag och annan 
lagstiftning som har samband med den som 
krävs för att genomföra Europeiska gemen­
skaperoas bolagsrättsliga direktiv. Proposi­
tionen innehåller ytterligare ett antal änd­
ringsförslag som följer av nationella behov. 

Nya begrepp som föreslås i lagen är indel­
ningen av aktiebolagen i privata och publika 
aktiebolag samt delning av aktiebolag. Ytter­
ligare föreslås att utbudet av finansieringsin­
strument som står till bolagens förfogande 
utvidgas och att ändringar av bolagsstruktu­
rerna görs lättare. Det föreslås att aktieägar­
nas likställdhet och borgenärernas ställning 
förbättras genom att förtydliga stadgandena 
om beslutsfattande och skydd av borgenärer 
vid anskaffning av medel åt bolaget och ut­
delning av medel. Förslagen om betalning 
av aktiekapitalet och om en utvidgad infor­
mationsskyldighet för bolagen syftar till att 
förebygga ekonomisk brottslighet som utö­
vas i aktiebolagsform. 

Det föreslås att aktiekapitalet i ett privat 
aktiebolag skall uppgå till minst 50 000 
mark och i ett publikt aktiebolag till minst 
500 000 mark. Enligt förslaget kan endast 
publika aktiebolags aktier eller andra värde­
papper vara föremål för handel på den of­
fentliga värdepappersmarknaden. stadgande­
na om aktieägarnas likställdhet och skyddet 
av borgenärer gäller såväl privata som publi­
ka aktiebolag. Det föreslås emellertid att 
privata aktiebolag inte skall omfattas av de 
stadganden om information som syftar till 
att säkra investerarnas tillgång till informa­
tion. I ett privat aktiebolag kan beslut i vissa 
situationer göras med tillämpning av lindri­
gare stadganden om kvalificerad majoritet än 
i ett publikt aktiebolag. 

stadgandena om delning gör det möjligt 
att utan likvidationsförfarande dela ett aktie-
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bolag i flera bolag så att aktieägarna kan 
fortsatta som aktieägare i de nya bolagen. 
Med tanke på aktieägarnas och borgenärer­
nas ställning motsvarar stadgandena i stor 
utsträckning stadgandena om fusion, vilka 
enligt förslaget också ändras. 

I propositionen ingår förslag till tre nya 
finansieringsinstrument, nämligen options­
rätt, preferensaktie och kapitallån. Med op­
tionsrätt avses en självständig rätt att senare 
teckna bolagets aktier. Enligt gällande lag 
har en dylik optionsrätt inte varit ett formellt 
självständigt finansieringsinstrument utan 
den har alltid varit kopplad till ett lån. En 
preferensaktie igen medför rösträtt endast i 
vissa ärenden som nämns i lagen och i bo­
lagsordningen. Villkoren för en preferensak­
tie kan även uppställas så att aktien inte 
medför rätt till bolagets samtliga tillgångar. 
Genom ett kapitallån, som i stor utsträck­
ning motsvarar ett s.k. konsolideringslån 
som rättspraxis känner till, kan bolaget skaf­
fa kapital som med tanke på beräkningen av 
soliditeten kan jämställas med eget kapital. 
Ett kapitallån medför emellertid enligt lagen 
inte nagon beslutsrätt i bolaget. 

Beslutsfattandet vid anskaffning av medel 
åt bolaget och utbetalning av bolagets medel 
förenhetligas. Det föreslås att beslut om ned­
sättning av aktiekapitalet, förvärv av egna 
aktier, frivillig likvidation, fusion, delning 
och ombildning av publikt aktiebolag till 
privat som regel skall göras med samma 
kvalificerade majoritet. I det fall då en aktie­
ägares rättigheter i förhållande till övriga 
aktieägare kan förändras väsentligt med an­
ledning av beslut om utbetalning krävs för 
beslut att en kvalificerad majoritet av aktieä­
garna understöder beslutet aktieslagsvis och 
ofta även samtycke av en viss del av aktie­
ägarna inom varje aktieslag. Det föreslås 
också att ett enhetligt förfarande för att 
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skydda borgenärerna skall tillämpas obero­
ende av hur utdelningen av bolagets medel 
går till. 

Enligt förslaget skärps stadgandena om 
betalning av aktiekapitalet så att om betal­
ning som sker på annat sätt än med pengar 
skall inhämtas ett utlåtande av en oberoende 
sakkunnig. Hela aktiekapitalet skall dess­
utom vara betalt före registreringen. 

I propositionen ingår flera förslag till änd­
ring av bolagens informationsskyldighet 
Kallelsen till bolagsstämman skall innehålla 
mera detaljerade uppgifter än förr om de 
ärenden som skall behandlas på bolagsstäm­
man. I beslutsförslagen skall nämnas grun­
derna för bestämmande av aktiens pris vid 
nyemission och vid inlösen och förvärv av 

aktier samt grunderna för bestämmande av 
vederlaget vid fusion och delning. Den bo­
lagsstämma som skall fatta beslut om ned­
sättning av aktiekapitalet, om att bolaget 
skall träda i likvidation, om fusion och om 
delning av bolaget skall ges aktuellare upp­
gifter om bolagets ekonomiska ställning än 
tidigare. Det föreslås att publika aktiebolag 
skall bli skyldiga att göra upp delårsrappor­
ter. 

I fördraget om Finlands anslutning till Eu­
ropeiska unionen finns inga övergångsbe­
stämmelser för de bolagsrättsliga EG-rättsak­
terna. Emedan Finland blivit medlem i unio­
nen avses lagarna träda i kraft så snart som 
möjligt efter att de har antagits och blivit 
stadfästa. 
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ALLMÄN MOTIVERING 

1. Inledning 

Mätt med antalet bolag och omfattningen 
av näringsverksamheten är aktiebolaget den 
klart populäraste bolagsformen i Finland. I 
vårt land finns över 200 000 registrerade 
aktiebolag, av vilka enligt skattemyndighe­
ternas uppgifter för år 1994 cirka 70 000 
idkar näringsverksamhet På 20 år har anta­
let registrerade aktiebolag tredubblats. 

Aktiebolagens storlek och den närin&s­
verksamhet de idkar samt deras ägarförhål­
landen varierar. Det är vanligt i Finland att 
småföretagarverksamhet idkas i aktiebolags­
form. Detta syns även av att huvuddelen av 
aktiebolagen har bildats med ett minimiak­
tiekapital om 15 000 mark. Samtidigt är 
ocksa våra allra största företag aktiebolag. 
Den ökade bolagiseringen av de offentliga 
samfundens, närmast statens och kommuner­
nas, funktioner under den senaste tiden har 
lett till uppkomsten av betydande aktiebolag 
som delvis handhar offentliga uppgifter. 

Att olika funktioner utövas i aktiebolags­
form visar att den gällande lagen är flexibel. 
Då företagsverksamheten specialiseras, då 
finansieringen blir en allt viktigare faktor i 
den nationella och internationella konkurren­
sen, samt den allt större ekonomiska brotts­
ligheten under depressionen förutsätter emel­
lertid en revidering av lagen om aktiebolag 
(734/78)) •.. vilken som helhet sett har funge­
rat bra. A ven den europeiska integration­
sutvecklingen ställer krav på vår aktiebo­
lagsrätt 

I de reformer som nu föreslås strävar 
man efter att bevara och t.o.m. öka aktiebo­
lagslagstiftningens användbarhet i olika fo­
mer av företagsverksamhet Partemas avtals­
frihet betonas framför allt i stadgandena om 
finansiella instrument. Genom stadganden 
som ökar informationen strävar man efter att 
förebygga ekonomisk brottslighet. Dessa 
stadganden begränsar inte utövandet av he­
derlig företagsverksamhet och förorsakar 
inte märkbara merkostnader. Man har också 
strävat efter att genomföra de reformer som 
främjar aktieägamas likställdhet så att de 
ökar intresset för att placera medel i före-

tagsverksamheten, och de är således också 
förenliga med bolagets egna intressen. 

2. Nuläge 

2.1. Lagstiftningen 

Den gällande lagen om aktiebolag gavs 
år 1978 (RP 27/1977 rd) och trädde i kraft 
den l januari 1980. Lagen om aktiebolag 
gäller såväl små som stora aktiebolag. Den 
är en allmän lag som också gäller vissa ak­
tiebolag som faller under speciallagstiftning, 
om inte annat stadgas i lagen för berörda 
bransch. Sådana speciallagar är t.ex. lagen 
om försäkringsbolag (1062179) och affärs­
bankslagen (1269/90). 

La$en om aktiebolag har ändrats ett fler­
tal gangar. stadgandet om beviljande av 
penninglån ändrades redan år 1981 (248/81), 
och ett större antal ändringar gjordes ett par 
år senare (687/83). Syftet med dessa änd­
ringar var att avlägsna tolkningsproblem och 
oklarheter som framkommit i tillämpningen 
av lagen efter att den trätt i kraft. Samtidigt 
strävade man efter att underlätta bolagens 
verksamhet i praktiken t.ex. genom att för­
länga vissa tidsfrister. Man strävade efter att 
förbättra finansieringsmöjligheterna för stora 
bolag genom att tillåta s.k. blandemission 
som ett sätt att öka aktiekapitalet. 

Nordiska medborgares deltagande i bil­
dandet av aktiebolag och deras förvaltning 
underlättades i mitten av 1980-talet 
(701/85), och skyldigheten att sända in bok­
slut ändrades år 1988 (501188). En större 
förändring skedde år 1991 då ett nytt 3 a 
kap. (832/91) fogades tilllagen om aktiebo­
lag i samband med att lagarna om värdean­
delssystemet stiftades. Nämnda kapitel in­
nehåller stadganden om aktier som hör till 
värdeandelssystemet 

Följande större ändring gjordes redan 
1992. Då ändrades stadgandena om ökning 
av aktiekapitalet samt om upl?tagande av 
konvertibla skuldebrev och optwnslån med 
avvikelse från aktieägares företrädesrätt vid 
tecknande av lån (504/92). I samband med 
att avtalet om Europeiska ekonomiska sam-
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om godkännande av personer som har an­
svar för lagstadgad revision av räkenskaper 
(84/353/EE), nedan revisorsdirektivet. 

Direktivet definierar principerna för en 
revisors kvalifikationskrav och praktiska er­
farenhet samt för förvaltningen av revisions­
bolag, som medlemsstatema måste införa i 
sin nationella lagstiftning om godkännande 
av revisorer i syfte att säkra revisorernas 
yrkeskunskap och oberoende. Syftet med 
direktivet är att förbättra den finansiella in­
formationen om bolag. 

8) Rådets elfte direktiv av den 21 decem­
ber 1989 om krav på offentlighet i filialer 
som har öppnats i en medlemsstat av vissa 
typer av bolag som lyder under lagstiftning­
en i en annan stat (89/666/EEG), nedan fili­
aldirektiv et. 

Direktivet innehåller bestämmelser om 
offentliggörande av uppgifter och handlingar 
om filialer till aktiebolag från andra med­
lemsstater eller till bolag från ett tredje land 
samt om uppgifter om filialer i bolagets för­
valtningsberättelse. Syftet med direktivet är 
att skydda såväl aktieägarna i det bolag som 
öppnat en filial som dem som kommer i 
kontakt med filialen. Avsikten är också att 
underlätta öppnandet av filialer i medlems­
staterna. 

9) Rådets tolfte direktiv av den 21 de­
cember 1989 på bolagsrättens område om 
enmansbolag med begränsat ansvar 
(89/667/EEG). 

Syftet med direktivet är att tillåta bildan­
det av enmansbolag med begränsat ansvar 
för delägaren. Direktivet innehåller be­
stämmelser om offentliggörande av bolags­
mannens identitet, om beslutsfattande i bola­
get samt om avtal mellan den ende bolags­
mannen och bolaget. 

10) Rådets förordning (EEG) nr 2137/85 
av den 25 juli 1985 om europeiska ekono­
miska intressegrupperingar (EEIG). 

Genom förordningen skapades en euro­
peisk associationsform med vars hjälp före­
tag och fysiska personer i olika medlemssta­
ter kan samarbeta över gränserna. 

Förutom de direktiv som har satts i kraft 
har EG-kommissionen utarbetat flera förslag 
till direktiv och förordningar som har pre­
senterats i statsrådets skrivelser till Riksdag­
en: förslaget till rådets förordning om Euro­
pabolag samt därtill anslutna direktiv (I 
11/1994 rd), förslaget till rådets tionde bo­
lagsrättsliga direktiv dvs. direktivet om 
gränsöverskridande fusioner av aktiebolag (l 
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12/1994 rd), förslaget till rådets femte bo­
lagsrättsliga direktiv dvs. strukturdirektivet 
(I 13/1994 rd), förslaget till rådets trettonde 
bolagsrättsliga direktiv dvs. direktivet om 
offentliga köpeanbud (I 14/1994 rd) samt 
förslagen till rådets förordningar om Euro­
paförening, Buropa-andelslag och inbördes 
Europabolag och därtill anslutna direktiv (I 
15/1994 rd). Beträffande det trettonde direk­
tivet har kommissionen efter skrivelserna 
gett ett nytt förslag den 7 februari 1996, 
KOM (95) 655 slutlig. 

2.2.3. Revideringen av aktiebolagslagstift­
ningen i övriga nordiska länder 

Aktiebolagslagarna i Danmark, Finland, 
Norge och Sverige bereddes på 1960-talet 
inom ramen för det nordiska lagstiftningssa­
marbetet att i stor utsträckning motsvara var­
andra. Efter att lagarna sattes i kraft har de i 
alla nordiska länder ändrats ett flertal gång­
er. Dessa ändringar har inte genomförts in­
om ramen för det nordiska lagstiftningssa­
marbetet De största ändringarna har gjorts i 
Danmark, vars aktiebolagslag sedan 1970-ta­
let har anpassats till EG:s krav. 

I Finland, Norge och Sverige började 
man nästan samtidigt utreda de behov av 
ändringar som ställs på aktiebolagen dels 
som en följd av harmoniseringen av EG:s 
bolagsrätt, dels som en följd av samhäll­
sutvecklingen. 

I det följande redogörs för beredningsske­
det i de övriga nordiska länderna samt i för­
teckningsform de betydelsefullaste skillna­
derna jämfört med denna proposition. 

Sverige. Hösten 1990 tillkallades en 
kommitte (Aktiebolagskommitten) med upp­
drag att först lämna förslag till de ändringar 
i aktiebolagslagen som föranleds av den eu­
ropeiska integrationsutvecklingen. Kommit­
ten skulle därefter utreda vissa andra aktie­
bolagsrättsliga frågor som ansågs viktiga ur 
nationell synvinkel, bl.a. aktiebolagets orga­
nisation och minoritetsskyddets utformning. 

Kommitten avlämnade år 1992 sitt betän­
kande om de ändringar som föranleds av 
integrationsutvecklingen (SOU 1992:83, Ak­
tiebolagslagen och EG). Utgående från kom­
mittens betänkande avlät regeringen en pro­
p,osition i mars 1994 (Prop. 1993/94:196, 
Andringar i aktiebolagslagen (1975:1385) 
m.m.). De i propositionen föreslagna änd­
ringarna i aktiebolagslagen trädde huvudsak-
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information säkras genom förslaget om att 
bolaget skall göra upp ett mellanbokslut, om 
tiden mellan utgången av föregående räken­
skapsperiod och den bolagsstämma som be­
slutar om nedsättning av aktiekapitalet över­
skrider den tidsgräns som bestäms i lagen, 
och genom förslaget om att bolaget skall 
göra upp en likvidationsbalansräkning då 
bolagets eget kapital understiger den gräns 
som bestäms i lagen. Dessa uppgifter för­
bättrar också borgenärernas möjligheter att 
reda ut ledningens ansvar. stadgandena om 
beslutsfattande som gäller utbetalning av 
medel i en koncern blir igen klarare genom 
att skyldigheten att göra upp koncernbokslut 
gäller moderbolaget alltid då utbetalning av 
medel föreslås, trots att bolaget inte uppfyl­
ler de villkor om skyldigheten att göra upp 
ett koncernbokslut som avses i bokföringsla­
gen. En enskild aktieägares rätt att få upp­
gifter om bolaget förbättras av att aktieägar­
nas frågerätt preciseras, och i fåmansbolag, 
av rätten att bekanta sig med bolagets hand­
lingar. Förslaget om att en aktieslagsminori­
tet i ett publikt aktiebolag med olika slag av 
aktier kan kräva särskild granskning är ock­
så ägnat att öka informationen om bolaget. 

Förslaget om att publika aktiebolag skall 
göra upp delårsrapporter ökar möjligheten 
att få aktuell ekonomisk information om 
dessa bolag. Tillgången till uppgifter och 
deras tillförlitlighet förbättras av flera änd­
ringsförslag. Tillgången till ekonomisk in­
formation om ett bolag förbättras av att 
skyldigheten att årligen sända bokslutshand­
lingarna till registermyndigheten utsträcks 
till att gälla samtliga aktiebolag. Genom ho­
tet om likvidation som följer av åsidosättan­
de av skyldigheten syftar man till att effekti­
vera att det iakttas. 

Tillförlitligheten av de uppgifter som ges 
om bolaget samt speciellt av de uppgifter 
som antecknas i register ökas av förslaget 
om att ett publikt aktiebolag alltid skall ha 
åtminstone en av Centralhandelskammaren 
godkänd revisor. Riktigheten av de uppgifter 
som antecknas i register säkras igen av kra­
vet att aktiekapitalet skall vara helt betalt 
före registreringen och av stadgandena om 
att utlåtande av en oberoende sakkunnig som 
är godkänd revisor skall fogas till registeran­
mälningar som gäller egendom som sätts in i 
bolaget såsom aktiekapitalinvestering eller 
egendom som överlåts till en aktieägare så­
som inlösningsvederlag. 

Lagens uppbyggnad 

Lagens uppbyggnad ändras närmast av 
två orsaker. För det första föreslås att två 
helt nya kapitel fogas till lagen. Dessutom 
föreslas att alla stadganden i ett gällande 
kapitel upphävs och att stadganden om en 
tidigare i lag oreglerad omständighet tas in i 
stället för de stadganden som upphävs. För 
det andra eftersträvas konsekvens i fråga om 
stadgandena om ökning av aktiekapitalet och 
utbetalning av bolagets tillgångar genom att 
med hänvisningsstadganden påvisa deras 
inbördes sammanhang. Syftet med ändring­
arna inom kapitlen är att göra stadgandena 
klarare samtidigt som de förfaringssätt som 
avses i dem beskrivs mer detaljerat. 

I 5 kap. i gällande lag stadgas om kon­
vertibla skuldebrev och optionslån. stadgan­
dena om dessa grundar sig nästan helt och 
hållet på stadgandena i 4 kap. som gäller 
ökning av aktiekapitalet genom nyemission. 
I syfte att göra regleringen klarare föreslås 
att stadgandena om konvertibla skuldebrev 
och optionslån flyttas till nämnda kapitel. I 
stället för dessa föreslås att i 5 kap. intas 
stadganden om kapitallån som är ett av de 
nya finansieringsinstrumet som föreslås i 
lagen. 

Det föreslås att stadganden om delning 
intas i ett nytt 14 a kap. 

Indelningen av aktiebolagen i privata och 
publika bolag föranleder inga stora ändringar 
i lagens uppbyggnad. Såsom tidigare konsta­
teras föreslås att lagen om aktiebolag skall 
gälla såväl privata som publika aktiebolag, 
medan skillnaderna mellan dessa framgår av 
enskilda stadganden. Med anledning av den­
na indelning föreslås emellertid ett nytt 17 
kap. om ombildande av privat aktiebolag till 
publikt och vice versa. 

I 6 kap. som gäller nedsättning av aktie­
kapitalet strävar man efter att allt tydligare 
föra fram att aktieägarnas informationsbehov 
i denna fråga i stor utsträckning motsvarar 
behovet av information om nyemssion enligt 
4 kap. trots att det delvis är större. Å andra 
sidan har nyemission och nedsättning av 
aktiekapitalet i vissa situationer samma slags 
inverkan på aktieägarnas ställning. T.ex. in­
lösen av aktier på annat sätt än med samma 
villkor av samtliga aktieägare kan på samma 
sätt försämra en aktieägares ställning i bo­
laget som en riktad emission. I stadgandena 
om information i 6 kap. hänvisas därför allt­
mer konsekvent till 4 kap. 
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vertibla skuldebrev. De föreslagna stadgan­
dena förhindrar att man genom en bestäm­
melse i bolagsordningen kan avvika från 
företrädesrätten till teckning. 

Propositionen innehåller också flera änd­
ringar som gäller informationsskyldigheten 
och som syftar till att trygga aktieägarnas 
möjlighet att i god tid före bolagsstämman 
bilda sig en motiverad åsikt om nödvändig­
heten att delta i stämman samt om villkoren 
för ökningen av aktiekapitalet och deltagan­
de i teckningen. 

Enligt propositionen skall bolagets styrel­
se i sitt förslag till beslut om ökning av ak­
tiekapitalet ange hur den har stannat för att 
föreslå ett visst teckningspris. Informationen 
om grunderna för bestämmande av teck­
ningspriset har betydelse särskilt då det i 
bolaget finns aktier av olika slag eller då det 
föreslås avvikelser från företrädesrätten till 
teckning. En väsentlig uppgift vid bedöm­
ningen av teckningspriset är dess förhållande 
till aktiens gängse pris. Med hjälp av detta 
kan en aktieägare bedöma villkoren för ök­
ningen och sitt deltagande i teckningen. Då 
grunderna för bestämmande av teckningspri­
set offentliggörs blir det lättare att bedöma 
såväl huruvida styrelsen har förfarit opartiskt 
som huruvida bolagsstämmans beslut är äg­
nat att ge en aktieägare eller någon annan 
person orättmätig fördel på bolagets eller de 
andra aktieägarnas bekostnad. 

Enligt förslaget skall innehållet i bolags­
stämmans beslut varmed styrelsen bemyndi­
gas att besluta om nyemission definieras i 
lagen. I stadgandet definieras också innehål­
let i styrelsens förslag till beslut. Syftet med 
stadgandet är förutom att förbättra aktieägar­
nas möjligheter till information också att 
göra rättsläget klarare. styrelsen är skyldig i 
beslutsförslaget att definiera grunderna för 
bestämmande av teckningspriset också när 
den bemyndigas att besluta om nyemission, 
om styrelsen inte uttryckligen ges rätt att 
besluta om teckningspriset 

Enligt propositionen skall i kallelsen till 
bolagsstämma nämnas de huvudsakliga upp­
gifterna om beslutet om nyemission. I prak­
tiken innebär detta att ett sammandrag av 
teckningsvillkoren skall fogas till möteskal­
lelsen. 

Förhållandet till EG:s direktiv. I fråga om 
publika aktiebolag baserar sig stadgandena 
om avvikelser från företrädesrätten till teck­
ning på kapitaldirektivet Enligt direktivet 
kan en medlemsstat tillåta att aktier av ett 

aktieslag ges ut så att ägarna till aktier av 
annat slag utövar sin teckningsrätt först i 
andra hand, om aktierna har olika röstvärde 
eller olika rätt till utdelning av bolagets me­
del. Det föreslås inte att denna möjlighet 
skall utnyttjas eftersom undantagsstadgandet 
skulle möjliggöra missbruk och också i öv­
rigt gälla endast en liten del av tecknings­
situationerna. I förslaget ingår den av direk­
tivet anvisade möjligheten att förvägra före­
trädesrätt till teckning för andelslösa prefe­
rensaktier. 

Skillnademajämjörl med betänkandet av­
givet av 1990-års aktiebolagskommission. 
Till skillnad från betänkandet förutsätts inte 
omröstning aktieslagvis vid en ökning av 
aktiekapitalet. Ett sådant stadgande kunde 
göra det svårare att skaffa kapital speciellt i 
bolag med små aktieserier, eftersom ägarna 
av dessa aktieserier kunde missbruka en om­
röstning aktieslagsvis. Däremot strävar man 
efter att skydda rättigheterna för de olika 
aktieslagens ägare bl.a. genom skyldigheten 
för styrelsen att ange grunderna för be­
stämmande av teckningspriset Kommissio­
nen föreslog inte att innehållet i det beslut 
varigenom styrelsen bemyndigas skulle defi­
nieras i lag eller att det huvudsakliga inne­
hållet i ett förslag om ökning av aktiekapi­
talet skulle tas in i möteskallelsen. 

Betalning och teckning av aktier 

Syftet med propositionens stadganden om 
betalning av aktiekapitalet är att säkerställa 
att aktiekapitalet kommer till bolagets an­
vändning och att tillgångarna till beloppet 
motsvarar det som anmälts till registret. 
stadgandena tryggar speciellt borgenärernas 
ställning genom att de får bättre möjligheter 
att bedöma bolagets ekonomiska situation. 
Samtidigt tryggar stadgandena också aktieä­
garnas ställning. 

stadgandena om betalning av aktiekapita­
let gäller såväl då bolaget bildas som da ak­
tiekapitalet ökas. Enligt förslaget kan endast 
ett aktiekapital som betalats i sin helhet regi­
streras. Aktiekapitalet skall betalas på bola­
gets konto i en bank i Finland. Dessutom 
föreslås att en oberoende sakkunnig som är 
godkänd revisor skall värdera egendom som 
sätts in i bolaget som apport eller som i öv­
rigt sätts in i bolaget i samband med teck­
ningen. Apportegendomen skall vara av vär­
de för bolaget och den kan inte bestå av en 
förbindelse att utföra en arbetsprestation el-
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Förvärv av egna aktier 

Syftet med ändringen av regleringen av 
förvärv av egna aktier (7 kap.) är att göra 
användningen av bolagets utdelningsbara 
tillgångar mer flexibel, att samordna besluts­
fattandet med andra beslut om användningen 
av bolagets medel samt att göra regleringen 
tydligare. I stället för gällande förbud mot 
förvärv av egna aktier som delvis visat sig 
vara ineffektivt föreslås stadgat om gränser 
inom vilka förvärven är lagliga. Väsentligt 
är att aktieägarnas likställdhet eller borgenä­
remas ställning inte kränks genom förvärv 
av egna aktier eller att tilltron till värdepap­
persmarknaden inte äventyras. 

Endast utdelningsbara tillgångar kan an­
vändas för förvärv av egna aktier, om för­
värvet inte sker i samband med en fusion 
eller ett företagsköp, i vissa inlösningssitua­
tioner eller då en utmätt aktie ropas in på 
auktion. Till denna del motsvarar förslaget 
gällande reglering. För ett privat bolag fö­
reslås inga andra kvantitativa begränsningar 
för förvärv av egna aktier. Ett publikt bolag 
får däremot inte fatta ett beslut om att för­
värva egna aktier, om beslutet leder till att 
bolaget i sin besittning har aktier som mot­
svarar över fem procent av bolagets aktie­
kapital eller röstetal. Begränsningen gäller 
emellertid inte ett beslut om förvärv av egna 
aktier i samband med en fusion, ett före­
tagsköp eller en tvångsauktion, men till dyli­
ka förvärv som leder till att femprocents­
gränsen överskrids hör en skyldighet att in­
om utsatt tid avyttra aktierna. 

Vid beslutsfattandet tillämpas enligt hu­
vudregeln samma majoritetsbestämmelser 
som vid inlösen av aktier. Det skall under 
vissa förutsättningar vara möjligt att med 
lägre kvalificerad majoritet besluta om för­
värv av aktier som är föremål för offentlig 
handel. Ett publikt aktiebolag kan enligt för­
slaget såväl förvärva som avyttra egna aktier 
via offentlig handel. I syfte att trygga aktie­
ägarnas likställdhet föreslås emellertid att 
handel inte kan bedrivas förrän en vecka har 
förflutit från det att bolaget i enlighet med 
värdepappersmarknadslagens stadganden om 
offentliggörande har offentliggjort sina köp­
eller säljavsikter. Dessutom kan bolaget be­
driva handel med sina egna aktier endast på 
en marknadsplats vars regler garanterar ak­
tieägarna lika möjligheter att ge anbud och 
delta i handeln. 

Då ett bolag säljer sina egna aktier har 

detta samma inverkan på aktieägarnas ställ­
ning som emittering av nya aktier. Det före­
slås därför att stadgandena om nyemission i 
stor utsträckning skall tillämpas på avyttring 
av aktier. I detta sammanhang förelas inte 
att dottersamfunden får en utvidgad rätt att 
förvärva moderbolagets aktier. Tryggandet 
av likställdheten för moderbolagets aktieäga­
re i samband med försäljning av aktier skul­
le förutsätta en inblandning i dotterbolagets 
beslutsfattande som väsentligen avviker från 
gällande principer. En reglering av denna 
typ har samband med en frågeställning som 
kräver vidare utredning, nämligen spörsmå­
let om för vilka slags situationer man kan 
göra upp stadganden genom vilka man över­
skrider gränserna mellan i bolagsrättsligt 
avseende skilda samfund. 

Samtidigt som det föreslås att bolagets 
rätt att förvärva egna aktier skall utvidgas 
vill man säkra aktieägarnas, borgenärernas 
och andra intressegrupperingars möjligheter 
att bedöma vilken inverkan på bolagets eko­
nomiska ställning som följer av att bolaget i 
sin besittning har egna aktier. Enligt försla­
get skall stadgandena om bokslut (11 kap.) 
kompletteras så att det inte endast i bilagor­
na utan också i själva balansräkningen kan 
uppges de egna aktier som bolaget har i sin 
besittning och som har ett marknadspris som 
följd av offentlig handel. Samtidigt skall 
motsvarande belopp antecknas såsom avdrag 
från de utdelningsbara tillgångarna. I verk­
samhetsberättelsen skall också ges detaljera­
de uppgifter om egna aktier som bolaget har 
erhållit eller avyttrat. 

Förhållandet till EG:s direktiv. Den för­
slagna regleringen uppfyller kraven enligt 
kapitaldirekti vet. 

Skillnademajämfört med betänkandet av­
givet av 1990-års aktiebolagskommission. 
Enligt betänkandet skulle förvärv av egna 
aktier vara tillåtet endast av vägande ekono­
miska skäl. Det är för det första svårt att 
bedöma vad som ur bolagets synvinkel kan 
anses som vägande skäl. För det andra är 
det inte ändamålsenligt att på olika sätt reg­
lera skilda förfaranden som leder till samma 
slutresultat. Det förutsätts ju heller inte vä­
gande skäl för inlösen av aktier med utdel­
ningsbara tillgångar. För det tredje skulle en 
förteckning i lagen över godtagbara skäl 
vara ägnad att förorsaka svåra gränsdrag­
ningsproblem. T.ex. frågan om det är god­
tagbart att stöda bolagets aktiekurs beror ,{>å 
marknadssituationen och förvärsättet. Ttll 
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nyem1sswn som behövs för betalning av 
fusionsvederlaget samt förslag till avyttring 
av egna aktier, ändring av bolagsordningen 
samt bildande av det övertagande bolaget 
och val av medlemmarna i dess förvaltnings­
organ. Förutom vederlaget som tillkommer 
det överlåtande bolagets aktieägare skall fu­
sionsplanen innehålla bestämmelser om det 
vederlag som tillkommer innehavare av vär­
depapper som emitterats av det överlåtande 
bolaget och som berättigar till bolagets akti­
er och innehavare av andra rättigheter som 
kan jämställas med en aktieägares rättighe­
ter. Det föreslås att planen snabbare skall 
ges offentlighet. 

Enligt propositionen ändras stadgandena 
om ett beslut om fusion så att beslutet också 
i det övertagande bolaget skall fattas med 
två tredjedelars majoritet, om bolagsstäm­
man beslutar om fusion. Detta kan krävas av 
aktieägare som har minst fem procent av det 
övertagande bolagets aktier. I annat fall kan 
beslutet i det övertagande bolaget fattas av 
styrelsen, eftersom en fusion i princip har 
samma inverkan på bolagets ställning som 
ett företagsköp. Vid en dotterbolagsfusion 
kan beslutet dock fattas av det överlåtande 
dotterbolagets styrelse. 

För att de bolag som deltar i fusionen 
samt deras aktieägare och borgenärer på för­
hand bättre skall kunna bedöma vilken in­
verkan de yrkanden på inlösen som framförs 
av aktieägare som motsätter sig fusionen 
kommer att få föreslås att grunderna för 
fastställande av inlösningspriset och inlös­
ningsförfarandet ändras. Vid fastställande av 
inlösningspriset beaktas inte faktorer eller 
omständigheter som har uppkommit efter 
den bolagsstämma som beslutat om fusio­
nen. Också skyldigheterna i fråga om ränta 
förtydligas. Ett skiljemannaförfarande som 
avgör inlösningstvisten skall igen påbörjas 
inom tre månader från bolagsstämman. En 
aktieägare som yrkar på inlösen kan inte 
efter det att skiljemannaförfarandet påbörjats 
yrka på fusionsvederlag om han har rätt att 
få sina aktier inlösta. 

Propositionen förbättrar också ställningen 
för den som innehar sådana värdepapper i 
det överlåtande bolaget som berättigar till 
bolagets aktier eller som innehar andra rät­
tigheter som kan jämställas med en aktieäga­
res rättigheter. Denne har rätt att kräva att 
hans särskilda rättighet inlöses, om inte an­
nat har avtalats. På borgenären vid kapital­
lån tillämpas i huvudsak normalt borgenärs-

skydds förfarande. 
Enligt propositionen beviljas tillstånd att 

verkställa fusion av registermyndigheten på 
motsvarande sätt som ovan framfördes om 
nedsättning av aktiekapitalet. Det föreslås att 
rättsverkningarna av fusion förenhetligas så 
att det överlåtande bolaget vid fusionsögon­
blicket upplöses, dess tillgångar och skulder 
övergår till det övertagande bolaget och ak­
tieägarna i det överlåtande bolaget får rätt 
till vederlag. Registreringen av verkställande 
av fusionen bestämmer fusionsögonblicket 
Enligt förslaget ändras stadgandena om klan­
der av ett beslut om fusion så att talan rö­
rande ogiltigförklarande av bolagsstämmans 
beslut alltid skall väckas inom viss tid. Den 
föreslagna tidsfristen är sex månader, varvid 
de eventuella grunderna för att fusionen för­
faller kommer till bolagens och registermyn­
dighetens kännedom innan fusionen registre­
ras. 

Förhållandet till EG:s direktiv. Proposi­
tionen uppfyller i fråga om publika aktiebo­
lag kraven enligt fusionsdirektivet Direkti­
vets bestämmelser är detaljerade varför det 
föreslås att även strukturen i kapitlet som 
gäller fusion revideras. Vid utarbetandet av 
direktivet på finska har det i fråga om arti­
kel 19.2 skett ett fel. Enligt den finska orda­
lydelsen får som fusionsvederlag inte använ­
das aktier som de bolag som deltar i fusio­
nen äger i det övertagande bolaget, då enligt 
direktivet igen aktier i det överlåtande bola­
get vilka innehas av bolag som deltar i fu­
sionen inte medför rätt till fusionsvederlag. 

Skillnadernajämfön med betänkandet av­
givet av 1990-års aktiebolagskommission. 
Propositionen skiljer sig från betänkandet i 
fråga om stadgandena om fusion genom att 
vederlaget inte alltid behöver vara minst en 
aktie i det övertagande bolaget och genom 
att förutom aktier också annat än pengar kan 
användas som vederlag. Minoritetsaktieägar­
nas ställning tryggas genom att vederlag av 
annat slag kan användas endast med deras 
medverkan. I de fall då över en tiondel av 
vederlaget är annat än aktier i det övertagan­
de bolaget krävs det enligt förslaget sam­
tycke av de aktieägare som har hälften av 
aktierna i varje aktieslag. stadgandena om 
ställningen för innehavaren av en rättighet 
jämställbar med aktieägarrätt har ändrats så 
att regleringen utöver de rättigheter som fö­
ljer av optionsrätt och konvertibelt skuldeb­
rev även gäller andra motsvarande rättighe­
ter. Kommissionens förslag enligt vilket in-
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Det föreslås heller inte stadganden om 
organiseringen av förvaltningen av ett bolag 
och en koncern som skulle basera sig på nya 
ansvarssystem och rättsskyddsmedeL Den 
ekonomiska recessionen, den ökade ekono­
miska brottsligheten och den internationella 
utvecklingen har visat att behovet av att jus­
tera regleringen måste utredas även till den­
na del. 

Propositionen innehåller inte förslag till 
en definition av utdelningsbara medel i den 
omfattning som eget kapital-arbetsgruppen 
föreslog. Det motstridiga mottagande som 
arbetsgruppens förslag fick utvisar att försla­
get måste beredas vidare. Enligt planerna 
skall denna beredning påbörjas inom den 

närmaste framtiden. Definitionen har bety­
delse för tillämpningen av stadgandena om 
utdelning av medel i lagen om aktiebolag, 
och omformuleringen av den har också sam­
band med den pågående reformen av bok­
föringslagstiftningen, i vilken syftet är att 
utreda till vilka delar de bokförings- och 
bokslutsstadganden som alltjämt ingår i la­
gen om aktiebolag skall överföras till bok­
föringslagen. Inom ramen för detta projekt 
är syftet å andra sidan också att utreda hur 
de lättnader i informationsskyldigheten som 
EG-direktiven tillåter borde utsträckas till 
små företag i syfte att reducera de admini­
strativa kostnaderna för företagsverksamhe­
ten och trygga konkurrensförutsättningama. 

DETALJMOTIVERING 

l. Motivering till lagförslagen 

1.1. Aktiebolagslagen 

l kap. Allmänna stadganden 

I lagens första kapitel stadgas om vad 
som kännetecknar ett aktiebolag, om lagens 
tillämpningsområde samt fastslås vad som 
avses med en aktiebolagsrättslig koncern. I 
kapitlet förslås tre betydande ändringar och 
en ny definition. För det första föreslås det 
att aktiebolagen skall indelas i privata och 
publika aktiebolag. A v kapitlet framgår även 
den viktigaste konsekvensen av indelningen, 
nämligen att värdepapper i ett privat aktie­
bolag inte kan vara föremål för handel på 
värdepappersmarknaden. Förbudet komplet­
teras med en förpliktelse att uppge denna 
begränsning av omsättningsmöjligheterna då 
värdepapper i ett privat aktiebolag bjuds ut 
till allmänheten. För det andra föreslås det 
att aktiekapitalets minimibelopp höjs. För 
det tredje utvidgas koncerndefinitionen, vil­
ket medför ändringar av innehållet i de stad­
ganden i aktiebolagslagen där begreppet 
koncern förekommer. Som en nyhet föreslås 
att i lagen tas in en definition av bolagets 
närmaste krets. I den gällande lagens 4 och 
12 kap. ingår en nästan likadan förteckning 
över den närmaste kretsen. 

Till stadgandena om indelningen av ak­
tiebolag i privata och publika samt om aktie-

kapitalets minimibelopp ansluter sig ett 
övergångsstadgande. 

l §. I paragrafen, som gäller om aktiebo­
lagslagens tillämpningsområde, föreslås ett 
stadgande om en indelning av aktiebolagen i 
privata och publika aktiebolag samt ett stad­
gande om bolagens minimiaktiekapital. Vi­
dare föreslås det att aktiekapitalet inte längre 
behöver fördelas på flera aktier. I övrigt gäl­
ler de föreslagna ändringarna av denna para­
graf tekniska justeringar till följd av ovan 
nämnda förslag samt språkliga modernise­
ringar. 

Enligt paragrafens l mom. skall lagen 
fortsättningsvis tillämpas på alla aktiebolag, 
om inte annat stadgas särskilt. Aktiebolags­
lagen skall fortfarande tillämpas som en 
bakgrundslag även på sådana aktiebolag som 
i övrigt regleras genom speciallagstiftning, 
såsom bostadsaktiebolagen och kreditinrätt­
ningar av aktiebolagstyp samt försäkringsbo­
lag. stadgandena om privata aktiebolag till­
lämpas som bakgrundslag på alla de special­
lagstiftning underkastade aktiebolag, om vil­
ka det inte i en speciallag konstateras att 
stadgandena om publika aktiebolag skall 
tillämpas. Detta är en följd av att de bolag 
som bildats före lagens ikraftträdande enligt 
huvudregeln i övergångsstadgandena är pri­
vata aktiebolag som kan ombildas till publi­
ka aktiebolag endast med iakttagande av det 
förfarande som stadgas i 17 kap. Om ett 
stadgande skall tillämpas uteslutande på den 
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sitioner av allmänheten. De medel som in­
satts på kontot anses vara i bolagets besitt­
ning när de fritt kan disponeras av bolaget, 
dvs. då dess rätt att använda medlen inte har 
begränsats genom villkor i kontoavtalet eller 
på någon annan grund. Eventuella allmänt 
tillämpade begränsningar av rätten att göra 
engångsuttag eller motsvarande är emellertid 
tillåtna. Syftet med den formulering som 
föreslås är att understryka att bolaget skall 
ha möjlighet att de facto disponera hela ak­
tiekapttalet. 

Apportegendom och pengar skall be­
dömas på enahanda grunder vad beträffar 
frågan om när egendom är i bolagets besitt­
ning och fritt kan disponeras av bolaget. 
Också pantsatt apportegendom måste kunna 
disponeras av bolaget. A v pantsatt egendom 
krävs att bolaget kan disponera egendomen 
t.ex. för efterpantsättning och att bolagets 
rätt att frigöra panten inte har begränsats. 
Ä ven realiseringen av panten måste kunna 
ske så att bolagets borgenärer kan dra nytta 
av den del av realiseringspriset som motsva­
rar det värde som egendomen gavs i aktieka­
pitalet och överkursfonden. Särskild upp­
märksamhet måste fästas vid värderingen av 
pantsatt apportegendom. Bl.a. måste en 
eventuell värdeminskning vid realiseringen 
av panten beaktas i detta sammanhang. 

I momentet föreslås vidare ett stadgande 
som förbjuder användning av det belopp 
som betalts för aktierna innan en styrelse 
valts för bolaget. Det ankommer på styrelsen 
att övervaka användningen av bolagets me­
del. 

Det föreslås att stadgandena i 3 mom. 
vilka skall tas in som 4 mom. skall komp­
letteras. För det första föreslås det att vtd 
sidan av styrelsemedlemmarna även bolagets 
verkställande direktör skall avge en försäk­
ran om att aktiebolagslagens stadganden har 
iakttagits vid bolagets bildande och att det 
belopp som inbetalts för aktierna är i bola­
gets ägo och besittning. Detta stadganden 
skall fogas till l punkten i momentet. 

För det andra utsträcks det intyg av revi­
sorerna som avses i 2 punkten och som skall 
fogas till registeranmälan till att omfatta 
iakttagande av samtliga stadganden om in­
betalning av aktiekapitalet. I den anmälan 
som avses här bör bildandet av bolaget be­
dömas som en helhet. Revisorerna bör bl.a. 
försäkra sig om att sådana arrangemang inte 
genomförs i bolaget vars syfte är att kringgå 
stadgandena om finansiering av teckning av 
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egna aktier. Ett sådant arrangemang förelig­
ger i allmänhet när kapitalet betalas i rater 
och motsvarande rater efter inbetalningen 
ges tillbaka till tecknaren i form av lån. Re­
visorerna skall, så som även gällande lag 
förutsätter, likaså försäkra sig om att stad­
gandena i 3 mom. om inbetalning av aktie­
kapitalet följs. Detta skall innefatta även 
övervakning av att stiftelseurkunden följs. 

Revisorerna skall i allmänhet inte behöva 
ta ställning till innehållet i ett utlåtande om 
apportegendom. Det blir uppenbarligen säl­
lan aktuellt att en revisor i bolaget, som inte 
har givit något utlåtande om egendomen, 
skulle uppdaga betydande felaktigheter eller 
brister i oberoende sakkunnigrevisors utlå­
tande. En sådan situation kan dock uppstå 
t.ex. när apportegendomens värde sjunker 
kraftigt efter det att utlåtandet har givtts. 

12 §. stadgandena om följderna av un­
derlåtelse att betala teckningspriset föreslås 
bli ändrade för det första så att det uttryckli­
gen stadgas om styrelsens skyldighet att vid­
ta indrivningsåtgärder för att få in utestående 
teckningspris. För det andra föreslås det att 
obetalda aktier skall ogiltigförklaras innan 
registeranmälan görs och att styrelsens be­
slut om ogiltigförklaring av aktier fogas till 
stiftelseurkunden. För det tredje föreslås det 
att det skadeståndsansvar gentemot bolaget 
som åvilar aktietecknaren och den nya teck­
nare som eventuellt kommit i stället för den 
tecknare som försummat betalningen skall 
höjas från en tiondel till en tredjedel av 
teckningspri set. 

Genom de ändringar som föreslås i l 
mom. åläggs bolagets styrelse att utan dröjs­
mål driva in det försenade beloppet för en 
aktieteckning. styrelsen skall vtdta behöv­
liga åtgärder med anledning av alla betal­
ningsförsummelser. styrelsen får således inte 
favorisera tecknarna eller vissa tecknare ge­
nom att fördröja indrivningsåtgärderna, så 
att skyldigheten att betala teckningspriset 
förfaller t.ex. för att aktiens marknadsvärde 
sjunker eller teckningen av någon annan or­
sak blir ofördelaktig för tecknaren. V alet av 
indrivningsmetod skall ske på samma grun­
der som i andra indrivningssituationer. Vid 
valet av metod skall avseende emellertid 
fästas vid att fordran förfaller redan inom ett 
halvt år efter det att stiftelseurkunden har 
undertecknats. I teckningsvillkoren kan fort­
sättningsvis bestämmas om dröjsmålsränta 
och eventuella andra indrivningskostnader. 
Bolaget har rätt till den dröjsmålsränta 
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som behandlas på bolagsstämman. Om den 
rösträtt som hänför sig till en preferensaktie 
stadgas även i l b §. 

I paragrafens l mom. görs inga ändringar 
i sak. Det föreslås att till momentet flyttas 
stadgandena i 9 kap. 3 § l mom., enligt vil­
ka det i ett bolag kan finnas aktier med en 
eller flera röster som medför allmän rösträtt 
i alla ärenden som behandlas på bolagsstäm­
man. På grund av regleringen av de nya pre­
ferensaktierna föreslås det att ordalydelsen 
preciseras med en hänvisning till alla ären­
den som behandlas på bolagsstämman. En 
akties röstetal skall inte få överstiga en an­
nan akties röstetal mer än tjugofaldigt. 

Enligt gällande lag får ett bolag inte 
emittera andra än i l mom. avsedda aktier 
som medför allmän rösträtt. I paragrafens 2 
mom. föreslås ingå ett stadgande enligt vil­
ket det i bolagsordningen kan föreskrivas att 
ett bolag även kan ha preferensaktier, som 
medför rösträtt endast 1 vissa ärenden som 
behandlas på bolagsstämman. En preferen­
saktie avviker från aktier med allmän rösträtt 
även i det avseendet att den alltid måste 
medföra en särskild ekonomisk förmån vid 
utbetalning av bolagets medel. Utbetalning 
av medel definieras i 12 kap. l §. 

stadgandena i paragrafens l mom. om 
den rösträtt en aktie medför tillämpas även 
på preferensaktier. I sådana ärenden där pre­
ferensaktien medför rösträtt, är rösträttens 
omfattning alltid en röst, om inte bolagsord­
ningen föreskriver ett större röstetal. Röste­
talet kan emellertid inte vara större än tjugo 
gånger röstetalet för en annan aktie. Före­
skrifterna i bolagsordningen om preferensak­
tiernas röstetal skall även överensstämma 
med de stadganden om utnyttjande av rös­
tetalet på bolagsstämman som nu föreslås bli 
flyttade till 9 kap. 3 § l mom. 

Preferensaktiens särskilda ekonomiska 
förmån vid utbetalning av bolagets medel 
kommer sannolikt att i bolagsordningen de­
finieras som en särskild rätt till dividend. 
Bolagsordningen kan emellertid innehålla 
föreskrifter också om annan förmån vid ut­
betalning av utdelningsbara medel. Förmå­
nen kan t.ex. hänföra sig till inlösning av 
aktier med utdelningsbara medel. Preferen­
saktieägarna kan ha företrädesrätt framom 
andra aktieägare att få sin aktie inlöst till ett 
i bolagsordningen fastställt pris, som mot­
svarar t.ex. det belopp som vid upplösning 
av bolaget skall utbetalas för en aktie. En 
särskild förmån vid utbetalning av bolagets 

tillgångar kan även gälla utbetalning av me­
del och erläggande av betalningar då aktie­
kapitalet eller reservfonden annars nedsätts 
eller bolaget upplöses. 

En aktieägares företrädesrätt att skaffa 
eller använda bolagets produkter eller tjäns­
ter eller sälja sina egna produkter till bolaget 
är inte en sådan särskild ekonomisk förmån 
vid utbetalning av bolagets medel som avses 
i momentet. 

En särskild ekonomisk förmån kan defi­
nieras antingen som en andelslös rätt eller 
en rätt som medför andel vid utbetalning av 
bolagets medel eller som en kombination av 
dessa. En preferensaktieägare har företrädes­
rätt före de andra aktieägarna till den andels­
lösa gottgörelse som aktien medför. 

En andelslös rätt vid utbetalning av bola­
gets medel kan för det första definieras som 
rätt att för en viss tid få en andelslös gott­
görelse som utbetalas av bolagets utdel­
ningsbara medel. Dess belopp är inte bero­
ende av räkenskapsperiodens vinst eller stor­
leken på andra utdelningsbara medel, utan 
den fastställs på förhand till ett visst belopp 
eller till en avkastning som beräknas på ett 
visst sätt. En preferensaktie kan medföra rätt 
till andelslös gottgörelse också för sådana 
räkenskapsperioder som inte utvisar några 
utdelningsbara medel alls. I de stadganden 
som gäller preferensaktier används därför 
termen "gottgörelse" i stället för "rätt till 
vinst" eller "dividend", eftersom dessa i all­
mänhet avser räkenskapsperiodens vinst. En 
andelslös gottgörelse kan t.ex. fastställas till 
ett bestämt markbelopp ("varje akties årliga 
dividend är 10 mark) eller på motsvarande 
sätt som en fast årlig ränta ("den årliga divi­
denden är l O % av aktiens nominella be­
lopp") eller den kan bindas vid en växlande 
referensränta som bestäms av utomstående 
eller vid någon motsvarande grund ("den 
årliga dividenden är en procentenhet större 
än 12 månaders heliborränta den dag räken­
skapsperioden utgår"). Det är lättare att re­
dan vid tecknings- och förvärvstidpunkten 
på basis av bolagsordningens föreskrifter på 
förhand bedöma beloppet av den andelslösa 
gottgörelsen för en preferensaktie än det är 
att bedöma framtida dividender på andra 
aktier. 

En andelslös rätt vid utbetalning av bola­
gets medel kan även innebära rätt att då bo­
laget upplöses få ut aktiens nominella be­
lopp eller teckningspris innan tillgångarna 
skiftas på de andra aktierna. 
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Den rätt till andel vid utbetalning av bo­
lagets medel som en preferensaktie medför 
kan fastställas i relation till räkenskapsperi­
odens vinst, så att andelen till vinst är större 
än den vinst som enligt bolagsstämmans 
beslut skall utdelas till de övriga aktieägarna 
(t.ex. "den årliga dividenden är två procent­
enheter större än den dividend som utdelas 
på de andra aktierna"). Det måste emellertid 
avgöras från fall till fall om en förmån är 
avsedd att vara andelslös eller att medföra 
rätt till andel när rätten fastställts till ett fast 
markbelopp högre än den vinst som de and­
ra aktierna avkastar (t.ex. "den årliga divi­
denden är två mark större än den dividend 
som betalas på övriga aktier"). En rätt till 
andel vid utbetalning av bolagets övriga me­
del kan definieras t.ex. att vara i en viss pro­
portion eller till ett visst belopp större än 
övriga aktieägares rätt. 

Eftersom det alltid måste föreskrivas i 
bolagsordningen om en särskild ekonomisk 
förmån, uppfyller inte förmåner som baserar 
sig på teckningsvillkoren, delägaravtal, bo­
lagsstämmans beslut eller motsvarande lag­
ens krav. 

I aktiebolagslagen föreslås inga stadgan­
den om hur betydande en särskild ekono­
misk förmån med avseende utbetalning av 
bolagets medel skall vara jämfört med andra 
aktier. Sålunda behöver registermyndigheten 
inte ta ställning till detta i samband med 
registreringen. Förmånens värde kan däre­
mot vara betydelsefull då det gäller att be­
döma lagligheten i marknadsföringen av vär­
depapper. Värdepappersmarknadslagen och 
konsumentskyddslagen förbjuder vilseledan­
de marknadsföring när värdepapper bjuds ut 
till allmänheten eller konsumenterna. I sam­
band med granskningen av börsprospekt och 
emissionsprospekt samt vid annan tillsyn 
över marknadsföringen bör det från fall till 
fall avgöras om beskrivningen av de aktier 
som bjuds ut samt marknadsföringen i övrigt 
ger en korrekt bild av de rättigheter som en 
preferensaktie medför samt av aktiens värde. 

Enligt paragrafens 3 mom. skall i bolaget 
alltid finnas ett mot minimiaktiekapitalet 
enligt lag svarande antal sådana röstberätti­
gade aktier som avses i l mom. Å andra 
sidan får det sammanlagda kapital som mot­
svarar bolagets samtliga aktier inklusive pre­
ferensaktierna inte överstiga maximikapitalet 
enligt bolagsordningen. 

l b §. En preferensaktie medför rösträtt 
endast i de ärenden som nämns i denna pa-

ragraf och i bolagsordningen. Utgångspunk­
ten är att preferensaktierna inte alls medför 
rösträtt i ärenden som gäller bolagets egent­
liga affärsverksamhet, förvaltning, bokslut 
och revision, vinstutdelning samt kapitalan­
skaffning. I de ärenden som preferensaktien 
medför rösträtt, ger den ocksa på bolagstäm­
man de övriga rättigheter som tillkommer 
aktieägare. En preferensaktie som medför 
andelslös gottgörelse ger allmän rösträtt, om 
inte för aktien inom den tid som anges i lag 
eller bolagsordningen har betalts den gott­
görelse som enligt bolagsordningen tillkom­
mer den. 

Enligt paragrafens J mom. medför prefe­
rensaktien rösträtt i de ärende som bestäms i 
bolagsordningen. I den kan man bl.a. be­
stämma att en preferensaktie har rösträtt i 
alla eller i vissa av de situationer som avses 
i l c § 4 mom. Om bolagsordningen saknar 
bestämmelser om rösträtt, medför en prefe­
rensaktie rösträtt endast när en ändring av 
bolagsordningel}. berör en preferensaktieäga­
res rättigheter. Andringen av bolagsordning­
en kan gälla preferensaktieägarens ekono­
miska rättigheter eller någon annan rättighet 
som denne har givits i bolagsordningen, t.ex. 
röst-, utnämnings- eller närvarorätt. En pre­
ferensaktie medför rösträtt också när änd­
ringen av bolagsordningen hänför sig till 
den rätt som sammanhänger med preferen­
saktien på basis av l c § 4 mom. 

Ett beslut att t.ex. ändra bolagsordningen 
så att bolaget kan emittera nya aktier som 
har motsvarande eller bättre rätt till bolagets 
vinst eller andra tillgångar än ägaren av pre­
ferensaktier är en sådan ändring som kan 
i.:v.verka på preferensaktieägarens rättigheter. 
A ven ett sådant beslut om ändring av bolag­
sordningen som avses i 9 kap. 15 § kan in­
verka på preferensaktieägarens rättigheter. 
Preferensaktieägaren kan t.ex. förlora sin rätt 
till andel till vinsten om man beslutar att 
överföra mer än l O procent av räkenskaps­
periodens vinst till reservfonden eller låta bli 
att dela ut motsvarande del av vinsten. På 
samma sätt inverkar en sänkning av aktiens 
nominella värde på andelslösa ekonomiska 
förmåner som bestäms på basis av det nomi­
nella värdet. 

Utgångspunkten är att en preferensaktie 
medför rösträtt också då det efter att prefe­
rensaktierna har emitterats genom en ändring 
av bolagsordningen fattas beslut om emis­
sion av nya i 6 kap. 9 § avsedda aktier med 
inlösningsvillkor. Nya föreskrifter i bolag-






