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Regeringens proposition till Riksdagen angiende fullmakter for
statsradet att uppta ldn ir 1995

I regeringens proposition angdende statsfors-
laget for ar 1995 har man beréknat, att behovet
av nettoupplining 4r 61085 miljoner mark.
Amorteringarna pd den statsskuld 1 finska
mark som ldper med lingre tid 4n tolv mana-
der har berdknats uppgd till 8735 miljoner
mark 4r 1995 och amorteringarna pd den
valutaskuld som l6per med lingre tid 4n tolv
madnader till 6 375 miljoner mark, dvs. sam-
manlagt 15 110 miljoner mark. Avsikten 4r att
av 1995 4rs nettouppldningsbehov ticka minst
52 600 miljoner mark med langfristig uppld-
ning, varigenom alltsd minst 67 710 miljoner
mark skulle upptas i form av nya statslan pé
over tolv mdnader.

Under ar 1995 ar det mojligt att i enlighet
med lanevillkoren sdga upp gamla utlindska
l4n till ett belopp om ca 3 100 miljoner mark
att aterbetalas i fortid. Det vore dessutom
indamdlsenligt att vara beredd, bide i friga
om statsldn i finska mark och statsldn i annan
valuta, att kopa upp gamla statsobligationer pd
marknaden eller byta ut och refinansiera dem
med skuldebrev som passar bittre for finans-
marknaden. Gamla serieobligationer, for vilka
linetiden under &r 1995 blir kortare 4n tolv
ménader, berdknas finnas till ett belopp av
12 000 miljoner mark ar 1995. For att trygga
finansmarknadens likviditet 4r det skil att vara
beredd att ombilda dessa till kortfristiga skuld-
forbindelser eller langfristiga 14n. Avsikten 4r
inte att Oka nettouppldningen med hjilp av
dessa dtgirder angdende skotseln av kredits-
tocken, men de forutsitter 4ndd upptagning av
langfristiga statslin om ca 15000 miljoner
mark utdver det som sagts ovan.

Med stod av vad som anférts ovan borde
man ir 1995 for de langfristiga statsldnens del
bereda sig pd en bruttouppldning om samman-
lagt hogst 85 000 miljoner mark.

De kortfristiga ldnen utgér den flexiblaste
delen i statens upplaning. Kreditstocken med
hogst 12 ménaders 16ptid berdknas vid utgan-
gen av ar 1994 vara 39000 miljoner mark.
Meningen 4r att av 1995 drs nettouppldnings-
behov sammanlagt hogst 16 000 miljoner mark
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skall tickas med kortfristig uppldning i finska
mark och annan valuta, varfér den kortfristiga
kreditstocken ar 1995 borde kunna uppga till
hogst 55 000 miljoner mark.

Dessutom kan for tryggandet av statens
betalningsberedskap samt for tickandet av det
finansieringsbehov som pakallas av sdsongar-
tade utgiftstoppar i statens betalningsrorelse
och en dndamadlsenlig skotsel av statens kassa-
placeringar behovas kortfristiga krediter i fins-
ka mark eller annan valuta med en lanetid pé
hogst tolv méanader. Tillfdlligt kan ocksd beho-
vas synnerligen kortfristig finansiering av kon-
tokredittyp for utjimnande av betalningsbe-
redskapens dagsfluktuationer.

De nuvarande kapitalmarknaderna och de
fordndringar som intriffar pd dem forutsitter
ett mycket snabbt beslutsfattande, varfor stats-
radet borde ges mojlighet att, inom de grinser
det bestimmer, ge finansministeriet eller stats-
kontoret i uppdrag att besluta om uppldningen.

For att styra statsskuldens valutafordelning i
en riktning som utjimnar valutakursriskerna ir
avsikten att fortsittningsvis anvinda sig av
rénte- och valutavéixlingsavtal (swap) 1 anslut-
ning till statsldn. Antalet swap-avtal 4r beroen-
de av de mojligheter marknaderna erbjuder.
For att man skall kunna utnyttja dessa mojlig-
heter 1 tillrdcklig utstrickning borde befogen-
heterna vara relativt vida. Till foljd hirav
foreslds att de rédnte- och valutavixlingsavial
som ingds far gilla ett lanekapital pd samman-
lagt hdégst 50000 miljoner mark, berdknat
enligt vid tidpunkten for beslutsfattandet gil-
lande valutakurser. Dirutdver vore det nod-
vindigt att tillita sddana rintevixiingsavtal
som erfordras sisom mellanled vid vixling av
en valuta till en annan medelst swap-avtal.
Anvindningen av swap-avtal fOrutsitter ett si
snabbt beslutsfattande, att statsradet dven till
denna del borde kunna ge finansministeriet
eller statskontoret i uppdrag att besluta om
réante- och valutavixlingsavtal.

En betydande del av de utlindska 1dn, som
upptagits ar 1992—1994 forfaller till betalning
ar 1997—2000. For att jimna ut 4terbetal-
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ningsbordan bdr man kunna i forvig forbereda
mojligheterna att forlinga l6ptiden av utlands-
ka 1an till ett belopp om motvirdet av hogst
35 000 miljoner mark.

En forutsittning for ett flexibelt genomfo-
rande av uppliningen ir att det snabbt och vid
ratt tidpunkt dr mojligt att utnyttja lJdnemark-
naden i olika marknadsidgen. P4 grund hirav
och med beaktande av att l1dneoperationer som
inriktas pad borjan av dret kan forutsitta ett
ldngtgiende beredningsarbete redan i slutet av
foregdende 4&r, vore det #ndamélsenligt att
statsrddets lineupptagningsfullmakter for ar
1995 kunde anvindas redan ir 1994, dock si
att ldnen lyfts ar 1995.

Med stod av vad som anférts ovan féresias,

att Riksdagen mdtte berdttiga statsrd-
det att under dr 1995, pd de villkor som
statsrddet bestdmmer, for balansering av
statsbudgeten uppta ldn till ett samman-
lagt nettobelopp om hogst
61 085 000 000 mark, dock sd, att brut-
tobeloppet for nya statslin med en line-
tid pa oOver 12 mdnader uppgadr till
sammanlagt hogst 85 000 000 000 mark,
och sd, att da ldn upptas den kortfristiga
skuld som utgérs av ldn med en ldnetid
pd hogst 12 mdnader fir uppgd till hogst
55 000 000 000 mark, och sé att statsrd-
det, inom de grdnser det bestimmer, kan
ge finansministeriet eller statskontoret i
uppdrag att besluta om uppliningen.

att Riksdagen mdtte berdttiga statsrd-
det eller, inom de grinser som statsrddet
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bestimmer, finansministeriet eller stats-
kontoret att utéver det ovan ndmnda
enligt egen provning anvdnda kredit med
en ldnetid pd hogst 12 mdnader for
tryggande av statens betalningsberedskap
samt for tdckande av det finansierings-
behov som pdkallas av sdsongartade ut-
giftstoppar i statens betalningsrorelse
och en dndamdlsenlig skétsel av statens
kassaplaceringar,

att Riksdagen mdtte berdittiga statsrd-
det eller, inom de grdnser som statsrddet
bestimmer, finansministeriet eller stats-
kontoret att, i anslutning till statslin
ingd rdnte- och valutavixlingsavtal an-
gdende ldn till ett sammanlagt kapitalbe-
lopp om hdogst 50000 000 000 mark,
betriffande rintevixlingsavialen okat
med det belopp som av dessa avtal
erfordras sdsom mellanskeden vid vix-
ling av en valuta till en annan medelst
valutavixlingsavtal,

att Riksdagen mdtte berdttiga statsrd-
det eller, inom de grinser som statsrddet
bestdmmer, finansministeriet eller stats-
kontoret att forlinga, dven genom att
vixla valuta- eller rantestrukturer, Iopti-
der av i utlindska valutor upptagna
langfristiga ldn, som forfaller till betal-
ning dr 1997—2000 till ett belopp om
motvirdet av hogst 35 000 000 000 mark,
samt

att Riksdagen mdtte berdttiga statsrd-
det att anvinda 1995 drs fullmakter att
uppta ldn redan dr 1994, dock sd, att
Ignen lyfts dr 1995.
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