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Hallituksen esitys Eduskunnalle valtion asuntorahaston varain-
hankintavaltuuksista vuonna 1995

Valtion asuntorahastosta annetun lain 2 §:n 2
momentin mukaan, sellaisena kuin se on muu-
tettuna 16 piivdni huhtikuuta 1993 annetussa
laissa (351/93), valtion asuntorahastolle voi-
daan ottaa valtion talousarviossa vahvistetun
mydntimisvaltuuden nojalla mydnnettyjen lai-
nojen rahoittamiseksi lainaa eduskunnan
mydntdmien lainanottovaltuuksien rajoissa sen
mukaan kuin valtioneuvosto mairis.

Valtion asuntorahastosta annetun lain
2 &4dn 17 pdivdnd joulukuuta 1993 annetulla
lailla (1194/93) lisdtyn 3 momentin mukaan
valtion asuntorahasto voi valtion talousarvios-
sa vahvistetun myontdmisvaltuuden nojalla
mydnnettyjen lainojen rahoittamiseksi myds
arvopaperistaa asunto- ja aravalainasaataviaan
eduskunnan myéntdmien arvopaperistamisval-
tuuksien rajoissa sen mukaan kuin valtioneu-
vosto méddrda.

Jotta valtion asuntorahasto voisi myontdd
vuonna 1995 uusia aravalainoja valtion talous-
arviossa osoitetun yhteensd 3 390 miljoonan
markan suuruisen myontdmisvaltuuden mukai-
sesti, sille pitdisi antaa valtion asuntorahastosta
annetun lain edellyttdméit valtuudet lainanot-
toon ja lainanottoa korvaavaan arvopaperista-
miseen. Rahaston nettovarainhankintatarve on
rahaston omat tulot huomioon ottaen arvioitu
yhteensd 1600 miljoonaksi markaksi. Ottaen
huomioon varainhankinnan kdytdnnon jérjes-
telyissd tarvittava mahdollisuus joustavuuteen
pitkd- ja lyhytaikaisen varainhankinnan vililla,
tarvittava valtuus rahaston pitki- ja lyhytaikai-
seen bruttovarainhankintaan vuonna 1995 ar-
vioidaan yhteensi 2 600 miljoonaksi markaksi.
Asuntorahastolle annettaisiin = mahdollisuus
asunto- ja aravalainojen arvopaperistamiseen,
jotta rahaston varainhankinta voisi tapahtua
tarkoituksenmukaisimmalla tavalla.

Tarkoituksena on, ettd eduskunta antaisi
valtion asuntorahastosta annetussa laissa edel-
lytetyt valtuudet rahaston lainanottoon ja ar-
vopaperistamiseen sekid méadraisi varainhankin-
nan yhteenlasketun enimmdéismiirin. Rahas-
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ton lainanotto ja arvopaperistaminen on tar-
koitus toteuttaa valtion asuntorahastosta anne-
tun lain 4 §:n 3 momentin mukaisesti, sellaisena
kuin se on muutettuna 17 pdividni joulukuuta
1993 annetussa laissa (1194/93), siten, ettd lain
2§n 2 momentissa tarkoitettujen lainojen sa-
moin kuin lain 2 §:n 3 momentissa tarkoitetun
arvopaperistamisen edellyttimit valtioneuvos-
ton paitosehdotukset esitellddn valtioneuvos-
tolle valtiovarainministeriostd. Tarkoituksena
on, ettd valtioneuvosto eduskunnan myonti-
mien lainanotto- ja arvopaperistamisvaltuuk-
sien perusteella tekisi valtion asuntorahastoa
varten kehyspddtoksid, joissa annettaisiin ylei-
sid lainanoton ja arvopaperistamisen ajoituk-
seen, enimmdiskustannuksiin ja muihin ehtoi-
hin littyvid médriyksid rahaston lainanotosta
ja arvopaperistamisesta.

Valtion asuntorahastosta annetun lain 4 §n 1
momentin 1 kohdan mukaan, sellaisena kuin se
on muutettuna 17 péivind joulukuuta 1993,
asuntorahaston johtokunnan tehtdvini on teh-
di 2§n 2—4 momentissa tarkoitettujen val-
tuuksien rajoissa piditokset rahaston toimintaa
varten otettavista lainoista ja niiden ehdoista,
arvopaperistamisesta ja sithen liittyvastd lisdko-
ron maksamisesta ja saatavien vaihtamisesta
sekd arvopapereiden ostamisesta ja lisivakuus-
jérjestelyistd.

Varainhankinta on tarkoitus pidosin toteut-
taa arvopaperistamisella. Arvopaperistamisella
tapahtuva varainhankinta tullee markkinasyis-
14 johtuen olemaan piidasiassa ulkomaaan va-
luutan mdirdistd. Arvopaperistamisen samoin
kuin mahdollisen ulkomaisen lainanoton kiy-
tinndn toteutus mukaanlukien yhteydenpito
markkinoihin ja investoijiin on valtiovarainmi-
nisterion tehtdva. Suomen markka -méiéréisen
kotimaisen lainanoton kdytdnndn toteutuksen
hoitaisi valtiokonttori.

Valtion asuntorahaston varainhankinnan to-
teuttamisedellytyksid parantaa my&s mahdolli-
nen koron- ja valuutanvaihtosopimusten
(swapsopimus) kéayttdminen. Téllaisten sopi-
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musten tekeminen voi olla tarpeen erityisesti
valtion ja asuntorahaston kannalta tarkoituk-
senmukaisimman  arvopaperistamisrakenteen
toteuttamiseksi. Koron- ja valuutanvaihtosopi-
musten tekeminen voi olla edellytyksend esi-
merkiksi arvopaperistamisen yhteydessd otetta-
van ulkomaisen lainan luottoluokituksen ko-
rottamiseksi. Kéytinnossd timid voi merkitd
sitd, ettd valtio voisi ottaa valuuttariskin mar-
kan ja arvopaperistamisessa kiytettivin ulko-
maan valuutan vililld. Tdmin vuoksi ja koska
myds suoran lainanoton kustannustehokkuutta
voidaan koron- ja valuutanvaihtosopimuksin
parantaa esitetddn, ettd tillaisten sopimusten
tekeminen sallittaisiin valtioneuvoston midria-
missd rajoissa myods asuntorahaston ulkomai-
sen varainhankinnan yhteydessi. Tehtdvien ko-
ron- ja valuutanvaihtosopimusten enimmaiis-
madrdksi esitetddin nettovarainhankintatarpeen
mukaiset 1600 miljoonaa markkaa. Taméin
liséksi olisi tarpeen sallia vilivaiheena kiytet-
tdvit koron- ja valuutanvaihtosopimukset, jot-
ka ehkd ovat tarpeen arvopaperistamis- tai
lainanottorakenteen toteuttamisessa.

Valtion asuntorahastosta annetun lain
2 §:48n 17 pdivand joulukuuta 1993 annetulla
lailla (1194/93) lisityn 4 momentin mukaan
valtion asuntorahastolla on oikeus eduskunnan
erikseen myontdmien valtuuksien rajoissa sen
mukaan kuin valtioneuvosto midrdd ostaa
takaisin likkeelle laskemiaan tai arvopaperis-
tamisen yhteydessa kdytettdvin erityisyhteisdn
liikkeelle laskemia arvopapereita seki sitoutua
lisdvakuusjirjestelyyn arvopaperistettujen
asunto- ja aravalainojen maksamisen vakuu-
deksi.

Valtion vuoden 1995 talousarvioesityksen
mukaan valtion asuntorahastolle tulist saada
vuonna 1995 arvopaperistettujen lainojen mak-
samisen vakuudeksi 120 000 000 markan suu-
ruinen valtuus ostaa arvopapereita tai sitoutua
lisavakuusjérjestelyyn.

Helsingissd 30 pdivind syyskuuta 1994

Edellid lausutun perusteella ehdotetaan,

ettd Eduskunta oikeuttaisi valtioneu-
voston mddrddmilld ehdoilla hankkimaan
vuonna 1995 varoja asuntorahastolle val-
tion asuntorahastosta annetun lain 2 §:n
2 momentin mukaisesti lainanotolla tai
saman pykdlin 3 momentissa tarkoitetul-
la tavalla arvopaperistamalla yhteensd
enintddn 1600 000 000 markan netto-
mddrddn asti kuitenkin siten, etid brut-
tomddrdinen varainhankinta saa olla
enintddn 2 600 000 000 markkaa ja etti
valtiovarainministerion tehtdvind on sekd
ottaa ulkomaiset lainat ja pddttdd niiden
tarkemmista ehdoista ettd hankkia varoja
arvopaperistamalla ja pddttid arvopape-
ristamisen tarkemmista ehdoista ja val-
tiokonttorin tehtdvdnd on ottaa Suomen
markka -mddrdiset kotimaiset lainat ja
pddittdd niiden tarkemmista ehdoista,

ettd Eduskunta oikeuttaisi valtioneu-
voston tai sen mddrddmissd rajoissa val-
tiovarainministerion tai valtiokonttorin
tekemddn vuonna 1995 valtion asuntora-
haston varainhankintaan liittyvid koron-
ja valuutanvaihtosopimuksia pddoma-
mddrdltddn yhteensd enintdiin
1600 000 000 markan lainojen osalta li-
sdttynd mddrdlld, jotka aiheutuvat sopi-
muksista, joita tarvitaan vdlivaiheena
pddmddrdn ollessa arvopaperistamis- tai
lainarakenteen toteuttamisessa, ja

ettd Eduskunta antaisi valtioneuvoston
mddrddmilld ehdoilla arvopaperistettujen
lainojen maksamisen vakuudeksi
120 000 000 markan suuruisen valtuuden
vuonna 1995 ostaa arvopaperistamisen
yhteydessi liikkeeseen laskettavia arvo-
papereita tai sitoutua lisdvakuusjdrjeste-

lyyn.

Tasavallan Presidentti
MARTTI AHTISAARI

Valtiovarainministeri Jiro Viinanen



