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Hallituksen esitys Eduskunnalle laiksi Suomen Vientiluotto
Oy:n korkotuesta ja valuuttakurssitappioiden korvaamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessd ehdotetaan, ettd valtio voisi
maksaa Suomen Vientiluotto Oy:lle korkotu-
kea yhtidon vuosina 1990—1992 myontédmille
enintddn 1 000 miljoonan markan lainoille
sekd korvata yhtién mainittuina vuosina otta-
mista ulkomaisista lainoista mahdollisesti ai-
heutuvia valuuttakurssitappioita.

Korkotukena maksettaisiin yhtién ottamien
lainojen varainhankintakustannusten ja sen
myodntamien lainojen koron erotus lisdttynd
0,25 prosenttiyksikolla.

Laki on tarkoitettu tulemaan voimaan heti
kun se on hyviksytty ja vahvistettu.

YLEISPERUSTELUT

1. Nykyinen tilanne

Suomen Vientiluotto Oy, jiljempidni Vienti-
luotto, on valtioenemmistdinen luotto-osa-
keyhtid, jonka tarkoituksena on luottoja
myontdmilld sekd muilla rahoitus- ja vakuus-
jarjestelyilla edistdd suomalaisten tavaroiden,
palvelusten, tiedon ja taidon vientid seké koti-
maisia toimituksia.

Valtio maksaa Suomen Vientiluotto Oy:n
vuosien 1986—1989 ulkomaisen luotonoton
korkotuesta ja valuuttakurssitappioiden kor-
vaamisesta annetun lain (1053/85, muut. 853/
88) perusteella vield vuonna 1989 Vientiluoton
ottamalle 82 miljoonan markan ulkomaiselle
luotonotolle korkotukea. Korkotukena makse-
taan kyseisen luoton efektiivisten korkokustan-
nusten ja sen koron vilinen erotus, joka on 2
prosenttiyksikkéd alempi kuin Suomen Pankin
peruskorko valtion sitoumusta annettaessa.
Valtion maksamalla korkotuella sekd yhtion
osakaspankkien matalakorkoisella debentuuri-
rahoituksella on katettu yhtién rahoittamien
vientitoimitusten subventiotarvetta.
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Edellda mainitun lain mukaista ottolainauk-
seen kohdistettua valtion korkotukea ja osa-
kaspankkien debentuurirahoitusta ei voida
endi pitdd tarkoituksenmukaisena tukijirjes-
telménd Vientiluoton myo6ntdmille lainoille.
Tarkoituksena olisi, ettd korkotukijirjestelma
muutettaisiin ~ Vientiluoton antolainaukseen
kohdistetuksi julkiseksi korkotueksi. Nidin tuki
saataisiin my§s paremmin vastaamaan tarvet-
ta.

Alusviennin rahoituksen, jossa on erityisen
suuri tuen tarve, korkotukea ollaan muutta-
massa antolainaukseen kohdistetuksi korkotu-
eksi. Tamédn vuoksi hallitus on antanut edus-
kunnalle 13 paiviana lokakuuta 1989 esityksen
laiksi kotimaasta tapahtuvaan aluksen hankin-
taan myonnettdvistd korkotukilainoista anne-
tun lain (1093/85) muuttamisesta siten, etti
laki kattaisi myos alusten vientitoimitusten ra-
hoittamisen (hall. es. 191/1989 vp.). Esityksen
mukaan valtion varoista maksettaisiin korko-
tukea kotimaisten alustoimitusten rahoittami-
seksi myOnnettyjen lainojen lisdksi myos sellai-
sille lainoille, jotka Suomen Vientiluotto Oy
myo6ntdd ulkomaisen tilaajan suomalaiselta te-
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lakalta tapahtuvaan aluksen tai sen rungon
toimitussopimuksen taikka aluksen olennaista
muutostyotd koskevan sopimuksen rahoittami-
seen.

Alusviennin rahoittamiseen myd&nnettdvien
lainojen ohella Vientiluotto myoéntdd lainoja
myds muiden paddomatavaroiden ja palvelusten
viennin rahoittamiseksi julkisesti tuetussa vien-
nin rahoituksessa sovellettavin ehdoin. Niiden
lainojen korkotaso on yleensd markkinakorko-
ja alhaisempi etenkin kehitysmaihin tapahtu-
vissa toimituksissa ja edellyttid siten julkista
tukea. Tarkoituksena olisi uudistaa korkotuki-
jarjestelmd myos timian rahoitustehtdvan osal-
ta.

Vientiluotto hankkii pddosan antolainauk-
sensa rahoittamiseen tarvitsemistaan varoista
ulkomaan valuutan maéardisind luottoina. Yh-
ti6 on pyrkinyt suojautumaan valuuttakurssi-
riskid vastaan ottamalla luotot vientikauppojen
rahoittamiseen kéiytettdvind valuuttoina. Ti-
min johdosta toiminnasta ei ole toistaiseksi
syntynyt mainittavia kurssitappioita. Yhtion
toiminnan kasvaessa sekd viennin rakenteen ja
rahoituskeinojen monipuolistuessa on perus-
teltua rahoittaa luottoja myds muina kuin
antolainauksessa kaytettdvinid valuuttoina. Tal-
16in kuitenkin vientikauppojen rahoittamisessa
voi aiheutua yhtitlle merkittévid valuuttakurs-
siriskeja. Yhtion hyvan kansainvilisen luotto-
kelpoisuuden ylldpitidminen ei salli suurien
kurssiriskien ottamista. Tamin vuoksi lisittiin
Suomen Vientiluotto Oy:n vuosien 1986—1989
ulkomaisen luotonoton korkotuesta annettuun
lakiin sddnnokset yhtion ottamista ulkomaisis-
ta luotoista mahdollisesti aiheutuvien valuutta-
kurssitappioiden korvaamisesta. Lain mukaan
valtioneuvostolla on oikeus maardamilladn eh-
doilla antaa Suomen Vientiluotto Oy:lle sitou-
muksia siiti, ettd valtio maksaa yhtién vuosina
1988—1989 ottamista enintdin 3 000 miljoo-
nan markan maariisistd ulkomaisista luotoista
mahdollisesti aiheutuvia valuuttakurssitappioi-
ta. Koska mainittu sddnnds koskee ainoastaan
vuosia 1988—1989, esitetddn valtioneuvostolle
annettavaksi edelleen oikeus harkintansa mu-
kaan antaa Vientiluotolle sitoumuksia kurssi-
tappioiden korvaamisesta.

2. Tavoitteet ja keinot

Endd ei voida pitdd perusteltuna sitd, ettd
osakaspankit joutuisivat tukemaan Vientiluo-

ton rahoitusta, vaan tuki tulisi kattaa kokonai-
suudessaan valtion varoista. Maamme teolli-
suuden kilpailukyvyn kannalta on vilttimiton-
td, ettd myds muille kuin alustoimituksille
varmistettaisiin samat rahoitusehdot kuin ulko-
maisilla kilpailijoilla on kéytettavissdan. Niin
edistettdisiin vilillisesti my6s teollisuuden ra-
kennemuutosta.

Edella tarkoitetut paaméiirit voidaan saa-
vuttaa siten, ettd valtion varoista ryhdytdian
maksamaan korkotukea tdssd esityksessd tar-
koitetuille Suomen Vientiluotto Oy:n myonté-
mille lainoille.

Koska jarjestely ei saisi rasittaa Vientiluoton
kannattavuutta, valtion maksaman korkotuen
tulisi kattaa yhtion myontdmien lainojen ra-
hoittamista varten hankkimien varojen hankin-
takustannusten ja myonnettyjen lainojen ko-
ron vilisen erotuksen. Yleiskustannuksia var-
ten korkotuesta jdisi yhtiolle kuitenkin 0,25
prosenttiyksikkoa.

Vientiluoton kansainvilisen luottokelpoisuu-
den ylldpitdminen ei salli huomattavien kurssi-
riskien ottamista. Tdmidn vuoksi on perus-
teltua, ettd valtion varoista voitaisiin korvata
yhtiélle antolainauksen rahoittamista varten
ottamista ulkomaisista luotoista mahdollisesti
aiheutuvia kurssitappioita.

3. Esityksen taloudelliset vaiku-
tukset

Valtioneuvoston  sitoumuksia korkotuen
maksamiseksi ehdotetaan annettavaksi Vienti-
luoton vuosina 1990—1992 myontiamille yh-
teensd enintddn 1 000 miljoonan markan lai-
noille. Valtion varoista maksettava korkohyvi-
tys olisi Vientiluoton varainhankintakustan-
nusten ja myonnettyjen lainojen vuotuisen ko-
ron erotus lisdttynd 0,25 prosenttiyksikolla.
Valtion varoista maksettavan korkotuen méa-
rastd on vaikea tehdid tarkkaa arviota. Siihen
vaikuttavat luotonannon mdiird ja ehdot sekid
lainavaluutan korko kansainvilisilli pddoma-
markkinoilla.

Valuuttakurssitappioiden korvaamiseksi an-
nettavia valtioneuvoston sitoumuksia ehdote-
taan annettavaksi yhtién mainittuina vuosina
ottamista ulkomaisista lainoista siten, ettid tis-
sd tarkoitettuja ja vuosina 1988—1989 otettuja
vastaavia lainoja saisi olla samanaikaisesti ta-
kaisin maksamatta yhteensid enintddn 5 000
miljoonaa markkaa. T#std luotonotosta aiheu-
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tuvia korvauksia ei voida my6skdin tdsmailli-
sesti arvioida, koska kurssiriskeista valtiolle
aiheutuva vastuu riippuu luotonannossa kiy-
tettavistd valuutoista ja niiden kurssikehityk-
sestd. Tarkoituksena on kuitenkin, etti yhtio
pyrkii rajoittamaan kurssiriskid mahdollisuuk-
sien mukaan kiyttimalld luotonannossaan niin
sanottuja valuuttakorijarjestelyja ja valuutan-
vaihtosopimuksia sekd muita suojautumistoi-
menpiteité.

Edelld mainitun valuuttakurssitappioiden
korvaamista koskevan lainmuutoksen perus-
teella valtiolle ei ole toistaiseksi aiheutunut
menoja.

Tamaéanhetkisten arvioiden mukaan esitykses-
td ei aiheudu valtiolle korkomenoja eikd va-
luuttakurssitappioiden  korvauksia vuonna
1990. Esitykselld ei ole mydskdin organisatori-
sia vaikutuksia.

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotus

1 §. Lakiehdotuksen mukaan valtioneuvosto
otkeutettaisiin maaraamillddn ehdoilla anta-
maan Vientiluotolle sitoumuksia siitd, ettd val-
tio maksaisi yhtion vuosina 1990—1992 myon-
tdmien yhteensd enintdan 1000 miljoonan
markan lainojen rahoittamista varten hankki-
mien varojen hankintakustannusten ja yhtion
myontdmien lainojen koron erotuksen lisdttyni
0,25 prosenttiyksikollda. Tarkoituksena on, etta
tuki saataisiin ndin vastaamaan paremmin to-
dellista tarvetta. Varainhankintakustannuksilla
tarkoitetaan Vientiluoton mydntdmien lainojen
rahoittamista varten ottamien lainojen efektii-
visid korkokustannuksia mukaan lukien va-
luutta- ja korkoriskiltd suojautumisesta aiheu-
tuvat kulut. Siinid tapauksessa, ettd Vientiluot-
to on kidyttinyt myOntimiensi lainojen rahoit-
tamiseen muita kuin sen rahoittamiseen hankit-
tuja varoja, varainhankintakustannuksiksi kat-
sottaisiin mydnnettyjen lainojen kutakin kor-
kojaksoa vastaavat kyseisten lainavaluuttojen
markkinakorot.

2 §. Valtioneuvosto oikeutettaisiin mairaa-
millddn ehdoilla antamaan Vientiluotolle sitou-
muksia myos siitd, ettd valtio maksaisi yhtién
myontiamien lainojen rahoittamista varten vuo-
sina 1990—1992 ottamista ulkomaisista lainois-
ta mahdollisesti aiheutuvia valuuttakurssitappi-
oita.

Téssd pykildssad ja edelld mainitussa Suomen
Vientiluotto Oy:n vuosien 1986—1989 ulko-

maisen luotonoton korkotuesta annetun lain
1 §:n 2 momentissa (853/88) tarkoitettuja lai-
noja saisi samanaikaisesti olla takaisin maksa-
matta yhteensd enintdan 5 000 miljoonaa
markkaa.

3 §. Valtioneuvoston sitoumus korkotuen
suorittamisesta ja  valuuttakurssitappioiden
korvaamisesta voitaisiin lakiehdotuksen mu-
kaan antaa myos Vientiluoton ottamien laino-
jen takaisinmaksamista varten otettavan lainan
osalta. Korkotukea ja kurssitappioiden kor-
vausta maksettaisiin kunkin rahoitettavan lai-
nan osalta siltd ajalta, joksi Vientiluotto on
lainan myontinyt.

4 §. Valtiokonttori maksaisi ehdotuksen mu-
kaan korkotuen yhtidlle. Tarkoituksena on,
ettd ulkomaanrahan méiréisten lainojen kor-
kotuen maksu tapahtuisi vakiintuneen pankki-
kaytinndn mukaan kaksi pankkipdivdi ennen
erdpdivdd tai valtiokonttorin kanssa sovittua
maksupiivid voimassa olevaan myyntikurssiin.
Valuuttakurssitappioista aiheutuneet korvauk-
set valtiokonttori maksaisi edelld mainitun
pankkikdytdnnén mukaisesti.

2. Voimaantulo

Laki ehdotetaan tulemaan voimaan heti kun
se on hyviksytty ja vahvistettu.

Edelld olevan perusteella annetaan Eduskun-
nan hyvéksyttdvaksi seuraava lakiehdotus:
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Laki

Suomen Vientiluotto Oy:n korkotuesta ja valuuttakurssitappioiden korvaamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti sdadetdin:

1§

Valtioneuvostolla on oikeus méadrdamilladn
ehdoilla antaa Suomen Vientiluotto Oy:lle si-
toumuksia siitd, ettd valtio maksaa yhtion
vuosina 1990—1992 myontdmien yhteensd
enintddn 1 000 miljoonan markan lainojen ra-
hoittamista varten ottamien lainojen varain-
hankintakustannusten ja yhtién mydntdmien
lainojen koron erotuksen lisdttynd 0,25 pro-
senttivksikolla.

28

Valtioneuvostolla on myods oikeus m#drida-
millddn ehdoilla antaa sitoumuksia siitd, ettd
valtio maksaa yhtién myontdmien lainojen ra-
hoittamista varten vuosina 1990—1992 otta-
mista ulkomaisista lainoista mahdollisesti ai-
heutuvia valuuttakurssitappioita.

Tassd pykidldssd ja Suomen Vientiluotto
Oy:n vuosien 1986—1989 ulkomaisen luotono-
ton korkotuesta annetun lain 1 §:n 2 momen-

Helsingissd 1 p#ivand joulukuuta 1989

tissa (853/88) tarkoitettuja lainoja saa saman-
aikaisesti olla takaisin maksamatta yhteensi
enintddn 5 000 miljoonan markan méird.

38
Valtioneuvoston sitoumus korkotuen suorit-
tamisesta ja kurssitappioiden korvaamisesta
voidaan antaa myds edelld 1 ja 2 §:ssd tarkoi-
tettujen Suomen Vientiluotto Oy:n ottamien
lainojen takaisinmaksamista varten otettavan
lainan osalta.

48
Valtiokonttori maksaa korkotuen ja kor-
vauksen kurssitappioista Suomen Vientiluotto
Oy:lle.

5§
Tama laki tulee voimaan
kuuta 199 .

paivini

Tasavallan Presidentti
MAUNO KOIVISTO

Ministeri Pertti Salolainen



