FINLANDS FORFATTNINGSSAMLING

Utgiven i Helsingfors den 30 december 2017

1070/2017

Lag

om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
I AVDELNINGEN
ALLMANNA BESTAMMELSER
1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag ska tillimpas p& ordnande av handel med finansiella instrument och pa of-
fentliggérande av information om handel med finansiella instrument.

Tillampningen av denna lag pa utlindska organisationer som motsvarar borser och dri-
ver andra handelsplatser framgar av 4 kap.

Lagens 8 och 9 kap. ska tillimpas pa leverantdrer av datarapporteringstjinster som av-
ses i denna lag.

Bestdmmelser om organisering av handel med finansiella instrument och om offentliggo-
rande av information om sédan handel, om handelsrapportering och om handel med deriva-
tinstrument finns dessutom i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014
om marknader for finansiella instrument och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012,
nedan EU:s forordning om marknader for finansiella instrument.

28

Definitioner

I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § i lagen om investe-
ringstjanster (747/2012),

2) vdrdepapper vardepapper enligt 2 kap. 1 § 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instrument enligt 1 kap. 14 § 1 mom. 3-9 punkten i la-
gen om investeringstjanster,
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4) multilateralt system ett system dér flera tredjeparters kop- och siljintressen i finan-
siella instrument kan interagera inom systemet,

5) reglerad marknad ett multilateralt system som drivs av en bors eller av en motsva-
rande marknadsoperator i ndgon annan EES-stat och dar kop- och séljbud pa finansiella
instrument eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med regler som uppréttats av mark-
nadsoperatoren sammanfors s att detta leder till bindande avslut,

6) marknadsoperator en eller flera personer som leder eller driver verksamhet pa en
reglerad marknad och fér vara den reglerade marknaden sjélv,

7) bors ett finldndskt aktiebolag som driver en reglerad marknad i Finland,

8) multilateral handelsplattform ett multilateralt system som &r av ett annat slag 4n en-
ligt 5 eller 11 punkten och som drivs av en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral
handel eller av en motsvarande marknadsplatsoperator i nagon annan EES-stat och dir
k&p- och sdljbud pé finansiella instrument eller inbjudningar till erbjudande i enlighet med
regler som upprittats av marknadsplatsoperatoren sammanfors sa att detta leder till bin-
dande avslut,

9) tillvixtmarknadfor sma och medelstora foretag en sarskild multilateral handelsplatt-
form som é&r registrerad i enlighet med 6 kap.,

10) smd och medelstora foretag foretag vars genomsnittliga borsvarde understeg
200000000 euro berdknat pa slutkurser for de tre foregdende kalenderéren,

11) organiserad handelsplattform ett annat multilateralt system dn ett sddant som avses
15, 8 och 9 punkten och déir féremal for handel dr endast obligationer, strukturerade finan-
siella produkter, utsldppsratter eller derivat,

12) marknadsplatsoperator som ordnar multilateral handel en bors, ett vardepappers-
foretag och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om investeringstjanster samt ett
kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen (610/2014) och som i Finland driver system
som avses i1 8 punkten och med marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel
en bors, ett virdepappersforetag och ett tredjelandsforetags filial som avses i lagen om in-
vesteringstjanster samt ett kreditinstitut som avses i kreditinstitutslagen och som i Finland
driver system som avses i 11 punkten,

13) handelsplats en reglerad marknad, en multilateral eller en organiserad handels-
plattform,

14) tillhandahdllare av investeringstjdnster 1 lagen om investeringstjanster avsedda
vardepappersforetag och utlindska EES-virdepappersforetag, i kreditinstitutslagen av-
sedda kreditinstitut och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahaller investerings-
tjanster samt i lagen om fondbolag (48/1999) avsedda fondbolag och utlindska fondbolag
som tillhandahaller investeringstjénster samt sédana i lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (162/2014) avsedda AIF-forvaltare och EES-baserade AIF-forvaltare
som tillhandahaller investeringstjanster.

15) handelspart tillhandahallare av investeringstjanster och andra personer som en
bors eller en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel har auktoriserat att be-
driva handel pa en viss handelsplats,

16) systematisk internhandlare ett virdepappersforetag som i en organiserad, frekvent,
systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rdkning nér det utfor kundorder ut-
anfor en reglerad marknad utan att utnyttja ett multilateralt system.

17) algoritmisk handel handel med finansiella instrument dér en datoralgoritm auto-
matiskt bestimmer enskilda orderparametrar,

18) matchad principalhandel en transaktion dir en mellanhand sjilv trider emellan
transaktionens kdpare och séljare pa ett sddant sitt att den under transaktionens utférande
aldrig exponeras for marknadsrisk och dar bada sidor av transaktionen genomfors samti-
digt och dér transaktionen genomfors till ett pris ddr mellanhanden inte gér ndgon vinst
eller forlust, férutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen,
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19) datarapporteringstjinster drift av ett godként publiceringsarrangemang, drift av
konsoliderad handelsinformation eller drift av en godkénd rapporteringsmekanism,

20) leverantor av datarapporteringstjdnster finlindska aktiebolag eller europabolag
som avses i lagen om europabolag (742/2004) och som i enlighet med denna lag har be-
viljats verksamhetstillstdnd for att tillhandahalla godként publiceringsarrangemang, kon-
soliderad handelsinformation eller en godkénd rapporteringsmekanism,

21) tillhandahdllare av ett godkdint publiceringsarrangemang bolag som avses ovan i
20 punkten och som har rétt att i enlighet med artiklarna 20 och 21 i EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument for vardepappersforetags rakning publicera rapporter
om virdepappershandel,

22) tillhandahdllare av konsoliderad handelsinformation bolag som avses ovan i 20
punkten och som har rétt att tillhandahalla tjanster for samling av rapporter om transaktio-
ner med sddana finansiella instrument som avses i artiklarna 6, 7, 10, 12, 13, 20 och 21 i
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument i fraga om bdrser, reglerade
marknader, multilaterala handelsplattformar, organiserade handelsplattformar och god-
kdnda publiceringsarrangemang samt konsolidera dem till ett kontinuerligt elektroniskt
informationsflode med uppgifter om priser och volymer per finansiellt instrument,

23) tillhandahdllare av en godkdind rapporteringsmekanism bolag som avses ovan i 20
punkten och som har rétt att for viardepappersforetags rakning rapportera uppgifter om
transaktioner till Finansinspektionen, behoriga myndigheter i andra EES-stater eller till
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten,

24) utldndska leverantorer av EES-datarapporteringstjdnster utlaindska foretag som
av en annan EES-stats &n 1 Finlands tillsynsmyndighet har beviljats tillstind som motsva-
rar verksambhetstillstand enligt 8 kap. att tillhandahéalla datarapporteringstjanster,

25) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

26) tredjeland en stat utanfor Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

27) utldndskt EES-virdepappersforetag ett sadant utlandskt EES-vardepappersforetag
som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 7 punkten i lagen om investeringstjanster,

28) utlindskt EES-kreditinstitut ett sddant EES-kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3
mom. i kreditinstitutslagen och som har verksamhetstillstand for att tillhandahalla inves-
teringstjénster eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahalla sidotjénster,

29) tredjelandsforetag sadana foretag i tredjeldnder som avses i 1 kap. 13 § 1 mom. 9
punkten,

30) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrédttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande
av kommissionens beslut 2009/77/EG,

31) ledning styrelsen for ett vardepappersforetag, en tillhandahdallare av investerings-
tjanster, en bors eller en leverantor av datarapporteringstjdnster, och om foretaget har ett
forvaltningsrad, forvaltningsradet, verkstillande direktoren och alla som &r direkt under-
stéillda verkstillande direktéren och som skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller
de facto leder dess verksamhet,

32) verkstillande ledning foretagets verkstillande direktor samt alla som ar direkt un-
derstillda verkstéllande direktoren och skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller i
praktiken leder dess verksamhet,

33) limiterad order en order att kopa eller sélja ett finansiellt instrument till ett angivet
hogsta eller lagsta pris eller béttre och avseende en angiven volym,

34) likvid marknad en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av finansiel-
la instrument, dar det stdndigt finns beredda och villiga kdpare och séljare, enligt en be-
domning utifran f6ljande kriterier och med beaktande av de specifika marknadsstrukturer-
na for det finansiella instrumentet eller klassen av finansiella instrument, dvs.
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a) den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett antal
marknadsvillkor, med beaktande av produkternas art och livscykel inom klassen av finan-
siella instrument,

b) antalet och typen av marknadsaktorer, inbegripet forhallandet mellan antalet mark-
nadsaktorer och antalet instrument som handlas nér det géller en sérskild produkt,

c) den genomsnittliga storleken pé spreadar, nér uppgift finns.

Frekvensen och systematiken i en sddan systematisk internhandlares handel som avses
i 1 mom. 16 punkten ska bedémas utifrdn volymen pa OTC-handel som tillhandahéllaren
av investeringstjanster bedriver for egen rikning med specifikt finansiellt instrument nér
den utfor kundorder. Den relevanta volymen pa den OTC-handel tillhandahéllaren av in-
vesteringstjanster bedriver ska beddmas antingen i forhallande till den totala handeln med
ett specifikt finansiellt instrument inom vérdepappersforetaget eller genom att jimfora vo-
lymen pa tillhandahéllarens OTC-handel med den totala handeln med ett specifikt instru-
ment inom unionen. Definitionen av systematisk internhandlare ska endast tillimpas nér
de pa forhand uppsatta granserna for vad som &r en frekvent och systematisk omfattning
och en visentlig omfattning bada 6verskrids eller nér en tillhandahallare av investerings-
tjdnster véljer att ansluta sig till ordningen for en systematisk internhandlare.

Sédana enskilda orderparametrar som avses ovan i 1 mom. 17 punkten &r huruvida or-
dern ska initieras, tidpunkt, pris och kvantitet for ordern eller hur ordern ska behandlas ef-
ter det att den har lagts, med begrénsat eller inget ménskligt ingripande och inbegriper inte
system som anvands endast for dirigering av order till en eller flera handelsplatser eller for
expediering av order utan att nagra handelsparametrar har faststillts eller for bekraftelse
av order eller bearbetning efter handeln av utforda transaktioner.

38
Annan lagstifining som dr tillamplig pd bérser

Pa borser tillimpas aktiebolagslagen (624/2006), om inte ndgot annat foljer av denna
lag eller av annan lagstiftning som géller borser.

I borsens egen verksamhet och vid verksamhet pé borsen fér inte tillimpas forfaranden
som strider mot god vardepappersmarknadssed enligt 1 kap. 2 § i vardepappersmarknads-
lagen.

4§
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med

1) direktivet om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU,

2) EU:s forordning om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012,

3) europabolagsforordningen radets forordning (EG) nr 2157/2001 om stadga for eu-
ropabolag (SE),

4) direktivet om borslistor Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG om
upptagande av virdepapper till officiell notering och om uppgifter som ska offentliggdras
betraffande sddana vérdepapper (SE),

5) blankningsforordningen Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
236/2012 om blankning och vissa aspekter av kreditswappar,

6) EU:s marknadsmissbruksforordning Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphé-
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vande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG.

58§

Bestimmelser som ska iakttas av operatorer av multilaterala system samt av systematiska
internhandlare

Alla multilaterala system ska i sin verksamhet iaktta vad som i denna lag foreskrivs an-
tingen om reglerade marknader, multilaterala handelsplattformar eller organiserade han-
delsplattformar. I avdelning III i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument
foreskrivs om systematiska internhandlares skyldighet att offentliggéra handelsinforma-
tion.

Vid transaktioner som avser finansiella instrument och som inte genomfors i ett multi-
lateralt system eller hos en systematisk internhandlare ska iakttas bestimmelserna i avdel-
ning III i EU:s férordning om marknader for finansiella instrument, vilket dock inte be-
gransar tillimpningen av artiklarna 23 och 28 i den forordningen.

I AVDELNINGEN
MARKNADSPLATSER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT
2 kap.

Drift av reglerade marknader

Verksamhetstillstand och forvaltning

1§

Tillstand att driva en reglerad marknad och annan tilldten verksamhet

En reglerad marknad far inte drivas utan tillstdnd som beviljats av finansministeriet.

En bors far utover en reglerad marknad driva en multilateral handelsplattform och en
organiserad handelsplattform, tillhandahalla datarapporteringstjanster och databehand-
lingstjanster och andra tjanster i anslutning till omséttning och forvaring av finansiella in-
strument samt utbildnings- och informationstjanster for utveckling av vardepappers-, de-
rivat- och finansmarknaden samt bedriva annan verksamhet som har néra samband med
verksamhet som avses i detta moment.

En bors far verka som clearingmedlem samt som kontoforande institut i enlighet med
lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017).

En bors fér inte bedriva annan verksamhet dn sddan som avses i denna paragraf.

28
Borsens sdte
Borsens séte ska vara beldget i Finland.
38
Firma

Foretag som saknar borstillstdnd far inte i sin firma eller annars for att beskriva sin verk-
samhet anvinda ordet eller sammansattningsleden fondbdrs eller derivatbors.



1070/2017

43§
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansministeriet kan p& ansokan av ett finldndskt aktiebolag bevilja bolaget borstill-
stand. Tillstand kan sokas ocksé for ett nybildat bolags rédkning.

Till ansokan ska fogas en plan for borsens verksamhet och for sdédan annan eventuell
verksamhet som avses i 1 § 2 mom. samt en ansokan om faststéllelse av borsens regler en-
ligt 3 kap. 7 §. Dessutom ska till ansdkan fogas tillrickliga utredningar om borsens

1) édgande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflikter och bindningar

5) ekonomiska verksamhetsforutsittningar,

6) tillsynsuppgift och hur den 4r ordnad.

Om verksamhetstillstdnd soks for ett nybildat bolags riakning ska till ansdkan dessutom
fogas tillrdckliga utredningar om sdkanden.

Sokanden ska pé begéran av finansministeriet tillstilla ministeriet de tilliggsutredning-
ar som behovs for att verksambhetstillstand ska kunna beviljas.

58§

Forutsdttningar for beviljande av verksamhetstillstand

Finansministeriet ska bevilja verksamhetstillstdnd, om ministeriet utifran vad som ut-
retts kan fOrvissa sig om att

1) sokanden och den planerade verksamheten uppfyller de krav for drivande av en reg-
lerad marknad som foreskrivs i denna lag och i bestimmelser om foreskrifter som utfar-
dats med stdd av den samt i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument,

2) borsens dgare uppfyller de krav som anges i 6 §,

3) borsens ledning uppfyller de krav som foreskrivs i 16—18 § och att det inte finns né-
gon grundad anledning att misstdnka ledningen for att dventyra en effektiv och forsiktig
ledning av den reglerade marknaden eller fortroendet for marknaden,

4) dgandet 1 borsen inte dventyrar dess verksamhet enligt forsiktiga och sunda af-
farsprinciper.

6§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt d4ger minst tio procent av en bors aktiekapital eller en andel
som medfor minst tio procent av det rostetal som samtliga aktier i borsen medfoér maste
vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedomningen har domts till fangelsestraff eller under
de tre senaste aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att per-
sonen &r uppenbart oldmplig som dgare i en bors, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart oldmplig som
dgare i en bors.

Om en dom som avses 1 2 mom. | punkten inte har vunnit laga kraft, kan den domde
dock fortséitta att utova beslutanderitt som édgare i borsen, om detta ska anses vara uppen-
bart motiverat med hinsyn till en samlad beddmning av den démdes tidigare verksambhet,
de omstindigheter som lett till domen och andra inverkade omsténdigheter.
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78§

Tillstandsbeslut och inledande av en bors verksamhet

En tillstdndsansokan ska avgoras inom sex manader efter det att den tagits emot eller,
om ansokan &r bristfillig, efter det att sokanden har 1dmnat in de handlingar och upplys-
ningar som behdvs for avgorandet. Ett tillstdndsbeslut ska dock alltid fattas inom tolv mé-
nader efter det att ansdkan tagits emot. Bestimmelser om anforande av besvir pa den
grunden att beslut inte har meddelats inom foreskriven tid finns i 11 kap. 1 §.

Finansministeriet ska innan drendet avgdrs be Finlands Bank och Finansinspektionen
yttra sig om ansokan.

Finansministeriet har efter att ha hort sokanden rétt att forena tillstindet med sddana be-
gransningar och villkor i friga om verksamheten som &r nédvéndiga for tillsynen.

En bors fér, om inte annat foljer av tillstdndsvillkoren, inleda sin verksamhet omedel-
bart efter det att tillstind beviljats och de regler som avses i 3 kap. 7 § har faststéllts. Om
tillstdnd har beviljats ett nybildat bolag, far verksamheten inledas efter det att borsen re-
gistrerats.

Vad som i 3 kap. 1 § 4 mom. i lagen om investeringstjénster foreskrivs om sédana bo-
lags tillstdndsansokan som auktoriserats i en annan EES-stat, ska tillimpas ocksa pa mark-
nadsoperatorer.

8§
Verksamhetstillstand for europabolag

Borstillstand ska beviljas ocksa ett europabolag som avses i europabolagsforordningen,
om bolaget har beviljats motsvarande tillstdnd i ndgon annan EES-stat och har for avsikt
att flytta sitt sate till Finland enligt artikel 8 i den forordningen. Finansministeriet ska be-
géra ett yttrande om ansdkan av den tillsynsmyndighet som 6vervakar virdepappersmark-
naden i den berdrda staten. Flyttningen av sitet far inte registreras forrén tillstdnd har be-
viljats. Detsamma giller nér ett europabolag bildas genom fusion sa att det 6vertagande
bolaget som har sitt site i nigon annan stat registreras som europabolag i Finland.

98
Registrering av verksamhetstillstand

Finansministeriet ska anméla verksambhetstillstand till handelsregistret.
Tillstdnd som har beviljats nygrundade borser och sddana europabolag som flyttar sitt
sdte till Finland ska registreras samtidigt som fOretaget registreras.

10 §

Ekonomiska verksamhetsforutsdtiningar

En bors ska ha tillrdckliga ekonomiska verksamhetsforutsittningar, med beaktande av
omfattningen och arten av borsens verksambhet.
En bors ska ha ett till fullo inbetalt aktiekapital pa minst 730 000 euro.

11§
Anmdlan om aktieforviry

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt forvarva aktier i en bors ska pa forhand
underritta Finansinspektionen, om forvérvarens innehav till foljd av forvirvet

1) utgdr minst tio procent av bdrsens aktiekapital,

2) blir sa stort att det motsvarar minst tio procent av rostetalet for samtliga aktier, eller
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3) annars ger rétt att utdva ett inflytande som kan jamstéllas med ett innehav som avses
i 2 punkten eller ett annars betydande inflytande pa borsens forvaltning.

Om avsikten &r att utdka dgarandelen till minst 20, 30 eller 50 procent av borsens aktie-
kapital eller rostetalet i borsen, ska Finansinspektionen pé forhand underréttas ockséd om
detta forvarv. Motsvarande anmélan ska goras ocksa nér d4garandelen minskas sé att den
underskrider de granser som anges i detta moment eller i 1 mom.

Vid berdkning av innehav och rostetal som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och 9
kap. 4-6, 6 a, 6 b och 7 § 1 viardepappersmarknadslagen tillimpas.

En bors ska minst en gang om aret underrétta Finansinspektionen om de i 1 och 2 mom.
angivna andelarnas dgare och om dessas andel av borsens aktiekapital och det rostetal som
aktierna medfor, om borsen kinner till dessa fakta. Bérsen ska omedelbart underritta Fi-
nansinspektionen om sddana fordndringar i innehavet i andelar som har kommit till dess
kdnnedom. I anmélningarna kan lamnas tillrdckliga uppgifter om innehavens storlek och
om dgarna samt Gvriga uppgifter, enligt vad Finansinspektionen bestimmer.

Av en anmélan som avses ovan i 1 och 2 mom. ska framga behovliga uppgifter och ut-
redningar om

1) den anmélningsskyldige samt om dennes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav och andra bindningar till borsen,

3) med forvérvet forknippade avtal, finansiering av forvirvet och, i de fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om anmélningar om forvérv av dgarandelar i en
bors giller ocksa foretag som har ett sédant bestimmande inflytande i en bors som avses
12 kap. 4 § i virdepappersmarknadslagen (borsens holdingforetag).

12 §
Férbud mot att forvirva aktier

Bestdmmelser om Finansinspektionens ritt att forbjuda forvérv av sddana dgarandelar
som avses i 11 § finns i 32 a § i lagen om Finansinspektionen (878/2008).

Finansinspektionen ska fatta beslut om forbud enligt | mom. inom tre ménader efter att
ha tagit emot en anmélan som avsesi 11 §.

Fore utgangen av den tidsfrist som avses i 2 mom. far den anmélningsskyldige forvarva
aktier som avses i 11 § endast om Finansinspektionen har gett sitt samtycke.

13§
En bors bindningar

En betydande bindning mellan en bors och en annan juridisk person eller en fysisk per-
son far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver borsen. En effektiv tillsyn far inte heller hindras
av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter som i ett tredjeland ska tillimpas
pa fysiska eller juridiska personer med sédana bindningar.

Nir det efter att verksamhetstillstind har beviljats sker fordndringar i de uppgifter om
bindningar som anmalts i tillstdindsansokan ska Finansinspektionen omedelbart underrat-
tas om dessa.

Med betydande bindningar avses i denna paragraf néra forbindelser enligt artikel 4.1.38
1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kredit-
institut och vérdepappersforetag och om éndring av férordning (EU) nr 648/2012.

14 §
Aterkallelse av verksamhetstillstdand

Finansministeriet kan helt eller delvis aterkalla verksamhetstillstandet for en bors, om
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1) detibdrsens verksamhets har skett viasentliga vertridelser av lagar, av bestimmel-
ser eller foreskrifter som utfardats med stod av dem, av EU:s forordning om marknader
for finansiella instrument eller bestimmelser som utfirdats med st6d av den eller av till-
standsvillkoren eller borsreglerna,

2) den reglerade marknaden inte har haft verksamhet pa sex manader,

3) de foreskrivna vésentliga forutsittningarna for verksamhetstillstdnd inte lingre upp-
fylls,

4) den reglerade marknadens verksamhet eller en del av den inte har inletts inom 12
manader efter det att tillstdndet beviljades, eller om

5) det i borsens ansdkan om verksambhetstillstand 1dmnats i ndgot vésentligt avseende
felaktiga eller bristfélliga uppgifter om omsténdigheter som ar relevanta for den reglerade
marknadens verksambhet.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut enligt 1 mom. be Finlands Bank och Finan-
sinspektionen om yttranden, om inte nagot annat foljer av drendets bradskande natur. Inn-
an finansministeriet aterkallar borsens verksamhetstillstdnd pa en grund som avses i 1
mom. 1 eller 3 punkten ska finansministeriet sitta ut en skilig tid inom vilken bdrsen ska
avhjdlpa de brister som uppdagats i verksamheten, om det inte dr nédvandigt att omedel-
bart aterkalla verksamhetstillstandet pa grund av drendets bradskande natur eller for att
trygga stabiliteten och en tillforlitlig verksamhet pa viardepappersmarknaden.

Finansministeriet kan pd ansokan av en bors aterkalla dess verksambhetstillstind, om
borsen har beslutat upphora med att driva en reglerad marknad. Innan beslutet fattas ska
finansministeriet be Finlands Bank och Finansinspektionen om yttranden.

Om finansministeriet med stod av 1 eller 3 mom. aterkallar borsens verksambhetstill-
stand, kan ministeriet samtidigt bestimma hur verksamheten ska avslutas. Finansministe-
riet ska underrétta registermyndigheten och Europeiska virdepappers- och marknadsmyn-
digheten om é&terkallelse av verksambhetstillstand.

15§
Finansministeriets rdtt att avbryta en bors verksamhet

Finansministeriet kan forordna att verksamheten vid en bors ska avbrytas for viss tid,
om det i verksamheten har konstaterats oskicklighet eller vardsloshet eller om stérningar
har férekommit i omséttningen av finansiella instrument som ar féremal for handel och
det ar uppenbart att fortsatt verksamhet allvarligt skulle skada finansmarknadens tillforlit-
lighet eller stabilitet eller investerarnas stéllning.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut enligt 1 mom. hora borsen samt be Finlands
Bank och Finansinspektionen om yttranden, om inte négot annat foljer av drendets
bradskande natur.

16 §
Tillforlitlighets- och kompetenskrav pd borsledningen

Borsens styrelsemedlemmar och de som hor till den verkstillande ledningen ska vara
tillforlitliga personer som har ett gott anseende. De far inte vara forsatta i konkurs eller ha
meddelats néaringsforbud och deras handlingsbehdrighet far inte heller ha begrinsats.

Tillforlitlig och med gott anseende anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedomningen har domts till fangelsestraff eller under
de senaste tre aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att han
eller hon &r uppenbart olamplig for uppdrag som avses i 1 mom., eller som

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart olamplig for upp-
drag som avses i 1 mom.
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Tidsfristen som avses i 2 mom. § 1 punkten ska réknas frén det att domen har vunnit
laga kraft till tidpunkten d& uppdraget tas emot. Om domen inte har vunnit laga kraft far
den domde dock fortsétta utdva beslutanderitt som medlem av viardepappersforetags led-
ning, om detta kan anses vara uppenbart motiverat med hinsyn till en samlad bedomning
av den domdes tidigare verksamhet, de omstdndigheter som lett till domen och andra re-
levanta omsténdigheter.

Borsen ska utan droéjsmal underrétta Finansinspektionen om fordndringar som beror de
personer som avses i | mom. samt ocksé om séddan ny information som beror borsledning-
en, som behovs for bedomningen av om ledningen uppfyller de krav som avses i 16—18 §.
Vad som i denna paragraf foreskrivs om en bors ska pd motsvarande sitt tillimpas pa dess
holdingbolag.

17 §
Boérsledningens tidsdisposition

Styrelsemedlemmarna och verkstillande direktoren ska avsitta tillrickligt med tid for
att kunna utfora sina uppgifter. Vid beddmningen av det antal uppdrag i andra ledningsor-
gan som en person samtidigt far inneha ska beaktas omstindigheterna i det enskilda fallet
samt arten och omfattningen av och komplexiteten i borsens verksamhet.

18§
Krav som gdller borsledningens sammansdttning och arbete

Borsledningen ska ha tillrdckliga och mangsidiga kunskaper och erfarenheter for att
kunna skoéta sina uppgifter. Styrelsen ska ha tillrdckliga kunskaper, fardigheter och er-
farenheter av borsens verksamhet och om de centrala risker som ér forenade med den. Bor-
sen ska avsitta tillrdckliga resurser for att introducera styrelsemedlemmarna i uppdraget.

Styrelsen ska for borsen godkdnna verksamhetsprinciper i syfte att frimja méngfald i
styrelsens sammansattning. Styrelsen ska som mal for borsen godkénna att konen &r jim-
likt representerade i styrelsen samt utarbeta en policy for att uppné och uppritthélla detta
mal.

Den enskilde styrelsemedlemmen ska i sitt uppdrag agera pa ett oberoende sétt sa att
styrelsen effektivt kan ifragasétta den verkstéllande ledningens beslut samt 6vervaka och
folja dess beslutsfattande. Styrelsens arbete ska organiseras pé ett sddant sétt att en enskild
styrelsemedlem eller en minoritet av medlemmarna inte pé ett sétt som ar osakligt eller
strider mot kreditinstitutets intressen dominerar styrelsens beslutsprocess.

Styrelsen ska for borsen faststélla forvaltnings- och styrningssystem for att sékerstélla
att foretaget skots pa ett effektivt och stabilt satt som framjar fortroendet for marknaden.

Styrelsen och verkstillande direktoren ska Overvaka efterlevnaden av de i 4 mom.
avsedda forvaltnings- och styrningssystemen, regelbundet utviardera deras effektivitet
och vidta atgirder for att avhjilpa brister.

Styrelsemedlemmarna ska fa tillgang till den information och de dokument som de be-
hover for att fullgora sina uppgifter.

19§
Revision och skyldighet att sdinda in kopior av vissa dokument

Minst en av en bors revisorer ska vara en CGR-revisor eller revisionssammanslutning
vars huvudansvariga revisor ska vara en CGR-revisor.

En bors ska utan obefogat drojsmal till Finansinspektionen sdnda in kopior av

1) bokslutet och sin verksamhetsberittelse,

2) revisionsberittelsen,
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3) protokoll fran den bolagsstimma som behandlat bokslutet.
Vad som i 31 § i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om auktoriserade tillsynsob-
jekts anmélningsskyldighet ska tillimpas ockséa pé borsrevisorer.

20§
Flyttning av en bors sdte inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om en bdrs har for avsikt att flytta sitt séte till en annan EES-stat i enlighet med artikel
8 i europabolagsforordningen, ska den séinda Finansinspektionen en kopia av det forslag
om flyttning som avses i artikel 8.2 och den redogdrelse som avses i artikel 8.3 i den for-
ordningen utan drdjsmal efter att ha anmélt forslaget for registrering.

Registermyndigheten far inte utfirda intyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
om Finansinspektionen innan tillstdnd enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats har med-
delat registermyndigheten att borsen inte har iakttagit bestimmelserna om flyttning av
site eller av avslutande av verksamheten i Finland. Intyg far utférdas innan en méanad har
forflutit frén den dag som avses i 16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagsbolagen endast om Fi-
nansinspektionen har meddelat att den inte motsitter sig flyttning av sétet.

218§
En bors deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om en bors deltar i en gransdverskridande fusion eller delning inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrédet, far registermyndigheten inte utfarda intyg over fusionen en-
ligt 4 § i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § i aktiebolagslagen eller 6ver delningen
enligt 17 kap. 25 § i aktiebolagslagen, om Finansinspektionen innan tillstind som avses i
4 § 2 mom. i lagen om europabolag beviljats har meddelat registermyndigheten att borsen
inte har iakttagit bestimmelserna om fusion eller delning eller om avslutande av verksam-
heten i Finland. Tillstdnd far utfirdas innan en méanad har forflutit frdn den dag som avses
116 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansinspek-
tionen har meddelat att den inte motsitter sig fusionen, delningen eller flyttning av sitet i
samband med att ett europabolag bildas.

3 kap.

Organisering av verksamheten pi en reglerad marknad

1§
Krav som gdller organisering av verksamheten pa en reglerad marknad

En bors ska organisera sin verksamhet pa ett tillforlitligt sdtt med beaktande av arten
och omfattningen av dess affarsverksamhet. Borsen ska i alla situationer sékerstélla den
verksambhetsrelaterade riskhanteringen och verksamhetens kontinuitet.

En bors ska ha principer for identifiering, forebyggande och hantering av intressekon-
flikter i anslutning till borsens verksamhet. I principerna ska i synnerhet beaktas intresse-
konflikter som kan ha relevans for borsens verksamhet eller for en tillforlitlig skotsel av
borsens tillsynsuppgift enligt 2 §. Uppgifterna méste differentieras for att forhindra intres-
sekonflikter. Borsen ska dessutom ha 6ppna och icke-diskriminerande regler och forfaran-
den for att mojliggéra handel som ér forenlig med god handelssed samt for att tillampa
opartiska grunder for effektivt utférande av order.

Borsen ska sikerstilla att dess system och forfaranden ocksa i storningssituationer tryg-
gar tillforlitligheten och kontinuiteten i handelssystemet. Borsen ska kunna sikerstilla att
dess handelssystem dr motstandskraftiga, har tillricklig kapacitet for att hantera toppbe-
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lastning i frdga om order- och meddelandevolymer och kan sékerstilla ordnad handel un-
der svara forhallanden pad marknaden. Borsen ska regelbundet testa handelssystemets
funktion med belastningstest for att uppfylla de krav som beskrivs ovan.

Niér borsen skdter sina uppgifter enligt denna lag ska pé verksamheten inte tillimpas
forvaltningslagen, lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), sprak-
lagen (423/2003) eller samiska spréklagen (1086/2003). P& medlemmarna i borsens for-
valtningsorgan och pa borsens anstéllda ska inte heller tillimpas bestimmelserna om
straffrattsligt tjdinsteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om borser ska pad motsvarande sitt tillimpas pa borsers
holdingforetag.

Den som driver en reglerad marknad far inte utféra kundorder med utnyttjande av eget
kapital eller bedriva handel genom matchad principalhandel.

28
Boérsens tillsynsuppgifter

En bors ska ha effektiva arrangemang och forfaranden samt de resurser som behdvs for
att i borsens verksamhet overvaka efterlevnaden av denna lag och viardepappersmarknads-
lagen samt med stod av dem utfardade bestimmelser och foreskrifter, EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s marknadsmissbruksférordning och med stod
av dem eller direktivet om marknader for finansiella instrument antagna férordningar och
utfirdade beslut fran kommissionen samt borsreglerna.

Borsen ska utan obefogat drojsmal underrétta Finansinspektionen om

1) forfaranden som uppenbart strider mot bestimmelser eller foreskrifter som avses i 1
mom. eller mot bdrsreglerna,

2) otillborliga handelsforhallanden,

3) systemavbrott som ror ett finansiellt instrument, eller om

4) forfaranden som kan vara forbjudna enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.

Finansinspektionen ska vidarebefordra information som avses i 2 mom. till andra EES-
staters myndigheter som motsvarar Finansinspektionen och till Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten. Vid sddana férfaranden som avses i 2 mom. 4 punkten ska Fi-
nansinspektionen emellertid underrittas endast Finansinspektionen dr dvertygad om att
det dr fraga om ett forfarande som strider mot EU:s marknadsmissbruksforordning.

38
Rapportering av évertridelser

En bors ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska kunna
rapportera misstankar om Overtridelser av bestimmelser och foreskrifter om finansmark-
naden. I forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999) ingé lampli-
ga och tillrdckliga atgdrder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna, skydda rap-
portoren och sdkerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportdren och den som é&r {6-
remal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehéalla anvisningar som
tryggar skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en dvertradelse el-
ler annars till foljd av myndigheternas rétt till information foéreskrivs nagot annat i lag.

Borsen ska bevara relevant information om rapporter som avses i 1 mom. Informatio-
nen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behdvs for en brotts-
utredning, en pagéende rittegang eller myndighetsundersokning eller for att trygga de rét-
tigheter som rapportoren eller den som dr foremal for rapporten har. Senast tre &r efter den
foregdende undersokningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas. En anteckning
ska goras om undersokningen.

12
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Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sddan registrerad person som
en rapport enligt 1 mom. avser inte ritt till insyn i den information som avses i 1 och 2
mom., om utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredning av misstdnkta over-
tradelser. I personuppgiftslagen foreskrivs om den registrerade persons réttigheter som av-
ses i en rapport.

Finansinspektionen kan utfarda ndrmare foreskrifter om rapportering enligt 1 mom. och
om borsens behandling av rapporterna.

43§

Utkontraktering av en bors verksamhet

Med utkontraktering avses sddana arrangemang i samband med borsens verksamhet
som innebdr att en tjansteleverantdr for en bors producerar funktioner eller tjénster som
borsen annars sjilv skulle producera.

En bors kan utkontraktera andra for dess verksamhet viktiga funktioner 4n sddana som
avser drivande av en reglerad marknad, om utkontrakteringen inte medfor olédgenhet for
borsens riskhantering, interna kontroll eller skotsel av ndgon annan funktion som &r viktig
for borsens affirsverksambhet eller nigon annan verksamhet eller oldgenhet for Finansin-
spektionens tillsyn. Trots att en funktion har utkontrakterats svarar borsen for sina atag-
anden enligt denna lag, virdepappersmarknadslagen, EU:s férordning om marknader for
finansiella instrument, EU:s marknadsmissbruksférordning och enligt forordningar som
kommissionen antagit och beslut som den utfirdat med stod av dem eller med stod av di-
rektivet om marknader for finansiella instrument. Borsen ska handla med omsorg nér den
utkontrakterar funktioner som ar viktiga for dess verksamhet.

En funktion &r viktig for en bors verksamhet om ett fel eller en brist i funktionen va-
sentligt kan forsvara iakttagandet av lagarna om borsens verksambhet, av bestimmelser el-
ler foreskrifter som utférdats med stod av dem eller av tillstandsvillkoren eller borsens fi-
nansiella stéllning eller bérsverksamhetens kontinuitet.

Utkontraktering av funktioner som é&r viktiga for en bors verksamhet ska regleras i ett
skriftligt avtal varav framgér uppdragets innehéll och avtalets giltighetstid.

En bors ska av uppdragstagaren fortldpande inhdmta information som behdvs for myn-
dighetstillsynen 6ver borsen, for riskhanteringen och for den interna kontrollen samt vida-
rebefordra informationen till Finansinspektionen.

58§

Information om utkontraktering

En bors som efter att den beviljats verksamhetstillstand har for avsikt att utkontraktera
en funktion som é&r viktig for dess verksamhet ska péd forhand informera Finansinspektio-
nen om saken. Finansinspektionen ska informeras om betydande forandringar i avtalsfor-
hallandet mellan borsen och uppdragstagaren.

6§
Marknadsreglernas minimiinnehdll

En bors ska uppritta och ge allménheten tillgang till reglerna for en reglerad marknad
med nérmare foreskrifter atminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pé vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel och hur och pa vil-
ka grunder handel med finansiella instrument kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, rittigheter och skyldigheter som i fraga om fullgérandet av ataganden en-
ligt denna lag, vardepappersmarknadslagen och med stod av dem utfiardade bestimmelser

13



1070/2017

och foreskrifter samt enligt borsreglerna géller for virdepappersemittenter samt deras ad-
ministration och forvaltnings- och styrningssystem,

4) hur och pa vilka grunder handelsparter godkénns och godkénnanden éterkallas,

5) de skyldigheter som f6ljer av de professionella krav som stélls pd de pad marknaden
verksamma virdepappersforetagens och kreditinstitutens personal,

6) pé vilka villkor andra medlemmar &n virdepappersforetag och kreditinstitut kan
godkénnas som handelsparter,

7) vilka krav réttigheter och skyldigheter som géller for handelsparter i frdga om full-
gorandet av dtaganden enligt denna lag och med stdd av den utfiardade bestimmelser och
foreskrifter samt borsreglerna eller annars,

8) vilka péfoljder for Gvertriddelse av borsreglerna som kan paforas vérdepappersemit-
tenter och handelsparter samt hur pafoljderna bestims,

9) villkoren for handel med derivat,

10) vilka krav, rattigheter och skyldigheter som géller i friga om faststéllande och av-
veckling av transaktioner.

Reglerade marknader far som medlemmar uppta vardepappersforetag och kreditinstitut
som auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om behdrig-
het att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vérdepappers-
foretag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG samt andra personer som

1) har tillrackligt god vandel,

2) besitter tillrdcklig handelsformaga, handelskompetens och handelserfarenhet,

3) itillampliga fall har 1amplig organisation, och som

4) har tillrdckliga resurser for sin uppgift med beaktande av de olika finansiella arrang-
emang som den reglerade marknaden har uppréttat for att garantera korrekt avveckling av
transaktioner.

78§

Faststdllelse av borsregler

Finansministeriet faststiller pd ans6kan borsregler och dndringar i dem. Reglerna ska
faststillas om de stimmer 6verens med denna lag och med bestdmmelser och foreskrifter
som har utfirdats med stdd av den och om det enligt vad som utretts kan anses sannolikt
att de tryggar en tillforlitlig och opartisk handel.

En ansokan ska avgoras inom tre ménader efter att den mottagits eller, om den ar brist-
fallig, efter det att sdkanden har ldmnat in de handlingar och utredningar som behdvs for
avgorandet. Beslut ska emellertid alltid fattas inom sex manader fran mottagandet av an-
sokan. Finansministeriet ska be Finansinspektionen om ett yttrande innan det faststéller
reglerna. Om beslutet géller derivat vars underliggande tillgangar utgors av elektricitet,
naturgas eller utsldppsritter ska ocksa Energimyndighetens yttrande inhdmtas.

Finansministeriet kan for att trygga handelns tillforlitlighet och opartiskhet férordna om
andringar eller kompletteringar av de faststidllda reglerna. Innan finansministeriet ger ett
sadant forordnande ska det hora borsen och be Finansinspektionen om ett yttrande.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om faststillelse av dndringar i reglerna ska inte tillimpas
om #ndringarna édr av mindre betydelse eller av teknisk karaktir. Borsen ska emellertid
innan éndringarna triader i kraft sénda dem till finansministeriet och Finansinspektionen
for kdnnedom. Om det uppstar oenighet om huruvida en dndring av bdrsreglerna ar av
mindre betydelse eller av teknisk karaktér, ska drendet avgoras av finansministeriet.
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8§
Upptagande av finansiella instrument till handel pd en reglerad marknad

En bors far pa ansokan av emittenten ta upp vérdepapper till handel pé en reglerad
marknad, om vérdepapperen sannolikt i tillricklig utstrickning adr foremal for utbud och
efterfragan och om prisbildningen pa dem salunda kan bedomas vara tillforlitlig.

En bors far ta upp vérdepapper till handel pé en reglerad marknad ocksé utan emitten-
tens samtycke, om de krav som ndmns i 1 mom. ar uppfyllda och om samma vardepapper
redan har tagits upp till handel p& ndgon annan reglerad marknad. Emittenten far i sa fall
inte 1 borsreglerna alédggas informationsskyldighet. Innan handeln med vérdepapperen in-
leds ska borsen underrétta emittenten om att vardepapperen tas upp till handel.

En bors far ta upp derivat till handel pé en reglerad marknad om prisbildningen pa dem
ar tillforlitlig och kan utredas pé ett tillforlitligt satt.

I den férordning som kommissionen antagit med stdd av direktivet om marknader for
finansiella instrument foreskrivs om andra forutséttningar for att en bors ska fa ta upp fi-
nansiella instrument till handel pa en reglerad marknad. I 3-5 kap. i virdepappersmark-
nadslagen foreskrivs om prospekt som ska offentliggéras om viardepapper innan de tas upp
till handel pa en reglerad marknad.

Bestdmmelser om borsens skyldighet att underrétta Finansinspektionen om varje finan-
siellt instrument for vilket det ldmnats in en ansdkan om upptagande till handel pa deras
handelsplatser eller som har tagits upp till handel eller som handlas for forsta gdngen finns
i artikel 4 i EU:s marknadsmissbruksforordning. Om handeln avser aktier som inte ar fo-
remal for handel pa ndgon annan reglerad marknad, ska borsen samtidigt underrétta Finan-
sinspektionen om saddana uppskattningar av aktien i friga om forutsétts i artikel 2.1.17 b i
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument.

Finansinspektionen kan bestimma att upptagande av finansiella instrument till handel
pa en reglerad marknad ska skjutas upp med hogst tio pa varandra foljande bankdagar at
gangen. Ett sadant uppskov forutsétter att Finansinspektionen har grundad anledning att
misstidnka att den som ansoker om att finansiella instrument ska tas upp till handel eller
den som enligt uppdrag skdter ansdkan om upptagande till handel, handlar i strid med den-
na lag, virdepappersmarknadslagen eller bestimmelser eller foreskrifter som utfdrdats
med stod av dem. Innan Finansinspektionen ger forordnandet ska den ge den som beslutet
avser tillfdlle att bli hord, om inte ndgot annat f6ljer av drendets brddskande natur eller av
nagon annan sarskild orsak.

9§
Notering av vdrdepapper

En bors far pa ansdkan av emittenten notera virdepapper pa borslistan om de uppfyller
kraveni 8 § 1 och 4 mom. och i denna paragraf. Narmare bestimmelser om de krav for att
genomfora direktivet om borslistor som géller for att en bors ska fa notera viardepapper pa
borslistan och om undantag fran dessa krav utfardas genom forordning av finansministe-
riet.

Virdepapper som enligt aktiebolagslagen berittigar till aktier far noteras pa borslistan
endast om aktier av samma slag som viardepapperen berttigar till har tagits eller samtidigt
tas upp till handel pa en reglerad marknad som drivs av en bors.

Ansokan om att aktier av samma slag som de som redan finns pa borslistan ska noteras
pa denna ska goras inom ett ar efter att de emitterats, om inte emittenten har samtyckt till
att borsen noterar dem utan sirskild ansokan.

Emittenten ska ansdka om att till samma emission horande virdepapper som avses i 2
kap. 1 § 1 mom. 2 och 3 punkten i virdepappersmarknadslagen samtidigt noteras pa bor-
slistan.
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En bors kan for att skydda investerarna avsla ansdkningar om att notera vardepapper pa
borslistan.

En bors ska avgora ansokningar om notering av vardepapper pa borslistan inom sex ma-
nader efter att ha tagit emot dem. Om borsen under denna tid ber sokanden om ytterligare
utredningar med anledning av ansdkan, ska tiden réknas fran den dag dé borsen fick til-
laggsutredningen. Om borsen inte avgor ansdkan inom den utsatta tiden anses ansokan ha
avslagits.

Emittenten har rétt att fa ett noteringsbeslut enligt 5 och 6 mom. upptaget till provning
av Finansinspektionen inom 30 dagar fran beslutet eller efter den i 6 mom. angivna tids-
fristen.

10 §
Upprditthallande av borslista

En bors kan 1 enlighet med direktivet om borslistor upprétthalla en borslista dver vér-
depapper som den har tagit upp till handel pa en reglerad marknad.

11§
Avbrytande eller avslutande av handel

En bors kan besluta avbryta eller avsluta handeln med finansiella instrument om ett fi-
nansiellt instrument eller emittenten inte langre uppfyller kraven i borsreglerna eller om
det annars dr nédvandigt pa grund av forfarande som strider mot bestimmelserna eller f6-
reskrifterna om borsens verksamhet, mot borsreglerna eller mot god sed.

En bors kan avbryta eller avsluta handel med finansiella instrument under motsvarande
forutsittningar ocksa pa ansdkan av den som emitterat instrumenten.

En bors far emellertid inte avbryta eller avsluta handeln med finansiella instrument om
det skulle medfora avsevird oldgenhet for investerarna eller for finansmarknadens funk-
tion.

En bors ska avbryta eller avsluta handeln ocksa med derivat som har samband med fi-
nansiella instrument, om atgirden behovs for mélséttningarna i det beslut som avses i 1
mom. En bors ska likasd avbryta handeln med derivat baserade pa el eller naturgas om
handeln dventyrar el- eller naturgasforsorjningen eller skadar el- eller naturgasmarknaden
eller om el- eller naturgassystemet stors av ndgot annat vigande skil som niamns i bors-
reglerna.

Finansinspektionen kan forordna att handeln ska avbrytas eller avslutas pa en annan i
Finland verksam reglerad marknad, en multilateral handelsplattform eller organiserad
handelsplattform, eller férordna att en systematisk internhandlare ska avbryta eller avsluta
handeln med samma finansiella instrument eller med relaterade derivat, om orsaken till
avbrytandet eller avslutandet dr

1) misstdnkt marknadsmissbruk,

2) ett offentligt uppkopserbjudande, eller

3) undanhallande av insiderinformation om emittenten eller det finansiella instrumen-
tet 1 strid med artiklarna 7 och 17 i EU:s marknadsmissbruksférordning.

En bors kan be Finansinspektionen faststilla ett sddant beslut om avbrytande av han-
deln som avses i 1, 2 eller 4 mom. Finansinspektionen ska, efter att ha fatt en sddan begi-
ran, utan obefogat drojsmal besluta om den ska faststilla borsens beslut om avbrytande av
handeln. Om Finansinspektionen inte faststéller borsens beslut ska borsen utan onddigt
drojsmal fortsétta handeln med det finansiella instrumentet.

Emittenten av finansiella instrument som ar foremal for borshandel har rétt att hianskju-
ta beslut som borsen fattat med stod av 1 eller 4 mom. till Finansinspektionen inom 30 da-
gar fran beslutet. Registrerade foreningar vars syfte ér att bevaka investerarnas intressen
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och likasé séddana for obligationslanet i frdga utsedda ombud for obligationsinnehavare
som avses i lagen om ombud for obligationsinnehavare (574/2017) samt investerare som
dger sddana finansiella instrument eller till sddana beréttigande finansiella instrument har,
om detta beslutats vid obligationsinnehavarnas méte, rétt att hanskjuta borsens beslut med
stdd av 1 eller 2 mom. till Finansinspektionen inom 30 dagar frén beslutet. Finansinspek-
tionen ska underritta borsen om att drendet har hanskjutits till Finansinspektionen. Bor-
sens beslut att avsluta handeln far verkstillas trots att det hianskjutits till Finansinspektio-
nen, om inte Finansinspektionen eller besvarsmyndigheten beslutar nédgot annat.

Borsen ska omedelbart offentliggdra beslut om avbrytande eller avslutande av handeln
eller om fortsatt handel med finansiella instrument. Dessutom ska borsen underrétta Fi-
nansinspektionen om beslutet och, om beslutet géller derivat som avses i 4 mom. andra
meningen, ocksd Energimyndigheten.

Bestdmmelser om borsens skyldighet att underrétta Finansinspektionen om att det inte
langre handlas med ett finansiellt instrument eller om att instrumentet inte langre &r fore-
mal for handel, finns dessutom i artikel 4 i EU:s marknadsmissbruksférordning.

12§

Finansinspektionens befogenheter att avbryta, avsluta eller forbjuda handel med
finansiella instrument

Trots vad som foreskrivs i 11 § kan Finansinspektionen alédgga en bors att avbryta eller
avsluta handeln eller férbjuda borsen att ordna handel med finansiella instrument, om det
vid handeln, i samband med informationsskyldigheten om instrumenten eller vid fullgo-
rande av informationsskyldigheten som géller upptagandet till handel vidtas atgérder som
vésentligen strider mot denna lag eller virdepappersmarknadslagen eller bestimmelser el-
ler foreskrifter som har utfardats med stod av dem, EU:s forordning om marknader for fi-
nansiella instrument eller EU:s marknadsmissbruksforordning eller férordningar som
kommissionen antagit och beslut som den utfirdat med stod av dem eller med stod av di-
rektivet om marknader for finansiella instrument eller mot borsreglerna eller om det finns
nagot annat sérskilt tungt vagande skal.

Ett sddant forbud féar dock inte utfdrdas om det medfor avsevérd skada for investerarna
eller leder till att finansmarknaden inte fungerar korrekt. Finansinspektionen ska fore be-
slutet hora borsen, om inte annat foljer av drendets brddskande natur eller av nagot annat
sarskilt skal.

13§

Finansinspektionens uppgifter och skyldighet att informera Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten

Finansinspektionen ska omedelbart offentliggora beslut som avsesi 11 och 12 §.

Finansinspektionen ska underritta Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndighe-
ten och ovriga EES-staters behoriga tillsynsmyndigheter som motsvarar Finansinspektio-
nen om beslut som avses i 11 och 12 §.

Om det &r fraga om ett beslut som avses i 11 § 4 mom. ska Finansinspektionen vid be-
hov underritta ockséd Energimyndigheten om beslutet.

Om en EES-stats myndighet som motsvarar Finansinspektionen har meddelat Finans-
inspektionen att den har avbrutit eller avslutat handeln med ett finansiellt instrument som
ar foremal for handel pa en reglerad marknad och samma finansiella instrument eller rela-
terade derivat dr foremal for handel pa en bors, pa en multilateral eller pa en organiserad
handelsplattform eller hos en systematisk internhandlare i Finland, ska Finansinspektio-
nen forbjuda handel under avbrottstiden eller férordna att den avslutas. Ett sadant forbud
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kan emellertid inte utfirdas om det medfor betydande olédgenhet for investerarna eller for
finansmarknadens funktion.

14 §
Avnotering av virdepapper

Pa avnotering av vardepapper fran borslistan tillimpas vad somi 11 § foreskrivs om av-
slutande av handel.

Emittenten har ritt att fi ett beslut om avnotering av virdepapper och borsens beslut att
med anledning av emittentens ansokan avsta fran att avnotera vardepapper upptaget till
provning av Finansinspektionen inom 30 dagar frén beslutet. En registrerad forening vars
syfte dr att bevaka investerarnas intressen och for obligationslanet i fraga utsedda ombud
for obligationsinnehavare, om detta har beslutats vid obligationsinnehavarnas mote, samt
investerare som dger sadana virdepapper eller till sddana berdttigande viardepapper har ratt
att fa borsens beslut om avnotering upptaget till provning av Finansinspektionen inom 30
dagar fran beslutet. Finansinspektionen ska underritta borsen om att drendet har hanskju-
tits till Finansinspektionen.

15§
Rdtt att verka som handelspart

En bors ska som handelsparter godkénna finldndska tillhandahallare av investerings-
tjdnster och sddana tillhandahallare av investeringstjanster som har motsvarande auktori-
sation i en annan EES-stat och uppfyller de krav som foljer av lag och borsreglerna.

Andra personer med séte i en EES-stat ska godkénnas som handelsparter, om de upp-
fyller de krav som foljer av borsreglerna och om det med hénsyn till vad som utretts om
sokandens tillforlitlighet, anseende, erfarenhet och ldmplighet i 6vrigt samt om hur sokan-
den organiserat sig verksamhet eller annars ar sannolikt att sbkandens deltagande i han-
deln inte dventyrar dess tillforlitlighet. Sokanden ska dessutom ha tillrdckliga finansiella
och Ovriga forutsittningar for att uppfylla de dtaganden som foljer av handel med finan-
siella instrument.

En bors kan godkénna ocksé andra dn i 1 och 2 mom. avsedda utldndska tillhandahallare
av investeringstjénster eller andra personer som handelsparter, om s6kanden uppfyller de
krav som f6ljer av lag, Finansinspektionens foreskrifter och borsreglerna.

Utover vad som i de borsregler som avses i 6 § foreskrivs om aterkallelse av godkén-
nanden av handelsparter ska en bors for viss tid eller tills vidare aterkalla ett godkédnnande
av en handelspart, om Finansinspektionen av vigande skil beslutar att kréva detta. Finan-
sinspektionen ska fore beslutet hora borsen och handelsparten, om inte annat foljer av
drendets bradskande natur eller ndgon annan sérskild orsak.

En bors ska underritta Finansinspektionen om att en handelspart godkénts och om ater-
kallelse av godkdnnandet samt arligen 6verldmna en lista 6ver handelsparter.

Sédana i 1-3 mom. avsedda personer vars godkédnnande som handelspart har aterkallats
har rétt att till Finansinspektionen hénskjuta ett i 6 § 1 mom. 4 punkten avsett beslut om
aterkallelse som borsen fattat inom 30 dagar fran beslutet. Finansinspektionen ska under-
ritta borsen om att drendet hianskjutits dit. Borsens beslut om aterkallelse far verkstéllas
trots att det hinskjutits till Finansinspektionen, om inte Finansinspektionen eller be-
svarsmyndigheten beslutat ndgot annat.
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16 §
Begrdnsning av blankning

Bestammelser om Finansinspektionens ritt att tillfalligt begrédnsa blankning av finan-
siella instrument vid betydande prisfall finns i artikel 23 i blankningsfoérordningen.

17§
Marknadsgarantavtal

En bors ska ingé ett skriftligt marknadsgarantavtal med en handelspart som bedriver en
marknadsgarantstrategi pa en reglerad marknad. Borsen ska sékerstélla att ett tillrdckligt
antal handelsparter kan bli avtalsparter, om detta ir motiverat med tanke pa handelns art
och omfattning.

I det avtal som avses i 1 mom. ska dtminstone specificeras

1) bindande offerter,

2) tillforsel av likviditet och andra skyldigheter till f6ljd av deltagandet i borssystemet,

3) alla incitament i form av rabatter eller annat for att tillfora likviditet till marknaden
samt andra rattigheter i anslutning till deltagandet i borssystemet.

Borsen ska Overvaka att virdepappersforetaget iakttar avtalet som avses i denna para-
graf.

Borsen ska utan obefogat drojsmal informera Finansinspektionen om innehéallet i avta-
let och vid behov forse Finansinspektionen med ytterligare upplysningar.

18 §
Algoritmisk handel

En bors ska ha tillgang till effektiva system och interna férfaranden for att

1) sékerstilla att borsens handelsparter testar algoritmiska handelssystem,

2) forebygga och hantera otillborliga handelsforhallanden som orsakas av algoritmiska
handelssystem.

Borsen ska sékerstilla att dess regler om samlokaliseringstjinster r transparenta, ratt-
visa och icke-diskriminerande.

Borsen ska kunna identifiera vilka order som har genererats genom algoritmisk handel
och vilka algoritmer som har anvénts for att skapa olika order och vilka personer som har
initierat de orderna. Borsen ska utan obefogat drojsmal pa begéran gora den informationen
tillgdnglig for Finansinspektionen.

19§
Direkt elektroniskt tilltréide till en handelsplats

En bors kan tillata att ett vardepappersforetag eller ett kreditinstitut i egenskap av han-
delspart erbjuder en kund direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats. Med direkt elek-
troniskt tilltrdde avses ett arrangemang dér en handelspart ger en kund tillatelse att anvén-
da dennas handelskod, sa att kunden elektroniskt kan formedla order avseende ett finansi-
ellt instrument direkt till handelsplatsen.

En bors ska se till att lampliga kriterier tillimpas pa kunder som ges direkt elektroniskt
tilltrade till borsens system.

En bors handelsparter ansvarar for order och affarer som utfors med anvéndning av di-
rekt elektroniskt tilltrade.

En bors ska ha system och interna forfaranden varmed den kan sérskilja och vid behov
stoppa order eller handel som utfors av en person som anvéander direkt elektroniskt tilltra-
de och varmed borsen avbryter eller avslutar direkt elektroniskt tilltrdde som erbjuds av
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en handelspart, om handelsparten eller dess kund inte iakttar vad som foreskrivs i denna
paragraf.

20§
Tick-size

En bors ska ha lampliga arrangemang nér det géller tick-size for finansiella instrument.
Borsen ska kalibrera reglerna for tick-size sa att de aterspeglar det finansiella instrumen-
tets likviditetsprofil och den genomsnittliga spreaden mellan kdp- och séljkurs samt pa
lampligt sétt justera tick-size for varje finansiellt instrument.

21§
Synkronisering av klockor

Alla handelsplatser och deras handelsparter ska synkronisera de klockor som anvénds
for att registrera datum och tid for varje hindelse som ska rapporteras.

22§
Kortvariga handelsavbrott

En bors ska for undvikande av betydande handelsstdrningar ha adekvata system och in-
terna forfaranden for att

1) tillfalligt stoppa eller begransa handeln, om det finns en betydande prisrorelse for ett
finansiellt instrument pa en reglerad eller en nérliggande marknad under en kort period,

2) for att kunna annullera, justera eller korrigera en transaktion.

En bors ska sékerstilla att parametrarna for att stoppa handeln &r kalibrerade pa ett sétt
som beaktar

1) likviditeten for olika tillgangskategorier,

2) marknadsmodellens art, och

3) olika typer av anvéndare av marknadsmodellen.

En bors ska utan obefogat drojsmal till Finansinspektionen rapportera parametrarna for
att stoppa handeln och alla betydande dndringar av de parametrarna. Finansinspektionen
ska rapportera informationen till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten.

En bors ska underrétta Finansinspektionen om avbrott i handeln, om borsen pa ett sétt
som &r avgorande for likviditeten r en reglerad marknad for det finansiella instrumentet.
Finansinspektionen ska underritta behoriga myndigheter om avbrottet.

23§
Avvisande av order

En bors ska ha system och forfaranden for att kunna avvisa order som &verskrider for-
utbestimda volym- och pristrosklar eller dr uppenbart felaktiga.

24 §
Clearing och avveckling av transaktioner

En bors ska ordna dndamalsenlig clearing och avveckling av transaktioner pé en regle-
rad marknad. Parterna ska ges faktiskt och icke-diskriminerande tilltrade till clearing- och
avvecklingssystemen.

Om en bors for clearingen och avvecklingen anlitar en central motpart enligt lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverksamhet, ska borsen, viardepapperscentralen en-
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ligt den lagen och den centrala motparten ordna sitt samarbete sé att handelns tillforlitlig-
het eller stabiliteten pé finansmarknaden inte dventyras.

Borsen ska i god tid pé forhand informera finansministeriet, Finlands Bank och Finan-
sinspektionen om éndringar i arrangemang som géller clearing och avveckling av transak-
tioner. Finansinspektionen kan forbjuda borsen att for clearingen och avvecklingen anlita
en i en annan EES-stat etablerad central motpart eller virdepapperscentral, om detta san-
nolikt skulle dventyra handelns tillforlitlighet eller stabiliteten pa finansmarknaden.

I artikel 29 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om
borsens skyldighet att anlita en central motpart for clearing och avveckling av derivatt-
ransaktioner.

25§
Handelsparters rdtt att vilja virdepapperscentral

En handelspart har rétt att for clearing och avveckling anlita ocksa en annan vardepap-
perscentral &dn den vérdepapperscentral som borsen anlitar for att fullgora skyldigheter
som foljer av transaktioner pa en reglerad marknad, om samarbetet mellan borsen och de
ndmnda vérdepapperscentralerna dr ordnat pa ett sadant sétt att handelns tillforlitlighet el-
ler stabiliteten pé finansmarknaden inte dventyras.

En handelspart som har for avsikt att utnyttja sin ritt enligt 1 mom. ska péa forhand un-
derritta borsen, Finlands Bank och Finansinspektionen om detta. I anmélan ska det redo-
goras for samarbetsarrangemang som tryggar handelns tillforlitlighet och stabiliteten pa
finansmarknaden.

Finansinspektionen kan forbjuda handelsparter att anlita en annan vérdepapperscentral
som avses i | mom., om detta sannolikt skulle &ventyra handelns tillforlitlighet eller sta-
biliteten pa finansmarknaden.

26§
Positionslimiter och kontroller av positionshantering inom ravaruderivat

En bors ska ha system och arrangemang som gor det mojligt att begrénsa handeln med
ravaruderivat samt med utsldppsritter och derivat av dessa och att av handelsparterna fa
information om sadan handel. Positionslimiterna och positionshanteringskontrollerna ska
vara transparenta och icke-diskriminerande.

En bors kan kriva att en handelspart tillfalligt eller permanent avslutar eller minskar en
position i finansiella instrument eller siljer finansiella instrument till ett 6verenskommet
pris och i en 6verenskommen omfattning.

Om en handelspart inte samtycker till borsens krav enligt 2 mom. kan boérsen for han-
delspartens rakning vidta de nodvéndiga dtgidrder som avses i momentet.

Borsen ska tillhandahalla Finansinspektionen tillrdcklig information om de system och
arrangemang som avses 1 mom.

27§
Finansinspektionens rdtt att fa data om orderboken

En bors ska utan obefogat drojsmal pa begiran forse Finansinspektionen med data om
orderboken.
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28 §
Handelsavgifter

De avgifter som en bdrs tar ut ska vara objektiva och icke-diskriminerande. Borsen ska
se till att uppgifter om hur avgifterna faststélls ar offentligt tillgéngliga.

En bors kan ta ut hogre avgifter

1) for order som senare annulleras,

2) hos handelsparter av vilkas order en stor del annulleras,

3) hos handelsparter som tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel.

Om en bors beviljar handelsrabatter ska den som vederlag inféra marknadsgarantskyl-
digheter i enskilda aktier eller i en lamplig aktiekorg.

Avgifterna fér inte skapa incitament for att lagga order eller utfora transaktioner pé ett
sitt som bidrar till otillborliga handelsforhéllanden eller marknadsmissbruk.

29§
Skyldighet att géra insideranmdlan

En borsinsider ska i enlighet med 30 § till borsens insiderregister som avses i 31 § an-
mila uppgifter om aktier och sddana finansiella instrument vars virde bestdms utifran
aktierna i fraga, nir de dr foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral
handelsplattform i Finland, nedan insideranmdlan.

Med borsinsider avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en bors styrelse och forvaltningsrad, borsens
verkstéllande direktor och dennes stéllforetradare samt borsens revisorer, revisorssupple-
anter och de anstillda hos en revisionssammanslutning som ar huvudansvariga for revi-
sionen av borsen.

2) andra borsanstéllda som péd grund av sin stéllning eller sina uppgifter regelbundet
har tillgang till insiderinformation om aktier eller finansiella instrument som avses i 1
mom.

30§
Insideranmdlan

En borsinsider ska gora insideranmélan inom 14 dagar efter sin utndmning till ett upp-
drag som avses i 29 § 2 mom.

I insideranmaélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ér,

2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten di-
rekt eller indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och finansiella instrument vars vérde bestdms utifrdn
aktierna, nir de i Finland ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral
handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagar inom sju dagar underritta bérsen om

1) forvarv och avyttringar av aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom. 3
punkten, da fordndringen i innehavet uppgar till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behover inte uppges till den del de
géller bostadsaktiebolag, dmsesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen
om bostadsaktiebolag (1599/2009), ideella foreningar, ekonomiska foreningar eller sdda-
na organisationer som drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden
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handel med finansiella instrument, ska emellertid uppgifter om denna organisation ndm-
nas.

I anmélan ska ingé de uppgifter som behovs for att identifiera personen, organisationen
eller stiftelsen i fraga samt uppgifter om aktierna och dvriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten har dverforts till
véirdeandelssystemet kan borsen organisera ett forfarande som gor det mdjligt att himta
uppgifterna ur virdeandelssystemet. I sé fall behovs inga separata anmélningar.

31§
Boérsens insiderregister

En bors ska fora ett register 6ver insideranmilningar som avses i 30 § (borsens insider-
register), varav det for varje insider framgér de aktier och finansiella instrument som &gs
av insidern, en omyndig som avses i 29 § 2 mom. 1 punkten och en organisation eller stif-
telse som avses 129 § 2 mom. 2 punkten och som &r av det slag som ndmns i den momentet
samt specificerade forvérv och avyttringar.

Om anmilningar gors i enlighet med 30 § 6 mom. kan borsens insiderregister till denna
del bildas av uppgifter fran virdeandelssystemet.

Driften av borsens insiderregister ska organiseras pa ett tillforlitligt sétt. De uppgifter
som registrerats i registret ska bevaras i fem ér efter registreringen. Var och en har rétt att
mot ersittning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fysiska personers person-
beteckning och adress och andra fysiska personers én i insiders namn &r dock inte offent-
liga.

328
Borsverksamhet i andra EES-stater

En bors som har for avsikt att erbjuda tillhandahéllare av investeringstjanster eller andra
personer som é&r etablerade i en annan EES-stat mojlighet att direkt bedriva handel pa en
reglerad marknad ska i god tid pa forhand anmaéla detta till Finansinspektionen. Anmélan
ska innehélla ndrmare uppgifter om var och hur méjligheten att bedriva handel enligt pla-
nerna kommer att erbjudas.

Finansinspektionen ska inom en manad efter att ha mottagit anmélan vidarebefordra in-
formationen till den mot Finansinspektionen svarande tillsynsmyndigheten i den EES-stat
dér de tillhandahallare av investeringstjénster eller andra personer &r etablerade som bor-
sen planerar att erbjuda mojlighet att direkt bedriva handel.

Finansinspektionen ska pa begéran av motsvarande behdriga myndighet i den andra
EES-staten meddela den myndigheten vilka i den andra staten etablerade tillhandahallare
av investeringstjinster eller andra personer som borsen har godként som handelsparter.

Vad som foreskrivs i 1-3 mom. ska tillimpas ocksa pa multilaterala och organiserade
handelsplattformar som drivs av borsen.

33§

Meddelanden till ovriga EES-stater och till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansministeriet ska i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument
fora en forteckning 6ver reglerade marknader for vilka regler har faststéllts enligt denna
lag. Finansministeriet ska sédnda forteckningen till 6vriga EES-stater och till Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten for kinnedom, om det i samband med att reg-
lerna faststilldes kunde sikerstéllas att handeln pa en reglerad marknad uppfyller infor-
mationskraven. P4 samma sétt ska dndringar i forteckningen anmaélas.
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Finansinspektionen ska minst en gang per ar i enlighet med direktivet om marknader
for finansiella instrument tillstélla Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
analyser och information om aktier som &r foremal for handel pa en reglerad marknad.

34§
Marknadsforing

En reglerad marknad fér inte marknadsforas med osann eller vilseledande information
eller genom forfaranden som strider mot god sed eller annars &r otillborliga.

Information vars osanna eller vilseledande karaktir framgéar efter det att den lamnats
och som kan ha visentlig betydelse for investerare ska utan drojsmal réttas eller komplet-
teras i tillrdcklig utstrackning.

35§
Handelskalender

Finansinspektionen ska pa sin webbplats ldgga ut en kalender varav det framgar vilka
dagar handel bedrivs pa en reglerad marknad som drivs av en bors.

36§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om

1) riskhanteringen i fraga om operativa risker enligt 1 §,

2) villkoren for utkontraktering av en bors verksamhet enligt 4 § och innehallet i den
information som avses i5 §,

3) innehallet i insideranmilningar som avses i 30 § och hur de ska goras,

4) innehallet i borsens insiderregister som avses i 31 § och hur uppgifterna ska regist-
reras.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om forutséattningarna for att en
bors kan bevilja en utlindsk tillhandahéllare av investeringstjanster eller en annan person
som avses i 15 § 3 mom. rétt att verka som handelspart. Foreskrifterna ska i tillracklig ut-
strackning trygga Finansinspektionens ritt att fa uppgifter om handelsparternas kunder.

4 kap.

Utlindska borsers verksamhet i Finland

1§
Borser i andra EES-stater

Innan en marknadsoperator som motsvarar en bors och som ar auktoriserad i en annan
EES-stat far erbjuda en i Finland etablerad tillhandahéllare av investeringstjanster eller en
annan person mojlighet att direkt bedriva handel pa en reglerad marknad, ska den behdriga
myndigheten i den stat som auktoriserat marknadsoperatoren géra en anméilan om saken
till Finansinspektionen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillampas ocksé pa multilaterala och organiserade han-
delsplattformar som drivs av marknadsplatsoperatdrer.
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28
Tredjelandsborser

En marknadsoperatér som motsvarar en bors och som &r auktoriserad i ett tredjeland,
nedan kallad tredjelandsbérs, far med finansministeriets tillstand erbjuda i Finland etable-
rade tillhandahéllare av investeringstjanster eller andra personer mojlighet att direkt delta
i handel som motsvarar handel pé en reglerad marknad.

38
Ansokan om tillstand for tredjelandsbérser

Till en tillstindsansdkan enligt 2 § ska i friga om tredjelandsborser fogas en verksam-
hetsplan och tillrickliga utredningar om

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) intern kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflikter och bindningar,

5) ekonomiska verksamhetsforutsittningar,

6) lagstiftningen och tillsynen 6ver virdepappersmarknaden i tredjelandsborsens hem-
stat.

43§

Beviljande av tillstdnd for tredjelandsbéorser

Finansministeriet kan bevilja en tredjelandsbors i 2 § avsett tillstdnd, om

1) den lagstiftning som tillimpas pa borsen i dess hemstat motsvarar internationellt
godkinda rekommendationer om tillsyn 6ver vardepappersmarknaden och férhindrande
av kriminellt utnyttjande av det finansiella systemet,

2) borsens ekonomiska verksamhetsforutsittningar, interna kontroll och riskhantering,
hantering av eventuella intressekonflikter och bindningar samt dgarnas och ledningens
lamplighet och tillforlitlighet inte vésentligt avviker fran kraven i denna lag,

3) borsen Gvervakas tillrdckligt effektivt i dess hemstat,

4) verksamheten inte dventyrar investerarnas intressen i Finland.

Innan tillstdnd beviljas ska tillsynsmyndigheten i tredjelandsborsens hemstat och Fi-
nansinspektionen underteckna ett protokoll om tillsynen 6ver den bdrsen enligt 66 § 1 la-
gen om Finansinspektionen.

Finansministeriet far efter att ha hort sokanden forena tillstindet med sddana begréins-
ningar och villkor for verksamheten som behdvs for handelns tillforlitlighet och stabilite-
ten pa finansmarknaden.

Finansministeriet ska innan drendet avgors be tillsynsmyndigheten i tredjelandsborsens
hemstat, Finlands Bank och Finansinspektionen att yttra sig om ansokan.

5§

Aterkallelse av tillstand och avbrytande av verksamhet

I fraga om aterkallelse av tredjelandsborsers tillstand och avbrytande av sddana borsers
verksamhet 1 Finland géller pad motsvarande sitt vad som foreskrivs i 2 kap. 14 § om ater-
kallelse av en bors verksamhetstillstdnd och i 2 kap. 15 § om avbrytande av borsens verk-
sambhet.

Utover vad som foreskrivs i 2 kap. 14 § 2 mom. och 15 § 2 mom. ska finansministeriet
innan det fattar beslut enligt 1 mom. ge tillsynsmyndigheten i tredjelandsborsens hemstat
tillfalle att bli hord, om inte ndgot annat foljer av drendets bradskande natur.
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6§
Marknadsplatsoperatérer som ordnar sddan handel i tredjeland som motsvarar en
multilateral eller en organiserad handelsplattform

Bestdmmelserna i 2-5 § om tredjelandsbdrser, ansdkan om tillstdnd for tredjelandsbor-
ser, beviljande av tillstdnd for sddana borser samt éterkallelse av tillstind och avbrytande
av verksamhet ska pa motsvarande sétt gédlla marknadsplatsoperatérer som ordnar sadan
handel i tredjeland som motsvarar en multilateral eller en organiserad handelsplattform.

5 kap.

Krav som tilliimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar

Allmdnna krav som tillimpas pa multilaterala och organiserade handelsplattformar

1§
Rdtt att driva multilaterala och organiserade handelsplattformar

En multilateral handelsplattform och en organiserad handelsplattform kan i enlighet
med detta kapitel drivas endast av en bors, ett viardepappersforetag som avses i lagen om
vardepappersforetag och av ett tredjelandsforetags filial samt av ett kreditinstitut som av-
ses 1 kreditinstitutslagen och av en filial till ett tredjelands kreditinstitut som i Finland dri-
ver en multilateral handelsplattform.

Vad som i 3 kap. 12-14, 16, 22, 26 och 27 § foreskrivs om borser eller reglerade mark-
nader géller ocksa multilaterala och organiserade handelsplattformar och deras operatorer.

Vad som i 2 kap. 15-18 § foreskrivs om borser och om personer som hor till en bors
forvaltningsorgan eller anstillda ska pd motsvarande sitt gélla marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel och deras forvaltningsorgans medlemmar och anstillda nér
en sadan operator fullgér uppgifter enligt denna lag.

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av overtriddelser géller ocksa mark-
nadsplatsoperatorer som ordnar multilateral eller organiserade handel.

Utéver vad som i 7 kap. 2 § 2-5 mom., 5§ 1 mom., 7 § 1, 3 och 4 mom., 10 § 3 mom.,
7 akap.och9 kap. 1 och4 § och4 a § 3 mom. samt 10 kap. 11 och 12 § i lagen om inves-
teringstjanster foreskrivs om organisering av virdepappersforetags verksamhet géller det-
ta ocksa marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral och organiserade handel.

I multilaterala handelsplattformars egen verksamhet och vid verksamhet pa multilate-
rala handelsplattformar far inte tillimpas forfaranden som strider mot god vérdepap-
persmarknadssed enligt 1 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen.

28
Regler for multilaterala och organiserade handelsplattformar

For multilaterala och organiserade handelsplattformar ska uppréttas transparenta regler
for vilka kriterier som ska anvéndas for att avgora vilka finansiella instrument som far om-
séttas i dess system, i syfte att sdkerstélla en rattvis och vdlordnad handel. Inom handels-
systemet ska order utforas effektivt pa objektiva grunder sé att systemets tekniska opera-
tioner hanteras korrekt och effektiva kompletterande atgédrder vidtas for att hantera risker-
na for systemavbrott.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska uppritta
och ge allménheten tillgang till regler atminstone om

1) hur och pa vilka grunder finansiella instrument tas upp till handel,

2) hur handeln sker,
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3) hur och pa vilka grunder handelsparter godkédnns och godkénnanden éterkallas,

4) vilka réttigheter och skyldigheter handelsparterna har,

5) vilka pafdljder som kan péaforas handelsparter for Gvertradelse av reglerna och hur
pafoljderna bestams.

Om en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral eller organiserad handel driver
en multilateral handelsplattform dér vérdepapper tas upp till handel pa ansdkan av emit-
tenten, ska reglerna utéver vad som foreskrivs i 1 mom. ange

1) vilka krav, rattigheter och skyldigheter som for fullgérande av skyldigheter enligt
denna lag, enligt bestimmelser som utfardats och foreskrifter som meddelats med stod av
den och enligt reglerna for den multilaterala handelsplattformen géller for eller annars
stills pa vardepappersemittenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information om véardepapper och emittenter offentliggors,

3) hur bolagsprospekt om vardepapper och emittenter uppréttas och offentliggdrs, om
ett sddant prospekt som avses i 3—5 kap. i viardepappersmarknadslagen inte behdver of-
fentliggdras Over virdepapperen,

4) vilka pafoljder som kan paforas vardepappersemittenter for vertradelse av reglerna
och hur paféljderna bestidms.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska tillstélla
Finansinspektionen reglerna och dndringar i dem i god tid innan de trdder i kraft. Finans-
inspektionen ska kontrollera att reglerna uppfyller kraven enligt 1 och 2 mom.

38
Marknadsplatsoperatorers informationsskyldighet

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska tillhan-
dahélla tillrdcklig information om finansiella instrument som ar féremal for handel eller
pa nagot annat sétt se till att det finns tillgang till information, sa att handelsparterna kan
bilda sig en vélgrundad uppfattning om de finansiella instrumenten. Informationen ska
tillhandahéllas med beaktande av handelsparternas yrkesskicklighet och sérdragen hos de
finansiella instrumenten.

4§
Hantering av intressekonflikter samt tillforlitliga system

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska ha till-
rickliga system och forfaranden for identifiering och hantering av intressekonflikter som
kan ha negativa foljder for handelssystemets, handelsparternas och anvéndarnas verksam-
het och dventyra systemets kontinuitet.

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska iaktta
vad som i3 kap. 1 § 4 mom. samt 11, 17-20, 23 och 28 § foreskrivs om organisering av
verksamheten, handelssystems motstandskraft, tick-size och elektronisk handel och ska ha
infort alla de effektiva system, forfaranden och arrangemang som krévs for att gora detta.

58
Upptagande av finansiella instrument till handel

Marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral organiserad handel kan ta upp finan-
siella instrument till handel, om tillgangen till information om instrumenten kan tryggas i
enlighet med 3 §. Vardepapper kan inte tas upp till handel pa ansdkan av emittenten om
inte tillrdcklig information om vardepapperen och emittenten finns tillgénglig for organi-
sering av tillforlitlig handel.

27



1070/2017

Virdepapper som tagits upp till handel pa en reglerad marknad kan pa ansdékan av emit-
tenten eller utan emittentens samtycke tas upp till handel pa en annan marknad.

Emittenten ska med en marknadsplatsoperator som ordnar multilateral eller organiserad
handel inga ett skriftligt avtal om upptagande av vérdepapperen till handel och i avtalet
forbinda sig att iaktta de regler som avsesi2 § 2 mom.

Om vérdepapper har tagits upp till handel utan emittentens samtycke, far emittenten
inte 1 reglerna for den multilaterala eller organiserade handelsplattformen &ldggas infor-
mationsskyldighet. Om vérdepapper som har upptagits till handel pé en reglerad marknad
ocksa omsitts pa en multilateral eller en organiserad handelsplattform utan emittentens
samtycke, ska emittenten inte omfattas av ndgon skyldighet att offentliggdra finansiell in-
formation om vérdepapperen - infor emissionen, fortlopande eller separat vid sérskilda
tillfallen - som géller den multilaterala eller den organiserade handelsplattformen.

Bestdmmelser om skyldigheten f6r en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral
eller organiserad handel att underratta Finansinspektionen om varje finansiellt instrument
for vilket det ldmnats in en ansdkan om upptagande till handel pa deras handelsplatser el-
ler som har tagits upp till handel eller som handlas for forsta gdngen finns i artikel 4 1 EU:s
marknadsmissbruksférordning.

6§

Rdtt att verka som handelspart

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral och organiserad handel ska for till-
gang till deras system uppritta, offentliggdra, upprétthalla och genomfora transparenta
och icke-diskriminerande regler, grundade pé objektiva kriterier.

78
Sdkerstillande av en vilordnad och kontinuerlig handel

For multilaterala och organiserade handelsplattformar ska inréttas adekvata arrange-
mang for att sdkerstilla en vdlordnad handel samt effektiva beredskapsatgérder for att sa-
kerstilla handelns kontinuitet i storningssituationer och hantera riskerna for systemav-
brott.

8§
Clearing och avveckling av transaktioner

Marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral och organiserad handel ska sorja for
andamalsenlig clearing och avveckling av transaktionerna i de multilaterala och organise-
rade handelsplattformarna och informera handelsparterna om deras skyldigheter vid clea-
ringen och avvecklingen av transaktioner som genomforts i handelssystemet.

Om en marknadsoperatdr som ordnar multilateral handel anlitar en central motpart en-
ligt lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet, ska marknadsplatsopera-
toren och den centrala motparten ordna sitt samarbete sa att handelns tillforlitlighet eller
stabiliteten pa finansmarknaden inte dventyras.

En marknadsplatsoperator som ordnar multilateral handel ska i god tid pa férhand in-
formera finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen om &ndringar i arrang-
emang som giller clearing och avveckling av transaktionerna. Finansinspektionen kan
forbjuda en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel att for clearingen och
avvecklingen anlita en i en annan EES-stat etablerad central motpart eller en annan clea-
ringorganisation eller virdepapperscentral, om detta sannolikt skulle dventyra handelns
tillforlitlighet eller stabiliteten pa finansmarknaden.
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98§
Minimiantal handelsparter

Multilaterala och organiserade handelsplattformar ska ha minst tre aktiva handelsparter
som var och en har mdjlighet att interagera med alla de andra nér det géller prisbildningen.

10§
Positionslimiter och kontroller av positionshantering inom ravaruderivat

Vad som i 3 kap. 26 § foreskrivs om positionslimiter och kontroller av positionshante-
ring inom ravaruderivat ska tillimpas ocksa pa operatoren av en multilateral eller organi-
serad handelsplattform.

11§
Avbrytande, avslutande och forbjudande av handel

Vad som i 3 kap. 11-13 § foreskrivs om avbrytande, avslutande och férbjudande av
handel pé en reglerad marknad ska tillimpas ocksé pa multilaterala och organiserade han-
delsplattformar.

Virdepappersforetag och marknadsoperatorer som driver en multilateral eller en orga-
niserad handelsplattform ska omedelbart iaktta Finansinspektionens beslut enligt 3 kap.
13 § i denna lag om att avbryta eller avsluta handeln med finansiella instrument.

12 §
Begrdnsning av blankning

Bestammelser om Finansinspektionens ratt att tillfalligt begridnsa blankning av finan-
siella instrument vid betydande prisfall finns i artikel 23 i blankningsférordningen.

13§
Marknadsplatsoperatérens tillsynsuppgifter

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska avsitta
tillrackliga tillsynsresurser for att sdkerstdlla efterlevnaden av denna lag, virdepap-
persmarknadslagen och bestdmmelser och foreskrifter som utfirdats med stod av dem,
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning och férordningar som kommissionen antagit eller beslut som den utfiardat med
stod av dem eller med stdd av direktivet om marknader for finansiella instrument samt reg-
lerna for den multilaterala eller organiserade handelsplattformen. De ska tillrdckligt effek-
tivt f6lja givna, annullerade och utférda transaktionsorder.

Marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel ska utan
dr6jsmal informera Finansinspektionen om férfaranden som uppenbart strider mot de be-
stimmelser och foreskrifter som avses i 1 mom. eller mot reglerna for den multilaterala
eller organiserade handelsplattformen, otillbérliga handelsforhallanden, systemavbrott
som ror ett finansiellt instrument eller forfaranden som kan missténkas strida mot EU:s
marknadsmissbruksfoérordning eller orsaka storningar som beror ett finansiellt instrument
eller hela marknaden.

Finansinspektionen ska till Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten och
ovriga EES-staters behoriga myndigheter vidarebefordra information som den fatt med
stdd av 2 mom. Forfaranden som eventuellt innebér dvertriddelse av marknadsmissbruks-
forordningen ska emellertid rapporteras endast om Finansinspektionen &r forvissad om att
forfarandet strider mot EU:s marknadsmissbruksforordning.
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I artikel 16.1 i EU:s marknadsmissbruksforordning foreskrivs om forhindrande och
upptickt av marknadsmissbruk.

14 §
Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska tillhan-
dahélla Finansinspektionen tillrdcklig information om handelssystemets funktion, eventu-
ella kopplingar till ett annat multilateralt system eller till en systematisk internhandlare
som dgs av samma operatdr samt uppgifter om handelsplattformens édgare, deltagare och
anvéndare.

15§

Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansinspektionen ska meddela Europeiska vardepappersmarknads- och marknads-
myndigheten att den beviljat tillstind for en multilateral eller en organiserad handelsplatt-
form och, pa begéran av myndigheten, 6verlamna information som den med stdd av 3 kap.
3 § fatt i samband med tillsynen.

16 §
Avbrytande av verksamhet

Finansministeriet kan forordna att en marknadsplatsoperator som ordnar multilateral el-
ler organiserad handel for viss tid ska avbryta verksamheten pa den multilaterala eller or-
ganiserade handelsplattformen, om det i marknadsplatsoperatorens verksamhet har kon-
staterats oskicklighet eller vardsloshet eller om det har forekommit stérningar i omsétt-
ningen av de finansiella instrument som ar foremal for handel och det dr uppenbart att fort-
satt verksambhet allvarligt kan skada finansmarknadens tillforlitlighet eller stabilitet eller
investerarnas stéllning.

Finansministeriet ska innan det fattar beslut enligt 1 mom. héra marknadsplatsoperato-
ren som ordnar multilateral eller organiserad handel och be Finlands Bank och Finansin-
spektionen om yttranden, om inte nidgot annat foljer av drendens bradskande natur.

17§
Marknadsféring

En multilateral eller organiserad handelsplattform far inte marknadsféras med osann el-
ler vilseledande information eller genom forfaranden som strider mot god sed eller annars
ar otillborliga.

Information vars osanna eller vilseledande karaktédr framgar efter att den ldmnats och
som kan ha vésentlig betydelse for investerare ska utan drojsmal réttas eller kompletteras
1 tillracklig utstrackning.

18 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar ndrmare foreskrifter om forutsittningarna for att en mark-
nadsplatsoperatdr som ordnar multilateral eller organiserad handel ska kunna godkédnna en
person som avses i 3 kap. 6 § 2 mom. som handelspart. Foreskrifterna ska i tillracklig ut-
strackning trygga Finansinspektionens rétt att f4 information om handelsparters kunder.

30



1070/2017

Sdrskilda krav for multilaterala handelsplattformar

19§
Ordnande av multilateral handel

Virdepappersforetag och marknadsoperatdrer som ordnar multilateral handel ska utover
vad som foreskrivs i 7 kap. 2 § 2-5 mom., 5 § 1 mom., 7 § 1, 3 och 4 mom., 10 § 3 mom.,
7 akap.och 9 kap. 1 och4 § och4 a § 3 mom. samti 10 kap. 11 och 12 § i lagen om inves-
teringstjanster och om uppfyllande av krav som foreskrivs i denna lag infora och verkstélla
icke-diskriminerande bestimmelser om utférande av order inom systemet.

Reglerna om tilltrdde till en multilateral handelsplattform ska uppfylla de krav som fo-
reskrivs i 3 kap. 15 § i denna lag.

20§
Verksamhetens tillforlitlighet

Virdepappersforetag och marknadsoperatdrer som driver en multilateral handelsplatt-
form ska forvissa sig om att de

1) har tillrickliga forutséttningar for att kunna hantera de risker den &r exponerad for,
vidtar lampliga &tgérder och infor system for att identifiera alla betydande risker for dess
verksamhet och vidtar effektiva atgérder for att reducera sadana risker,

2) har vidtagit verksamma atgérder for att underlitta effektivt avslut utan drojsmal av
de transaktioner som utfors i dess system, och

3) vid tidpunkten for auktorisationen och darefter har tillrdckliga finansiella resurser
for att goda forutsattningar ska foreligga for att den ska kunna fungera korrekt med hiansyn
till arten och omfattningen av de transaktioner som genomfors pd marknaden och till sam-
manséttningen och graden av dess riskexponering.

Pa sddana transaktioner som i enlighet med reglerna for en multilateral handelsplatt-
form har genomforts mellan medlemmar eller deltagare eller mellan den multilaterala han-
delsplattformen och dess medlemmar eller deltagare ska inte tillimpas de forfaranden som
avses i 10 kap. 2 och 4-9 § i lagen om investeringstjanster. Medlemmarna eller deltagarna
i en multilateral handelsplattform ska emellertid mot sina kunder uppfylla sina ovan
ndmnda forpliktelser enligt 10 kap. 2 och 4-9 § i lagen om investeringstjénster dé de pa
sina kunders végnar utfor order i en multilateral handelsplattforms system.

21§
Kundorder

Virdepappersforetag eller marknadsoperatorer som driver en multilateral handelsplatt-
form fér inte utfora kundorder med utnyttjande av eget kapital eller bedriva handel genom
matchad principalhandel.

Sdrskilda krav for organiserade handelsplattformar

22§
Forbud mot transaktioner for egen eller ett till samma koncern horande foretags rikning

En marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel ska forhindra att det pa en or-
ganiserad handelsplattform utfors kundorder for egen rikning eller med utnyttjande av
eget kapital hos operatoren eller hos en enhet i samma koncern.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller dock inte handel f6r egen rdkning genom matchad
principalhandel om huvudmannen har gett sitt samtycke och det inte ar fraga om derivat
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som har forklarats omfattas av clearingkravet i enlighet med artikel 5 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och
transaktionsregister.

En marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel far bedriva annan handel for
egen rakning 4n genom sddan matchad principalhandel som aves i 2 mom. endast i fraga
om obligationer for vilka det saknas en likvid marknad.

23§
Begrdnsning av matchad principalhandel

En marknadsplatsoperatdr som ordnar organiserad handel far genom matchad princi-
palhandel bedriva handel endast med finansiella instrument som enligt definitionen i 1
kap.2 § 1 mom. 11 punkten i denna lag kan vara foremal for handel pé en organiserad han-
delsplattform och endast med kundens samtycke.

24§
Drift av en organiserad handelsplattform separat frdn en systematisk internhandlare

En organiserad handelsplattform och en systematisk internhandlare far inte drivas inom
en och samma juridiska person. En organiserad handelsplattform fér inte anslutas till en
systematisk internhandlare pa ett sddant sitt att order pa den organiserade handelsplattfor-
men och order och bud hos en internhandlare interagerar. En organiserad handelsplattform
far inte heller anslutas till en annan organiserad handelsplattform pé ett sddant sitt att in-
teraktion mellan order pé olika organiserade handelsplattformar mojliggors.

25§
Anlitande av oberoende marknadsgarant

En marknadsplatsoperator som ordnar organiserad handel far anlita en annan tillhanda-
hallare av investeringstjanster for att pa4 oberoende grund bedriva verksamhet som mark-
nadsgarant pa den organiserade handelsplattformen. En tillhandahallare av investerings-
tjanster ska inte anses bedriva verksamhet pa oberoende grund om det har betydande bind-
ningar till den marknadsplatsoperatoren.

26 §
Diskretiondirt genomférande av order

Med beaktande av vad som i 1-18 § och i1 10 kap. 8 § i lagen om investeringstjanster
foreskrivs om handel pa en multilateral handelsplattform och om omsorgsfullt genomfor-
ande av transaktioner, ska order vid organiserad handel utféras pé diskretionir grund. En
marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel ska endast handla diskretionért i ett
eller bada foljande fall:

1) vid beslut om att ldgga eller dra tillbaka en order pa den organiserade handelsplatt-
formen som den driver,

2) vid beslut om att inte matcha en specifik kundorder med de Gvriga order som finns
tillgéngliga i systemet vid en viss tidpunkt, under forutsittning att detta overensstimmer
med de specifika instruktionerna fran en kund och med dess skyldigheter i enlighet med
10 kap. 8 § i lagen om investeringstjanster.

For det system som matchar kundorder far vardepappersforetaget eller marknadsopera-
toren som driver den organiserade handelsplattformen besluta huruvida, nér och hur
mycket av tva eller flera order den vill matcha inom systemet. I enlighet med 22-25 § och
utan att det paverkar tillimpningen av 22 § 3 mom. far virdepappersforetaget eller mark-
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nadsoperatoren, med hénsyn till ett system som anordnar transaktioner med icke aktiere-
laterade instrument, underlétta forhandlingar kunder emellan for att sammanfora tva eller
flera potentiellt kompatibla kdp- och sdljintressen i en transaktion.

27§
Skyldighet att rapportera till Finansinspektionen

En marknadsplatsoperatér som ordnar organiserad handel ska i tillricklig utstrackning
informera Finansinspektionen om den diskretiondra beddmningen vid utférande av order
och om hur tva eller flera order kommer att matchas mot varandra

Den behoriga myndigheten far antingen nér ett virdepappersforetag eller en marknads-
operatOr begir auktorisation for att driva en organiserad handelsplattform eller fran fall till
fall begéra en detaljerad beskrivning av varfor systemet inte motsvarar och inte kan fung-
era som en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform eller en systematisk intern-
handlare, hur denna diskretionédra bedomning kommer att ske, sérskilt nir en order till den
organiserade handelsplattformen kan dras tillbaka och nir och hur tvéa eller flera kundor-
der kommer att matchas mot varandra inom den organiserade handelsplattformen. Dess-
utom ska virdepappersforetaget eller marknadsoperatoren som driver en organiserad han-
delsplattform l&dmna information till den behoriga myndigheten om hur den anvénder sig
av handel genom matchad principalhandel. Den behdriga myndigheten ska overvaka vér-
depappersforetagets eller marknadsoperatorens deltagande i matchad principalhandel for
att sékerstilla att detta fortsétter vara forenligt med definitionen av sddan handel och att
dess deltagande i matchad principalhandel inte ger upphov till intressekonflikter mellan
vardepappersforetaget eller marknadsoperatoren och deras kunder.

28§

Tilldmpning av kundskyddsbestimmelserna i lagen om investeringstjdnster vid
organiserad handel

En marknadsplatsoperator som ordnar organiserad handel ska sédkerstélla att pa de
transaktioner som genomfors inom dess handelssystem pa motsvarande sitt tillimpas 10
kap. 2 och 4-9 § i lagen om investeringstjénster.

6 kap.
Tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag
1§
Registrering av tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel kan be Finansinspektionen
registrera den multilaterala handelsplattformen som en tillvéxtmarknad f6r smé och med-
elstora foretag.

Finansinspektionen ska samtycka till begéran om den gér beddmningen att ansdkan
uppfyller de krav som foreskrivs i detta kapitel.

28
Krav som gdller tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag

En marknadsplatsoperator som driver en tillvixtmarknad for smé och medelstora fore-
tag ska ha tillrdckliga och effektiva system och regler for att sikerstilla att foljande krite-
rier dr uppfyllda:
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1) minst hilften av de emittenter vilkas finansiella instrument tas upp till handel pa till-
véixtmarknaden for smé och medelstora foretag ska vara smé och medelstora foretag; an-
delen ska vara uppfylld vid ansokningstidpunkten och under varje kalenderar darefter,

2) lampliga kriterier har faststéllts for det forsta och fortlopande upptagandet till handel
med finansiella instrument p&d marknaden,

3) vid upptagandet till handel med finansiella instrument pa marknaden finns det till-
rackligt med information offentliggjord for att gora det mdjligt for investerare att fatta be-
slut om att investera eller inte investera i de finansiella instrumenten, om inte annat foljer
av 3-5 kap. i vardepappersmarknadslagen eller i ett prospekt om kraven som faststillts na-
gon annanstans i lag,

4) det finns dndamalsenlig, fortldpande och regelbunden finansiell rapportering som
ombesdrjs av en emittent pa marknaden eller for dennes rikning,

5) pa emittenten, personer som har en ledande stillning hos emittenten och pa dem nér-
stdende personer tillimpas EU:s marknadsmissbruksforordning,

6) sadana uppgifter lagras som offentliggjorts pa grund av emittentens regelbundna el-
ler annan lagstadgad eller pa handelssystemets regler baserade informationsskyldighet,

7) det finns effektiva system och kontroller som syftar till att forhindra och uppticka
marknadsmissbruk pa den marknaden, i enlighet med kraven i EU:s marknadsmissbruks-
forordning.

Niér det géller drift av en tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag ska i dvrigt
tillimpas vad som nagon annanstans i denna lag foreskrivs om drift av en multilateral han-
delsplattform.

38§

Finansinspektionens skyldighet att avregistrera tillvixtmarknader for smd och
medelstora foretag

Finansinspektionen ska avregistrera en handelsplattform fran registret over tillvaxt-
marknader for sma och medelstora foretag pa ansdkan av operatoren eller om operatdren
eller tillvaxtmarknaden for smé& och medelstora foretag inte langre uppfyller kraveni 2 §.

4§
Finansinspektionens skyldighet att rapportera till Europeiska vdrdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansinspektionen ska utan drdjsmél underrétta Europeiska viardepappers- och mark-
nadsmyndigheten om registrering och avregistrering av tillvixtmarknader for smé och
medelstora foretag.

58§
Handel pd andra tillvixtmarknader for sma och medelstora foretag

Finansiella instrument som é&r féremal for handel pé en tillvixtmarknad for smé och
medelstora foretag far tas upp till handel pa en annan tillvixtmarknad for smé och medel-
stora foretag om emittenten har informerats om saken och inte motsatt sig detta. Emitten-
ten far inte dldggas nagra krav géllande information eller administration i frdga om mot-
sittandet.
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IIT AVDELNINGEN
TRANSPARENS I HANDELN SAMT DATARAPPORTERINGSTJANSTER
7 kap.
Transparenskrav for handel med finansiella instrument

1§
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument

I avdelningarna II-IV i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument finns,
utdver vad som foreskrivs 1 detta kapitel, bestimmelser om transparenskrav for finansiella
instrument.

2§
Systematiska internhandlares anmdlningsskyldighet

En tillhandahéllare av investeringstjédnster som har for avsikt att inleda eller upphora
med verksamhet som systematisk internhandlare med finansiella instrument som &r fore-
mal for handel pé en handelsplats, ska i god tid gora en skriftlig anmélan om detta till Fi-
nansinspektionen.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tillhandahéllare av investeringstjénster ska tillimpas
ocksa pa utlindska EES-filialer.

38
Avbrytande och forbjudande av systematisk internhandel

Finansinspektionen kan aldgga en systematisk internhandlare att avbryta interna trans-
aktioner med finansiella instrument for hdgst tio pa varandra foljande bankdagar at géng-
en. Ett sddant avbrott forutsétter att Finansinspektionen har grundad anledning att miss-
tédnka att denna lag, vardepappersmarknadslagen eller med stod av dem utfiardade bestdm-
melser eller foreskrifter 6vertridds vid handeln eller uppfyllandet av informationsskyldig-
heten i frdga om det finansiella instrumentet eller att det finns ndgot annat sarskilt vigande
skél att avbryta transaktionerna.

Finansinspektionen kan forbjuda en systematisk internhandlare att ordna interna trans-
aktioner med finansiella instrument, om det vid handeln eller vid uppfyllandet av informa-
tionsskyldigheten i frdga om det finansiella instrumentet vidtas atgarder som vésentligen
strider mot denna lag eller virdepappersmarknadslagen eller mot bestimmelser eller fore-
skrifter som har utfardats med stod av dem eller om det finns négot annat sérskilt vigande
skal att forbjuda transaktionerna.

Om Finansinspektionen i enlighet med 3 kap. 11 § 6 mom. har faststillt en bors beslut
att avbryta handeln med finansiella instrument eller i enlighet med 2 kap. 31 § 6 mom.
alagt borsen att avbryta handeln med finansiella instrument och dessa ar foremal for inter-
na transaktioner, ska den systematiska internhandlaren avbryta handeln med instrumenten
i fraga.

Vad som ovan i denna paragraf foreskrivs om avbrytande och avslutande av handel med
finansiella instrument ska tillimpas ocksé pa relaterade derivat, nér detta &r pékallat for att
stodja syftet med avbrytande eller avslutande av sddan handel med ett finansiellt instru-
ment som avses i 1 mom.
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43§
Skyldighet att offentliggéra limiterade order

En tillhandahéllare av investeringstjdnster som pé grund av marknadsléget inte omedel-
bart kan utféra en kundorder att kopa eller sélja aktier som dr foremal for handel pé en reg-
lerad marknad till ett av kunden angivet hogsta eller ldgsta pris eller béttre, ska omedelbart
1 syfte att utféra kundordern sa snabbt som mgjligt offentliggéra den limiterade kundor-
dern pa ett sitt som gor den latt tillgénglig for 6vriga marknadsaktorer. En tillhandahallare
av investeringstjinster dr emellertid inte skyldig att offentliggdra en order, om kunden har
gett uttryckliga instruktioner att sa inte ska ske.

En tillhandahallare av investeringstjdnster kan anses ha offentliggjort en order pa det
sétt som avses i 1 mom. atminstone om tillhandahallaren har formedlat den for offentlig-
gorande pa en handelsplats.

Finansinspektionen har rétt att bevilja undantag frén skyldigheten att offentliggdra en
limiterad order d& ordern &r av stérre omfattning &n vad som enligt artikel 4 i EU:s férord-
ning om marknader for finansiella instrument dr normalt pd marknaden.

Denna paragraf ska inte tillimpas pé sddana transaktioner mellan handelsparter pé en
bors som genomfors pé en reglerad marknad. Denna paragraf ska inte heller tillimpas pa
transaktioner mellan handelsparter pa en multilateral handelsplattform eller mellan en
marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel och handelsparter, nér det &r fraga
om transaktioner som genomfors pa en multilateral handelsplattform.

58
Utforande av transaktioner pa en handelsplats

Handelsplatser och systematiska internhandlare ska, i friga om finansiella instrument
som omfattas av handelsskyldigheten i artiklarna 23 och 28 i EU:s férordning om mark-
nader for finansiella instrument, minst en gang arligen kostnadsfritt offentliggora data om
kvaliteten pa utforandet av transaktioner pa den handelsplatsen.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om handelsplatser ska i friga om andra finansiella instru-
ment dn sddana som avses i 1 mom. tillimpas pa den plats dér transaktionen utfors.

Efter det att en order har utforts for en kunds riakning ska viardepappersforetaget infor-
mera kunden om var ordern utfordes. De regelbundna rapporterna ska inbegripa detaljera-
de uppgifter om pris, kostnader, hastighet och sannolikhet for utférande nér det géiller en-
skilda finansiella instrument.

6§
Rapportering av ravaruderivat och utslippsrdtter

En bors, en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperatdr som ordnar organiserad handel ska enligt klassificeringen i 7 § varje vecka
offentliggdra en rapport med uppgifter om de totala positioner som innehas av de olika ka-
tegorierna personer for de olika ravaruderivat eller utslappsritter eller derivat av dessa
som handlas pé deras handelsplatser. De uppgifter som avses i detta moment ska dessutom
rapporteras till Finansinspektionen och till Europeiska vérdepappers- och marknadsmyn-
digheten.

De uppgifter som riknas upp i 1 mom. ska offentliggéras och rapporteras till myndig-
heterna endast nér bade antalet personer och deras 6ppna positioner dverskrider de mini-
mitroskelvirden som foreskrivs i kommissionens delegerade forordning.

En bors, en marknadsplatsoperatér som ordnar multilateral handel och en marknads-
platsoperator som ordnar organiserad handel ska dagligen ge Finansinspektionen en full-
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standig rapport om sina positioner i rdvaruderivat, utslappsritter och derivat av dessa som
varje medlem, deltagare, kund och dessas kunder har pa den handelsplatsen.

Medlemmar av eller deltagare pa reglerade marknader och multilaterala handelsplatt-
formar samt organiserade handelsplattformars kunder ska &tminstone dagligen till vérde-
pappersforetaget eller marknadsoperatoren som driver den handelsplatsen rapportera de-
taljerade uppgifter om sina egna positioner som innehas genom kontrakt som handlas pa
den arbetsplatsen, liksom om de positioner som innehas av deras kunder och de kundernas
kunder till dess slutkunden har nétts.

Virdepappersforetag som handlar med ravaruderivat, utslédppsritter eller derivat av
dessa utanfor en handelsplats ska dagligen ge handelsplatsens behoriga myndighet eller
den behoriga centrala myndigheten en fullsténdig rapport om sina egna positioner i rava-
ruderivat, utsldppsratter och derivat av dessa samt om sina positioner som inbegriper eko-
nomiskt likvardiga OTC-kontrakt, liksom om positioner som innehas av deras kunder och
de kundernas kunder till dess slutkunden har nétts

78§
Klassificering av parter

Borser, marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral handel och marknadsplatso-
peratorer som ordnar organiserad handel ska klassificeras som aktorer som innehar posi-
tioner i rdvaruderivat, utsldppsrétter eller relaterade derivat enligt foljande:

1) vérdepappersforetag eller kreditinstitut,

2) investeringsfonder, antingen ett foretag for kollektiva investeringar i dverlatbara
vardepapper (fondforetag) enligt definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for
kollektiva investeringar i dverlatbara vardepapper (fondforetag), eller en AIF-forvaltare
enligt definitionen i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni
2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om é&ndring av direktiv
2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr
1095/2010,

3) andra finansiella institut,

4) kommersiella foretag,

5) verksamhetsutdvare som avses i lagen om utslédppshandel (311/2011).

8§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen kan meddela ndrmare foreskrifter om innehéllet i en anmélan som
avses 1 2 § samt om arten, omfattningen och sattet for offentliggérande av sddan informa-
tion om ravaruderivat, utslappsritter och derivat av dessa som avses i 6 §.

8 kap.
Ritt att tillhandahailla datarapporteringstjéinster
1§
Auktorisation for datarapporteringstjdnster

Datarapporteringstjanster far tillhandahallas endast av foretag som beviljats auktorisa-
tion enligt detta kapitel samt av utlandska leverantérer av EES-datarapporteringstjénster.
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28
Annat tillstand att tillhandahdlla datarapporteringstjinster

Trots vad som foreskrivs i 1 § far datarapporteringstjénster tillhandahallas av borser
och av virdepappersforetag som driver en handelsplats, enligt vad som foreskrivs i 2 kap.
3 § i lagen om investeringstjanster, forutsatt att leverantdren uppfyller de krav som fore-
skrivs i 14-16 § och 9 kap.

Finansinspektionen ska innan sddana tjanster som avses i 1 mom. borjar tillhandahallas
sidkerstilla att leverantdren uppfyller de krav for tillhandahallande av tjdnster som fore-
skrivs i 1 mom. Rétten att tillhandahélla datarapporteringstjénster ska ingd i tjénsteleve-
rantdrens auktorisation.

38

Ansokan om auktorisation

Finansinspektionen kan pa ansdkan bevilja auktorisation for datarapporteringstjénster.

Till ansdkan ska fogas leverantorens kontaktuppgifter samt

1) uppgifter om sdkandens och tjansteleverantdrens dgande,

2) uppgifter om leverantorens ledning och revisorer,

3) en beskrivning av leverantorens interna kontroll och riskhantering,

4) uppgifter om leverantorens finansiella verksamhetsforutséttningar,

5) uppgifter om hur de i denna lag foreskrivna kraven pa organisering av verksamheten
uppfylls samt en verksamhetsplan varav framgar atminstone vilka typer av tjénster som
planeras och organisationsstrukturen.

48§

Beslut om auktorisation

P& beslut om auktorisation och 6verklagande av beslut ska tillimpas vad som i 3 kap.
2 § 1 mom. i lagen om investeringstjdnster foreskrivs om verksamhetstillstand for vérde-
pappersforetag.

I auktorisationen ska ndmnas vilka datarapporteringstjanster som leverantdren har rétt
att tillhandahalla. Finansinspektionen kan efter auktoriseringen pé ansdkan av tjansteleve-
rantoren dndra tillstdndet betrdffande de tjanster som ndmns i den.

Finansinspektionen har rétt att efter att ha hort sokanden uppstilla sidana begransning-
ar och villkor for datarapporteringstjansterna som dr nédvéndiga for tillsynen.

58
Férutsdttningar for beviljande av auktorisation

Auktorisation for datarapporteringstjanster ska beviljas ett finlandskt aktiebolag om det
utifran erhéllen utredning kan sékerstillas att bolagets dgare uppfyller de krav som fore-
skrivs i 6 § och de krav pa bolagets verksamhet som foreskrivs i 13—16 § och 9 kap.

Auktorisation for datarapporteringstjinster kan beviljas ocksa ett nybildat bolag innan
det registreras.

6§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt 4ger minst tio procent av aktiekapitalet i en leverantor av
datarapporteringstjanster eller en andel som medfor minst tio procent av det rostetal som
samtliga aktier medfor maste vara tillforlitlig.
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Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore beddmningen har domts till fingelsestraff eller under
de tre senaste aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att han
eller hon ar uppenbart oldamplig som &gare i tjdnsteleverantdren, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart oldamplig som
dgare i en leverantor av datarapporteringstjénster.

Tidsfristen som avses i 2 mom. 1 punkten ska rdknas fran det att domen har vunnit laga
kraft till tidpunkten dé& uppdraget tas emot. Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten inte
har vunnit laga kraft far den domde dock fortsitta att utdva beslutanderitt som dgare i le-
verantoren av datarapporteringstjénster, om detta kan anses vara uppenbart motiverat med
hénsyn till en samlad bedomning av den domdes tidigare verksamhet, de omsténdigheter
som lett till domen och andra inverkande omstandigheter.

78§
Rapportering av visentliga fordndringar

En leverantdr av datarapporteringstjénster ska underrétta Finansinspektionen om vé-
sentliga fordndringar i de forutséttningar for auktorisationen som avses i 4 §, innan forand-
ringarna genomfors.

8§
Auktorisation for europabolag

Auktorisation ska dven beviljas europabolag som avses i europabolagsforordningen,
om bolaget har fatt motsvarande tillstdnd i ndgon annan EES-stat och har for avsikt att i
enlighet med artikel 8 i forordningen flytta sitt séte till Finland. Finansinspektionen ska
begéra ett yttrande om ansdkan av den mot Finansinspektionen svarande myndighet som
overvakar vardepappersmarknaden i europabolagets hemstat. Detsamma géller nér ett eu-
ropabolag bildas genom fusion sé att det dvertagande bolaget med séte i ndgon annan stat
registreras som europabolag i Finland.

98§
Registrering av auktorisationer

Finansinspektionen ska anmaéla auktorisationer for leverantorer av datarapporterings-
tjanster till handelsregistret for registrering samt for kannedom till Europeiska vérdepap-
pers- och marknadsmyndigheten.

Verksamhetstillstind som beviljats en ny leverantdr av datarapporteringstjinster och ett
europabolag som har flyttat sitt séte till Finland ska registreras samtidigt som foretaget.

10 §
Register over datarapporteringstjinster

Finansinspektionen for ett offentligt register 6ver leverantorer av datarapporterings-
tjanster. I registret antecknas uppgifter om de tjanster som en leverantor enligt sitt verk-
sambhetstillstand far tillhandahélla.
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11§
Inledande av verksamhet

En leverantdr av datarapporteringstjdnster far, om inte nagot annat foljer av tillstdnds-
villkoren, inleda sin verksamhet omedelbart efter auktoriseringen och, om auktorisation
har beviljats ett nytt foretag, efter det att foretaget har registrerats.

12§
Aterkallelse av auktorisation och begrinsning av verksamheten

126 och 27 i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om aterkallelse av verksamhets-
tillstind och auktorisationer samt om begransning av verksamheten. Finansinspektionen
ska anmaéla aterkallelsen for registrering samt for kannedom till Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten.

13§
Minimikapital

En leverantdr av datarapporteringstjianster ska ha

1) ett aktiekapital p4 minst 50 000 euro,

2) ansvarsforsdkring som géller i alla EES-stater och ersitter skador som tjénsteleve-
rantoren ansvarar for enligt denna lag med ett forsdkringsbelopp pa minst 1 000 000 euro
per skada och sammanlagt 1 500 000 euro for samtliga skador per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital enligt 1 punkten och ansvarsforsikring enligt
2 punkten som tdcker ansvarsnivan enligt 1 eller 2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet nér verksamhetstillstdndet beviljas.

14 §

Krav pad ledningens tillforlitlighet och kompetens hos en leverantér av
datarapporteringstjinster

De som hor till ledningen for en leverantor av datarapporteringstjanster ska vara tillfor-
litliga personer som har ett gott anseende. De far inte vara forsatta i konkurs eller ha med-
delats niringsforbud och deras handlingsbehorighet far inte heller annars ha begréansats.

Vad somi 6 § 2 och 3 mom. foreskrivs om betydande dgares tillforlitlighet ska pa mot-
svarande sétt tillimpas pé personer som hor till ledningen for en leverantdr av datarappor-
teringstjénster.

Personer som hor till ledningen for en leverantor av datarapporteringstjénster ska ha for
skotseln av sina uppgifter tillrackliga och méngsidiga kompetenser och erfarenheter. Sty-
relsen ska som en helhet ha tillrdckliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter av tjanste-
leverantdrens verksamhet.

Om en bors vill tillhandahalla datarapporteringstjinster eller om en medlem av tjanste-
leverantorens styrelse ocksé dr medlem av en borsstyrelse och uppfyller de krav som f6-
reskrivs i 2 kap. 16 §, anses medlemmen i fraga uppfylla de krav som foreskrivs i 1 mom.

En leverantor av datarapporteringstjanster ska utan dréjsmal underritta Finansinspek-
tionen om sadana personer som avses i 1 mom. och om andringar i de krav som stélls pa
dem.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om leverantorer av datarapporteringstjanster ska
pa motsvarande sétt tillimpas ocksa pa dess holdingforetag.
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15§
Krav pd styrelsens arbete hos en leverantér av datarapporteringstjinster

Styrelsemedlemmarna och verkstillande direktoren ska avsitta tillrickligt med tid for
att kunna fullgora sina plikter enligt denna lag och andra plikter som hor till uppdraget.

Styrelsemedlemmarna ska skota sitt uppdrag pa ett oberoende sétt sa att styrelsen effek-
tivt kan ifrdgasétta den verkstéllande ledningens beslut samt kontrollera och dvervaka
dess beslutsfattande.

Styrelsen ska for leverantdren av datarapporteringstjénster faststédlla forvaltnings- och
styrningssystem, inbegripet en atskillnad mellan funktioner inom organisationen och f6-
rebyggande av intressekonflikter, pa ett sitt som fraimjar fortroendet for marknaden och
kundernas intressen. Styrelsen ska dvervaka att forvaltnings- och styrningssystemen iakt-
tas.

16 §
Rapportering av tjdnsteleverantorers bindningar

En betydande bindning mellan en leverantdr av datarapporteringstjidnster och en annan
juridisk person eller en fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn over tjansteleveran-
toren. En effektiv tillsyn far inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa
foreskrifter som utférdats eller meddelats i ett tredjeland och som tillimpas pa fysiska eller
juridiska personer med saddana bindningar.

Nir det efter att auktorisation beviljats sker fordndringar i de uppgifter om bindningar
som uppgetts i ansdkan ska Finansinspektionen omedelbart underrittas om dessa.

Med betydande bindning avses i denna lag detsamma som i 7 kap. 4 § i lagen om inves-
teringstjénster.

17 §
Revision

P& leverantorer av datarapporteringstjanster ska utover vad som foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag tillimpas bestimmelserna i 12 kap. 13 § 1, 3 och 4 mom., 14 § och 15 § 1
mom. i kreditinstitutslagen om revision och revisorer samt om sérskild granskning och
granskare.

Vad som i 31 § i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om auktoriserade tillsynsob-
jekts anmélningsskyldighet ska p& motsvarande sitt tillimpas pa tjénsteleverantorers re-
visorer.

18 §
Anmdlan om aktieforvirv

Den som har for avsikt att direkt eller indirekt forvirva aktier i en leverantor av data-
rapporteringstjdnster ska pa forhand underrétta Finansinspektionen, om forvarvarens
innehav till f6ljd av forvarvet

1) utgdr minst tio procent av aktiekapitalet i leverantdren av datarapporteringstjanster,

2) blir sa stort att det motsvarar minst tio procent av rostetalet for samtliga aktier, eller

3) annars ger ritt att utdva ett inflytande som kan jamstéllas med ett innehav som avses
i 2 punkten eller ett annars betydande inflytande pa forvaltningen av leverantoren av da-
tarapporteringstjinster.

Om avsikten &r att utdka dgarandelen till minst 20, 30 eller 50 procent av aktiekapital
eller rostetalet i leverantéren av datarapporteringstjanster, ska Finansinspektionen likasa
pa forhand underrittas om detta forvarv. Motsvarande anmélan ska goras ocksa nér dga-
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randelen minskas sé& att den underskrider de granser som anges i detta moment eller i 1
mom.

Vid berdkning av innehav och rostetal som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och 9
kap. 4-6, 6 a, 6 b och 7 § i viardepappersmarknadslagen tillimpas.

En leverantdr av datarapporteringstjanster ska minst en gang om &ret underrétta Finan-
sinspektionen om de i 1 och 2 mom. angivna andelarnas égare och om dessas andel av ak-
tiekapitalet i leverantoren av datarapporteringstjanster och det rostetal som aktierna med-
for, om leverantoren av datarapporteringstjénster kénner till dessa fakta. Leverantdren av
datarapporteringstjanster ska omedelbart underritta Finansinspektionen om sédana for-
andringar i innehavet av andelar som har kommit till dess kinnedom. I anmélningarna ska
det ldmnas tillrdckliga uppgifter om storleken av innehaven och om &dgarna samt ovriga
uppgifter, enligt vad Finansinspektionen bestimmer.

Av en anmélan som avses ovan i 1 och 2 mom. ska framga behovliga uppgifter och ut-
redningar om

1) den anmélningsskyldige samt om dennes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmélningsskyldiges innehav i och andra bindningar till leverantéren av data-
rapporteringstjdnster,

3) med forvérvet forknippade avtal, finansiering av forvirvet och, i de fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om anmélningar om forvérv av dgarandelar i en
leverantdr av datarapporteringstjanster géller ocksa foretag som har sddant bestimmande
inflytande i en leverantor av datarapporteringstjanster som avses i 2 kap. 4 § i vardepap-
persmarknadslagen (holdingféretag for en leverantor av datarapporteringstjdnster).

19 §
Férbud mot att forvirva aktier

Bestimmelser om Finansinspektionens ritt att forbjuda forvarv av i 18 § avsedda dga-
randelar finns i1 32 a § i lagen om Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska fatta beslut om forbud enligt | mom. inom tre ménader efter att
ha tagit emot en anmélan som avsesi 11 §.

Fore utgangen av den tidsfrist som anges i 2 mom. far den anmélningsskyldige forvarva
aktier som avses i 11 § endast om Finansinspektionen har gett sitt samtycke.

9 kap.

Organisatoriska krav pi verksamheten hos en leverantor av
datarapporteringstjinster

1§
Organisering av ett godkdnt publiceringsarrangemang

Den som tillhandahéller ett godként publiceringsarrangemang ska organisera sin verk-
sambhet sa att den kan offentliggdra den information som krévs enligt artiklarna 20 och 21
i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument sa néira realtid som det ar tek-
niskt mojligt, pa rimliga affarsméssiga villkor. Informationen ska goras tillgénglig kost-
nadsfritt 15 minuter efter det att den offentliggjorts genom ett godként publiceringsarrang-
emang. Informationen ska spridas pa ett sétt som sékerstéller snabb tillgéng till den, pa
icke-diskriminerande grunder och i ett format som underlittar konsolideringen av infor-
mationen med liknande data fran andra kéllor.

Den information som offentliggdrs genom ett godként publiceringsarrangemang ska
innehélla atminstone foljande uppgifter:
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1) identifieringskod for det finansiella instrumentet,

2) det pris till vilket transaktionen genomfordes,

3) transaktionsvolym,

4) tidpunkt for transaktionen,

5) tidpunkt da transaktionen rapporterades,

6) prisnotering for transaktionen,

7) koden for den handelsplats dér transaktionen utfordes, eller om transaktionen utfor-
des genom en systematisk internhandlare koden ”SI”, alternativt koden ”OTC”, sant

8) itillampliga fall, en indikator som visar att sirskilda villkor géllde for transaktionen.

En tillhandahallare av godként publiceringsarrangemang ska ha inréttat system som pa
ett effektivt sitt kan kontrollera handelsrapporters fullstdndighet, hitta fall av utelamnad
information och uppenbara fel och begédra omsindning av alla sddana felaktiga rapporter.

2§
Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av
publiceringsarrangemang

Den som tillhandahéller ett godként publiceringsarrangemang ska infora administrativa
arrangemang som ar utformade for att forhindra intressekonflikter i forhéllande till dess
kunder. Om tillhandahéllaren av publiceringsarrangemanget &r ett virdepappersforetag el-
ler en bors ska den behandla all insamlad handelsinformation pa ett icke-diskriminerande
sitt och gora atskillnad mellan olika affarsfunktioner.

38
Skyddsmekanismer i samband med godkdnda publiceringsarrangemang

Den som tillhandahaller ett godként publiceringsarrangemang ska ha inréttat skydds-
mekanismer fOr att garantera skyddet vid informationséverforingen, for att minimera ris-
ken for dataférvanskning och for obehdrigt tilltrdde och for att férhindra informations-
lackor fore offentliggorandet. Tillhandahallaren ska dessutom upprétthélla adekvata re-
surser och ha inréttat backupanordningar sa att dess tjanster alltid kan erbjudas och upp-
ratthallas.

4§
Organisering av verksamheten hos tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation

En tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation ska organisera sin verksamhet
sd att den kan samla in den information som offentliggjorts i enlighet med artiklarna 6 och
20 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument och sl& samman den till en
kontinuerlig elektronisk datastrom samt gora informationen tillginglig for allminheten sa
néra realtid som det dr tekniskt mojligt, pa rimliga affarsméssiga villkor. Informationen
ska goras tillginglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att den har offentliggjorts. Informa-
tionen ska spridas pé ett sitt som sékerstéller snabb tillgdng till den, pa icke-diskrimine-
rande grunder och i format som é&r litta att komma &t och att anvinda for marknadsdelta-
gare.

Den konsoliderade handelsinformation som avses i 1 mom. ska innehélla &tminstone
foljande uppgifter:

1) identifieringskod for det finansiella instrumentet,

2) det pris till vilket transaktionen genomfordes,

3) transaktionsvolym,

4) tidpunkt for transaktionen,

5) tidpunkt d& transaktionen rapporterades,
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6) prisnotering for transaktionen,

7) koden for den handelsplats dér transaktionen utfordes, eller om transaktionen utfor-
des genom en systematisk internhandlare koden ”SI”, alternativt koden "OTC”,

8) i tillampliga fall, det faktum att en datoralgoritm inom virdepappersforetaget lag
bakom investeringsbeslutet och utforandet av transaktionen,

9) itillampliga fall, en indikator som visar att sérskilda villkor gillde for transaktionen,

10) om undantag i enlighet med artikel 4.1 a eller 4.1 b i EU:s forordning om markna-
der for finansiella instrument gjorts frén kravet att offentliggora den information som av-
ses i artikel 3.1 i den forordningen, en markering som visar vilket av de undantagen som
géllde for transaktionen.

En tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska organisera sin verksamhet
sa att den kan samla in den information som offentliggjorts i enlighet med artiklarna 10
och 21 i EU:s forordning marknader for finansiella instrument och sl samman den till en
kontinuerlig elektronisk datastrom samt gora informationen tillgénglig for allmadnheten sa
néra realtid som det &r tekniskt mojligt, pa rimliga affarsmissiga villkor. Informationen
ska goras tillgdnglig kostnadsfritt 15 minuter efter det att den har offentliggjorts. Informa-
tionen ska spridas pé ett sitt som sdkerstiller snabb tillgéng till den, pa icke-diskrimine-
rande grunder och i format som é&r létta att komma at och att anvinda for marknadsdelta-
gare.

En sadan tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation som avses i 3 mom. ska
offentliggdra atminstone den information som ndmns i 2 mom. 1-7 punkten samt, i til-
lampliga fall, en indikator som visar att sirskilda villkor géllde for transaktionen.

En tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation ska sammanstilla data frén
handelsplatser och tillhandahallare av ett godként publiceringsarrangemang. Informatio-
nen ska sammanstillas for de finansiella instrument som specificeras genom tekniska
standarder for tillsyn enligt sddana forordningar eller beslut som kommissionen antagit
med stdd av artikel 65.3 1 direktivet om marknader for finansiella instrument.

58§

Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av konsoliderad
handelsinformation

En tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska ha infort administrativa ar-
rangemang som &r utformade for att forhindra intressekonflikter. Om en marknadsopera-
tor eller tillhandahéllare av ett godkdnt publiceringsarrangemang ocksa tillhandahaller
konsoliderad handelsinformation ska den behandla all insamlad information pa ett icke-
diskriminerande sétt samt ha infort ldmpliga arrangemang for att gora étskillnad mellan
olika affarsfunktioner.

6§
Skyddsmekanismer i samband med konsoliderad handelsinformation

En tillhandahallare av konsoliderad handelsinformation ska ha inrittat skyddsmekanis-
mer som dr utformade for att garantera skyddet vid informationséverforingen och for att
minimera risken for dataférvanskning och for obehorigt tilltrdde. Tillhandahéllaren ska
dessutom upprétthalla adekvata resurser och ha inréttat backupanordningar sé att dess
tjénster alltid kan erbjudas och upprétthallas.
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78§
Organisering av verksamheten hos tillhandahdllare av en godkdind
rapporteringsmekanism

Tillhandahallare av en godkénd rapporteringsmekanism ska organisera sin verksamhet
sd att den information som avses i artikel 26 i EU:s forordning om marknader for finan-
siella instrument kan rapporteras sa snabbt som mojligt, senast under arbetsdagen dagen
efter den dag da transaktionen dgde rum.

Tillhandahallare av en godkénd rapporteringsmekanism ska ha inrdttat system som pa
ett effektivt sétt kan kontrollera transaktionsrapporters fullstindighet, hitta fall av uteldm-
nad information och uppenbara fel som orsakats av viardepappersforetaget och da sadana
fel eller utelamnanden intraffar upplysa vardepappersforetaget om dem och begéira om-
sdndning av alla séddana felaktiga rapporter.

Tillhandahallare av en godkédnd rapporteringsmekanism ska dessutom ha inréttat sys-
tem som gor det mojligt att upptécka fel eller utelimnanden som den sjdlv har orsakat och
kunna atgédrda dessa och 6versdnda korrekta och fullstdndiga transaktionsrapporter.

8§
Arrangemang for undvikande av intressekonflikter vid tillhandahdllande av en godkdind
rapporteringsmekanism

Den som tillhandahéller en godkénd rapporteringsmekanism ska upprétthilla adminis-
trativa arrangemang som ar utformade for att férhindra intressekonflikter i forhallande till
dess kunder. Om den som tillhandahéller en godkdnd rapporteringsmekanism ar ett varde-
pappersforetag eller en marknadsoperator ska tillhandahallaren behandla all insamlad in-
formation pa ett icke-diskriminerande sitt och gora étskillnad mellan olika affarsfunktio-
ner.

9§
Skyddsmekanismer i samband med godkdnda rapporteringsmekanismer

Tillhandahallare av en godkénd rapporteringsmekanism ska ha inréttat skyddsmekanis-
mer for att garantera skyddet och autentiseringen vid informationsdverforingen, for att mi-
nimera risken for dataférvanskning och for obehorigt tilltrdde samt for att forhindra infor-
mationsléckor och se till att uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt. Tillhandahéllaren
ska dessutom upprétthalla adekvata resurser och ha inréttat backupanordningar sé att dess
tjénster alltid kan erbjudas och uppritthallas.

10 §
Rapportering av évertridelser

Vad som i 3 kap. 3 § foreskrivs om rapportering av overtrddelser ska pa motsvarande
satt tillimpas pé leverantdrer av datarapporteringstjanster.
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IV AVDELNINGEN
SARSKILDA BESTAMMELSER
10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sérskilda befogenheter

1§
Tillsyn

Finansinspektionen utdvar tillsyn dver efterlevnaden av denna lag samt bestimmelser
och foreskrifter som utfardats och borsregler som faststéllts med stéd av den.

2§
Tystnadsplikt

Den som vid fullgérande av uppdrag enligt denna lag eller som i egenskap av medlem
eller ersittare i ett borsorgan eller som anstélld hos en bors har fatt kinnedom om icke-
offentliggjorda uppgifter om en emittents eller ndgon annan persons ekonomiska stillning
eller en omstéandighet som géller deras enskilda forhéllanden eller om en afférs- eller yr-
keshemlighet, far inte r6ja eller utnyttja uppgifterna, om det inte har bestamts eller i beho-
rig ordning foreskrivits att de ska rgjas eller om inte den i vars intresse tystnadsplikten gél-
ler ger sitt samtycke till att uppgifterna rdjs.

En medlem eller ersittare i ett borsorgan eller en anstélld hos en bors far trots 1 mom.
r&ja information som avses i bestimmelsen for en person som é&r anstélld hos eller medlem
i ett organ vid ett i en annan stat verksamt foretag som organiserar motsvarande handel
som en bors och som star under myndighetstillsyn, om réjandet av informationen behdvs
for att trygga en effektiv tillsyn 6ver vardepappersmarknaden. En ytterligare forutsittning
dr att personen i fraga omfattas av motsvarande tystnadsplikt som enligt 1 mom.

Bestdmmelser om Finansinspektionens ritt att lamna uppgifter finns i lagen om Finan-
sinspektionen.

38
Sdrskilda befogenheter gdllande rdvaruderivat

Finansinspektionen kan faststilla positionslimiter (troskelvérden) for rdvaruderivat
som &r foremal for handel pé en reglerad marknad, p& en multilateral handelsplattform el-
ler pé en organiserad handelsplattform eller for derivat som inbegriper ekonomiskt likvar-
diga révaruderivat och kan kréva att tillsynsobjekt som avses i 4 § i lagen om Finansin-
spektionen, finansmarknadsaktorer och andra som avses i 5 § i den lagen ska iaktta en po-
sitionslimit, minska storleken pé en exponering eller position i finansiella instrument som
avses i denna paragraf samt forbjuda forvarv av sddana.

En positionslimit som avses i 1 mom. ska som stdrsta tillatna nettovérde faststéllas for
varje position i rdvaruderivat med hjélp av de berdkningsmetoder som anges i kommissi-
onens delegerade forordning (EU) 2017/591 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU vad géller tekniska tillsynsstandarder for tillimpning av
positionslimiter for ravaruderivat. Finansinspektionen ska regelbundet se dver positions-
limiterna och vid behov faststélla en ny positionslimit med beaktande av marknadsutveck-
lingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om positionslimiter ska inte tillimpas pa positio-
ner som innehas av icke-finansiella enheter som avses i den delegerade forordning som
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ndmns ovan i 2 mom. eller pa positioner som innehas for sédana enheters rdkning och som
reducerar de risker som stér i direkt samband med kommersiell verksamhet.

Finansinspektionen ska ge Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten och
Ovriga behoriga myndigheter adekvat information om troskelviarden som faststélls med
stdd av denna paragraf och om foréndringar i dem samt om férordnanden och férbud som
meddelas med stod av 1 mom. Om Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten
efter att ha fatt kinnedom om att en positionslimit faststéllts forutsétter att den ska éndras,
ska Finansinspektionen f6lja myndighetens riktlinjer om inte Finansinspektionen anser att
de &r grundlosa.

Om ett finansiellt instrument som avses i 1| mom. &r foremal for handel i flera stater
inom EES-omréadet och handelsvolymen é&r storst i Finland, ska Finansinspektionen fast-
stilla en gemensam positionslimit for handeln med det finansiella instrumentet i fraga.
Innan ett sadant beslut som avses i detta moment fattas ska Finansinspektionen samrada
och samarbeta med de staters behdriga myndigheter vilkas behdrighet omfattar de mark-
nadsplatser dir det handlas med finansiella instrument som avses i detta moment.

Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten avgdr i enlighet med sina befo-
genheter enligt artikel 19 1 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010
om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och mark-
nadsmyndigheten), om &ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kom-
missionens beslut 2009/77/EG séddana meningsskiljaktigheter mellan behdriga myndighe-
ter som beror pa att en gemensam positionslimit faststillts enligt 5 mom.

43§
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens sdrskilda befogenheter

I artikel 45 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndighetens rétt att fa information om ravaru-
derivat och om dess behorighet att begriansa handeln med sédana.

11 kap.

Overklagande
1§

Overklagande av finansministeriets beslut

Beslut som finansministeriet meddelat med stdd av denna lag far 6verklagas genom be-
svir hos Helsingfors forvaltningsdomstol. Over forvaltningsdomstolens beslut far besvir
anforas pa det sitt som anges i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

Om ett beslut enligt 2 kap. 4 § om beviljande av borstillstdnd eller ett beslut enligt 3
kap. 7 § 1 mom. om faststéllelse av borsregler eller dndringar i dem inte har meddelats
inom den foreskrivna tidsfristen, far sokanden anfora besvir. Besviren anses da avse ett
beslut om avslag av ansdkan. Sddana besvér far anforas till dess att beslut har meddelats.
Finansministeriet ska underritta besviarsmyndigheten om beslutet, om detta har meddelats
efter det att besvir anforts. Bestimmelser i 6vrigt om anférande och behandling av besvér
finns i forvaltningsprocesslagen.

28
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestimmelser om dverklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med stod
av denna lag finns i forvaltningsprocesslagen och i 73 § i lagen om Finansinspektionen.
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Forvaltningsdomstolen ska behandla drenden som avses i 3 kap. 8, 9 och 11-15 §, 5 kap.
11 och 19 § och 7 kap. 3 § i denna lag i bradskande ordning.

Emittenter och borser far 6verklaga Finansinspektionens beslut i &renden enligt 3 kap.
9§ 7mom., 11 § 6 och 7 mom., 12 § 1 mom., 13 § 4 mom. och 14 § 2 mom. Emittenter
och marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral eller organiserad handel far Gverkla-
ga beslut som Finansinspektionen fattat i drenden enligt 5 kap. 11 §. En registrerad foren-
ing som bevakar investerarnas intressen och investerare som dger finansiella instrument
som ber0rs av ett beslut av Finansinspektionen eller finansiella instrument som berattigar
till sddana far overklaga Finansinspektionens beslut i &renden enligt 3 kap. 11 § 7 mom.,
och 14 § 2 mom. Handelsparter vars godkédnnande aterkallats far 6verklaga beslut som Fi-
nansinspektionen fattat i drenden enligt 3 kap. 15 § 6 mom. och 5 kap. 19 § 2 mom.

12 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for overtrddelse av foljande be-
stimmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen:

1) 3 kap. 29-31 § om insideranmélan och insiderregister,

2) 7 kap. 4 § om skyldighet att offentliggdra limiterade order.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. dr ocksé de ndrmare bestimmelser och foreskrifter
som géller de bestimmelser som avses i 1 och 2 punkten i det momentet sddana bestdm-
melser som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen.

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for overtradelse av foljande be-
stimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

1) 3 kap. 24 § och 5 kap. 8 § om clearing och avveckling av transaktioner,

2) 3 kap. 34 § och 5 kap. 17 § om forbjuden marknadsforing pa reglerade marknader
samt pa multilaterala handelsplattformar och organiserade handelsplattformar.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. avses med 6vertriddelse av bestimmelser och beslut
enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen dessutom overtradelse eller forsummel-
se att iaktta foljande bestimmelser och beslut:

1) 2kap. 1 och 4§, 14 § 1 mom. 5 punkten och 16—18 § om drift av en reglerad mark-
nad samt finansministeriets beslut enligt 2 kap. 14 och 15 § om éterkallelse av verksam-
hetstillstand och avbrytande av borsens verksamhet,

2) 2kap. 11 §och 12 § 3 mom. om anmélan av och forbud mot aktieférvérv samt beslut
enligt 32 a § i lagen om Finansinspektionen om forbud mot forvérv av d4garandel och be-
slut enligt 32 ¢ § om begrinsning av aktiebaserade rittigheter,

3) 3kap.1och2§,3§ 1 mom,, 8, 11, 15, 17-23, 25,27 och 28 § och 34 § 1 mom. om
organisering av verksamheten pé en reglerad marknad,

4) 5kap. 1-7,9-14 samt 19-28 § om sddana krav och sirskilda krav som ska tillimpas
pa multilaterala handelsplattformar och organiserade handelsplattformar,

5) 6kap.2 § 1 mom. om krav som géller tillvixtmarknader for sma och medelstora fo-
retag,
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6) 7kap. 6 och 7 § om skyldigheter for borser och marknadsplatsoperatdrer som ordnar
multilateral handel att offentliggdra information om ravaruderivat och utsléppsrétter samt
om klassificering av parter,

7) 8 kap. 1, 14 och 15 § om ritt att tillhandahélla datarapporteringstjanster,

8) 9 kap. 1-10 § om krav som stélls pé leverantdrer av datarapporteringstjanster,

9) 18 § 1 mom., 19 § 1 och 3 mom. samt 23 och 24 § i lagen om Finansinspektionen
om Finansinspektionens informations- och granskningsrétt.

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansin-
spektionen dessutom Overtradelse eller forsummelse att iaktta foljande bestimmelser i
EU:s forordning om marknader for finansiella instrument:

1) artiklarna 3.1 och 3.3, forsta stycket i artikel 4.3, artikel 6, tredje stycket forsta me-
ningen i artikel 7.1, artiklarna 8.1, 8.3 och 8.4, artikel 10 samt tredje stycket forsta mening-
en i artikel 11.1 och tredje stycket i artikel 11.3 om transparens nir det géller finansiella
instrument,

2) artiklarna 7.1 och 11.1 om tillstand att skjuta upp offentliggérande av uppgifter,

3) artiklarna 12.1 och 13.1 om skyldighet att separat och pa rimliga afférsvillkor till-
gingliggdra uppgifter fore och efter handel,

4) artikel 14.1, forsta meningen i artikel 14.2, andra, tredje och fjdrde meningen i arti-
kel 14.3, forsta stycket och andra stycket forsta meningen samt tredje stycket i artikel 15.1,
artikel 15.2, andra meningen i artikel 15.4, andra meningen i artikel 17.1, artikel 18.1, ar-
tikel 18.2, forsta meningen i artikel 18.4, forsta meningen 1 artikel 18.5, forsta stycket i
artikel 18.6, artikel 18.8, artikel 18.9, artikel 20.1, forsta meningen i artikel 20.2, artiklarna
21.1-21.3, artikel 22.2 samt artiklarna 23.1 och 23.2 om transparens nir det géller syste-
matiska internhandlare och vérdepappersforetag som bedriver OTC-handel,

5) artiklarna 25.1 och 25.2, forsta stycket i artikel 26.1, artiklarna 26.2-26.5, forsta
stycket 1 artikel 25.6, styckena 1-5 och 8 i artikel 26.7 samt artikel 27.1 om transaktions-
rapportering,

6) artikel 28.1, forsta stycket i artikel 28.2, artiklarna 29.1 och 29.2, artikel 30.1 samt
artiklarna 31.2 och 31.3 om derivat,

7) artiklarna 35.1-35.3, 36.1-36.3 och 37.1-37.3 om icke-diskriminerande tilltrade till
clearingsystem for finansiella instrument,

8) artiklarna 40—42 om produktdvervakning och produktingripande.

Utover vad som foreskrivs i 1-3 mom. ér sédana bestimmelser som avses 1 40 § i lagen
om Finansinspektionen ocksd i nimnda moment avsedda hanvisningar till direktivet om
marknader for finansiella instrument samt férordningar och beslut som kommissionen an-
tagit med stod EU:s forordning om marknader for finansiella instrument.

Pafoljdsavgift far inte enligt 2 mom. 9 punkten paforas andra dn Finansinspektionens
tillsynsobjekt eller andra aktdrer som dr skyldiga att iaktta denna lag eller EU:s férordning
om marknader for finansiella instrument. Pafoljdsavgift far inte paforas fysiska personer
for dvertrddelse av bestimmelser som avses i 2 mom. 9 punkten, dé det finns anledning
att misstidnka en person for brott och informationen har samband med det drende som
brottsmisstanken hanfor sig till.

38
Pdforande och verkstillighet av administrativa pafoljder

I 4 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om paforande, offentliggdrande och
verkstéllighet av administrativa pafoljder.
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13 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestand

Den som uppsatligen eller av vardsldshet vallar en annan person skada genom forfaran-
de som strider mot denna lag, mot bestimmelser eller foreskrifter som utfardats med stod
av den, mot EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, mot direktivet om
marknader for finansiella instrument eller mot férordningar och beslut som kommissionen
antagit med stdod av EU:s férordning om marknader for finansiella instrument, ar skyldig
att ersitta skadan.

Bestdmmelser om jimkning av skadestdnd och fordelning av skadestandsansvaret mel-
lan tva eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och 6 kap. i skadestdndslagen (412/1974).

28
Olovligt ordnande av handel med finansiella instrument, olovlig drift av en organiserad
handelsplattform samt olovligt tillhandahdllande av datarapporteringstjinster

Den som uppsatligen eller av grov vardsloshet bedriver en bors verksamhet i strid med
2 kap. 1 § eller driver en multilateral eller en organiserad handelsplattform i strid med 5
kap. 1 § 1 mom. eller tillhandahéller datarapporteringstjanster i strid med 8 kap. 1 eller 2 §
ska, om gérningen inte ar ringa eller om inte stringare straff for den féreskrivs nagon an-
nanstans i lag, for olovligt ordnande av handel med finansiella instrument domas till boter
eller fangelse 1 hogst ett ar.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt 10 kap. 2 § ska domas till straff enligt 38 kap.
1 eller 2 § i strafflagen (39/1889), om inte strangare straff for gdrningen foreskrivs ndgon
annanstans i lag.

14 kap.

Ikrafttriadande

1§
Tkrafttridande

Denna lag tréder i kraft den 3 januari 2018.

Genom denna lag upphévs lagen om handel med finansiella instrument (748/2012),
nedan den lag som upphdvs.

Om det i ndgon annan lagstiftning hénvisas till den lag som upphévs eller annars hén-
visas till en bestimmelse i den lagen, ska i stéllet tillimpas den ersdttande bestimmelsen
i denna lag.

50



1070/2017

2§
Overgdngsbestimmelser

En bors som har beviljats verksamhetstillstind innan denna lag trétt i kraft behover inte
ansoka om nytt tillstdnd.

En bors ska anpassa sina regler till kraven i denna lag och anséka om finansministeriets
faststillelse for d&ndringarna inom sex manader fran det att denna lag trtt i kraft.

En marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel ska inom sex manader fran
det att denna lag trétt i kraft anpassa sina regler till lagens krav.

Den som driver en datarapporteringstjanst som avses i 8 och 9 kap. ska ansdka om verk-
sambhetstillstand eller inom sex manader efter det att denna lag trétt i kraft anpassa sin
verksambhet till de krav som foreskrivs i 8 och 9 kap. Den som driver en datarapporterings-
tjinst och som nér denna lag tradde i kraft tillhandaholl sddana datarapporteringstjanster
som avses i 8 och 9 kap. far dock fortsétta sin verksamhet sdvida ans6kan om auktorisation
har ldmnats inom angiven tid, fram till dess att Finansinspektionen har meddelat beslut om
auktorisationen.

En sédan tillhandahéllare av konsoliderad handelsinformation som avses i 9 kap. 4 §
ska frén och med den 3 september 2019 ritta sig efter de krav for organisering av verk-
samheten som avses i den ndmnda paragrafens 3 och 4 mom.

En sadan érlig rapport som avses i 2 kap. 21 § 2 mom. och 43 § 4 mom. i den lag som
upphévs behover inte ldngre 1dmnas till Finansinspektionen for ar 2017.

Helsingfors den 28 december 2017

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Petteri Orpo
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