FINLANDS FORFATTNINGSSAMLING

Utgiven i Helsingfors den 30 december 2017

1069/2017

Lag

om indring av lagen om investeringstjénster

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 2 kap. 2 § 5 mom. och 9 kap. 9 §,
av dem 2 kap. 2 § 5 mom. sadant det lyder i lag 735/2016,

dndras 1 kap., rubriken for 2 kap., 1 §, rubriken for 2 § samt 2 § 1 och 2 mom., 3 och
3a§,3kap.1§,2 §2mom.,3 §,4 § 1 mom. och rubriken for 8 §, rubriken for 4 kap. samt
1 och 2 §, 5 kap., rubriken for II avdelningen, 6 kap. 1 § och 2 § 2 och 4 mom., 7 kap., 8
kap.2 §,9 kap. 1-6§, 10 kap., 12 kap. 2 § 4 mom., 13 kap. 1 och 6 §, 14 kap. 3 § 1 och
2 mom., 15 kap. samt 16 kap. 1 och 3 §,

av dem 2 kap. 2 § 1 mom. sédant det lyder i lag 166/2014, 2 kap. 3 § sddan den lyder
delvis dndrad i lag 735/2016, 2 kap. 3 a § i lag 735/2016, 6 kap. 2 § 2 och 4 mom. samt 16
kap. 3 §ilag 623/2014, 8 kap. 2 § i lag 640/2016, 9 kap. 3 § sadan den lyder delvis dndrad
ilag 166/2014, 9 kap. 4 § séddan den lyder delvis dndrad i lag 354/2014 och 16 kap. 1 §
sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 623/2014 och 640/2016, samt

fogas till 3 kap. 8 § ett nytt 2 mom., till lagen nya 6 a, 6 b och 7 a kap., till 9 kap. nya 4
a, 10 och 11 §, till 11 kap. 1 § ett nytt 2 mom., varvid nuvarande 2 mom. blir 3 mom. samt
till 13 kap. en ny 6 a § som foljer:

1 kap.
Allménna bestimmelser
1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag ska tillimpas pé afféarsverksamhet genom vilken investeringstjénster tillhan-
dahélls eller investeringsverksamhet bedrivs.

2§
Undantag fran tilldampningsomradet

Denna lag tillimpas inte, om
1) bara bokforingsskyldiga inom samma koncern tillhandahélls tjénster,
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2) verksamheten bedrivs tillfalligt i samband med annan affdrsverksamhet eller yrkes-
missig verksamhet som separat regleras i lag genom administrativa bestdmmelser eller
etiska foreskrifter for yrkeskaren,

3) handeln bedrivs for egen rikning med andra finansiella instrument 4n rdvaruderivat,
utsléppsratter eller derivat av utsléppsrétter, och det inte tillhandahélls andra investerings-
tjénster eller bedrivs annan investeringsverksamhet med de andra finansiella instrumen-
ten, utom i det fall att verksamhetsutévaren

a) verkar som marknadsgarant,

b) 4r medlem eller deltagare pé en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform
eller har direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats, med undantag for icke-finansiella
foretag som pa en handelsplats utfor transaktioner som pa ett objektivt métbart sétt mins-
kar risker som stér i direkt samband med icke-finansiella foretags eller deras koncerners
affarsverksamhet eller likviditetsfinansiering.

c) tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel, eller

d) handlar for egen rdkning vid utférande av kundorder,

4) verksamhetsutovaren vid sidan av sin huvudsakliga affarsverksamhet for egen rak-
ning handlar med ravaruderivat, utslappsratter eller utsldppsrittsderivat, inklusive mark-
nadsgaranter, med undantag for personer som handlar f6r egen rakning nér de utfér kun-
dorder eller om en verksamhetsutovare vid annan handel dn handel for egen rakning till-
handahéller investeringstjanster rorande de finansiella instrumenten till kunder eller leve-
rantorer 1 sin huvudsakliga verksamhet, under forutsittning att

a) verksamhetsutdvarens eller dess koncerns huvudsakliga affirsverksambhet inte &r till-
handahéllande av investeringstjanster, kreditinstitutsverksamhet eller marknadsgarants-
verksambhet for ravaruderivat,

b) verksamhetsutdvaren inte tillimpar en teknik for algoritmisk hdgfrekvenshandel,
och

¢) verksamhetsutovaren arligen till Finansinspektionen anmaler att den utnyttjar undan-
tag som avses i denna punkt och pa begéran rapporterar till Finansinspektionen om den
grund pé vilken verksamheten kan betraktas som en sidoverksambhet,

5) verksamhetsutdvaren tillhandahéller investeringsradgivning i samband med annan
professionell verksamhet som inte omfattas av tillampningsomrédet for denna lag, forut-
satt att investeringsradgivningen inte ar avgiftsbelagd,

Underpunkterna a—d i 1 mom. 3 punkten tillimpas inte i det fall att pa verksamhetsuto-
varen tillimpas sddana undantag fran lagens tillimpningsomrade som é&r baserade pa 4
punkten i 1 mom. eller pad 3 mom. 3 eller 5 punkten.

Denna lag géller inte

1) Statskontoret, Europeiska centralbanken, Finlands Bank, nationella centralbanker,
andra offentliga organ som har som uppdrag att férvalta eller delta i forvaltningen av stats-
skulden i unionen och inte heller internationella finansinstitut som inréittats av medlems-
stater och vars mal dr att uppbada finansiering och tillhandahalla finansiellt stod till for-
maén for sina medlemmar som har eller hotas av svéra finansiella problem,

2) fondbolag och forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder (48/1999) och
inte heller AIF-forvaltare enligt lagen om alternativa investeringsfonder (162/2014) och
dessas forvaringsinstitut, sirskilda forvaringsinstitut och kapitalforvaltare, om inte nagot
annat f6ljer av 4 och 6 § i detta kapitel,

3) personalfonder enligt lagen om personalfonder (934/2010),

4) forsdkringsbolag enligt forsdkringsbolagslagen (521/2008, arbetspensionsforsik-
ringsbolag enligt lagen om arbetspensionsforsakringsbolag (354/1997), utlandska forsak-
ringsbolag enligt lagen om utldndska forsdkringsbolag (398/1995) och forsakringsforen-
ingar enligt lagen om forsékringsforeningar (1250/1987),

5) pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) och pensionskas-
sor enligt lagen om forsékringskassor (1164/1992),
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6) sadana verksamhetsutovare som avses i 6 § 1 mom. 8 punkten i lagen om utslapps-
handel (311/2011) och sddana luftfartsoperatorer som avsesi3 § 1 mom. 5 punkten i lagen
om handel med utsléppsritter for luftfart (34/2010) och som vid handel med utsléppsrétter
inte utfor kundorder och inte heller tillhandahéller andra investeringstjanster eller bedriver
annan investeringsverksamhet dn handel for egen rikning, forutsatt att personerna i fraga
inte tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel,

7) stamnitsinnehavare som avses i elmarknadslagen (588/2013) och séddana systeman-
svariga for overforingssystem som avses i naturgasmarknadslagen (587/2017) da de sko-
ter sina uppgifter i enlighet med de ndmnda lagarna eller nétforeskrifter eller riktlinjer som
antagits med stod av Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 714/2009 om vill-
kor for tilltrade till ndt for gransoverskridande elhandel och om upphivande av forordning
(EG) nr 1228/2003 eller Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 715/2009 om
villkor for tilltrdde till naturgasdverforingsniten och om upphévande av forordning (EG)
nr 1775/2005 eller enligt natforeskrifter eller riktlinjer som har antagits i enlighet med de
forordningarna, personer som agerar som tjansteleverantorer pa deras vagnar for att utfora
uppgifterna enligt de bestimmelserna eller enligt nétforeskrifter eller riktlinjer som har
antagits enligt de forordningarna samt alla operatdrer eller forvaltare av energibalanse-
ringssystem, rorledningsnit eller system for balansering av tillgangen och efterfragan pa
energi, nir dessa utfor sddana uppgifter.

Ovan i 3 mom. 7 punkten ndmnda undantag ska tillimpas pa personer som bedriver
verksamhet som avses i respektive punkt endast till den del som de bedriver investerings-
verksamhet i anslutning till rdvaruderivat eller tillhandahaller investeringstjanster i sam-
band med dem for bedrivande av verksamheten i fraga. Undantaget tillampas dock inte pa
plattformar for sekundarhandel med finansiella 6verforingsrattigheter.

I artikel 73 1 Europaparlamentet och radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbéattrad
viardepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt dnd-
ring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 foreskrivs
om tilldmpning av denna lag pa utldndska vardepapperscentraler som avsesi 1 kap. 3 § 5
punkten i lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksamhet (348/2017) och pa
utlandska vardepapperscentraler som avses i 6 punkten i den paragrafen.

38
Partiella undantag frdn tilldimpningen av lagen

Denna lag ska inte tillimpas pé personer som

1) pa det sétt som avses i 1 kap. 15 § 1 och 5 punkten endast tar emot och formedlar
sddana virdepapper som avses i 1 kap. 14 § 1 och 2 punkten eller tillhandahaller investe-
ringsradgivning 1 samband med sédana finansiella instrument, under forutséttning att or-
der endast far formedlas till kreditinstitut, fondbolag, vardepappersforetag eller AIF-for-
valtare eller till filialer till virdepappersforetag eller till kreditinstitut som &r auktoriserade
i tredjeland och iakttar stabilitetsregler som motsvarar lagen om investeringstjénster eller
kreditinstitutslagen (610/2014),

2) uteslutande tillhandahaller investeringstjanster rorande révaror, utslédppsratter eller
derivat av dessa och enbart for att sikra sina kunders affiarsrisker, om de kunderna uteslu-
tande utgors av lokala elforetag enligt definitionen i artikel 2.35 1 Europaparlamentets och
radets direktiv 2009/72/EG om gemensamma regler for den inre marknaden for el och om
upphédvande av direktiv 2003/54/EG eller av naturgasforetag enligt definitionen i artikel
2.1 1 Europaparlamentets och Radets direktiv 2009/73/EG om gemensamma regler for den
inre marknaden for naturgas och om upphévande av direktiv 2003/55/EG, forutsatt att de
kunderna gemensamt innehar 100 procent av de personernas kapital eller rostrétter, utdvar
gemensam kontroll och undantas enligt 2 § 1 mom. 4 punkten i denna lag om de sjilva
utfor de investeringstjinsterna, eller som
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3) uteslutande tillhandahéller investeringstjénster rorande utsldppsrétter eller derivat
av dessa och enbart for att sdkra sina kunders affdrsrisker, om de kunderna uteslutande ut-
gors av verksamhetsutdvare enligt definitionen i artikel 3 f i Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2003/87/EG om ett system for handel med utsléppsritter for vaxthusgaser
inom gemenskapen och om &ndring av radets direktiv 96/61/EG, forutsatt att de kunderna
gemensamt innehar 100 procent av de personernas kapital eller rostritter, utovar gemen-
sam kontroll och undantas enligt 2 § 1 mom. 4 punkten i denna lag om de sjédlva utfor de
investeringstjansterna.

P& personer som avses ovan i 1 mom. tillimpas dock 2 kap. 1 §, 3 kap., 6 b kap., 7
kap. 7 § 4 mom., 9 §, 10 kap. 2 och 3 §, 4 § 1 och 2 mom., om investeringen dverstiger
2 000 euro, 5 § 1-3 mom., 6 § 5-8 mom., 7, 11, 12 och 15 § samt 15, 16 och 16 a kap.
i denna lag.

De personer som avses i 1 mom. fér inte inneha kunders finansiella instrument eller
penningmedel (kundmedel) och de far inte sta i skuld till sina kunder. Dessa personer ska
ha en yrkesmaissig ansvarsforsdkring som Finansinspektionen beddomer vara tillracklig
med beaktande av arten och omfattningen av deras verksamhet. Forsakringsgivaren ska ha
hemort i en stat som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES-star) om inte
Finansinspektionen pa ansdkan beviljar undantag frén detta. Forsiakringen ska dessutom
uppfylla foljande villkor:

1) forsdkringen géller for erséttning av skador som personen enligt denna lag &r ansva-
rig for,

2) forsdkringens belopp dr minst 1 000 000 euro per skada och totalt 1 500 000 euro for
samtliga skador per ar,

3) om forsékringen inbegriper sjilvrisk, ska forsdkringsgivaren betala forsékringser-
sdttningen till den skadelidande utan avdrag for sjdlvrisken,

4) av forsdkringen ska ersattas en skada som har uppstatt till f61jd av en gérning eller
forsummelse under forsékringsperioden och betriaffande vilken skriftliga ersittningsan-
sprak har anforts hos anmélaren eller forsékringsgivaren under forsékringens giltighetstid
eller inom tre ar fran det att forsakringen upphorde.

Tjanster som avses i 1 mom. fir frén Finland tillhandahallas i en annan EES-stat, om
detta inte har forbjudits eller begrinsats i den andra EES-staten. Sarskilda bestimmelser
géller for tredjeldander.

En i denna paragraf avsedd person som tillhandahéller investeringstjanster ska tydligt
informera kunderna om att pa honom eller henne inte tillimpas alla lagbestimmelser om
yrkeskompetens samt om organisation och uppforande.

43§
Bestimmelser som tillimpas pa kreditinstitut, fondbolag och AIF-férvaltare

Pa kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjénster eller bedriver investerings-
verksamhet samt tillhandahéller sidotjinster ska i friga om dessa tjanster tillimpas vad
som foreskrivs om virdepappersforetag i 2 kap. 2 §, 6 bkap. 2 §, 7kap. 2 §,5§,6 § 1-3,
5 och 6 mom., 7-9, 12-14 och 16 §, 7 a och 911 kap., 13 kap. 1 och 6 §, om det &r fraga
om att anlita ett anknutet ombud, 15 kap. och 16 kap. 2 § samti 3 kap. 16 § 1 mom., 4 kap.,
6 § 2 mom., 5 kap. 12 och 14 § och 6 kap. i lagen om handel med finansiella instrument
(1070/2017) samt i 5 kap. 1 § 2 mom., i lagen om vérdeandelssystemet och om clearing-
verksamhet.

Pa fondbolag som tillhandahaller investeringstjanster enligt lagen om placeringsfonder
ska i fraga om dess tjdnster tillimpas vad som foreskrivs om virdepappersforetag i 2 kap.
2§, 6 kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7-9 samt 12-14 och 16 §, 9
kap., 10 kap. 1-7 och 15 och 16 § samt 11, 12 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i denna
lag. P4 AIF-forvaltare som tillhandahéller investeringstjénster enligt lagen om forvaltare
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av alternativa investeringsfonder ska i frdga om dessa tjédnster tillimpas vad som i 2 kap.
2§, 6kap. 1 § 2 mom. samt 2 § 2 och 4 mom., 7 kap. 2, 5, 7-9 samt 12—14 och 16 § och
9—11 och 15 kap. samt i 16 kap. 2 och 3 § i denna lag foreskrivs om vardepappersforetag.

Vad som i 16 kap. 1 § foreskrivs om skadestandsskyldighet for viardepappersforetag
och dess édgare, verkstillande direktor och styrelsemedlemmar géller pd motsvarande sitt
kreditinstitut, fondbolag och AIF-forvaltare som avses i denna paragraf samt deras dgare,
verkstéllande direktdrer och styrelsemedlemmar.

58§

Bestimmelser som tilldmpas pd utlindska EES-virdepappersforetag och utlindska EES-
kreditinstitut

Bestammelser om utldndska EES-vérdepappersforetags rétt att tillhandahélla investe-
ringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet samt att i Finland tillhandahélla sido-
tjénster via filialer och om de krav som ska stéllas p& sddan verksamhet finns i 13 §, 2 kap.
2§ 1 mom., 4 kap. 1 § 1-3 och 6 mom., 7 kap. 2 § 6 mom., 7, 15 och 16 §, 7 akap. 5§,
10 kap. 1-9, 11-14 och 16 §, 11 kap. 18, 19 och 22-25 §, 12 kap. 4 §, 14 och 15 kap. samt
116 kap. 2 och 3 §.

Pa utldndska EES-kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjanster eller bedriver
investeringsverksamhet samt via filialer tillhandahaller sidotjénster i Finland ska i fraga
om tjénsterna och verksamheten tillimpas 13 §, 2 kap. 2 § 1 mom., 4 kap. 1 § 4—6 mom.,
7 kap. 2 § 6 mom. samt 7, 15 och 16 §, 7 akap. 5 §, 10 kap. 1-9, 11-14 och 16 § samt 11
kap. 18, 19 och 22-25 §, 12 kap. 4 §, 14 och 15 kap. samt 16 kap. 2 och 3 §.

I 4 kap. 2 § 7 mom. foreskrivs om utlindska EES-virdepappersforetag och utlindska
EES-kreditinstitut som erbjuder i Finland etablerade parter direkt mojlighet att bedriva
handel pa en multilateral handelsplattform eller pa en organiserad handelsplattform.

[4 kap. 2 § foreskrivs om tillimpning av lagen pa sddana utlindska EES-virdepappers-
foretag och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjanster eller be-
driver investeringsverksamhet i Finland utan att etablera filial.

I artiklarna 14-26 och avdelning VII i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EU:s forordning om marknader for finansiella instrument) foreskrivs om de
krav som stills pa verksamhet som avses i 1 och 2 mom.

6§

Bestdmmelser som tillimpas pd utlindska EES-fondbolag och EES-baserade AIF-
forvaltare

Pé sddana utlindska EES-fondbolag som avses i lagen om placeringsfonder och som
tillhandahéller investeringstjanster i Finland samt pa sdidana EES-baserade AIF-forvaltare
som avses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och som via en filial till-
handahéller investeringstjénster i Finland ska i frdga om dessa tjanster tillimpas vad som
i2kap. 2§, 7 kap. 2 § 6 mom. och 150ch 16 §, 7 akap. 5§, 10 kap. 1-9, 11-14 och 16 §
samti 11 kap. 18, 19 och 22-25 § i denna lag foreskrivs om utlindska EES-vardepappers-
foretag och vad som i 15 kap. foreskrivs om utlindska viardepappersforetag samt vad som
foreskrivs i 16 kap. 2 § i denna lag.

1 4 kap. 2 § foreskrivs om tillimpningen av lagen pa sddana utlandska EES-virdepap-
persforetag och utlindska EES-kreditinstitut som tillhandahaller investeringstjénster eller
bedriver investeringsverksamhet i Finland utan att etablera filial.

Vadsomi 14 kap. 3 § foreskrivs om utldndska viardepappersforetags och dessas filialers
skadestédndsskyldighet giller pa motsvarade sétt utlindska EES-fondbolag och EES-base-
rade AIF-forvaltare som avses i denna paragraf samt deras filialchefer.
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78§
Bestammelser som tilldmpas pd tredjelandsforetag

Pa tredjelandsforetag som tillhandahaller investeringstjénster eller bedriver investe-
ringsverksambhet i Finland via filialer ska i friga om dessa tjanster tillimpas vad som i 2
kap. 2 §, 5 kap. 7 kap. 2,4,5,7,9, 15 0och 16 §, 7 a kap., 9 kap., 10 kap. 1-8 §,9 § 1 och
2 mom., 11-13, 15 och 16 §, 11 kap. 20-25 §, 12 kap. 4 §, 14 och 15 kap. samt i 16 kap.
2 och 3 § i denna lag foreskrivs om vérdepappersforetag och tredjelandsforetag, vad som
i 5 kap. i lagen om handel med finansiella instrument foreskrivs om vérdepappersforetag
och tredjelandsforetag samt vad som i 7 kap. 6 § 1 kreditinstitutslagen foreskrivs om kre-
ditinstitut. [ artiklarna 3—26 och avdelning VII i EU:s férordning om marknader for finan-
siella instrument foreskrivs dessutom om de krav som stélls pa tredjelandsforetags verk-
sambhet.

I artiklarna 4649 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs
om tredjelandsforetags ritt att i Finland tillhandahélla investeringstjinster eller utfora in-
vesteringsverksambhet efter ett beslut om faststéllande av likvardighet, med eller utan fili-
al.

8§

Bestdmmelser som tilldmpas pa forsdljning och radgivning i samband med strukturerade
insdttningar

Pa virdepappersforetag och kreditinstitut ska vid forséljning och rddgivning i Finland i
samband med strukturerade inséttningar i frdga om dessa funktioner tillimpas 6 b kap. 2 §,
7 kap. 2 § 2 och 6 mom., 6 § 1-3 och 5 mom., 7,9 och 16 §, 10 kap. 1-7,9-11, 13, 15 och
16 §, 11,12 och 15 kap., 16 kap. 2 och 3 § i denna lag samt 7 kap. 6 § i kreditinstitutslagen.

Pa utlindska EES-virdepappersforetags och utléndska EES-kreditinstituts i Finland
etablerade filialer som séljer strukturerade inséttningar eller i samband dérmed tillhanda-
haller investeringsradgivning i Finland ska i frdga om dessa funktioner tillimpas 7 kap.
2 § 6 mom och 16 §, 10 kap. 1-7,9 och 16 §, 12 kap. 4 §, 15 kap. samt 16 kap. 2 och 3 §
i denna lag.

Pa tredjelandsforetags filialer som séljer strukturerade insdttningar eller i samband dér-
med tillhandahaller investeringsradgivning i Finland ska i fraga om dessa funktioner til-
lampas 7 kap. 2 § 2 och 6 mom., 7,9 och 16 §, 10 kap. 1-7,9, 11, 13, 15 och 16 §, 12 kap.
4§, 14 och 15 kap. samt 16 kap. 2 och 3 § i denna lag.

98§
Bestdmmelser som tillimpas pad algoritmisk handel
Trots vad som foreskrivs i 2 § ska bestimmelserna i 7 a kap. om algoritmisk handel til-
lampas ocksé pa sddana handelsparter som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen

om handel med finansiella instrument och som inte med stéd av 2 § 1 mom. 4 punkten och
3 mom. 3, 5 och 7 punkten i denna lag forutsitts vara auktoriserade enligt denna lag.

10 §

Bestdmmelser som tillimpas pa tillsyn och rapportering av positionslimiter och
ravaruderivatpositioner

Trots vad som foreskrivs i 2 § ska 3 kap. 26 §, 7 kap. 6 och 8 § och 10 kap. 3 och 4 § i
lagen om handel med finansiella instrument tillimpas ocksa pd personer som avses ovan
128§.
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11§

Europeiska unionens lagstifining, Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
samt Europeiska bankmyndigheten

I denna lag avses med

1) direktivet om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv
2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU,

2) EU:s forordning om marknader for finansiella instrument Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument och om and-
ring av forordning (EU) nr 648/2012,

3) fondféretagsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG om sam-
ordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara vardepapper (fondforetag),

4) AIFM-direktivet Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt om é&ndring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010,

S5) kreditinstitutsdirektivet Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU om be-
horighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepap-
persforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphdvande av direktiv
2006/48/EG och 2006/49/EG,

6) EU:s kapitalkravsforordning Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersforetag och om éndring av
forordning (EU) nr 648/2012,

7) EU:s forordning om virdepapperscentraler Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 909/2014 om forbéttrad vardepappersavveckling i Europeiska unionen och
om viardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och forord-
ning (EU) nr 236/2012,

8) EU:s marknadsmissbruksforordning Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphéa-
vande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

9) Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten den myndighet som avses i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande av en euro-
peisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om dnd-
ring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG,

10) Europeiska bankmyndigheten den myndighet som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1093/2010 om inréittande av en europeisk tillsynsmyndighet
(Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut av beslut nr 716/2009/EG och om
upphévande av kommissionens beslut 2009/78/EG,

11) kommissionens delegerade direktiv kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU 1 fra-
ga om skydd av finansiella instrument och medel som tillhor kunder, produktstyrnings-
krav och regler for tillhandahallande eller mottagande av avgifter, provisioner eller andra
monetéra eller icke-monetédra formaner.

12 §
Europeiska unionens tekniska standarder och delegerade forordningar

Forutom bestimmelserna i denna lag, de bestimmelser och foreskrifter som utfardats
med stod av den samt EU:s forordning om marknader for finansiella instrument finns det
bestimmelser om vérdepappersforetag i de tekniska standarder och delegerade forord-
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ningar som utfardats genom forordningar eller beslut som antagits av Europeiska kommis-
sionen och som avses i EU:s forordning om marknader for finansiella instrument och i di-
rektivet om marknader for finansiella instrument.

13§

Virdepappersforetag, utlindska virdepappersforetag, EES-stater, tredjeldnder,
utlindska EES-tillsynsmyndigheter, tredjeldnders tillsynsmyndigheter, utlindska EES-
vdrdepappersforetag, utlindska EES-kreditinstitut, tredjelandsforetag och filialer

I denna lag avses med

1) vdrdepappersforetag finlandska aktiebolag och saddana europabolag som avses i la-
gen om europabolag (742/2004) och som enligt denna lag har tillstdnd att tillhandahalla
investeringstjanster eller bedriva investeringsverksamhet,

2) utlindska virdepappersforetag utlindska EES-virdepappersforetag, utlindska
EES-kreditinstitut och tredjelandsforetag,

3) EES-stater stater som hor till Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

4) tredjeldnder andra stater an EES-stater,

5) utlindska EES-tillsynsmyndigheter behoriga myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen i andra EES-stater dn Finland,

6) tredjeldnders tillsynsmyndigheter tredjelédnders behoriga myndigheter som motsva-
rar Finansinspektionen,

7) utlindska EES-virdepappersforetag utlindska vardepappersforetag som av utland-
ska EES-tillsynsmyndigheter har auktoriserats att tillhandahélla investeringstjinster eller
bedriva investeringsverksambhet,

8) utldndska EES-kreditinstitut utlindska kreditinstitut som avses i 1 kap. 7 § 3 mom.
i kreditinstitutslagen och som har auktoriserats att tillhandahalla investeringstjanster eller
bedriva investeringsverksamhet samt att tillhandahélla sidotjénster,

9) tredjelandsforetag utlandska foretag som skulle vara kreditinstitut eller vardepap-
persforetag som tillhandahaller investeringstjanster eller bedriver investeringsverksam-
het, om de hade sitt sdte inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

10) filialer ett vardepappersforetags eller ett utlandskt vardepappersforetags driftsstal-
len som é&r etablerade utanfor hemstaten och i réttsligt hdnseende utgor en del av vérde-
pappersforetaget eller det utlindska véardepappersforetaget och utifran vilket investerings-
tjanster tillhandahalls eller investeringsverksamhet bedrivs samt kan tillhandahallas ocksa
sidotjanster. Alla driftsstidllen som har etablerats i samma medlemsstat av ett viardepap-
persforetag med huvudkontor i en annan medlemsstat ska betraktas som en enda filial.

Vad som i denna lag foreskrivs om utlindska EES-vérdepappersforetags filialer ska til-
lampas pé utlindska EES-vérdepappersforetags anknutna ombud som é&r etablerade i Fin-
land.

14§
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses 1 denna lag

1) vérdepapper enligt virdepappersmarknadslagen (746/2012),

2) sddana andelar i fondforetag och sddana penningmarknadsinstrument som inte ar
vardepapper som avses 1 punkten,

3) optioner, terminer och andra derivatinstrument som har véirdepapper, valutor, rintor,
avkastningar, utsldppsritter, nagot annat derivatinstrument, finansiella index eller andra
finansiella matt som underliggande tillgang och som kan avvecklas fysiskt eller kontant,
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4) optioner, terminer och andra derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgors
av ravaror och som maéste eller kan avvecklas kontant om en part sa dnskar av ndgon annan
orsak dn insolvens eller dé ett avtal Ioper ut av ndgon annan orsak,

5) optioner och andra derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgors av rava-
ror och som kan avvecklas fysiskt, om de omsitts pa en reglerad marknad enligt lagen om
handel med finansiella instrument eller pa en multilateral handelsplattform eller pé en or-
ganiserad handelsplattform, med undantag for grossistenergiprodukter som &r foremal for
handel pa en organiserad handelsplattform och ska avvecklas fysiskt,

6) andra én i 5 punkten avsedda optioner, terminer och andra derivatinstrument vars
underliggande tillgangar utgors av ravaror och som kan avvecklas fysiskt, om derivatin-
strumentet inte dr avsett for kommersiella &ndamal och &r av samma typ som andra deri-
vatinstrument,

7) derivatinstrument for 6verforing av kreditrisk,

8) finansiella kontrakt avseende prisdifferenser,

9) optioner, terminer och andra derivatinstrument vars underliggande tillgangar utgérs
av klimatvariationer, fraktavgifter, inflationstakten eller ndgon annan officiell ekonomisk
statistik och som kan eller maste avvecklas kontant, om en part s& dnskar av ndgon annan
orsak dn insolvens eller om ett avtal 16per ut av ndgon annan orsak, samt andra derivatin-
strument vars underliggande tillgdngar utgdrs av andra tillgangar, réttigheter, skyldighe-
ter, index och finansiella matt 4n sidana som ndmns ovan i denna paragraf och ar av sam-
ma typ som andra derivatinstrument, da det atminstone beaktas om det dr foremal for han-
del pa en saddan reglerad marknad, multilateral handelsplattform eller organiserad handels-
plattform som avses i lagen om handel med finansiella instrument,

10) utsldppsratter som har erkénts i 6verensstimmelse med kraven i Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/87/EG om ett system for handel med utsléppsrétter for vaxt-
husgaser inom gemenskapen och om é&ndring av radets direktiv 96/61/EG
(utsldppshandelssystemet) bade 6msesidigt mellan gemenskapens system och andra sys-
tem for handel med utsléppsritter for vixthusgaser.

15§
Investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Med investeringstjanster eller investeringsverksamhet avses i denna lag

1) mottagande och férmedling av order som avser finansiella instrument (férmedling
av order),

2) utforande av order som avser finansiella instrument for kunders rakning (utforande
av order),

3) sadan handel med eget kapital som resulterar i transaktioner géllande ett eller flera
finansiella instrument (handel for egen rdkning),

4) forvaltning av finansiella instrument enligt avtal med kunder pa sé sitt att egen-
domsforvaltaren helt eller delvis har getts rétt att besluta om placering av instrumenten
(kapitalforvaltning),

5) personliga rekommendationer till kunder i friga om transaktioner som avser vissa
finansiella instrument (investeringsradgivning),

6) ordnande av emission eller forsiljning av finansiella instrument pé grundval av ett
fast atagande (garantiverksamhet for finansiella instrument),

7) ordnande av emission eller forsiljning av finansiella instrument utan fast atagande
(placering av finansiella instrument),

8) ordnande av handel med finansiella instrument p& en multilateral handelsplattform
enligt lagen om handel med finansiella instrument (ordnande av multilateral handel),
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9) ordnande av handel med obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslapps-
ratter eller derivat pa en organiserad handelsplattform enligt lagen om handel med finan-
siella instrument (ordnande av organiserad handel).

16 §
Kreditinstitut och finansiella institut

Med kreditinstitut avses 1 denna lag kreditinstitut enligt 1 kap. 7 § i kreditinstitutslagen.
Med finansiella institut avses i denna lag finansiella institut enligt 1 kap. 11 § i kredit-
institutslagen.

17§
Ledning och verkstdllande ledning

Med ledning avses i denna lag ett virdepappersforetags styrelse och, om foretaget har
ett forvaltningsrad, forvaltningsradet, verkstillande direktoren och alla som é&r direkt un-
derstéllda verkstéllande direktoren och skoter foretagets hogsta ledningsuppgifter eller de
facto leder dess verksamhet.

Med verkstdillande ledning avses i denna lag virdepappersforetagets verkstillande di-
rektor och alla som &r direkt understéllda verkstdllande direktoren och skoter foretagets
hogsta ledningsuppgifter eller de facto leder dess verksamhet.

18 §
Koncern, moderforetag och dotterforetag

Med koncern, moderforetag och dotterforetag avses i denna lag koncerner, moderfore-
tag och dotterforetag enligt bokforingslagen (1336/1997) samt utlindska koncerner, mo-
derforetag och dotterforetag som ar jamforbara med dem.

19§
Tjdnsteforetag

Med tjdnsteforetag avses 1 denna lag ett sddant anknutet foretag som avses i artikel
4.1.18 i EU:s tillsynsforordning och som huvudsakligen producerar tjanster for ett eller
flera vardepappersforetag genom att dga, besitta eller forvalta fastigheter eller som for ett
eller flera vardepappersforetag producerar databehandlingstjénster eller andra motsvaran-
de tjanster som hor till vardepappersforetagets huvudsakliga verksamhet.

20§
Holdingforetag

Med holdingforetag avses i denna lag sadana foretag som avses i artiklarna 4.1.20 och
4.1.21 1 EU:s tillsynsforordning och vars dotterforetag huvudsakligen dr vardepappersfo-
retag eller andra finansiella institut och av vars dotterforetag dtminstone ett ar ett vérde-
pappersforetag.

Finansinspektionen ska, efter att ha fatt kinnedom om att ett annat foretag &n ett kredi-
tinstitut eller ett vardepappersforetag har blivit moderforetag for ett viardepappersforetag,
utan drdjsmaél besluta om huruvida foretaget ska betraktas som ett holdingforetag enligt 1
mom.

10
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21§
Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell foretagsgrupp avses i denna lag en koncern som bestéar av koncernens
moderforetag, vilket &r ett finlindskt eller utlindskt virdepappersforetag eller ett fin-
landskt eller utlindskt holdingféretag som ar vardepappersforetagets moderforetag (den
finansiella foretagsgruppens moderforetag), och av moderforetagets finldndska och ut-
landska dotterforetag, vilka &r andra virdepappersforetag, kreditinstitut, finansiella insti-
tut eller tjansteforetag (den finansiella foretagsgruppens dotterforetag).

I artiklarna 11-24 i1 EU:s tillsynsforordning foreskrivs om tillimpningsomrédet for
gruppbaserad tillsyn dver viardepappersforetag som ar moderforetag i en finansiell fore-
tagsgrupp och dver ddrmed jaimforbara virdepappersforetag som ér dotterforetag till hol-
dingforetag.

22§
Utkontraktering

Med utkontraktering avses i denna lag atgérder som vidtas i samband med ett virdepap-
persforetags verksamhet och som innebér att ndgon annan tjansteleverantor tillhandahaller
virdepappersforetaget sidana funktioner eller tjédnster som det annars skulle skota sjélv.

23§
Kunder, professionella och icke-professionella kunder

I denna lag avses med professionella kunder

1) aktorer som enligt ett verksamhetstillstand bedriver verksamhet péa finansmarkna-
den eller reglerade aktorer och med dem jamforbara under myndighetstillsyn staende ut-
landska

a) vardepappersforetag,

b) kreditinstitut enligt kreditinstitutslagen,

c¢) fondbolag och forvaringsinstitut enligt lagen om placeringsfonder samt AIF-forval-
tare, forvaringsinstitut och sirskilda forvaringsinstitut enligt lagen om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder,

d) borser enligt lagen om handel med finansiella instrument,

e) viardepapperscentraler, utlindska clearingorganisationer samt centrala motparter en-
ligt lagen om vérdeandelssystemet och om clearingverksambhet,

f) forsdkringsbolag enligt forsékringsbolagslagen,

g) arbetspensionsforsiakringsbolag enligt lagen om arbetspensionsforsékringsbolag,
pensionsstiftelser enligt lagen om pensionsstiftelser och pensionskassor enligt lagen om
forsakringskassor,

h) lokala foretag som avses i artikel 4.1.4 i EU:s tillsynsforordning,

1) foretag som for egen rikning koper och séljer rdvaror och ravaruderivat,

j) andra institutionella investerare an de som avses i underpunkt a—i,

2) storforetag som enligt bokslutet for den senast avslutade fulla rikenskapsperioden
uppfyller minst tva av foljande krav:

a) balansomslutningen ar minst 20 000 000 euro,

b) omséttningen dr minst 40 000 000 euro,

¢) kapitalbasen dr minst 2 000 000 euro,

3) finska staten, Statskontoret, landskapet Aland, utlindska stater och delstater samt ut-
landska organ som skoter statsskulden,

11
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4) Europeiska centralbanken, Finlands Bank och med den jimforbara utldndska cen-
tralbanker samt Internationella valutafonden, Vérldsbanken, Europeiska investeringsban-
ken och andra med dem jimforbara internationella institutioner och organisationer,

5) institutionella investerare vars huvudverksamhet &r att investera i finansiella instru-
ment,

6) andra kunder som virdepappersforetag behandlar som professionella kunder pa
grundval av 2 mom.

Ett virdepappersforetag far behandla andra kunder &dn sddan som avses i 1 mom. 1-5
punkten som professionella kunder pa deras egen begéiran, om det beddmer att kunden har
fardigheter att fatta sjélvstidndiga investeringsbeslut och formaga att forsta de risker som
ar forknippade med besluten och om kunden dessutom uppfyller minst tva av foljande
krav:

1) kunden har genomfort betydande transaktioner pa marknaden i frga i snitt tio gdng-
er per kvartal under de fyra senaste kvartalen,

2) viardet av kundens investeringstillgéngar 6verstiger 500 000 euro,

3) kunden arbetar eller har minst ett ar arbetat yrkesmassigt inom finanssektorn med
uppgifter som forutsitter kinnedom om planerade transaktioner och tjanster.

Med icke-professionella kunder avses i denna lag kunder som inte ar professionella en-
ligt 1 mom.

Med kunder avses i denna lag fysiska eller juridiska personer som ett virdepappersfo-
retag tillhandahaller investerings- och sidotjanster.

24 §
Godtagbara motparter

I denna lag avses med godtagbara motparter

1) kunder enligt 23 § 1 mom. 1, 3 och 4 punkten,

2) sadana foretag enligt 23 § 1 mom. 2 punkten som har samtyckt till att bli behandlade
som godtagbara motparter.

25§
Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltrdde

Med algoritmisk handel avses i denna lag handel med finansiella instrument dir en da-
toralgoritm automatiskt bestimmer enskilda orderparametrar.

Med teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel avses 1 denna lag varje teknik for algo-
ritmisk handel som kédnnetecknas av

1) attinfrastrukturen &r avsedd att minimera nitens latens och andra typer av latens, in-
begripet atminstone ett av foljande system for algoritmisk registrering av order: samloka-
lisering, narvardskap eller elektroniskt hdghastighetstilltride,

2) att systemet beslutar om nér en order ska initieras, genereras, routas eller utforas
utan ménsklig medverkan for enskilda handelstransaktioner eller enskilda order, och

3) en stor méngd intradagsmeddelanden som utgor order, bud eller annulleringar.

Med direkt elektroniskt tilltrdde avses ett handelsplatsarrangemang dir en medlem av
eller deltagare eller kund pa en handelsplats ger en person tillatelse att anvéinda dennes
handelskod, s4 att personen elektroniskt kan formedla order avseende ett finansiellt instru-
ment direkt till handelsplatsen.

12
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26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

1) strukturerad insdttning en sadan inséttning enligt definitionen i artikel 2.1 c i Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU om inséttningsgarantisystem, som kan be-
talas helt pa forfallodagen enligt villkor som innebér att eventuell rédnta eller premie ska
betalas eller riskeras enligt en formel som omfattar faktorer som t.ex.

a) ett index eller en kombination av index, med undantag for insittningar med rorlig
rénta vilkas avkastning &r direkt knuten till ett rinteindex som Euribor eller Libor,

b) ett finansiellt instrument eller en kombination av finansiella instrument,

c) en révara eller en kombination av ravaror eller andra fysiska eller icke-fysiska icke-
fungibla tillgangar, eller

d) en valutakurs eller en kombination av valutakurser.

2) depabevis viardepapper som kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden och
som innebér dganderitt till en icke-etablerad emittents virdepapper samtidigt som de kan
tas upp till handel pa en reglerad marknad och handlas oberoende av den icke-etablerade
emittentens virdepapper,

3) borshandlad fond en fond dér minst en andels- eller aktieklass handlas hela dagen
pa minst en handelsplats och med minst en marknadsgarant som vidtar atgérder for att sé-
kerstilla att handels- eller aktiepriset pa handelsplatsen inte i betydande grad skiljer sig
fran dess substansvérde och, i tillimpliga fall, frén dess prelimindra substansvirde,

4) certifikat certifikat enligt definitionen i artikel 2.1.27 i EU:s forordning om markna-
der for finansiella instrument,

5) strukturerade finansiella produkter strukturerade finansiella produkter enligt defini-
tionen i artikel 2.1.28 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument,

6) derivat derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 1 EU:s férordning om marknader
for finansiella instrument,

7) rdvaruderivat ravaruderivat enligt definitionen i artikel 2.1.30 1 EU:s férordning om
marknader for finansiella instrument,

8) grossistenergiprodukter grossistenergiprodukter enligt definitionen i artikel 2.4 i
Europaparlamentets och réddets forordning (EU) nr 1227/2011 om integritet och dppenhet
pa grossistmarknaderna for energi,

9) korsforsdljning att erbjuda en investeringstjanst tillsammans med en annan tjénst el-
ler produkt som en del av ett paket eller som ett villkor for samma 6verenskommelse eller
paket,

10) marknadsgarant en person som pa finansiella marknader pa fortlopande basis har
atagit sig att handla for egen rakning genom att kdpa och silja finansiella instrument med
utnyttjande av den personens eget kapital till priser som faststillts av den personen,

11) utforande av order for kunds rdkning att kdpa eller silja ett eller flera finansiella
instrument for kunders rékning och inbegripet ingaende av avtal {or att silja finansiella in-
strument som utfardats av ett virdepappersforetag eller ett kreditinstitut vid tidpunkten for
utfardandet av dessa,

12) matchad principalhandel en transaktion dir en mellanhand sjilv trider emellan
transaktionens kdpare och séljare pa ett sddant sitt att den under transaktionens utforande
aldrig exponeras for marknadsrisk och dér bada sidor av transaktionen genomfors samti-
digt och dér transaktionen genomfors till ett pris ddr mellanhanden inte gér ndgon vinst
eller forlust, férutom tidigare tillkdnnagivna arvoden eller avgifter for transaktionen,

13) systematisk internhandlare en systematisk internhandlare enligt 1 kap. 2 § 16 punk-
ten i lagen om handel med finansiella instrument,

14) kvalificerat innehav en direkt eller indirekt dgarandel i ett viardepappersforetag
som motsvarar 10 procent eller mer av kapitalet eller av rostrétterna enligt artiklarna 9 och

13
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10 i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG om harmonisering av in-
synskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ér upptagna till handel
pa en reglerad marknad och om &ndring av direktiv 2001/34/EG, med beaktande av vill-
koren for sammanslagning av dessa enligt artikel 12.4 och 12.5 i det direktivet, eller som
gor det mojligt att utova ett visentligt inflytande over ledningen av det virdepappersfore-
tag som dgarandelen avser,

15) betydande bindning en situation dir tva eller flera fysiska eller juridiska personer
ar forenade genom

a) dgarintresse, i form av innehav, direkt eller genom kontroll, av 20 procent eller mer
av rosterna eller kapitalet i ett foretag,

b) kontroll, som innebér forbindelse mellan ett moderforetag och ett dotterforetag i alla
de fall som omfattas av artikel 22.1 och 22.2 i direktiv 2013/34/EU om arsbokslut, kon-
cernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets
och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets direktiv 78/660/EEG och
83/349/EEQG, eller en likartad forbindelse mellan ndgon fysisk eller juridisk person och ett
foretag, varvid varje dotterforetag till ett dotterforetag ocksé ska anses vara ett dotterfore-
tag till det moderforetag som star 6ver dessa foretag,

c) en varaktig forbindelse for bada eller alla till samma person genom ett kontrollfor-
hallande.

27§
Tillsyn

Finansinspektionen dvervakar efterlevnaden av denna lag samt bestimmelser och fore-
skrifter som utfardats med stod av den, enligt vad som foreskrivs i denna lag och i lagen
om Finansinspektionen (878/2008).

Bestammelser om Finansinspektionens skyldighet att samarbeta med konsumentom-
budsmannen i frdga om tillsynen dver kundskyddet finns i 5 kap. i lagen om Finansinspek-
tionen.

2 kap.

Riitt att tillhandahalla investeringstjéinster eller bedriva investeringsverksamhet

1§
Tillstandsplikt for investeringstjdnster eller investeringsverksamhet

Investeringstjanster far tillhandahallas eller investeringsverksamhet bedrivas endast av
foretag som har beviljats tillstind enligt denna lag och av utléndska foretag som har auk-
torisation eller rétt att enligt 4 eller 5 kap. tillhandahalla investeringstjénster eller bedriva
investeringsverksamhet i Finland.

Trots vad som foreskrivs i 1 mom. far en niringsidkare med verksambhetstillstand enligt
denna lag ta emot och formedla order som avser finansiella instrument enligt 1 kap. 3 § 1
mom. 1 punkten samt tillhandahélla investeringsradgivning. En forutsittning for att en en-
skild néringsidkare eller en juridisk person som leds av en fysisk person ska beviljas verk-
sambhetstillstand 4r att man genom alternativa arrangemang ser till att néringsidkaren eller
den juridiska personen leds pé ett sunt och ansvarsfullt sitt, samt att kundernas intressen
och marknadens integritet beaktas pa ett adekvat sitt. Naringsidkaren och den fysiska per-
sonen ska ha tillrdckligt god vandel, tillrickliga kunskaper, fardigheter och erfarenheter
samt avsétta tillrackligt med tid for att kunna fullgéra sina plikter.

14
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28
Tillhandahdllande av investeringstjdnster eller bedrivande av investeringsverksamhet
enligt annat tillstand

Trots bestimmelserna i 1 § 1 mom. far investeringstjanster tillhandahallas och investe-
ringsverksamhet bedrivas av finldndska och utldndska kreditinstitut s som foreskrivs i
kreditinstitutslagen, av finldndska fondbolag och utlindska EES-fondbolag s som fore-
skrivs i lagen om placeringsfonder samt av finldndska och utlindska AIF-forvaltare si
som foreskrivs i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Trots bestimmelserna i 1 § far multilateral eller organiserad handel ordnas av borser
som avses i lagen om handel med finansiella instrument.

38
Sidotjdnster och rdtt att tillhandahdlla datarapporteringstjinster

Virdepappersforetag far i enlighet med sitt verksamhetstillstdnd utéver investerings-
tjanster och investeringsverksamhet

1) bevilja kunder kredit och annan finansiering i samband med investeringstjanster,

2) tillhandahalla foretag radgivning om kapitalstruktur, foretagsstrategi och andra fra-
gor som har samband med dessa samt radgivning och tjanster som géller fusioner, fore-
tagsforvérv och andra omstruktureringar,

3) tillhandahalla valutatjanster i samband med investeringstjinster,

4) producera och tillhandahélla investerings- och finansanalyser samt andra motsva-
rande former av allminna rekommendationer om handel med finansiella instrument,

5) tillhandahélla tjanster som anknyter till garantiverksamhet for finansiella instru-
ment,

6) tillhandahélla investeringstjanster och tjanster motsvarande dem som avses i detta
moment med sddana underliggande tillgangar till derivatinstrument som inte ar finansiella
instrument, nir verksamheten har samband med verksamhet som bedrivs med derivatin-
strument,

7) tillhandahalla forvaring och administration av finansiella instrument for kunders
rakning, bland annat vardepappersférvaring och liknande tjanster, med undantag for till-
handahallande och forande av vardepapperskonton pa hogsta niva enligt punkt 2 i avsnitt
A i bilagan till EU:s férordning om vardepapperscentraler,

8) tillhandahéalla annan forvaring av finansiella instrument &n sddan som avses i 7
punkten,

9) bedriva annan verksamhet som ar jamforbar med eller har ett ndra samband med
verksamhet som avses i detta moment

Ett vardepappersforetag som ordnar multilateral eller organiserad handel far dessutom
upprétthalla och tillhandahalla sddana datarapporteringstjanster som avses i 1 kap. 2 § 1
mom. 19 punkten i lagen om handel med finansiella instrument.

3a§
Tillhandahdllande av andra investeringsobjekt dn finansiella instrument

Om ett virdepappersforetags verksamhetstillstdnd ger rétt att tillhandahélla formedling
eller utforande av order, kapitalforvaltning eller investeringsradgivning, far foretaget ock-
sa tillhandahélla tjéanster som avser andra investeringsobjekt &n finansiella instrument
samt investerings- och finansieringsradgivning som avser sddana objekt. Om vérdepap-
persforetagets verksamhetstillstand ger rétt att tillhandahalla férvaring av finansiella in-
strument, far det i enlighet med tillstandet ocksa tillhandahélla tjanster som avser andra
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investeringsobjekt &n finansiella instrument. I lagen om gréisrotsfinansiering (734/2016)
foreskrivs om formedling av grisrotsfinansiering pa annat sétt 4n med finansiella instru-
ment.

3 kap.

Beviljande och dterkallande av verksamhetstillstind for virdepappersforetag samt
betydande fgares tillforlitlighet

1§
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen kan pa ansdkan bevilja tillstdnd for tillhandahallande av investe-
ringstjanster och bedrivande av investeringsverksamhet. Om ett vardepappersforetag i en-
lighet med 11 kap. 1§ maste hora till ersidttningsfonden for investerarskydd, nedan
ersdttningsfonden, ska Finansinspektionen innan den avgdr drendet be ersittningsfonden
yttra sig om ansokan.

Till ansokan ska fogas véirdepappersforetagets verksamhetsplan varav dtminstone fram-
gar vilka verksamhetsslag som planeras och organisationsstrukturen for dessa samt all in-
formation som krévs for att Finansinspektionen ska kunna forvissa sig om att vardepap-
persforetaget vid tiden for auktorisationen har vidtagit alla nodvandiga atgérder for att
uppfylla de krav som foreskrivs i denna lag samt i férordningar och beslut som kommis-
sionen antagit i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument.

Finansinspektionen kan utfarda foreskrifter om vilka uppgifter som ska ingé i ansdkan
och om vilka utredningar som ska fogas till den, om inte ndgot annat foljer av de bestdm-
melser som avses i 2 mom.

Om det foretag som ansdker om verksamhetstillstdnd ar dotterforetag till ett vardepap-
persforetag, kreditinstitut, en marknadsoperator eller ett forsakringsbolag som auktorise-
rats i en annan EES-stat eller dotterforetag till ett sddant vardepappersforetags, kreditin-
stituts eller forsakringsbolags moderforetag, ska en begidran om yttrande riktas till den ut-
landska EES-tillsynsmyndigheten. P4 samma sétt ska forfaras om samma fysiska eller ju-
ridiska personer har bestimmande inflytande bade i det foretag som anséker om verksam-
hetstillstand och i1 vardepappersforetaget, kreditinstitutet eller forsédkringsbolaget. I bega-
ran om yttrande ska tillsynsmyndigheten uppmanas att sarskilt bedoma aktiedgarnas lamp-
lighet och de chefers anseende och erfarenhet som deltar i ledningen for ett annat foretag
inom samma grupp samt att overlamna de uppgifter om ovan ndmnda omstandigheter som
har betydelse for verksamhetstillstandet eller for tillsynen 6ver vardepappersforetaget.

23§
Beslut om verksamhetstillstand

I verksambhetstillstandet ska ndmnas de investeringstjanster och den investeringsverk-
samhet samt de sidotjanster enligt 2 kap. 3 § 1 mom. som vardepappersforetaget har ratt
att tillhandahalla och bedriva. Efter det att verksambhetstillstandet beviljats kan Finansin-
spektionen pa ansdkan av virdepappersforetaget dndra tillstdndet i friga om de tjanster
som vardepappersforetaget far tillhandahalla.
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38
Forutsdttingar for beviljande av verksamhetstillstand

Verksamhetstillstdnd ska beviljas om det utifran de upplysningar som inkommit kan sé-
kerstéllas att virdepappersforetagets dgare uppfyller de krav som foreskrivs i 4 § och att
vardepappersforetaget uppfyller de krav som foreskrivs i 6 och 6 b kap., 7 kap. 1, 2, 4-9,
11-14 och 16 §, 9 kap. 1-5 §, 10 och 11 § och 10 kap. samt i 12 kap. 3 § 2 mom. Virde-
pappersforetag som har for avsikt att driva en multilateral eller organiserad handelsplatt-
form ska dessutom uppfylla de krav for verksamheten som foreskrivs i 5 kap. 1-8, 10, 15,
16 och 20-30 § i lagen om handel med finansiella instrument. Vardepappersforetag som
bedriver algoritmisk handel eller tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrdde till en handels-
plats ska dessutom uppfylla de krav for verksamheten som foreskrivs i 7 a kap.

Verksamhetstillstdnd kan ocksé beviljas ett nytt virdepappersforetag innan det regist-
reras.

4§
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som har ett kvalificerat innehav i ett virdepappersforetag ska vara tillforlitlig.
Innehavet ska berdknas i enlighet med 6 a kap. 1 § 3 mom.

8§
Inledande av verksamhet och rapportering av dndringar

Virdepappersforetag ska till Finansinspektionen rapportera alla vésentliga fordndringar
1 forutsittningarna for beviljande av tillstand.

4 kap.

Utlindska EES-virdepappersforetags filialetablering och tillhandahallande av
tjdnster i Finland samt utlindska EES-kreditinstituts tillhandahallande av tjéinster i
Finland

1§
Filialetablering eller anvindning av anknutna ombud

Ett utlindskt EES-vardepappersforetag och ett utlandskt EES-kreditinstitut far tillhan-
dahélla investeringstjénster eller bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sido-
tjanster 1 Finland genom att etablera filialer i Finland eller anvdnda anknutna ombud som
ar etablerade i Finland, om det utlindska EES-véardepappersforetaget eller det utlaindska
EES-kreditinstitutet inte har etablerat filial i Finland och forutsatt att de tjanster som det
utlaindska EES-vérdepappersforetaget tillhandahéller och den verksamhet som det bedri-
ver omfattas av auktorisationen i foretagets hemmedlemsstat. Sidotjanster féar tillhanda-
hallas endast i samband med investeringstjanster eller investeringsverksamhet.

Utlandska EES-virdepappersforetag far etablera filialer i Finland eller borja anlita an-
knutna ombud enligt 1 mom. efter det att Finansinspektionen har fatt ett meddelande om
saken fran EES-tillsynsmyndigheten i viardepappersforetagets hemmedlemsstat. Av an-
malan ska framgé foljande uppgifter och utredningar:

1) filialetableringen i Finland samt den nya filialens adress och kontaktuppgifter, eller
den EES-stat inom vars territorium det utlindska EES-vardepappersforetaget inte har eta-
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blerat en filial men dér det anknutna ombud é&r etablerat som foretaget har for avsikt att
anvinda 1 Finland,

2) de investeringstjanster som ska tillhandahallas och den investeringsverksamhet som
ska bedrivas i enlighet med bilaga I i direktivet om marknader for finansiella instrument
samt om de sidotjénster som ska tillhandahéllas,

3) filialens organisationsstruktur och anvéndningen av anknutna ombud samt namnen
pa de anknutna ombud som foretaget har for avsikt att anvénda,

4) om foretaget har for avsikt att anvinda ett eller flera sidana anknutna ombud som
avses i 1 punkten, en beskrivning av den planerade anvindningen tillsammans med en or-
ganisationsstruktur, inklusive rapporteringsrutiner, som anger hur ombudet passar in i vér-
depappersforetagets struktur,

5) den adress i Finland dir handlingar kan erhéllas,

6) namnen pa de personer som ansvarar for filialens eller det anknutna ombudets verk-
sambhet,

7) det system som dr avsett att skydda filialens investerare, eller avsaknaden av ett sé-
dant system.

En filial kan etableras och den far inleda sin verksamhet vid den tidpunkt som Finans-
inspektionen bestdmmer, dock senast tvd ménader efter det att Finansinspektionen har fatt
den information som avses i 2 mom. Det som foreskrivs ovan ska pd motsvarande sétt til-
lampas nér ett anknutet ombud inleder sin verksamhet.

Det som i 1 mom. foreskrivs om utlindska EES-vardepappersforetags rétt att i Finland
tillhandahalla investeringstjanster och bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla
sidotjénster via en filial eller genom anvindning av ett anknutet ombud som &r etablerat i
Finland och det som i 2 mom. foreskrivs om anmélan om anvandning av ett anknutet om-
bud, ska pa motsvarande sitt tillimpas pa utlindska EES-kreditinstitut.

Ett utlaindskt EES-kreditinstitut som har for avsikt att anvénda ett anknutet ombud en-
ligt 4 mom. far borja anvinda ombudet efter det att Finansinspektionen av EES-tillsyns-
myndigheten i kreditinstitutets hemmedlemsstat har fatt en anmélan med de uppgifter som
avses i 2 mom. Anvéindningen av ett anknutet ombud fér inledas vid en tidpunkt som Fi-
nansinspektionen bestimmer, dock senast tvd ménader efter det att Finansinspektionen
har fétt den information som avses i 2 mom.

Om det sker fordndringar i de uppgifter som anmalts i enlighet med 2 och 4 mom. kan
ett utlindskt EES-vardepappersforetag och ett utlaindskt EES-kreditinstitut beakta detta
efter att Finansinspektionen har fatt en anméilan om foérdndringen av EES-tillsynsmyndig-
heten i virdepappersforetagets eller kreditinstitutets hemmedlemsstat.

28
Tillhandahdllande av investeringstjdnster utan filialetablering

Utldandska EES-vérdepappersforetag och utlindska EES-kreditinstitut har ritt att till-
handahélla investeringstjanster och bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla
sidotjanster i Finland utan att etablera dotterforetag eller filial, forutsatt att tjdinsterna och
investeringsverksamheten omfattas av deras auktorisation.

Foretag som avses i | mom. har rétt att tillhandahalla sidotjanster endast i samband med
investeringstjénster eller investeringsverksamhet, om inte annat féreskrivs ndgon annan-
stans i lag.

Ett utlindskt EES-vérdepappersforetag far borja tillhandahélla investeringstjénster el-
ler bedriva investeringsverksamhet i Finland nér Finansinspektionen av den utléndska
EES-tillsynsmyndigheten har fatt en anmélan med dtminstone f6ljande uppgifter:

1) avsikten att bedriva verksamhet i Finland,

2) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka investeringstjénster och sidotjénster
som ska tillhandahallas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas samt huru-
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vida foretaget avser att gora detta genom att anvéinda anknutna ombud som &r etablerade
1 hemmedlemsstaten samt med namnen pé eventuella anknutna ombud.

Om ett utlindskt EES-virdepappersforetag avser att anvénda sig av anknutna ombud
som é&r etablerade i1 dess hemmedlemsstat nér det tillhandahaller investeringstjanster eller
bedriver investeringsverksamhet i Finland kan foretaget borja tillhandahalla tjanster eller
bedriva verksambhet efter det att Finansinspektionen av den utlindska EES-tillsynsmyn-
digheten har fatt namnen pé de anknutna ombud som foretaget avser att anvénda i Finland.
Finansinspektionen ska offentliggéra sddan information.

Det som foreskrivs i 4 mom. ska tillimpas pé utlindska EES-kreditinstitut som planerar
att i Finland bedriva verksamhet som avses i 1 mom. genom férmedling av ett anknutet
ombud som ér etablerat i dess hemmedlemsstat.

Om det sker fordndringar i uppgifter som anmalts i enlighet med 3 och 4 mom. kan ett
utlindskt EES-vérdepappersforetag beakta detta efter att Finansinspektionen har fatt ett
meddelande om fordandringarna fran EES-tillsynsmyndigheten i viardepappersforetagets
hemmedlemsstat. Det som foreskrivs ovan ska pa motsvarande sétt tillimpas pa ett EES-
kreditinstitut om det sker fordndringar i de uppgifter som anmalts i enlighet med 5 mom.

Ett utlindskt EES-virdepappersforetag och ett utlindskt EES-kreditinstitut kan erbjuda
i Finland etablerade vardepappersforetag, kreditinstitut och andra aktorer direkt majlighet
att bedriva handel pa en multilateral eller organiserad handelsplattform nér Finansinspek-
tionen av den utlindska EES-tillsynsmyndigheten har informerats om att verksamheten
inleds och var och hur mgjligheten att bedriva handel enligt planerna ska erbjudas. Finan-
sinspektionen har rétt att av den myndighet som ndmns ovan begéra uppgifter om de var-
depappersforetag, kreditinstitut och andra aktdrer som det utlindska EES-virdepappers-
foretaget eller det utlindska EES-kreditinstitutet har auktoriserat som handelsparter.

5 kap.

Tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahallande av tjénster i Finland

1§
Forutsdttningar for filialetablering

Ett tredjelandsforetag som planerar att i Finland tillhandahélla investeringstjénster eller
bedriva investeringsverksamhet samt tillhandahélla sidotjanster till kunder som avses i 1
kap. 23 § 3 och 4 mom. ska etablera filial i Finland och anséka om tillstand hos Finansin-
spektionen for etableringen.

For att verksambhetstillstand for en filial ska beviljas forutstts det att

1) tillhandahéllandet av tjénster eller bedrivandet av investeringsverksamhet som tred-
jelandsforetagets tillstandsansdkan avser omfattas av auktorisation och tillsyn i det tredje-
land dér foretaget &r etablerat,

2) tredjelandsforetaget i tredjelandet har auktorisation for tillhandahéllande av tjanster
och for bedrivande av verksamhet som avses i 1 punkten, varigenom den behdriga myn-
digheten beaktar de rekommendationer gillande finansiering av terrorism som antagits av
arbetsgruppen for finansiella dtgdrder mot penningtvitt och finansiering av terrorism
(FATF),

3) det har inréttats samarbetsarrangemang som inbegriper bestimmelser som reglerar
informationsutbytet i syfte att bevara marknadens integritet och skydda investerare, mel-
lan Finansinspektionen och behdriga tillsynsmyndigheter i det tredjeland dér foretaget ar
etablerat,

4) det tredjeland dér tredjelandsforetaget ar etablerat har undertecknat en Gverenskom-
melse med Finland, som till fullo uppfyller normerna i artikel 26 i OECD:s modellavtal
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for skatter pa inkomst och formogenhet och sékerstéller ett effektivt informationsutbyte i
skattedrenden, inklusive eventuella multilaterala skatteavtal,

5) filialen fritt forfogar over ett tillrackligt startkapital,

6) det utses en eller flera personer som ska ha ansvaret for ledningen av filialen och
som alla uppfyller de i 6 b kap. 1 § ndimnda kraven géllande ledningens tillforlitlighet och
kompetens som foreskrivs i 7 kap. i kreditinstitutslagen och i 6 b kap. 4 § i denna lag,

7) tredjelandsforetaget 4r medlem i ett system som motsvarar det ersdttningssystem
som foreskrivs i Europaparlamentets och radets direktiv 97/9/EG om system for erséttning
till investerare eller den filial som ans6kan om verksamhetstillstdnd avser hor till den er-
sattningsfond for investerarskydd som avses i 11 kap.

28
Uppgifter som ska ldmnas i en tillstandsansokan for en filial

I en tillstdndsansokan for en filial ska lamnas f6ljande uppgifter och utredningar:

1) alla relevanta uppgifter om foretaget, sésom namn, rittslig form, séte, adress, med-
lemmar i ledningsorganen, relevanta aktiedgare och utredning om beviljad auktorisation,

2) namnet pa den myndighet som har ansvaret for tillsyn dver foretaget i det berérda
tredjelandet och, om myndigheterna &r flera, uppgifter om respektive kompetensomraden,

3) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka investeringstjénster och sidotjénster
som ska tillhandahéllas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas, uppgifter
om filialens organisationsstruktur inklusive en beskrivning av eventuell utkontraktering
av avgdrande funktioner till tredjepart,

4) namnen pa de personer som ansvarar for ledningen av filialen och uppgifter om att
dessa personer uppfyller de krav som avses i 1 § 2 mom. 6 punkten,

5) information om det startkapital som filialen fritt forfogar dver,

6) utredning om det skydd som tredjelandets ersittningssystem erbjuder investerare el-
ler om att tredjelandsforetaget pa filialens vignar har ansokt om medlemskap i erséttnings-
fonden for investerare.

Erséttningsfonden for investerare ska ombes att ge ett yttrande om tillstdndsansdkan.

Genom forordning av finansministeriet kan det utfardas ndrmare bestimmelser om vil-
ka kontaktuppgifter som ska framga av tillstdndsansdkan samt om de utredningar som ska
fogas till ansokan.

38
Beviljande av filialtillstind

Finansinspektionen ska bevilja ett tredjelandsforetag filialtillstind om de forutsittning-
ar som foreskrivs i 1 kap. 7 § 1 mom. och 13 § 1 mom. 2, 9 och 10 punkten samti 1 § i
detta kapitel dr uppfyllda.

Nir ett tredjelandsforetag beviljas filialtillstdnd ska det beddmas om ersittningssyste-
met fOr investerare i filialens hemstat motsvarar nivan pa och omfattningen av det skydd
som erséttningsfonden ger. Nar Finansinspektionen beviljar filialtillstind kan den besluta
om filialens medlemskap i ersittningsfonden.

Pé tillstdndsbeslut tillimpas vad som i 3 kap. 2 § foreskrivs om beslut som géller verk-
sambhetstillstand for vardepappersforetag. Finansinspektionen ska inom tio arbetsdagar
frén mottagandet av tillstdndsansdkan underritta sokanden om den tidsfrist som nidmns i
3 kap. 2 § 1 mom. och om mojligheten att Gverklaga beslutet.

Filialtillstindet berattigar virdepappersforetaget att bedriva verksamhet pa ett eller fle-
ra driftstéllen.
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43§
Undantag frdn kravet pa filialtillstand

Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjénst eller bedriver investe-
ringsverksamhet med finansiella instrument uteslutande pa initiativ av en kund som avses
11§ 1 mom. ska det krav pa filialtillstind som foreskrivs i momentet inte tillimpas pa
tjdnsten eller verksamheten for kunden i frdga, inbegripet en relation som har samband
med tillhandahallandet av tjénsten eller bedrivandet av verksamheten. Tredjelandsforeta-
get fir inte marknadsfora nya investeringsprodukter eller investeringstjanster till denna
kund pa annat sétt 4n genom filialen.

58§

Aterkallande av filialtillstand och begrinsning av verksamheten

126 och 27 § i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om aterkallande av tredjelands-
foretags filialtillstind och om begriansning av tillstdndsenlig verksamhet. Finansinspektio-
nen ska dessutom utan drdjsmal dterkalla ett filialtillstind om en myndighet i tredjelands-
foretagets hemstat har aterkallat foretagets auktorisation.

6§
Avslutande av en filials verksamhet

Nir Finansinspektionen aterkallar ett tredjelandsforetags filialtillstand ska filialens
verksamhet avslutas omedelbart. Vad som nigon annanstans i lag foreskrivs om tillsyn
over filialer ska tillimpas pa tillsynen 6ver en filial efter det att den avslutat sin verksam-
het, till dess att ett meddelande enligt 2 mom. har ldmnats och vérdepappersforetagets
ataganden mot filialens kunder &r fullgjorda.

Ett tredjelandsforetag ska utan drojsmal efter det att dess filialverksamhet har avslutats
meddela kunderna hur filialen fullgér sina dtaganden mot dem. Vid behov utfardar Finan-
sinspektionen ndrmare foreskrifter om det forfarande som avses i detta moment.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tillsynen 6ver filialer och i 2 mom. om tredjelandsfo-
retags informationsskyldighet samt vad som i 2 mom. féreskrivs om Finansinspektionens
befogenhet att utfarda ndrmare foreskrifter ska tillimpas da en filials verksamhet begrén-
sas pa det sétt som avses i 5 § i detta kapitel eller i 27 § i lagen om Finansinspektionen.

78
Tredjelandsforetags tillhandahdllande av tjdnster utan filialetablering

I artikel 46 1 EU:s forordning om marknader for finansiella instrument foreskrivs om
tredjelandsforetags ritt att utan filialetablering tillhandahélla investeringstjanster eller be-
driva investeringsverksamhet med eller utan eventuella sidotjanster till godtagbara mot-
parter och professionella kunder i den mening som avses i avsnitt I i bilaga II till direktivet
om marknader for finansiella instrument som &r etablerade i hela unionen, om foretaget ar
registrerat i det register over tredjelandsforetag som fors av Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 48, samt om kommissionens beslut om lik-
vardighet som &r en forutsittning for registrering och om 6vriga forutsittningar for regist-
rering.

I artikel 47.3 i den forordning som ndmns i 1 mom. foreskrivs att ett tredjelandsforetag
som 4r etablerat i ett land vars regelverk och tillsynssystem har erkénts som faktiskt lik-
vardiga i enlighet med punkt 1 och som dr auktoriserat i enlighet med artikel 39 i direktivet
om marknader for finansiella instrument, ska kunna tillhandahéalla de tjanster och den
verksamhet som omfattas av auktorisationen till sdidana godtagbara motparter och profes-
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sionella kunder som avses i | mom. i andra medlemsstater i unionen utan etablering av nya
filialer.

II AVDELNINGEN

VERKSAMHETSFORUTSATTNINGAR, FORVALTNING OCH STYRNING
SAMT ORGANISERING AV VERKSAMHETEN

6 kap.

Ekonomiska verksamhetsforutsittningar for tillhandahallande av
investeringstjinster samt tillsyn dver den ekonomiska stabiliteten

1§
Minimikapital

Ett virdepappersforetag ska ha ett aktiekapital pa minst 730 000 euro, om inte ndgot an-
nat foreskrivs nedan. Ett vardepappersforetags aktiekapital ska, med undantag for sddana
vardepappersforetag som ndmns i 5 mom. och endast tillhandahaller formedling av order
eller investeringsradgivning, besta av en eller flera kapitalposter s som foreskrivs i artikel
26.1 a—e i EU:s tillsynsférordning.

Ett vardepappersforetag som inte bedriver handel for egen ridkning eller garanterar
emissioner eller ordnar multilateral eller organiserad handel men har tillstdnd att inneha
kundmedel ska ha ett aktiekapital pa minst 125 000 euro.

Ett viardepappersforetag som tillhandahaller investeringstjanster enbart med sadana de-
rivatinstrument som avses i 1 kap. 14 § 1 mom. 4-6 punkten i anslutning till ravarumark-
naden, med sadana finansiella kontrakt avseende prisdifferenser som avses i 8 punkten i
samma moment eller med derivatinstrument som avses i 9 punkten i samma moment ska
ha ett aktiekapital p4 minst 125 000 euro.

Ett viardepappersforetag som avses i 2 mom. och som inte har tillstand att inneha kund-
medel ska ha ett aktiekapital pd minst 50 000 euro.

Ett vardepappersforetag vars investeringstjanster endast bestér i att formedla och utféra
order, tillhandahilla kapitalforvaltning eller ge investeringsradgivning och som varken
har tillstand att tillhandahélla sidotjanster enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten eller att inne-
ha kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital pa minst 50 000 euro, eller

2) en ansvarsforsékring som géller i alla EES-stater och ersétter skador som virdepap-
persforetaget ansvarar for enligt denna lag med ett forsdakringsbelopp pa minst 1 000 000
euro per skada och sammanlagt 1 500 000 euro for samtliga skador per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital enligt 1 punkten och ansvarsforsiakring enligt
2 punkten som ticker ansvarsnivén enligt 1 eller 2 punkten.

Om ett virdepappersforetag som tillhandahaller tjénster enligt 5 mom. ar verksamt som
forsakringsmaiklare i enlighet med lagen om forsakringsformedling (570/2005), ska fore-
taget utover vad som foreskrivs i den lagen ha

1) ett aktiekapital pd minst 25 000 euro,

2) ansvarsforsékring som giller i alla EES-stater och ersétter skador som virdepap-
persforetaget ansvarar for enligt denna lag med ett forsdkringsbelopp pa minst 500 000
euro per skada och sammanlagt 750 000 euro for samtliga skador per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital enligt 1 punkten och ansvarsforsiakring enligt
2 punkten som ticker ansvarsnivén enligt 1 eller 2 punkten.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet nir verksamhetstillstdndet beviljas.
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28
Ekonomisk stabilitet och tillsyn

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska inte tillimpas pé vardepappersforetag som avsesi 1 §
5 och 6 mom. Trots vad som foreskrivs ovan i detta moment ska artikel 95.2 i EU:s till-
synsforordning tillimpas pa ett sédant virdepappersforetag som avsesi 1 § 5 mom. da det
som investeringstjénster tillhandahaller utforande av order eller kapitalforvaltning. Vad
som foreskrivs i 10 kap. 3—8 § i kreditinstitutslagen ska inte tillimpas pa vardepappersfo-
retag som har farre 4n 250 anstéllda och vars balansomslutning uppgar till hogst 43 mil-
joner euro.

Vad som i del 4 i EU:s tillsynsfoérordning foreskrivs om stora exponeringar mot kunder
ska inte tillampas pa vardepappersforetag som endast bedriver verksamhet enligt 1 kap.
15§ 1,2,4,5 eller 7 punkten i denna lag.

6 a kap.

Forvirv och avyttring av kvalificerade innehav

1§
Informationskrav gdllande forvirv och avyttring av kvalificerat innehav

Den som avser att direkt eller indirekt forvirva ett kvalificerat innehav i ett vardepap-
persforetag ska péa forhand anmadla detta till Finansinspektionen.

Om avsikten &r att 6ka ett innehav enligt 1 mom. till minst 20, 30 eller 50 procent av
virdepappersforetagets aktiekapital eller sa att innehavet kommer att medfora en lika stor
andel av det rostetal som samtliga aktier medfor eller sa att vardepappersforetaget blir ett
dotterforetag, ska ocksa detta forvirv pa forhand anmalas till Finansinspektionen.

Vid berdkning av den dgarandel och rostandel som avses i 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 §
samt 9 kap. 6, 7, 8 och 8 a § i virdepappersmarknadslagen tillimpas. Vid tillimpning av
detta moment ska inte beaktas aktier som den anmélningsskyldige for hogst ett &r har for-
véirvat 1 samband med en virdepappersemission eller med stdd av sin verksamhet som
marknadsgarant och med vilka den anmélningsskyldige inte har rétt att utdva rostritt i ett
foretag eller i 6vrigt paverka verksamheten i foretagets ledning.

En anmélan enligt 1 eller 2 mom. ska goras ocksa nir det antal aktier som ingar i inne-
havet sjunker under ndgon av de grianser for innehav som anges i 1 eller 2 mom. eller om
vardepappersforetaget upphdr att vara ett dotterforetag till det anmélningsskyldiga foreta-
get.

Virdepappersforetaget och dess holdingforetag ska minst en géng om aret gora anma-
lan till Finansinspektionen om &gare till andelar enligt 1 och 2 mom. och om innehavens
storlek samt utan drojsmél anméla sddana fordndringar i dgarandelarna som har kommit
till dess kénnedom.

2§
Begrdnsning av forvirv av kvalificerat innehav

132 a § i lagen om Finansinspektionen foreskrivs det om Finansinspektionens ritt att
forbjuda forvarv av dgarandelar enligt 1 § och 1 32 b § i den lagen foreskrivs det om for-
farandet i samband med forbudsbeslut.
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Fore utgangen av tidsfristen enligt 32 b § i lagen om Finansinspektionen far den anmal-
ningsskyldige forvirva aktier som avses i 1 § endast om Finansinspektionen har gett sitt
samtycke.

6 b kap.

Forvaltnings- och styrningssystem

1§
Allmdnna krav gdllande virdepappersforetags forvaltnings- och styrningssystem

Pa forvaltning och styrning av virdepappersforetag tillimpas 7 kap. 1-3 och 5-7 § och
8 kap. i kreditinstitutslagen. Bestdmmelserna i 8 kap. i den lagen ska emellertid inte til-
lampas pé vérdepappersforetag som avses i artikel 4.1.2 ¢ i EU:s tillsynsférordning.

28
Virdepappersforetagets styrelse och dess uppgifter

Virdepappersforetagets styrelse ska definiera de forvaltnings- och styrningssystem var-
med det sdkerstills att vardepappersforetaget skots pa ett effektivt och stabilt sétt som
fraimjar kundernas intressen samt fortroendet for marknaden samt dvervaka verkstéllighet-
en.

Utover vad som foreskrivs i 7 kap. 1 § i kreditinstitutslagen ska véirdepappersforetagets
styrelse definiera och godkénna

1) den organisation som behovs for tillhandahallande av investeringstjénster och sido-
tjdnster samt for bedrivande av investeringsverksambhet, inklusive de krav som stills pa
personalens kompetens och erfarenhet, de resurser och forfaranden som behdvs for till-
handahéllande av tjinster och bedrivande av investeringsverksamhet med beaktande av
verksamhetens art, omfattning och komplexitet samt de forfattningar och bestdimmelser
som ska iakttas,

2) de verksambhetsprinciper som &r tillimpliga pé de tjanster och produkter som tillhan-
dahélls och den verksamhet som bedrivs med beaktande av véirdepappersforetagets risk-
tackningskapacitet, kundernas art och behov samt sadana stresstest av kunderna som ut-
fors 1 behdvlig omfattning,

3) de ersittningssystem som tillimpas pé personer som deltar i tillhandahéllandet av
investeringstjdnster sé att systemet uppmuntrar till ansvarsfull affdrsverksamhet, jamlikt
bemotande av kunderna och undvikande av intressekonflikter i kundrelationer.

Styrelsen ska regelbundet bedoma om de strategiska malen for tillhandahallande av in-
vesteringstjanster och sidotjénster och for bedrivande av investeringsverksamhet &r till-
rackliga och hur de uppnaétts, utvirdera forvaltnings- och styrningssystemens effektivitet
och principerna for tillhandahallande av tjénster till kunderna samt vidta atgérder for att
avhjélpa eventuella brister.

Styrelsemedlemmarna ska ges tillgéng till den information och de dokument som de be-
héver for att utfora sitt uppdrag.

38
Minimiantal personer som i praktiken leder virdepappersforetagets verksamhet

Virdepappersforetagets verksamhet ska i praktiken ledas av minst tvd personer som
uppfyller de krav som foreskrivs i 1 och 4 §.
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43§
Tillforlitlighets- och kompetenskrav for virdepappersforetagets ledning

De som hor till vardepappersforetagets ledning ska vara tillforlitliga personer som har
ett gott anseende. De far inte vara forsatta i konkurs eller ha meddelats néringsférbud och
deras handlingsbehorighet far inte heller ha begrinsats.

Den anses inte vara tillforlitlig och ha ett gott anseende som

1) under de senaste fem aren fore beddmningen har domts till fangelsestraff eller under
de tre senaste aren fore bedomningen till botesstraff for brott som kan anses visa att han
eller hon dr uppenbart oldmplig f6r uppdrag som avses i 1 mom., eller som

2) annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig vara uppenbart olamplig for upp-
drag som avses i 1 mom.

Tidsfristen som avses i 2 mom. 1 punkten ska rdknas fran det att domen har vunnit laga
kraft till tidpunkten d& uppdraget tas emot. Om domen inte har vunnit laga kraft far den
domde dock fortsétta utdva beslutanderétt som medlem av virdepappersforetagets led-
ning, om detta kan anses vara uppenbart motiverat med hinsyn till en samlad bedomning
av den domdes tidigare verksamhet, de omsténdigheter som lett till domen och andra re-
levanta omsténdigheter.

De som hor till virdepappersforetagets ledning ska ha sddana kunskaper om och er-
farenheter av virdepappersforetagets affarsverksamhet och de viktigaste risker som ar for-
enade med den samt sddana kunskaper om och erfarenheter av ledning som behdvs med
hénsyn till uppdraget samt med beaktande av foretagsverksamhetens art, omfattning och
komplexitet.

Virdepappersforetaget ska utan dréjsmél underrétta Finansinspektionen om forénd-
ringar inom ledningen som avses i 1 mom.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om vérdepappersforetag ska tillimpas ocksa pa
holdingforetag.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags verksamhet

1§
Drifistillen och huvudkontor

Ett vardepappersforetag ska for sin verksamhet ha minst ett fast driftstdlle. Det kan
dessutom bedriva verksamhet pa andra driftstillen.
Ett viardepappersforetag ska ha sitt huvudkontor i Finland.

2§
Tillforlitlig organisering av verksamheten

Ett vardepappersforetags verksamhet ska organiseras pa ett sitt som med beaktade av
dess art och omfattning kan anses tillforlitligt.

Virdepappersforetaget ska faststilla verksamhetsprinciper och forfaranden i den om-
fattning som krivs for att sikerstilla att foretaget, inklusive dess verkstéllande ledning,
anstillda och anknutna ombud respekterar sina forpliktelser enligt denna lag samt 1ampli-
ga bestimmelser for dessa personers privata transaktioner.

Virdepappersforetaget ska vidta rimliga atgirder for att sékerstélla kontinuitet och re-
gelbundenhet i tillhandahéllandet av investeringstjénster och bedrivandet av investerings-
verksamhet. Virdepappersforetaget ska i det syftet anvéinda d&ndamélsenliga och propor-
tionella system, resurser och forfaranden.
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Virdepappersforetaget ska tillimpa sunda forfaranden for férvaltning och redovisning
samt ha mekanismer for intern kontroll, effektiva riskbedomningsmetoder samt effektiva
kontroll- och skyddssystem for sina informationsbehandlingssystem.

Virdepappersforetaget ska, utan att begrinsa Finansinspektionens tillgéng till informa-
tion, ha inréttat sunda skyddsmekanismer for att garantera skyddet och autentiseringen vid
informationsoverforingen, minimera risken for dataférvanskning och for obehorig at-
komst samt forhindra informationsléckor sa att uppgifterna alltid behandlas konfidentiellt.

Virdepappersforetaget ska ha forfaranden varmed det sékerstéller att de fysiska perso-
ner som pé virdepappersforetagets vignar tillhandahéller investeringsrddgivning eller in-
formation om finansiella instrument, investeringstjénster eller sidotjanster till kunderna
har den kunskap och kompetens som krévs for detta samt med beaktande av uppgifternas
art och omfattning.

38§

Begrdnsningar som gdller forvirv av egna aktier, andelar, kapitallan och debenturer

Virdepappersforetag och foretag inom samma finansiella foretagsgrupp fér bevilja lan
for forvérv av egna och moderforetagets aktier och andelar och ta emot sédana som pant
endast med de begrinsningar som anges i 2 och 3 mom. Med lan jamstélls sdkerhet som
av tillgdngar som tillhor vérdepappersforetaget eller ett foretag inom dess finansiella fo-
retagsgrupp stills for aterbetalning av 1an som avses ovan.

Om inte ndgot annat foljer av 3 mom. fér ett virdepappersforetag och ett foretag inom
dess finansiella foretagsgrupp, trots bestimmelserna i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktiebolagsla-
gen (624/2006) och i 34 § 3 mom. i lagen om skuldebrev (622/1947), bevilja lan for for-
vérv av egna eller moderforetagets aktier och andelar och ta emot dem som pant, om

1) de dr foremal for handel pé en sddan reglerad marknad som avses i lagen om handel
med finansiella instrument,

2) beviljande av lanet eller emottagande av panten ingér i den normala affarsverksam-
heten for vardepappersforetaget eller for foretaget inom dess finansiella foretagsgrupp,
och om

3) lénet har beviljats eller panten tagits emot pa de sedvanliga villkor som vérdepap-
persforetaget iakttar i sin verksamhet.

Ett virdepappersforetag och ett foretag inom dess finansiella foretagsgrupp far som sé-
kerhet for 1&n som beviljas for att finansiera tickning av egna och moderforetagets aktier
och andelar, som pant ta emot sddana aktier och andelar hogst till ett antal som till sitt no-
minella virde motsvarar en tiondel av det ldngivande foretagets eller, om aktier eller an-
delar i det langivande foretagets moderforetag har tagits emot som pant, av moderforeta-
gets bundna kapital.

Vad som 2 och 3 mom. féreskrivs om egna och moderforetagets aktier och andelar ska
pa motsvarande sitt tillimpas pa egna och moderforetagets kapitalbevis, kapitallan, de-
benturer och Ovriga dtaganden som é&r efterstillda emittentens dvriga skulder.

4§
Virdepappersforetags bindningar

En betydande bindning mellan ett vardepappersforetag och en annan juridisk person el-
ler en fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn 6ver viardepappersforetaget. En ef-
fektiv tillsyn far inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter
som utférdats eller meddelats i ett tredjeland och som tillimpas pé fysiska eller juridiska
personer med sddana bindningar.
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Nir det efter att ett verksamhetstillstand beviljats sker fordndringar i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillstindsansokan ska Finansinspektionen omedelbart underrat-
tas om dessa.

58§

Utkontraktering av avgorande och viktiga operativa funktioner

Ett virdepappersforetag kan utkontraktera en operativ funktion som 4r avgdrande och
viktig for tillhandahallandet av investeringstjanster eller bedrivandet av investeringsverk-
samhet om foretaget vidtar rimliga atgirder for undvikande av onddiga ytterligare opera-
tiva risker. Utkontrakteringen far inte genomforas pa ett sitt som vésentligt forsémrar kva-
liteten pa foretagets interna kontroll eller medfor oldgenhet for myndighetstillsynen dver
vérdepappersforetagets verksamhet.

19 kap. 2 § foreskrivs om forvaring av kunders finansiella instrument hos utomstéende
forvarare.

63§
Anknutet ombud

Ett vardepappersforetag far tillhandahélla tjanster enligt 2 mom. genom ett anknutet
ombud. Ombudet handlar pé foretagets vignar och under dess ansvar. Ett anknutet ombud
kan handla for endast ett virdepappersforetags rakning. Ombudet ska pé ett tydligt sétt for
kunden uppge sin stéillning och namnet pa det viardepappersforetag som han eller hon re-
presenterar.

Ett anknutet ombud kan

1) ta emot och formedla kunders instruktioner och order som géller investerings- och
sidotjénster eller finansiella instrument,

2) formedla finansiella instrument till kunder,

3) ge kunder rddgivning om vérdepappersforetagets investerings- och sidotjanster och
finansiella instrument,

4) marknadsfora vardepappersforetagets investerings- och sidotjanster samt finansiella
instrument till kunder.

Virdepappersforetaget svarar for att ett anknutet ombud som det utsett har ett gott an-
seende och sddana allménna, ekonomiska och professionella kunskaper och den kompe-
tens som behovs for att tillhandahélla kunderna investerings- och sidotjénster och ge all
visentlig information om en foreslagen tjanst samt for att det anknutna ombudet ar infort
1 det register 6ver anknutna ombud som avses nedan i 4 mom. Virdepappersforetaget ska
se till att det anknutna ombudets dvriga verksamhet inte medfor oldgenhet for vardepap-
persforetagets verksamhet.

Ett anknutet ombud kan inneha kundmedel {or vardepappersforetagets rikning och un-
der dess ansvar. Om det anknutna ombudet handlar pé viardepappersforetagets vignar i na-
gon annan EES-stat forutsétts det att staten i friga tillater att ett ombud som motsvarar ett
anknutet ombud forvaltar kundmedel.

Med tanke pé& dvervakningen av lagligheten i de anknutna ombudens verksamhet ska
Finansinspektionen fora ett offentligt register 6ver anknutna ombud (registret over ank-
nutna ombud) till vilket viardepappersforetaget anméiler anknutna ombud som det har ut-
sett och som uppfyller kraven i 3 mom. I registret ska foras in fysiska personers fullstin-
diga namn och adress samt adressen dir verksamheten bedrivs. Om ombudet ar en juridisk
person ska i registret antecknas namn, foretags- eller organisationsnummer, site samt
adressen dir verksamheten bedrivs. De uppgifter som forts in i registret ska bevaras i fem
ar raknat fran det att grunden for registreringen har upphort. Registret ska regelbundet
uppdateras och registeruppgifterna ska vara offentligt tillgéngliga. Trots vad som fore-
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skrivs i 16 § 3 mom. i lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999) far
Finansinspektionen lamna ut uppgifter om fysiska personers namn, adress och verksam-
hetsstillens adress i form av utskrifter, genom teknisk anslutning eller pa nagot annat sétt
i elektronisk form eller gora dem allmént tillgéngliga i ett elektroniskt datanét.

78§
Skyldigheter for utvecklare och distributérer av finansiella instrument

Ett virdepappersforetag som utvecklar finansiella instrument ska ha uppdaterade pro-
cesser for produktgodkdnnande varmed foretaget sékerstiller att utvecklingen av finan-
siella instrument &r forenlig med de krav som stélls pd en dndamalsenlig hantering av in-
tressekonflikter och med kundernas intressen. Forfarandet innebér att varje finansiellt in-
strument och betydande fordndringar i det méste godkédnnas innan det finansiella instru-
mentet marknadsfors eller distribueras till kunderna. Forfarandet innebér vidare att kund-
malgruppen for ett visst finansiellt instrument méste preciseras i friga om varje kundka-
tegori, att det maste sékerstillas att alla for en kundmaélgrupp relevanta risker och kost-
nadsstrukturer analyseras och att den tilltdnkta distributionsstrategin dr dverensstimman-
de med kundmalgruppen i fraga. Forfarandet innebér ocksa att den kundmélgrupp maste
preciseras som det finansiella instrumentet inte ar avsett for.

Ett virdepappersforetag som utvecklar finansiella instrument maste tillhandahélla dist-
ributorerna all relevant information om det finansiella instrumentet och om processerna
for godkdnnande av produkterna samt om det finansiella instrumentets kundmalgrupp.
Virdepappersforetaget ska striva efter att sikerstélla att ett finansiellt instrument erbjuds
en viss kundmalgrupp.

Virdepappersforetaget ska regelbundet granska de finansiella instrument som det er-
bjuder eller marknadsfor och de risker som eventuellt dr forenade med instrumenten och
atminstone beddma om ett finansiellt instrument fortfarande ar forenligt med kundmal-
gruppens behov och om den planerade distributionsstrategin fortfarande dr &ndamaélsenlig.

For att kunna erbjuda eller rekommendera finansiella instrument som vardepappersfo-
retaget inte sjdlv utvecklar ska det ha tillgang till sidana &ndamalsenliga processer for pro-
duktgodkinnande med vilka foretaget kan fa den information som avses i 2 mom. om ett
finansiellt instrument, om forfarandet for godkédnnande av produkter samt om det finan-
siella instrumentets kundmalgrupp. Distributdren ska med hjélp av information fran kon-
struktoren och information om sina egna kunder precisera den kundmalgrupp for vilken
de finansiella instrumenten och tjénsterna &r lampliga eller inte. Distributdren ska infor-
mera det finansiella instrumentets utvecklare om sina praktiska erfarenheter nir det géller
granskningen av instrumentets ldmplighet for en viss kundmalgrupp.

Utvecklaren och distributoren av ett finansiellt instrument ska ha forfaranden for att sé-
kerstélla att de fysiska personer som deltar i utvecklingen och distributionen av ett finan-
siellt instrument har den sakkunskap som behdvs for att forsta de finansiella instrumen-
tens, produkternas och tjénsternas egenskaper och risker samt de behov, egenskaper och
malséttningar som géller en viss mélmarknad.

Distributoren av ett finansiellt instrument ska sédkerstélla att instrumentet erbjuds eller
rekommenderas till en kund endast da detta &r forenligt med kundens intresse.

8§
Skyldighet att vidta forberedelser

Virdepappersforetag vilka som sidotjanster tillhandahéaller férvaring av finansiella in-
strument ska genom deltagande i beredskapsplanering pa finansmarknaden och genom
forberedelser for undantagsforhallanden samt genom andra atgérder sikerstilla att deras
uppgifter kan skotas sé storningsfritt som mojligt ocksé under undantagsforhéllanden.
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Om de uppgifter som foljer av 1 mom. forutsitter atgarder som klart avviker fran verk-
samhet som ska anses vara sedvanlig for virdepappersforetag och om dessa atgérder med-
for vésentliga merkostnader, kan kostnaderna erséttas ur forsorjningsberedskapsfonden
enligt lagen om tryggande om forsorjningsberedskapen (1390/1992).

98§
Hantering av intressekonflikter

Virdepappersforetag ska vidta alla rimliga dtgérder for att identifiera och forebygga in-
tressekonflikter och, om sddana uppkommer, bemdéta sina kunder i enlighet med god sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas ska vardepappersforetaget tydligt i varaktig
form enligt 10 kap. 1 § 2 mom. ge kunden tillrdckligt detaljerad information om intresse-
konfliktens art och orsaker samt om vilka dtgérder som vidtagits fér minimering av kun-
dens risker, innan transaktionen utfors for kundens rékning.

Ett virdepappersforetag ska ha principer for forfarandena vid identifiering och forebyg-
gande av intressekonflikter.

10§
Forvirv av bestimmande inflytande i foretag i ett tredjeland

Ett virdepappersforetag eller ett foretag inom dess finansiella foretagsgrupp ska pa for-
hand anmila till Finansinspektionen att foretaget kommer att forvérva bestimmande in-
flytande enligt 1 kap. 5 § i bokforingslagen i ett kreditinstitut, virdepappersforetag, fond-
bolag, AIF-forvaltare eller forsdkringsbolag med site i ett tredjeland.

Finansinspektionen kan inom tre manader efter att ha mottagit en anméilan enligt 1
mom. forbjuda forvérv av bestimmande inflytande, om de lagar, forordningar eller admi-
nistrativa foreskrifter som tillimpas pa det foretag som ar foremal for forvérvet vésentligt
forsvarar en effektiv tillsyn over virdepappersforetaget eller dess finansiella foretags-

grupp.
11§

Tillhérighet till en utlindsk finansiell foretagsgrupp eller till ett utlindskt finans- och
forsdkringskonglomerat

Om ett virdepappersforetag hor till en finansiell foretagsgrupp vars yttersta moderfore-
tag har sitt séte i ett tredjeland, ar en forutséttning for att foretaget ska beviljas verksam-
hetstillstand att

1) enutlindsk myndighet har tillricklig behorighet att Gvervaka hela den finansiella f6-
retagsgruppen pa ett sitt som motsvarar vad som foreskrivs i denna lag, eller att

2) den konsoliderade kapitaltickningen, de konsoliderade stora exponeringarna, den
finansiella foretagsgruppens interna kontroll och riskhanteringsmetoder samt, i frdga om
ett holdingforetag, dgarnas och ledningens lamplighet och tillforlitlighet motsvarar kraven
enligt denna lag.

Finansinspektionen ska besluta om huruvida ett virdepappersforetag uppfyller kraven
enligt 1 mom. i de fall d& vardepappersforetagets moderforetag inte har séte i ndgon annan
EES-stat och vérdepappersforetagets balansomslutning ér storre 4n balansomslutningen i
moderforetagets samtliga utlindska dotterkreditinstitut eller i samtliga utlindska dotterfo-
retag som kan jamstillas med finldndska vardepappersforetag och dessa dotterkreditinsti-
tut och dotterforetag har sitt séte i nigon annan EES-stat.

Finansinspektionen ska innan den fattar beslut enligt 2 mom. begéra ett yttrande i saken
av Europeiska bankmyndigheten, av Europeiska véardepappers- och marknadsmyndighe-
ten och av de utlindska myndigheter som svarar for tillsynen 6ver de utlindska kreditin-
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stitut samt de utlindska foretag som kan jdmstéllas med finldndska virdepappersforetag
vilka hor till en finansiell foretagsgrupp enligt 1 mom. och regleras i en annan EES-stat.
Finansinspektionen ska, efter att ha fattat ett beslut enligt 2 mom., underrétta dessa myn-
digheter och Europeiska kommissionen om beslutet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte p& virdepappersforetag som stir under
gruppbaserad tillsyn av en utlaindsk EES-tillsynsmyndighet, om denna myndighet har an-
sett att den finansiella foretagsgruppen uppfyller de villkor som féreskrivs i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1 mom. om finansiella foretagsgrupper ska pa motsvarande sétt
tillimpas pa finans- och forsakringskonglomerat.

12 §
Skyldighet att géra insideranmdlan

En insider i ett vardepappersforetag ska i enlighet med 13 § till virdepappersforetagets
insiderregister som avses i 14 § anméila uppgifter om aktier och sddana finansiella instru-
ment vilkas vérde bestims utifran aktierna i fraga, nér de dr foremal for handel pé en reg-
lerad marknad eller en multilateral handelsplattform i Finland, nedan insideranmdlan.

Med insider i ett virdepappersforetag avses

1) medlemmarna och suppleanterna i ett vardepappersforetags styrelse och forvalt-
ningsrad, virdepappersforetagets verkstéllande direktdr och dennes stéllforetradare samt
véirdepappersforetagets revisorer, revisorssuppleanter och de anstillda hos en revisions-
sammanslutning som ar huvudansvariga for revisionen av vardepappersforetaget,

2) de anstillda hos virdepappersforetaget som har som uppgift att gora investeringsa-
nalyser av aktier och finansiella instrument som avses i 1 mom., vars huvudsakliga uppgift
bestér i att medverka vid tillhandahéllande av investeringstjénster eller som pa annat sétt
regelbundet far tillgang till i artikel 7 i EU:s marknadsmissbruksfoérordning avsedd insi-
derinformation om sadana aktier och finansiella instrument.

I ett kreditinstitut som tillhandahéller investeringstjénster ska forvaltningsradets leda-
m&ter och suppleanter, styrelsesuppleanterna, revisorerna, revisorssuppleanterna och den
for revisionen av kreditinstitutet huvudansvariga anstéllda hos en revisionssammanslut-
ning gora insideranmaélan endast i det fall att de regelbundet i sin besittning fér i artikel 7
1 EU:s marknadsmissbruksforordning avsedd insiderinformation om aktier eller finansiel-
la instrument som avses i 1 mom.

13§
Insideranmdlan

En insider i ett virdepappersforetag ska gora insideranmilan inom 14 dagar efter sin ut-
ndmning till ett uppdrag som avses i 12 § 2 mom.

I insideranmaélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern ér,

2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten di-
rekt eller indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och sadana finansiella instrument vars vérde bestdms
utifran aktierna i fraga, nér de i Finland &r foremal for handel pa en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagar inom sju dagar underrétta virdepappersforetaget
om

1) forvéarv och avyttringar av aktier och finansiella instrument som avses i 2 mom.
3 punkten, da fordndringen i innehavet uppgér till minst 5 000 euro,

2) andra forandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.
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De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behdver inte uppges till den del de
géller bostadsaktiebolag, 0msesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen
om bostadsaktiebolag (1599/2009), ideella foreningar, ekonomiska foreningar eller sdda-
na organisationer som drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden
handel med finansiella instrument, ska emellertid uppgifter om denna organisation lam-
nas.

I anmélan ska ingé de uppgifter som behdvs for att identifiera personen, organisationen
eller stiftelsen i fraga samt uppgifter om aktierna och dvriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten har dverforts till
véirdeandelssystemet kan vérdepappersforetaget organisera ett forfarande som gor det
mojligt att hdmta uppgifterna ur vardeandelssystemet. I s fall behovs inga separata an-
maélningar.

14 §
Virdepappersforetags insiderregister

Ett virdepappersforetag som ska fora ett register over insideranmélningar som avses i
13 § (virdepappersforetagets insiderregister), varav for varje insider framgér de aktier
och finansiella instrument som innehas av insidern, en omyndig som avses i 13 § 2 mom.
1 punkten och en organisation eller stiftelse som avses i 13 § 2 mom. 2 punkten och som
ar av det slag som ndmns i det momentet samt specificerade forvérv och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 13 § 6 mom. kan virdepappersforetagets insider-
register till denna del bildas av uppgifter fran virdeandelssystemet.

Driften av vérdepappersforetagets insiderregister ska organiseras pa ett tillforlitligt stt.
De uppgifter som registrerats i registret ska bevaras i fem &r efter registreringen. Var och
en har ritt att mot erséttning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fysiska per-
soners personbeteckning och adress och andra fysiska personers 4n insiders namn ar dock
inte offentliga.

15§
Utlindska EES-virdepappersforetags skyldighet att vidta forberedelser

Vad som i 8 § foreskrivs om beredskap och kostnadserséttning géller pa4 motsvarande
satt utlindska EES-vérdepappersforetags filialer. Den skyldighet som foreskrivs i 8 § 1
mom. géller dock inte ett utlindskt vardepappersforetags filial om denna i enlighet med
lagstiftningen i viardepappersforetagets hemstat har sikerstéllt skotseln av sina uppgifter
under undantagsforhallanden pa ett sitt som motsvarar det som foreskrivs i 8 § 1 mom.
och har lagt fram tillricklig utredning om saken for Finansinspektionen.

16 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar de nidrmare foreskrifter som genomforandet av kommis-
sionens delegerade direktiv forutsétter i fraiga om de skyldigheter for utvecklare och dist-
ributdrer av finansiella instrument som avses i 7 §.

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om bedémningen av den kunskap
och kompetens som krivs enligt 2 § 6 mom. och 7 § 5 mom., om innehéllet i insideran-
maélningar som avses i 13 § och hur anmélningarna ska goras samt om innehéllet i sidana
vardepappersforetags insiderregister som avses i 14 § och om hur uppgifterna ska regist-
reras.
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7 a kap.

Algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltride till en handelsplats

1§
Algoritmisk handel

Ett virdepappersforetag som bedriver algoritmisk handel ska ha inréttat effektiva sys-
tem och riskkontroller som dr anpassade for den verksamhet som drivs for att

1) sdkerstdlla att dess handelssystem dr motstandskraftiga och har tillriacklig kapacitet
samt att de omfattas av lampliga handelstrosklar och handelslimiter,

2) forhindra att felaktiga order skickas eller att systemen pa annat sétt fungerar sa att
de kan skapa eller bidra till en oordnad marknad,

3) sékerstilla att handelssystemen inte kan anvéindas for &andamal som strider mot EU:s
marknadsmissbruksférordning eller mot reglerna for en handelsplats till vilken det 4r an-
slutet.

Ett viardepappersforetag som avses i 1 mom. ska ha inrédttat effektiva arrangemang for
driftskontinuitet for att hantera avbrott av driften i sina handelssystem. Vardepappersfore-
taget ska sékerstilla att systemen ar fullstdndigt testade och vederborligen 6vervakade for
att sdkerstélla att de uppfyller kraven som foreskrivs i 1 och 2 mom.

Ett vardepappersforetag som bedriver algoritmisk handel i Finland eller i en EES-stat
ska anméla detta till Finansinspektionen samt till de behdriga myndigheterna for den han-
delsplats dar vardepappersforetaget bedriver algoritmisk handel i egenskap av medlem av
eller deltagare pa handelsplatsen.

Ett vardepappersforetag ska bevara och pa begiran av Finansinspektionen tillhandahal-
la en beskrivning av egenskaperna hos sina strategier for algoritmisk handel, ndrmare upp-
gifter om de handelsparametrar eller handelslimiter som géller for systemet, de centrala
overensstimmelse- och riskkontrolldtgiarder som det har inréttat for att sdkerstélla att vill-
koren som foreskrivs i 1 mom. dr uppfyllda samt ndrmare uppgifter om kontrollen av sina
system.

Finansinspektionen ska pa begéran av den utlindska EES-tillsynsmyndighet for en han-
delsplats dir vardepappersforetaget i egenskap av medlem eller deltagare pa handelsplat-
sen bedriver algoritmisk handel och utan onddigt drojsmal vidarebefordra den information
som avses 1 4 mom.

Ett vardepappersforetag som tillimpar en teknik for algoritmisk hogfrekvenshandel ska
i en godkind form bevara korrekta och kronologiska uppgifter om alla sina lagda order,
inbegripet annulleringar av order, utférda order och bud pé handelsplatser och ska pa be-
géran 6verldmna dem till Finansinspektionen.

2§

Algoritmisk handel och marknadsgaranti

Ett virdepappersforetag som bedriver algoritmisk handel som ett led i en marknadsga-
rantstrategi ska med beaktande av likviditeten, omfattningen och arten pa den specifika
marknaden och sérdragen hos de instrument med vilka handel bedrivs

1) utfora denna marknadsgarantstrategi kontinuerligt under en bestimd andel av han-
delsplatsens handelstider, utom under exceptionella omstandigheter, sa att handelsplatsen
tillhandahélls likviditet pa ett regelbundet och forutsiagbart sétt,

2) ingé ett bindande skriftligt avtal med den handelsplats som atminstone specificerar
véardepappersforetagets skyldigheter enligt 1 punkten, och

3) ha infort effektiva system och kontroller som sékerstiller att foretaget alltid uppfyl-
ler sina skyldigheter enligt det avtal som avses i 2 punkten.
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Ett vardepappersforetag som bedriver algoritmisk handel anses bedriva en marknads-
garantstrategi om det som medlem av eller deltagare pa en eller flera handelsplatser, nér
det handlar for egen rdkning, har en strategi som omfattar att skicka ut fasta, simultana
kop- och séljbud av jamforbar storlek till konkurrenskraftiga priser avseende ett eller flera
finansiella instrument pa en enda handelsplats eller olika handelsplatser, sa att likviditet
regelbundet och I6pande tillhandahalls den totala marknaden.

38
Direkt elektroniskt tilltrdde till en handelsplats

Ett viardepappersforetag som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrdde till en handels-
plats ska ha inréttat effektiva system och kontroller som sékerstéller att

1) lampligheten hos kunder som anvénder tjdnsten bedoms och granskas pé lampligt
satt,

2) kunder som anvénder tjénsten forhindras att overskrida forinstillda handels- och
kredittrosklar,

3) handel som bedrivs av kunder som anvéander tjansten overvakas vederborligen och
att lamplig riskkontroll forhindrar handel som kan skapa risker for vardepappersforetaget
sjalvt eller som skulle kunna skapa eller bidra till en oordnad marknad eller sta i strid med
EU:s marknadsmissbruksforordning eller de regler som géller for handelsplatsen.

Ett virdepappersforetag som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrdde till en handels-
plats ska ansvara for att se till att kunder som anvénder tjansten iakttar bestimmelserna i
denna lag och i lagen om handel med finansiella instrument och f6ljer handelsplatsens reg-
ler. Vérdepappersforetaget ska 6vervaka transaktionerna for att upptécka dvertrddelser av
de reglerna, otillborliga marknadsforhallanden eller otillborligt uppforande som kan inne-
bara marknadsmissbruk och som ska rapporteras till den behdriga myndigheten. Virde-
pappersforetaget ska sékerstilla att det finns ett bindande skriftligt avtal mellan vérdepap-
persforetaget och kunden rérande de huvudsakliga rittigheter och skyldigheter som f6ljer
av tillhandahéllandet av tjansten och att virdepappersforetaget enligt avtalet forblir ansva-
rigt enligt denna lag.

Ett viardepappersforetag som tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrdde till en handels-
plats ska anméla detta till Finansinspektionen och till de behoriga myndigheterna for den
handelsplats dér vardepappersforetaget tillhandahéller direkt elektroniskt tilltrade.

Virdepappersforetaget ska pa begéran tillhandahalla Finansinspektionen en beskriv-
ning av de system och kontroller som avses i 1 mom. och beldgg for att de har tillimpats.

Finansinspektionen ska pa begéran av en behdrig myndighet for den handelsplats i for-
hallande till vilken véirdepappersforetaget tillhandahaller direkt elektroniskt tilltrdde, utan
onddigt drojsmal vidarebefordra information som avses i 4 mom.

Virdepappersforetaget ska se till att dokumentation om uppgifter som avses i denna pa-
ragraf sparas och att den dokumentationen ér tillrdcklig for att den behoriga myndigheten
ska kunna 6vervaka efterlevnaden av bestimmelserna.

4§
Virdepappersforetag som agerar som clearingmedlem for motparter

Ett viardepappersforetag som i enlighet med artikel 2.14 i Europaparlamentets och ra-
dets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktions-
register agerar som en allméin clearingmedlem for kunder som avses i artikel 2.15 i férord-
ningen ska ha inréttat effektiva system och kontroller for att sdkerstilla att avvecklings-
tjénster tillimpas enbart pd kunder som &r ldmpliga och uppfyller tydliga kriterier och att
lampliga krav foreskrivs for de kunderna for att minska riskerna for vardepappersforetaget
och for marknaden.
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Virdepappersforetaget och dess kunder ska uppritta skriftliga avtal rérande de huvud-
sakliga réttigheter och skyldigheter som foljer av tillhandahallandet av tjanster som avses
11 mom.

58§
Utlindska EES-virdepappersforetags anmdlningsskyldighet

Ett utlindskt EES-vérdepappersforetag som i enlighet med 1 § bedriver algoritmisk
handel i Finland ska anmaéla detta till Finansinspektionen.

Ett EES-vérdepappersforetag som i enlighet med 3 § tillhandahaller direkt elektroniskt
tilltrade till en handelsplats ska anméla detta till Finansinspektionen.

6§
Tilldmpning av bestimmelserna pd handelsparter pa reglerade marknader och
multilaterala handelsplattformar

Vad som ovan i detta kapitel foreskrivs om virdepappersforetag ska tillimpas ocksa pa
sddana handelsparter enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 15 punkten i lagen om handel med finan-
siella instrument som enligt 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten och 3 mom. 2, 4 och 6 punkten
i denna lag inte forutsitts ha verksamhetstillstdnd.

8 kap.

Bokslut och revision

2§
Revision samt sdrskild granskning och granskare

Pé vardepappersforetag och leverantorer av datarapporteringstjénster ska utover vad
som foreskrivs ndgon annanstans i lag tillimpas vad som i 12 kap. 13 § 1, 3 och 4 mom.,
14 § och 15 § 1 mom. i kreditinstitutslagen foreskrivs om revision och revisorer samt om
sérskild granskning och granskare.

131 § i lagen om Finansinspektionen foreskrivs om rapporteringsskyldigheten nér det
géller ett auktoriserat tillsynsobjekts revisorer.

9 kap.

Forvaring och annan hantering av kundmedel

1§
Forvaring av kundmedel

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt satt organisera forvaringen och hanteringen
av kunders finansiella instrument och penningmedel (kundmedel) som har anfortrotts f6-
retaget.

Virdepappersforetag som forvarar och hanterar kundmedel ska framfor allt se till att
dess tillgangar halls klart atskilda fran kundmedlen och, med undantag for kreditinstitut,
forhindra att penningmedel anvénds for vardepappersforetagets egen rakning.

Virdepappersforetag ska pa ett tillforlitligt sitt redovisa kundmedel sé att kundmedlen
for varje kund ér tillrickligt atskilda fran andra kunders medel.
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28§

Férvaring av kunders finansiella instrument hos utomstdende forvarare

Virdepappersforetag som forvarar sina kunders finansiella instrument hos utomstéende
forvarare ska vilja forvarare med tillricklig omsorg. Virdepappersforetaget ska regelbun-
det kontrollera att kraven for forvaring av kunders finansiella instrument uppfylls. Med ut-
omstaende forvarare avses ett foretag som enligt avtal med ett virdepappersforetag for
dettas rakning forvarar finansiella instrument som tillhor vardepappersforetagets kunder.

Ett virdepappersforetag ska forvara kundernas finansiella instrument hos en utomsta-
ende forvarare som star under Finansinspektionens, en utlindsk EES-tillsynsmyndighets
eller ett tredjelands tillsynsmyndighets tillsyn. Undantag fran detta krav kan goras endast
i det fall att det finansiella instrumentets eller en till instrumentet anknytande sidotjénsts
karaktér forutsitter att det forvaras i ett sddant tredjeland dér forvaring av finansiella in-
strument inte regleras i lag eller i det fall att en professionell kund skriftligen ber om det.

Ett virdepappersforetag ska genom tillrickliga atgirder sékerstélla att kunders finan-
siella instrument som forvaras hos utomstaende forvarare hélls atskilda fran vardepappers-
foretagets och forvararens finansiella instrument.

38
Forvaring av kunders penningmedel

Virdepappersforetag ska utan drojsmal placera kundmedel pa konto i en centralbank el-
ler inl&ningsbank eller i ett kreditinstitut som auktoriserats i en annan stat och har ratt att
ta emot inséttningar. Med kundens uttryckliga samtycke far kundmedel placeras ocksé i
fondandelar i en sddan penningmarknadsfond som é&r registrerad i en EES-stat och uppfyl-
ler de forutséttningar som anges i fondforetagsdirektivet eller AIFM-direktivet eller an-
nars dr foremal for tillsyn samt de krav som anges i artikel 2 i Europeiska centralbankens
forordning (EU) nr 1071/2013 om de monetéra finansinstitutens balansrakningar.

Om kundmedel placeras pa nagot annat sitt &n pé konto i en centralbank ska vérdepap-
persforetaget noga Overvdga behovet att diversifiera kundmedlen och med tillracklig
skicklighet, omsorg och aktsamhet vélja den inl&ningsbank, det utlindska kreditinstitut el-
ler den penningmarknadsfond som ska forvara kundmedlen och regelbundet beddma om
kraven pé forvaring av kundmedlen ar uppfyllda.

Om virdepappersforetaget forvarar penningmedel hos ett foretag som hor till samma
koncern, far beloppet av de forvarade medlen uppga till hogst 20 procent av alla sddana
penningmedel. Undantag fran detta krav kan goras om det 4r motiverat med beaktande av
sdkerheten for en sddan tredje part som avses i 1 mom. och av arten, kvantiteten och om-
fattningen av viardepappersforetagets verksamhet och i synnerhet av den ringa volym kun-
ders penningmedel virdepappersforetaget forvaltar. Vardepappersforetaget ska regelbun-
det bedoma om forutséttningarna for avvikelse fran diversifieringskravet ar uppfyllda och
for Finansinspektionen ange grunderna for sin bedémning.

Trots vad som foreskrivs i 3 mom. far en inldningsbank som tillhandahaller investe-
ringstjanster dock placera kundmedel pé konto i samma inladningsbank.

4§
Forfogande dver rittigheter som avser kunders finansiella instrument eller kundmedel

Ett vardepappersforetag far inte utan en kunds pa forhand givna uttryckliga samtycke
for egen och inte heller for en annan kunds eller en tredjeparts rikning pantsitta, avyttra
eller annars 1 rittsligt héinseende forfoga 6ver kundens finansiella instrument. Samtycket
ska forenas med villkor for pantséttning, avyttring eller annat rittsligt forfogande 6ver fi-
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nansiella instrument. Samtycket ska ges skriftligen eller pa nédgot annat motsvarande sétt
enligt 10 kap. 3 §.

Om en kunds finansiella instrument forvaras pa vérdepapperskonto enligt 2 § 1 mom. 3
punkten i lagen om vérdepapperskonton eller pé ett férvaltningskonto enligt 5 a § i lagen
om virdeandelskonton, fér virdepappersforetaget vidta atgirder enligt 1 mom. endast om

1) varje kund vars finansiella instrument forvaras pa samma konto har gett sitt sam-
tycke enligt 1 mom., eller

2) virdepappersforetaget har tillgang till effektiva system och tillsynsforfaranden for
att sikerstilla att atgdrden endast avser sddana kunders finansiella instrument som har gett
sitt samtycke enligt 1 mom.

Sédana sékerhetsintressen, pantréttigheter och kvittningsrittigheter som avser kundme-
del och som ger en tredje part mojlighet att forfoga dver kundmedel och som inte avser
kunden eller tillhandahallande av tjanster till kunden &r tillatna endast da detta kravs enligt
lagstiftningen i ett sddant tredjeland dir kundmedlen forvaras.

Ett vardepappersforetag far trots 1 och 2 mom. pantsétta en kunds finansiella instrument
hos en virdepapperscentral eller clearingmedlem som avses i lagen om virdeandelssyste-
met och om clearingverksamhet, som sikerhet for en kunds forpliktelser i samband med
k&p av finansiella instrument.

Bestaimmelser om véardepappersforetags ritt att pantsitta, avyttra eller annars i rattsligt
hinseende forfoga ver en kunds finansiella instrument finns i lagen om finansiella siker-
heter (11/2004).

4a§
Avtal om finansiell dganderdttséverforing

Ett virdepappersforetag ska sikerstélla att avtal om finansiell 4ganderdttsoverforing in-
gés endast da det &r motiverat eller da ingen annan sékerhet som kunden erbjuder ar lamp-
lig for att sékerstdlla att kunden uppfyller sina skyldigheter gentemot vérdepappersforeta-
get. Beloppet av de kundmedel som Gverfors far inte vara obegrénsat eller avsevért mycket
storre dn kundens skyldigheter gentemot vérdepappersforetaget.

Virdepappersforetaget ska upplysa professionella kunder och godtagbara motparter om
de risker som dr forenade med arrangemangen samt om effekten pa kundskyddet.

Ett viardepappersforetag far inga avtal om dganderittsoverforing endast med professio-
nella kunder.

58§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter
Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter om forfaranden som ska iakttas
vid forvaring och annan hantering av kundmedel enligt 1-4, 4 a, 10 och 11 § som behovs

for att genomfora kommissionens delegerade direktiv. Dessutom kan Finansinspektionen
meddela ndrmare foreskrifter om innehallet i kundmedel som avsesi 1 §.

63§
Revisorsutlatande

Ett viardepappersforetags revisor ska minst en gang per ar ge Finansinspektionen ett re-
visorsutlatande varav det framgér om vérdepappersforetagets arrangemang for forvaring
och hantering av kundmedel stimmer &verens med bestimmelserna i detta kapitel och
med de foreskrifter som utfiardats med stdd av dem.
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10 §

Virdepappersforetags informationsskyldighet om forvaring och annan hantering av

kundmedel

Virdepappersforetag ska pa begéran av Finansinspektionen eller andra behdriga myn-
digheter, konkursforvaltare, utredare vid saneringsforfarande, utsokningsmyndigheter och
Verket for finansiell stabilitet ldmna uppgifter om

1) kundmedel som forvaras for en kunds riakning,

2) utomstaende forvarare av kundmedel, om konton som anvénds for férvaring och om
forvaringsavtal,

3) var finansiella instrument férvaras, om konton som dppnats for och om avtal som
ingétts med utomstaende forvarare,

4) utkontrakterade tjdnster och om leverantorer av sddana tjanster,

5) personer som ansvarar for forvaring och annan hantering av kundmedel, samt om

6) avtal som &r relevanta for att faststélla dganderatten till kundmedel eller andra jam-
forbara rattigheter.

11§
Styrnings- och forvaltningsarrangemang for forvaring av kundmedel

Virdepappersforetag ska utse en person som har tillricklig kompetens och befogenhet
att ansvara for att forpliktelser i anslutning till forvaring av kundmedel uppfylls.

10 kap.

Forfaranden i kundférhallanden

1§

Klassificering av kunder och avtal om kunders stdillning

Virdepappersforetag ska ha interna instruktioner om klassificering av kunder och om
forfarandet i detta avseende.

Ett viardepappersforetag kan antingen pa eget initiativ eller pa begiran av en professio-
nell kund som avses i 1 kap. 23 § 1 mom. 1-5 punkten behandla denne som en icke-pro-
fessionell kund. Behandlingen av en kund som icke-professionell ska foregés av ett skrift-
ligt avtal. Om avtalet tillimpas pa en eller flera tjénster eller transaktioner eller pé en eller
flera typer av finansiella instrument eller transaktioner, ska detta framgé av avtalet.

Ett virdepappersforetag ska innan det tillhandahéller investeringstjédnster meddela en
kund som avses i 1 kap. 23 § 1 mom. 2 punkten att denne utifran tillgéngliga uppgifter be-
handlas som professionell, om inte ndgot annat avtalas.

En kund som generellt eller i samband med en viss investeringstjénst eller transaktion
eller i fraga om en viss typ av transaktioner eller finansiella instrument vill bli behandlad
som professionell kund enligt 1 kap. 23 § 1 mom. 6 punkten ska skriftligen be vérdepap-
persforetaget om detta. Om kunden uppfyller kraven enligt 2 mom. i den paragrafen ska
vérdepappersforetaget skriftligen meddela kunden att denne som professionell kund inte
omfattas av skyddet enligt alla de procedurbestimmelser som avses i denna lag och inte
heller av ersittningsfondens investerarskydd. Kunden ska pa motsvarande sétt skriftligen
meddela virdepappersforetaget att den dr medveten om att det skydd som procedurbe-
stimmelserna och erséttningsfonden ger upphor att gélla.

Emittenten och andra som erbjuder vérdepapper har med kundens samtycke rétt att av
vérdepappersforetaget fa besked om hur kunden klassificeras med avseende pé vardepap-
peret i fraga.
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28
Allmdnna principer vid tillhandahdllande och marknadsforing av investeringstjdnster och
sidotjdnster

Tillhandahallare av investeringstjanster och sidotjdnster ska handla hederligt, opartiskt
och professionellt samt pa ett sitt som ar forenligt med kundernas intressen.

Investeringstjanster och sidotjénster far inte marknadsforas med osann eller vilseledan-
de information. All information, inklusive marknadsforingsmaterial, ska vara opartisk och
tydlig. Om det efter att informationen getts framgar att den ar vilseledande eller osann pa
ett sitt som har en visentlig betydelse for investerare, ska den utan drojsmal réttas eller
kompletteras i tillrdcklig utstraickning. Av marknadsforingen ska framgé dess kommersi-
ella syfte.

Bestdmmelser om marknadsforing som géller ersittningsfondens investerarskydd finns
i 11 kap. 25 §.

38§
Avtal om investeringstjinster

Ett skriftligt avtal ska upprittas med kunden om vérdepappersforetagets tillhandahél-
lande av investeringstjénster, varav framgar parternas réttigheter och skyldigheter samt
ovriga avtalsvillkor. Detta krav géller emellertid inte investeringsradgivning av engangs-
karaktir, om inte kunden erbjuds regelbunden bedéomning av lamplighet.

I avtalet fér inte tas in villkor som strider mot god sed eller &r oskéliga for kunden.

4§
Bedomning av ldmplighet och dndamdlsenlighet

Innan ett viardepappersforetag tillhandahéller investeringsradgivning eller portfoljfor-
valtning ska det inhdmta nodvéndiga upplysningar om kundens kunskaper om och er-
farenheter av produkten eller tjansten och om kundens finansiella stillning, inbegripet for-
magan att béra forluster, och investeringsmal, inbegripet risktoleransen, sa att virdepap-
persforetaget kan rekommendera kunden de investeringstjinster och finansiella instru-
ment som dr ldmpliga for denne, och i synnerhet ar forenliga med kundens risktolerans och
forméga att bara forluster. Nér ett virdepappersforetag tillhandahéller investeringsradgiv-
ning med rekommendation om ett paket av kombinerade tjanster eller produkter, ska det
bedoma att hela det kombinerade produkt- eller tjanstepaketet ar lampligt for kunden.

Om ett virdepappersforetag tillhandahéller andra investeringstjénster &n investerings-
radgivning och portfoljforvaltning, ska det innan tjénsterna tillhandahalls fraga kunden
om dennes erfarenheter av och kunskaper om det finansiella instrumentet eller investe-
ringstjansten i friga for att kunna bedoma om de planerade instrumenten eller tjdnsterna
ar dndamélsenliga for kunden. Om en kombination av tjénster eller produkter planeras ska
kombinationens @ndamalsenlighet bedomas i dess helhet. Om vérdepappersforetaget uti-
frén vad kunden uppgett anser att ett finansiellt instrument eller en tjanst inte &r &ndamal-
senlig sig for kunden ska vérdepappersforetaget varna kunden. Om kunden inte ger till-
rackliga uppgifter eller viagrar ldmna begérd information, ska viardepappersforetaget varna
kunden for att det inte kan bedoma det finansiella instrumentets eller tjinstens dndamal-
senlighet for kunden. Varningen kan ges i standardform.

Vad som foreskrivs i 2 mom. giller inte utforande eller mottagande och formedling av
kundorder med eller utan sidotjanster, med undantag for sddant beviljande av krediter eller
lan i enlighet med 2 kap. 3 § 1 punkten i denna lag, som inte omfattar befintliga kreditli-
miter for kundernas 14n, transaktionskonton och kontokrediter, om kunden klart och tyd-
ligt har informerats om att virdepappersforetaget nir det tillhandahaller den tjansten inte
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behodver bedoma det tillhandahéllna eller erbjudna finansiella instrumentets eller den till-
handahéllna eller erbjudna tjénstens d&ndamaélsenlighet och att denne darfor inte atnjuter
det skydd som avses i de relevanta reglerna, och tjdnsterna avser

1) aktier som upptagits till handel pa en reglerad marknad eller pa en likvérdig mark-
nad i tredjeland eller pa en multilateral handelsplattform, med undantag for AIFM-fonder
som avses i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och aktier som omfattar
derivat,

2) obligationer eller andra former av skuldférbindelser i vardepappersform, vilka upp-
tagits till handel pa en reglerad marknad eller pa en likvérdig marknad i tredjeland eller pa
en multilateral handelsplattform, med undantag for sddana som omfattar derivat eller
innehaller en struktur som gor det svért for kunden att forstd den ddrmed forbundna risken,

3) penningmarknadsinstrument, med undantag for sdidana som omfattar derivat eller
innehaller en struktur som gor det svart for kunden att forstd den dirmed forbundna risken,

4) aktier eller andelar i fondféretag med undantag av de strukturerade fondforetag som
avses 1 artikel 36.1 andra stycket i kommissionens forordning nr 583/2010 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG rorande basfakta for investe-
rare och villkor som ska uppfyllas nér faktablad med basfakta for investerare eller pro-
spekt tillhandahalls péa annat varaktigt medium dn papper eller pa en webbplats,

5) strukturerade inséttningar, utom sddana som innehaller en struktur som gor det svart
for kunden att forsta risk avseende avkastning eller kostnaden for att avsluta en produkt i
fortid,

6) andra icke-komplexa finansiella instrument.

Ett vardepappersforetag ska ocksa i situationer som avses i 3 mom. uppfylla sina for-
pliktelser i friga om intressekonflikter som avses i 7 kap. 9 §.

58§
Virdepappersforetags informationsskyldighet

Virdepappersforetagen ska i god tid innan tjanster erbjuds ge kunderna tillracklig in-
formation om virdepappersforetaget och dess tjanster, finansiella instrument och foreslag-
na investeringsstrategier, handelsplatser for utférande och alla kostnader och tillhérande
avgifter. Informationen ska ga ut pa att

1) virdepappersforetaget i god tid innan det tillhandahaller investeringsradgivningen
upplyser kunden om huruvida

a) rddgivningen tillhandahalls pa oberoende grund eller inte,

b) raden &r grundade pé en allmén eller en mer begrdnsad analys av olika typer av fi-
nansiella instrument, och i synnerhet om urvalet dr begrinsat till finansiella instrument
som emitteras eller tillhandahélls av enheter med néra anknytning till vrdepappersforeta-
get eller med réittsliga eller ekonomiska forbindelser, till exempel ett kontraktsférhallande,
som dr sd néra att det kan dventyra forutsittningarna for radgivning pa oberoende grund,

¢) vardepappersforetaget kommer att ge kunden en regelbunden bedémning av lamp-
ligheten hos de finansiella instrument som det rekommenderar den kunden,

2) uppgifterna om finansiella instrument och foreslagna placeringsstrategier innefattar
lamplig véigledning om, och varningar for, de risker som &r forknippade med investeringar
i de instrumenten eller sdrskilda placeringsstrategier och huruvida de finansiella instru-
menten dr avsedda for professionella eller icke-professionella kunder, med beaktande av
den faststédllda kundmalgruppen, och

3) uppgifterna om samtliga kostnader och tillhérande avgifter maste innehalla informa-
tion avseende bade investeringen och sidotjénsterna, inbegripet eventuell kostnad for rad-
givning, kostnaden for det finansiella instrument som rekommenderas eller marknadsfors
till kunden och hur kunden fér betala for det, inklusive eventuella tredjepartsbetalningar.
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Informationen om alla kostnader och avgifter, inbegripet kostnader och avgifter som
har samband med investeringstjédnsten och det finansiella instrumentet, som inte orsakas
av forekomsten av underliggande marknadsrisk, ska riknas samman sé att kunden kan for-
std den totala kostnaden liksom den kumulativa effekten pa investeringens avkastning, och
nir kunden sa begér, ska en uppdelning per post ges. Sadan information ska ges kunden
regelbundet, och atminstone arligen, under investeringens varaktighet.

Informationen ska tillhandahéllas pé ett sddant sétt att kunder har rimlig méjlighet att
forsta arten av och den risk som é&r forknippad med den investeringstjinst och den speci-
fika typ av finansiellt instrument som erbjuds och att de ddrigenom é&r vélinformerade infor
investeringsbesluten.

Niér en investeringstjénst erbjuds som en del av en finansiell produkt for vilken det re-
dan finns andra regler gillande kreditinstitut och konsumentkrediter avseende informa-
tionsskyldigheter, ska den tjdnsten inte darutdver omfattas av forpliktelserna enligt denna
paragraf.

Om en investeringstjanst erbjuds tillsammans med en annan tjanst eller produkt som en
del av ett paket eller som ett villkor for samma &verenskommelse eller paket, ska vérde-
pappersforetaget informera kunden om huruvida det 4r mojligt att kopa tjdnsterna och pro-
dukterna separat, och ska tillhandahalla separat uppgifter om kostnaderna och avgifterna
for varje tjanst eller produkt. Om riskerna med en sddan 6verenskommelse eller ett sddant
paket som erbjuds en icke-professionell kund sannolikt skiljer sig fran de risker som upp-
star i det fall att komponenterna viljs separat, ska vardepappersforetaget tillhandahélla en
adekvat beskrivning av tjansterna och produkterna i dverenskommelsen eller paketet och
av hur samverkan fordndrar riskerna.

68§

Incitament

Ett virdepappersforetag far inte betala till ndgon annan part &n en kund eller till en per-
son som agerar for en kunds rékning, eller av sddan part ta emot formedlingsavgift eller
provision, eller erbjuda eller erbjudas icke-monetéira formaner i samband med tillhanda-
hallandet av investeringstjinster eller en sidotjénst, till eller av ndgon annan part &n kun-
den eller en person pa kundens vignar, forutom da betalningen eller forménen &r utformad
for att hoja kvaliteten pé den relevanta tjénsten till kunden, och inte férsémrar vardepap-
persforetagets forutsittningar att uppfylla sina skyldigheter att agera hederligt, rittvist och
professionellt i enlighet med kundens bésta intresse.

En avgift, provision eller en icke-monetér formén som avses i 1 mom. ska anses vara
utformad for att hoja kvaliteten pé den relevanta tjénsten till kunden om den &r motiverad
genom tillhandahallandet av en extra tjanst eller en tjanst pa en hogre niva till den berdrda
kunden, som star i proportion till storleken pé det mottagna incitamentet, och om den inte
direkt gynnar det mottagande foretaget, dess aktiedgare eller anstéllda utan att detta ger en
materiell fordel for den berdrda kunden samt om den dr motiverad genom tillhandahéllan-
det av en 16pande formén till den berdrda kunden i samband med ett 16pande incitament.

Forekomsten, arten och beloppet av den betalning eller forman som avses i 1 mom., el-
ler nér beloppet inte kan bestimmas, metoden for att berdkna detta belopp, maste redovi-
sas klart och tydligt for kunden, pa ett sétt som &r heltdckande, korrekt och begripligt, inn-
an den ifragavarande investeringstjénsten eller sidotjénsten tillhandahélls. Om for kunden
pa forhand endast har redovisats metoden for att berdkna beloppet eller formanen, ska vér-
depappersforetaget i efterhand 1dmna en redovisning till kunden av det exakta beloppet av
den betalning eller forman som mottagits eller betalats. Dessutom ska vardepappersfore-
taget minst en gdng om &ret underritta sina kunder om de faktiska belopp av betalningar
eller formaner som mottagits eller betalats. Vardepappersforetaget ska ocksa informera
kunden om mekanismerna for att till kunden 6verfora avgiften, provisionen, den monetéra
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eller icke-monetira formanen som erhallits i samband med tillhandahallandet av investe-
rings- eller sidotjansten.

Vad som foreskrivs i I mom. ska inte tillimpas pa betalningar eller férmaner som mgj-
liggor eller kravs for tillhandahallandet av investeringstjénster, sdsom depékostnader, av-
vecklingskostnader och borsavgifter, rittsliga avgifter eller rittsliga arvoden, och som ér
sa beskaffade att de inte kan sté i strid med virdepappersforetagets skyldighet att agera
hederligt, réttvist och professionellt i enlighet med kundens bésta intresse.

Niér viardepappersforetaget tillhandahaller investeringsradgivning pa oberoende grund,
ska det bedoma ett tillrédckligt stort urval av finansiella instrument som ér tillgéngliga pa
marknaden vilka ska vara tillrackligt diversifierade med avseende pa typ och emittenter
eller produktleverantorer for att sdkerstilla att kundens investeringsmal péa 1ampligt satt
kan tillgodoses. Bedomningen far inte vara begrinsad till finansiella instrument som ut-
fardats eller tillhandahallits av vardepappersforetaget sjélvt eller av enheter som har nira
anknytning till virdepappersforetaget, eller andra enheter med vilka virdepappersforeta-
get har sa néra réttsliga eller ekonomiska forbindelser, att det kan dventyra forutsittning-
arna for radgivning pa oberoende grund.

Nar véardepappersforetaget tillhandahéller kapitalforvaltning eller investeringsradgiv-
ning pé oberoende grund fér det inte motta och behalla avgifter, provisioner, eller mone-
tara eller icke-monetéra formaner som utbetalas eller tillhandahélls av ndgon tredjepart el-
ler av en person som agerar for en tredjeparts rakning i friga om tillhandahallandet av
tjansten till kunder. Avgifter, provisioner och ekonomiska forméner maste till fullo 1am-
nas tillbaka till kunden utan obefogat drojsmal. Vardepappersforetaget ska underrétta kun-
den om hur en mottagen avgift, provision eller monetér eller icke-monetir forman over-
fors till kunden. Kunden ska underréttas om en 6verford aterbetalning.

Trots vad som foreskrivs i 6 mom. ska mindre icke-monetéra formaner som kan forbatt-
ra kvaliteten hos den kapitalforvaltnings- eller oberoende investeringsradgivningstjanst
som tillhandahalls en kund och &r av sddan omfattning och art att de inte kan anses hindra
virdepappersforetaget fran att uppfylla sin skyldighet att agera i kundens basta intresse,
redovisas tydligt innan tjdnsten tillhandahalls och ska inte betraktas som incitament som
avses har.

Ett virdepappersforetag ska sdkerstélla att det inte ersétter sina anstéillda eller bedomer
deras prestationer pa ett sétt som star i strid med foretagets skyldighet att agera i kundernas
béasta intresse. Véardepappersforetaget ska inte ha arrangemang som genom ersittningar,
forsdljningsmal eller andra sétt som skulle kunna ge personalen incitament att rekommen-
dera ett visst finansiellt instrument till en icke-professionell kund, nir virdepappersfore-
taget skulle kunna erbjuda ett annat finansiellt instrument som béttre skulle tillgodose den
kundens behov.

78§
Rapportering till kunder

Ett vardepappersforetag ska pa ett varaktigt medium ldmna tillfredsstdllande rapporter
till kunder om de tjénster som foretaget tillhandahallit. Rapporterna ska inkludera regel-
bundna meddelanden till kunder, med beaktande av typen av och komplexiteten hos de ak-
tuella finansiella instrumenten och arten av den tjanst som tillhandahélls kunden. Rappor-
terna ska i forekommande fall innehélla uppgifter om kostnaderna for de transaktioner och
tjénster som utforts for kundens rékning.

Niér virdepappersforetaget tillhandahéller investeringsradgivning, ska det innan trans-
aktionen gors ldmna en beddmning av lampligheten till kunden pa ett varaktigt medium
som specificerar vilken radgivning som getts och hur denna radgivning motsvarar den
icke-professionella kundens behov, mal och andra egenskaper.
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Om avtalet att kopa eller sélja ett finansiellt instrument ingas med hjélp av en teknik for
distanskommunikation som hindrar att en ldmplighetsforklaring tillhandahalls i forvag, far
véardepappersforetaget lamna en skriftlig ldmplighetforklaring pa ett varaktigt medium
omedelbart efter det att kunden har bundits av ett avtal, under forutsittning att foljande
villkor &r uppfyllda:

1) kunden har gett sitt samtycke till att erhalla lamplighetsforklaringen utan onddigt
dr6jsmal efter det att transaktionen genomforts, och

2) virdepappersforetaget har erbjudit kunden mojligheten att senarelédgga transaktio-
nen sa att lamplighetsforklaringen forst kan erhéllas.

Om vérdepappersforetaget erbjuder kapitalférvaltning eller har informerat kunden om
att det kommer att utfora en regelbunden ldmplighetsbeddmning, ska den regelbundna
rapporten innehalla en uppdaterad forklaring om hur investeringen motsvarar den icke-
professionella kundens behov, mal och andra egenskaper.

I 11 kap. 12 och 23 § foreskrivs om rapporteringsskyldigheten i fraga om investerar-
skyddet.

8§
Omsorgsfullt utférande av order

Ett vardepappersforetag vars investeringstjanster bestar i att utfora order ska vidta till-
rackliga dtgérder for att uppné basta mojliga resultat for sina kunder, med beaktande av de
omstdndigheter som &r visentliga for utforandet av ordern, exempelvis med beaktande av
pris, kostnad, skyndsamhet, sannolikhet for utférande och avveckling, storlek och art. Om
kunden har gett specifika instruktioner ska dock vérdepappersforetaget vara skyldigt att
utfora ordern i enlighet med dessa. Basta mdjliga resultat ska i friga om en icke-professi-
onell kund faststdllas med hénsyn till den totala erséttningen, som utgor priset for det fi-
nansiella instrumentet och kostnaderna i samband med utférandet, som ska inbegripa kun-
dens alla utgifter som hénfor sig direkt till orderns utférande, déribland handelspartens av-
gifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalats till tredjepar-
ter som deltagit i utforandet av ordern. Virdepappersforetaget ska for att uppné det fran
kundens synpunkt bista resultatet jimfora handelsplatser dér ordern kan utforas. Vid be-
domningen ska beaktas virdepappersforetagets egna provisioner och kostnader.

Ett virdepappersforetag far inte ta emot ndgon sadan ersittning, rabatt eller icke-mone-
tér forméan for att styra order till en viss handelsplats eller utforandeplats som skulle vara
en Overtrddelse av de krav avseende intressekonflikter och incitament som avses i denna
lag.

Virdepappersforetag ska upprétta och genomfora riktlinjer for utférande av order som
i enlighet med 1 mom. gor det mojligt for dem att uppna bésta mdjliga resultat for sina
kundorder. I riktlinjerna for utférande av order ska for varje klass av finansiella instrument
anges uppgifter om de olika handelsplatser dir vardepappersforetaget utfor sina kundorder
och de faktorer som paverkar valet av handelsplats for utforande. Riktlinjerna ska minst
omfatta de handelsplatser som gor det mojligt forvardepappersforetaget att stadigvarande
uppna bésta mojliga resultat vid utférande av kundorder.

Virdepappersforetaget ska innan investeringstjansterna tillhandahalls ge sina kunder
tillrackligt detaljerad information och pa ett tydligt och pa ett sétt som é&r létt att forsta for
kunden forklara hur kundorder kommer att utforas. Véardepappersforetaget ska underrétta
sina kunder om vésentliga fordndringar i sina riktlinjer. Vérdepappersforetaget ska pa for-
hand inhdmta sina kunders samtycke i frdga om riktlinjerna for utférande av kundorder.

Om en order enligt verksamhetsprinciperna kan utféras utanfor en handelsplats, ska
vérdepappersforetaget informera sina kunder om denna mdjlighet. Vérdepappersforetaget
ska inhdmta kundens uttryckliga samtycke antingen i form av ett generellt samtycke eller
separat for varje transaktion.

42



1069/2017

Virdepappersforetag som utfor kundorder ska for varje klass av finansiella instrument
varje ar gora en sammanfattning av och offentliggdra de fem frimsta handelsplatserna i
frdga om handelsvolym dér de utforde kundorder under foregédende ar och information om
den uppnadda kvaliteten pa utforandet.

Virdepappersforetag som utfor kundorder ska vervaka hur deras system och riktlinjer
for utforandet av order fungerar i praktiken, sa att de vid behov kan identifiera och korri-
gera eventuella brister. Foretagen ska regelbundet bedoma om de val av handelsplatser for
utforandet som anges i riktlinjerna for utférande av order erbjuder det for kunden bésta
mdjliga resultatet med beaktande av den information som offentliggors enligt 3 och 6
mom. Virdepappersforetagen ska underritta de kunder med vilka de har en fortlopande
kundrelation om varje vésentlig fordandring av sitt system eller sina riktlinjer for utférande
av order.

Virdepappersforetag ska pa begiran for sina kunder och f6r den behoériga myndigheten
kunna visa att de har verkstillt deras order i enlighet med riktlinjerna for utférandet av
kundorder.

98§
Orderhantering

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller utférande av order som investeringstjéns-
ter ska utfora kundernas order utan obefogat drojsmal. Foretaget far inte lata en annan
kunds eller sitt eget intresse inverka pa utférandet av kundorder.

Ett virdepappersforetag ska utfora sinsemellan likartade kundorder i den ordning som
de tagits emot, effektivt, rattvist och snabbt.

17 kap. 4 § i lagen om handel med finansiella instrument foreskrivs om vardepappers-
foretags skyldighet att offentliggora limiterade kundorder.

10§
Kundorder frdan andra virdepappersforetag

Ett virdepappersforetag som av ett annat virdepappersforetag tar emot kundorder som
avser investeringstjinster eller sidotjinster ska kunna forlita sig pa de uppgifter om kun-
den som Overldmnats av det virdepappersforetag som formedlade instruktionerna. Det
virdepappersforetag som formedlat ordern forblir ansvarigt for att den information som
det ldmnat ar fullstdndig och riktig.

Ett virdepappersforetag ska likasd kunna forlita sig pa sddana rekommendationer ro-
rande en tjdnst eller transaktion som ett annat virdepappersforetag har gett kunden. Det
virdepappersforetag som har formedlat en order forblir ansvarigt for att dess rekommen-
dationer och rad till kunden &r lampliga.

Ett vardepappersforetag som far order eller kundanvisningar av ett annat virdepappers-
foretag ansvarar i enlighet med detta kapitel for att ordern utfors.

11§
Bevarande av uppgifter om transaktioner och tjinster

Ett vardepappersforetag ska i fem ar bevara uppgifter om kundorder som avser finan-
siella instrument, uppgifter om transaktioner som avser finansiella instrument och utfors
for egen eller en kunds rdkning samt om andra tjdnster som foretaget tillhandahallit under
fem ar och pé begéran av Finansinspektionen i hogst sju ar.
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12 §
Inspelning av telefonsamtal och bevarande av elektronisk kommunikation

Virdepappersforetag ska bevara inspelningar av telefonsamtal som géller sddana trans-
aktioner och elektronisk kommunikation om tillhandahallande av tjanster som har sam-
band med transaktioner for egen rikning samt tillhandahéllande av tjinster som géller
mottagande, formedling eller utférande av kundorder. Forpliktelsen att spela in och bevara
kommunikation géller ocksa sddana telefonsamtal och elektroniska meddelanden som ar
avsedda att leda till sddana transaktioner som ndmns ovan.

Ett viardepappersforetag ska vidta alla rimliga atgérder for att spela in telefonsamtal
som avses i 1 mom. och bevara relevant elektronisk kommunikation som gors, sdnds eller
tas emot med utrustning som vérdepappersforetaget tillhandahéller en anstélld eller ett an-
knutet ombud eller som vérdepappersforetaget accepterar eller tillater att en anstilld eller
ett anknutet ombud anvénder. Ett virdepappersforetag ska vidta alla rimliga atgérder for
att forhindra att en anstélld eller underleverantor gor, sénder eller tar emot relevanta tele-
fonsamtal eller relevant elektronisk kommunikation med privatdgd utrustning som varde-
pappersforetaget inte kan dokumentera eller kopiera.

Ett viardepappersforetag ska informera sina nya och befintliga kunder om att sddan tel-
ekommunikation eller sddana telefonsamtal mellan vardepappersforetaget och dess kun-
der som leder eller kan leda till transaktioner kommer att spelas in. Sddan information fér
tillhandahéllas en gang, innan nya och befintliga kunder tillhandahalls investeringstjans-
ter. Ett virdepappersforetag far inte per telefon tillhandahélla investeringstjénster eller in-
vesteringsverksambhet till kunder som inte i forvdg har informerats om att deras telefon-
kommunikation eller telefonsamtal spelas in, eller om sddana investeringstjanster eller sé-
dan investeringsverksamhet som rér mottagande, formedling och utférande av kundorder.

Kunder fér lagga order via andra kanaler 4n sddana som avses i | mom., men detta mas-
te goras skriftligen eller pa nadgot annat varaktigt medium. Innehéllet i relevanta samtal vid
personliga méten med en kund ska tillrackligt noggrant och heltdckande dokumenteras el-
ler bevaras pé annat sitt. Sddana order ska anses vara likvirdiga med dem som tas emot
via telefon.

Inspelningar av telefonsamtal och dokumenterad kommunikation ska pé begéran till-
handahallas en kund. Dokumentationen ska bevaras i fem ar efter dokumenteringen och,
pé begéran av Finansinspektionen, i hogst sju ar.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett virdepappersforetag som i form av investeringstjanster tillhandahéller, tar emot,
formedlar eller utfor kundorder eller handlar for egen rikning kan utfora transaktioner
med godtagbara motparter utan att for sddana transaktioner eller for nagon form av sido-
tjédnst som &r direkt knuten till sidana transaktioner behdva tillimpa 1-9 §, med undantag
for 5 § 1-3 mom. samt 7 § 1-4 mom. Vardepappersforetaget ska i sina forbindelser med
godtagbara motparter agera hederligt, rittvist och professionellt. Kommunikationen ska
ske pa ett sitt som ér réttvisande, tydligt och inte vilseledande, med beaktande av karak-
téren hos den godtagbara motparten och dennes verksamhet.

En kund som dr en sddan godtagbar motpart som avses i 1 kap. 24 § 1 punkten har ritt
att be motparten tillimpa de bestimmelser som ndmns i 1 mom. i friga om transaktioner
med denne, antingen generellt eller i friga om enskilda transaktioner. Vardepappersfore-
taget ska be en sadan tilltinkt motpart som avses i 1 kap. 24 § 2 punkten om en uttrycklig
bekriftelse av att denne godkénner stillningen som godtagbar motpart.
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14 §
Transaktioner pd en reglerad marknad och pd en multilateral handelsplattform

Pa transaktioner mellan handelsparter pa en sddan reglerad marknad som avses i lagen
om handel med finansiella instrument ska 1-9 § inte tillimpas nér transaktionen genom-
fors pa en reglerad marknad. Den reglerade marknadens handelsparter ska dock iaktta de
skyldigheter som avses ovan mot sina kunder nér de pa kundernas végnar utfor order pa
en reglerad marknad.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas ocksé pa transaktioner mellan handelsparter
pa en sddan multilateral handelsplattform som avses i lagen om handel med finansiella in-
strument och pa transaktioner mellan marknadsplatsoperatéren och handelsparterna nér
transaktionen genomfors pé en multilateral handelsplattform.

15§
Behandling av kundklagomal

Viardepappersforetag ska se till att deras icke-professionella kunder kan hianskjuta en-
skilda meningsskiljaktigheter och tillimpningen av denna lag till ett oavhingigt organ
som ger rekommendationer. Organets stadgar ska trygga en opartisk, sakkunnig, 6ppen,
effektiv och réttvis behandling av meningsskiljaktigheter.

Ett vardepappersforetag ska meddela Finansinspektionen ett i 1 mom. avsett organs
namn och kontaktuppgifter. P4 Finansinspektionens begiran ska virdepappersforetaget
tillstdlla Finansinspektionen organets stadgar och andra utredningar som behovs for till-
synen over efterlevnaden av 1 mom., enligt vad Finansinspektionen bestammer.

Finansinspektionen ska meddela Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
ett i 1 mom. avsett organs namn och kontaktuppgifter.

16 §
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen meddelar de ndrmare foreskrifter som kravs for genomforandet av
kommissionens delegerade direktiv om

1) forutséttningarna enligt 6 § 1 och 2 mom. for att en avgift eller formén som avses i
bestimmelsen &r avsedd att forbattra kvaliteten hos den tjanst som tillhandahélls en kund
och att den ar forenlig med kundens intressen,

2) forutséttningarna enligt 6 § 3 och 6 mom. nir det giller information till kunden om
erhallna eller betalda avgifter eller forméaner samt om &terbetalning av dem till kunden,

3) sadana mindre icke-monetéra formaner som avses i 6 § 7 mom.,

4) sadana incitament enligt 6 § som har samband med investeringsanalyser.

11 kap.

Ersittningsfonden for investerarskydd

1§
Medlemskap i ersdittningsfonden

Den skyldighet som foreskrivs i 1 mom. ar fullgjord i friga om strukturerade insattning-
ar, om dessa utfardas av kreditinstitut som dr medlemmar i ett system for garanti av insétt-
ningar enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/49/EU om inséttningsgaranti-
system.
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12 kap.

Sekretess och kundkontroll

2§
Utlimnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag har ritt att limna information som avses i 1 § 1 mom. till i lagen
om handel med finansiella instrument avsedda borser och marknadsplatsoperatorer som
ordnar multilateral eller organiserad handel, om informationen dr nédvandig for att trygga
den tillsynsuppgift som élagts dem eller skyldigheten att bevara information. Vardepap-
persforetag har samma rétt att limna information till foretag som kan jamstéllas med bor-
ser och marknadsplatsoperatorer som ordnar multilateral eller organiserad handel och &r
verksamma i en EES-stat.

13 kap.

Filialetablering och tillhandahallande av tjéinster till utlandet

1§
Filialetablering i andra EES-stater eller anvindning av anknutna ombud

Ett vardepappersforetag som har for avsikt att etablera filial i en annan EES-stat dn Fin-
land eller har for avsikt att anvénda ett anknutet ombud som é&r etablerat i en sdidan annan
EES-stat inom vars territorium foretaget inte har etablerat en filial, ska i god tid pé férhand
anmdla detta till Finansinspektionen. Sidotjanster far tillhandahallas endast i anslutning
till investeringstjanster eller investeringsverksamhet. Av anméilan ska framgé

1) ivilken EES-stat vardepappersforetaget har for avsikt att etablera filial eller i vilken
de anknutna ombud &r etablerade som foretaget har for avsikt att anvinda,

2) en verksamhetsplan i vilken atminstone anges vilka investeringstjdnster som ska till-
handahéllas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas och vilka sidotjanster
som ska tillhandahallas i enlighet med bilaga I till direktivet om marknaden for finansiella
instrument,

3) filialens organisationsstruktur samt om filialen avser att anvidnda ett anknutet ombud
och ombudets namn,

4) det anknutna ombudets organisationsstruktur och den planerade anvdndningen av
det ombudet, da vardepappersforetaget inte etablerar nagon filial,

5) uppgifter om filialens eller det anknutna ombudets adress déar handlingar kan fas,

6) namnen pa de personer som ansvarar for filialens eller det anknutna ombudets verk-
sambhet.

Finansinspektionen ska inom tre ménader efter att ha fatt anmélan enligt 1 mom. under-
ritta den utlindska EES-myndighet och virdepappersforetaget om uppgifterna samt till
anmailan foga uppgifter om filialens system for investerarskydd eller ett omndgmnande om
att ett sddant saknas. Finansinspektionen ska dock besluta att inte géra en sddan anmélan
om den har skil att misstinkta att virdepappersforetagets finansiella stdllning och forvalt-
ning inte uppfyller villkoren for den planerade verksamheten. Verksamheten fér inte inle-
das om Finansinspektionen inom den ovan ndmnda tidsfristen har végrat géra anmélan.

Ett vardepappersforetag far etablera filial i en EES-stat och inleda affarsverksamhet ef-
ter det att en anmélan om saken har inkommit frdn den behdriga utlindska EES-tillsyns-
myndigheten eller, om ndgon anmilan inte inkommit, nér tvd ménader har forflutit fran
det att Finansinspektionen gjort anmalan enligt 2 mom.
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Virdepappersforetaget ska till Finansinspektionen meddela dndringar i de uppgifter
som avses 1 | mom. senast en manad innan dndringarna ér avsedda att genomforas. Finan-
sinspektionen ska efter att ha fatt meddelandet vidta de atgirder som avses i 2 mom.

Om ett viardepappersforetag har for avsikt att anlita ett anknutet ombud som &r etablerat
i en annan EES-stat, ska pa ombudet i tillimpliga delar tillimpas vad som i detta kapitel
foreskrivs om filialer.

6§
Tillhandahdllande av tjdnster i andra EES-stater

Ett virdepappersforetag som utan att etablera filial avser att i en annan EES-stat &n Fin-
land tillhandahélla sddana investeringstjénster som avses bilaga I till direktivet om mark-
nader for finansiella instrument eller bedriva investeringsverksamhet och tillhandahélla
sidotjénster, ska i god tid pa forhand gora en anmélan om saken till Finansinspektionen.
Sidotjénster far tillhandahéllas endast i anslutning till investeringstjanster eller investe-
ringsverksamhet. Av anmélan ska framga

1) ivilken EES-stat foretaget avser att bedriva verksambhet,

2) en verksamhetsplan med uppgifter om vilka investeringstjénster och sidotjénster
som ska tillhandahéllas eller vilken investeringsverksamhet som ska bedrivas samt, om
avsikten 4r att anvénda ett eller flera i Finland etablerade anknutna ombud i EES-staten i
fraga, namnen pa dessa ombud.

Finansinspektionen ska inom en méanad efter att den mottagit en sédan anmélan som av-
ses i 1 mom. vidarebefordra uppgifterna till den mottagande EES-statens tillsynsmyndig-
het. Om ett virdepappersforetag har for avsikt att i en annan EES-stat anvédnda anknutna
ombud som ér etablerade i Finland ska Finansinspektionen inom en manad efter att ha ta-
git emot anmélan enligt 1 mom. till tillsynsmyndigheten i den mottagande EES-staten
meddela namnen pa de anknutna ombud som virdepappersforetaget avser att anvénda i
samband med tjdnsterna och verksamheten i EES-staten i fraga. Virdepappersforetaget
kan dérefter borja tillhandahélla investeringstjénster och sidotjénster eller bedriva inves-
teringsverksamhet i den mottagande EES-staten.

Virdepappersforetaget ska underritta Finansinspektionen om &ndringar i de uppgifter
som avses i | mom. senast en ménad innan det har for avsikt att genomfora édndringarna.
Finansinspektionen ska efter att ha fatt anmélan vidta atgdrder som avses i 2 mom.

Ett virdepappersforetag som avser att erbjuda vardepappersforetag, kreditinstitut och
andra personer som &r etablerade i en annan EES-stat mdjlighet att direkt delta i multila-
teral eller organiserad handel, ska i god tid pa forhand anméla detta till Finansinspektio-
nen. Anmélan ska innehélla ndrmare uppgifter om var och hur méjlighet att bedriva handel
kommer att erbjudas. Finansinspektionen ska inom en manad efter att ha mottagit anmélan
formedla informationen till den utlindska EES-tillsynsmyndigheten. Finansinspektionen
ska pé begdran av den utlindska EES-tillsynsmyndigheten meddela vilka i den andra EES-
staten etablerade virdepappersforetag, kreditinstitut och andra aktorer som véardepappers-
foretaget har godként som handelsparter pa en multilateral handelsplattform.

Virdepappersforetaget ska underritta Finansinspektionen om &ndringar i de uppgifter
som avses i 4 mom. senast en ménad innan det har for avsikt att genomfora &dndringarna.
Finansinspektionen ska underritta den utlaindska EES-tillsynsmyndigheten om dndringar-
na.

6a§
Tillhandahdllande av tjdnster till tredjelinder

Ett vardepappersforetag som har for avsikt att utan filialetablering i enlighet med bilaga
I till direktivet om marknader for finansiella instrument tillhandahalla investeringstjénster
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eller bedriva investeringsverksamhet och tillhandahalla sidotjénster till ett tredjeland ska
i god tid pa forhand meddela Finansinspektionen vilka tjdnster foretaget avser att tillhan-
dahélla eller vilken verksamhet det avser att bedriva samt i vilken stat och hur tjdnsterna
ska tillhandahallas. En anmélan ska goras ocksé om det sker forédndringar i dessa uppgif-
ter.

14 kap.

Sirskilda bestimmelser om utliindska viirdepappersforetag

38
Skadestdandsskyldighet for utlindska virdepappersforetag och deras filialchefer

Vad som i 16 kap. 1 § 1 mom. foreskrivs om vardepappersforetag géller ocksé utlédnd-
ska vardepappersforetags skyldighet att ersitta skada som orsakats filialkunder och andra
personer. Vad som i detta moment foreskrivs om skadestdndsskyldighet giller ocksé den
till vilken en filial till ett virdepappersforetag i tredjeland har utkontrakterat en funktion
som avses i 7 kap. 5 §.

Chefen for ett utlindskt vardepappersforetags filial &r skyldig att ersétta skada som han
eller hon 1 sitt uppdrag genom overtridelse av denna lag eller av bestimmelser som utfér-
dats med stod av den uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat filialkunder eller andra
personer. Vad som foreskrivs ovan i detta moment géller inte skador till den del som de or-
sakats genom Overtrddelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1 § 24 mom.,
2-5§,881,2,4-8 mom. eller 9 § 2 mom. och 11-13 §.

15 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Bestaimmelserna i 7 kap. 12—14 § i denna lag om insideranmaélan och insiderregister ar
sddana bestimmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektionen
och for vilka det vid forsummelse eller dvertridelse pafors ordningsavgift.

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for overtradelse av foljande be-
stimmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelsen i 2 kap. 4 § i denna lag som géller anvéndning av ordet “bankir” eller
”bankirfirma” i sin firma eller annars i sin verksamhet,

2) bestdmmelserna i 7 kap. 3 § 1 denna lag som géller finansiering av forvirv av finan-
siella instrument som ingér i vardepappersforetagets kapitalbas och mottagande av sddana
instrument som pant samt Finansinspektionens beslut enligt 30 § i lagen om Finansinspek-
tionen som géller begransning av utdelning,

3) bestdmmelserna i 12 kap. i kreditinstitutslagen om uppréttande och offentliggdrande
av bokslut, verksamhetsberittelse och koncernbokslut,

Sédana bestimmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen &r ut-
over vad som foreskrivs i 1 mom.
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1) bestimmelserna i 7 kap. 1-3 § i kreditinstitutslagen om forvaltnings- och styrnings-
system, bestimmelserna om erséttningssystem i 8 kap. 3—14 § i samma lag, bestimmel-
serna om riskhantering 1 9 kap. 2-21 § i samma lag samt bestimmelserna i 11 kap. 8 § i
denna lag och i aktiebolagslagen om utdelningsrestriktioner,

2) bestimmelserna om kundkontroll i 12 kap. 3 § i denna lag,

3) bestdmmelsernai 8 a kap. 1-3, 8 och 9 § i kreditinstitutslagen om kreditinstituts och
finansiella foretagsgruppers skyldighet att upprétta och granska aterhdmtningsplaner en-
ligt 3 § och 4 § 1 mom. samt om godké&nnande av aterhdmtningsplaner for finansiella f6-
retagsgrupper i den lagen, bestimmelseni9 a kap. 7 § 3 mom. i den lagen om meddelande
av planer om tillhandahallande av finansiellt stod till myndigheterna och bestimmelserna
i 11 kap. 5 a § 3 mom. i den lagen om rapportering till myndigheterna.

Pafoljdsavgift kan inte paforas viardepappersforetag som avses i 6 kap. 1 § 5 och 6
mom. med stéd av de bestimmelser i kreditinstitutslagen som ndmns i 2 mom. 1 punkten
i denna lag.

Pafoljdsavgift kan inte med stod av 2 mom. 1 och 3 punkten paforas andra dn vardepap-
persforetag och foretag som hor till samma finansiella foretagsgrupp som ett vardepap-
persforetag samt personer som hor till ledningen for den juridiska personen i fraga och mot
vars forpliktelser en gérning eller forsummelse som avses i denna paragraf strider.

Bestaimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r, utdver de
som anges i 1 och 2 mom., dvertrddelse eller forsummelse av foljande bestimmelser i
EU:s tillsynsforordning:

1) artikel 99.1 om rapportering av kapitalbaskrav,

2) artikel 101 om rapportering av uppgifter om nationella fastighetsmarknader,

3) artikel 394.1 om rapportering av stora exponeringar mot kunder,

4) artikel 395.1 och 395.3—8 om begrinsning av stora exponeringar mot kunder

5) artikel 405 om &verforing av kreditrisken i en vardepapperiseringsposition,

6) artikel 412 om likviditetstdckningskrav,

7) artikel 415.1 och 415.2 om rapportering av likviditetsuppgifter

8) artikel 430.1 om rapportering av bruttosoliditetsgraden, och

9) artiklarna 431.1-3 och 451.1 om krav pa offentliggdrande.

Bestdmmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen ar utdver vad
som foreskrivs i 1, 2 och 5 mom. dessutom

1) 2 kap. 1 och 2 § om tillstdndsplikt for investeringstjanster, 26 § 1 mom. 1 punkten i
lagen om Finansinspektionen om forutséttningarna for beviljande av verksamhetstillstdnd
och 2 mom. 4 punkten i samma paragraf om upplysningar som lamnats i ansékan om verk-
sambhetstillstand samt 26 och 27 § i lagen om Finansinspektionen om beslut att aterkalla
verksambhetstillstand eller begrinsa verksamheten,

2) 4 kap. om utldndska EES-vardepappersforetags filialetablering och tillhandahallan-
de av tjanster i Finland, 5 kap. om tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahéallan-
de av tjénster 1 Finland samt 13 kap. om filialetablering och tillhandahallande av tjdnster
utomlands,

3) 6akap.och7kap. 10 § om anmélningsskyldighet vid forvarv och avyttring av aktier
samt med stod av 32 a § i lagen om Finansinspektionen fattade beslut om forbud mot for-
vérv av dgarandelar och beslut enligt 32 ¢ § i den lagen om begrénsning av rittigheter som
dr baserade pa aktier,

4) 6 b kap. om forvaltnings- och styrningssystem,

5) 7 kap. 2, 5-7 och 9 § om organisering av verksamheten,

6) 7 akap. 1-6 § om algoritmisk handel och direkt elektroniskt tilltrade,

7) 9 kap. 1-4 och 4 a § om forvaring och annan hantering av kundmedel,

8) 10 kap. 2—13 § om forfaranden i kundforhéllanden,

9) 7 kap. 6 § 1 mom. i kreditinstitutslagen om rapportering av dvertradelser,
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10) 18 § 1 mom., 19 § 1 och 3 mom., 23 och 24 § i lagen om Finansinspektionen om
Finansinspektionens rétt att f uppgifter och granska.

Sédana bestimmelser och beslut som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen &r ut-
over vad som foreskrivs i 1, 2, 5 och 6 mom. sddana som avser dvertradelse eller férsum-
melse av foljande bestimmelser i EU:s forordning om marknader for finansiella instru-
ment:

1) artiklarna 3.1 och 3.3, artikel 4.3 forsta underpunkten, artikel 6, artikel 7.1 tredje
stycket forsta meningen, artiklarna 8.1, 8.3 och 8.4, artikel 10 samt artikel 11.1 tredje
stycket forsta meningen och artikel 11.3 tredje stycket om transparens nir det géller finan-
siella instrument,

2) artiklarna 7.1 och 11.1 om tillstand att skjuta upp offentliggérande,

3) artiklarna 12.1 och 13.1 om skyldighet att tillgéngliggdra uppgifter fére och efter
handel pa rimliga afférsvillkor,

4) artiklarna 14.1, 14.2 forsta meningen, 14.3 andra, tredje och fjairde meningen, 15.1
forsta stycket, forsta och tredje meningen i andra stycket, 15.2 och 15.4 andra meningen,
17.1 andra meningen, 18.1, 18.2, artikel 18.4 forsta meningen, 18.5 forsta meningen, 18.6
forsta stycket, 18.8 och 18.9, 20.1 andra stycket férsta meningen, 21.1, 21.2, 21.3 och ar-
tikel 22.2 samt artiklarna 23.1 och 23.2 om transparens nér det géller systematiska intern-
handlare och virdepappersforetag som bedriver OTC-handel,

5) artiklarna 25.1 och 25.2, artikel 26.1 forsta stycket, artiklarna 26.2-26.5, artikel 26.6
forsta stycket, 26.7 styckena 1-5 och 8 samt artikel 27.1 om skyldighet att rapportera
transaktioner,

6) artiklarna 28.1 och 28.2 forsta stycket, 29.1 och 29.2, 30.1 samt artiklarna 31.2 och
31.3 om derivat,

7) artiklarna 35.1-35.3, 36.1-36.3 samt 37.1 och 37.3 om icke-diskriminerande tilltra-
de till clearingsystem for finansiella instrument,

8) artiklarna 40—42 om produktdvervakning och produktingripande.

Bestaimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen &r, utdver de
som ndgmns i 1, 2 och 5-7 mom. i denna paragraf, dessutom de ndrmare bestimmelser och
foreskrifter samt férordningar och beslut som kommissionen antagit med stdd av resolu-
tionsdirektivet, kreditinstitutsdirektivet, direktivet om marknader for finansiella instru-
ment, EU:s tillsynsforordning och EU:s férordning om marknader for finansiella instru-
ment och som avses i nimnda moment.

Pafoljdsavgift far inte med stod av 6 mom. 10 punkten péaforas andra dn Finansinspek-
tionens tillsynsobjekt och andra aktdrer som &r skyldiga att iaktta denna lag eller EU:s for-
ordning om marknader for finansiella instrument. Pafoljdsavgift far inte paforas fysiska
personer da det finns anledning att misstdnka en person for brott och informationen har
samband med det drende som brottsmisstanken hanfor sig till.

38
Bestimmande och verkstdllighet av administrativa paféljder

14 kap. i lagen om Finansinspektionen foreskrivs det om bestimmande, offentliggdran-
de och verkstéllighet av administrativa pafoljder.
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16 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestdndsskyldighet

Ett vardepappersforetag och ersittningsfonden &r skyldiga att ersétta skada som de upp-
satligen eller av vardsloshet har orsakat foretagets kunder eller andra personer genom for-
faranden som strider mot denna lag, mot bestimmelser eller foreskrifter som utféardats med
stdd av den, mot EU:s forordning om marknader for finansiella instrument och mot EU:s
tillsynsforordning samt mot férordningar och beslut som kommissionen antagit med st6d
av EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsforordning, di-
rektivet om marknader for finansiella instrument eller med stod av kreditinstitutsdirektivet
eller mot ersdttningsfondens stadgar.

Ett viardepappersforetags styrelsemedlemmar och verkstéllande direktor ar skyldiga att
ersitta skada som de i sitt uppdrag uppsatligen eller av vardsloshet har orsakat vardepap-
persforetaget, aktiedgare eller andra personer genom overtrddelse av denna lag eller be-
stimmelser som utfardats med stod av den, EU:s férordning om marknader for finansiella
instrument, EU:s tillsynsforordning eller férordningar och beslut som kommissionen an-
tagit med stod av EU:s forordning om marknader for finansiella instrument, EU:s tillsyns-
forordning, direktivet om marknader for finansiella instrument eller kreditinstitutsdirekti-
vet. En skada anses ha orsakats av vardsldshet om inte den som ar ansvarig for forfarandet
visar att han eller hon har handlat omsorgsfullt. Vad som foreskrivs ovan i detta moment
géller inte skador till den del som de orsakats genom Gvertradelse av 7 kap. 9 § 1 eller 2
mom., 9 kap. 2—4 §, 10 kap. 1-7 §, 8 § 1,2, 4-8 mom. eller 9—14 § eller 12 kap. 1 eller 2 §
eller 3 § 1 eller 3 mom.

Ett vardepappersforetags aktiedgare &r skyldiga att ersétta skada som de genom att med-
verka till 6vertradelse av denna lag eller bestimmelser som utfardats med stod av den, av
EU:s forordning av marknader for finansiella instrument, av EU:s tillsynsforordning eller
av forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av EU:s forordning om
marknader for finansiella instrument, EU:s tillsynsforordning, direktivet om marknader
for finansiella instrument eller kreditinstitutsdirektivet, uppsatligen eller av vardsloshet
har orsakat vardepappersforetaget, aktiedgare eller andra personer. Vad som foreskrivs
ovan i detta moment géller inte skador till den del som de orsakats genom 6vertridelse av
7kap. 9 § 1 eller 2 mom., 9 kap. 24 §, 10 kap. 1-7 §, 8 § 1,2, 4-8 mom. eller 9-14 § eller
12 kap. 1 eller 2 § eller 3 § 1 eller 3 mom.

Vad somi 1 mom. foreskrivs om skadestandsskyldighet géller ocksé den till vilken vér-
depappersforetaget har utkontrakterat en funktion som avses i 7 kap. 5§. 17 kap. 6 § 1
mom. foreskrivs om vérdepappersforetags ansvar for anknutna ombuds verksamhet. Be-
stimmelser om skadestandsskyldighet for revisorer finns i 10 kap. 9 § i revisionslagen
(1141/2015).

Bestdmmelser om jimkning av skadestdnd och fordelning av skadestandsansvaret mel-
lan tva eller flera skadestandsskyldiga finns i 2 och 6 kap. i skadestdndslagen (412/1974).

38
Brott mot tystnadsplikten

Till straft for brott mot tystnadsplikten enligt 12 kap. 1, 2 och 4 § doms enligt 38 kap.
1 eller 2 § i strafflagen (39/1889), om inte strangare straff for garningen foreskrivs pé na-
got annat stélle i lag.

51



1069/2017

Denna lag tréder i kraft den 3 januari2018.

De vérdepappersforetag vars verksamhetstillstdnd nir denna lag trader i kraft ger dem
ratt att tillhandahélla investeringstjénster inklusive forvaring av finansiella instrument en-
ligt 1 kap. 11 § 9 punkten i den lag som &ndras, ska fortfarande ha rétt att tillhandahalla
forvaring av finansiella instrument som sidotjanster enligt 2 kap. 3 § 1 mom. 7 punkten.
Finansinspektionen ska pa tjénstens vignar inom sex manader efter det att denna lag trétt
i kraft gora en anteckning om detta i registret 6ver investeringstjanster enligt 3 kap. 7 §.
Finansinspektionen ska ge virdepappersforetaget tillfille att yttra sig innan anteckningen
gors.

En néringsidkare som néir denna lag trider i kraft tillhandahaller sddana investerings-
tjénster eller bedriver sddan placeringsverksamhet som forutsitter verksamhetstillstdnd
enligt 2 kap. 1 § ska inom sex ménader efter det att lagen trétt i kraft ansoka om verksam-
hetstillstand eller upphdra med verksamheten.

Finansinspektionen kan for sddana ravaruderivat som avses i avsnitt C punkt 6 i bilaga
I till direktivet om marknader for finansiella instrument bevilja undantag fran den skyldig-
het som avses i artiklarna 4 och 11.3 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister nir det ir fraga om
ett vardepappersforetag som den 4 januari 2018 eller dérefter far verksamhetstillstand en-
ligt denna lag. Undantaget kan gélla hogst till den 3 januari 2021. Finansinspektionen ska
utan dréjsmal underritta Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten om undan-
tag som den beviljat enligt denna paragraf.

En sadan érlig rapport som avses i 7 kap. 11 § 4 mom. och 19 § 4 mom. i den lag som
géllde nir denna lag trddde i kraft behover inte lingre 1dmnas till Finansinspektionen for
ar 2017.

Helsingfors den 28 december 2017

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Petteri Orpo
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