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Lag

om ombud for obligationsinnehavare

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
1 kap.
Allménna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag tillimpas pad ombud for obligationsinnehavare.

Bestdmmelserna i 5 kap. tillimpas pé sikerhetsagenter vid andra kollektiva finansie-
ringsarrangemang med sékerhet &n obligationslén, om inte ndgot annat har avtalats.

Vad som i denna lag foreskrivs om obligationslan och obligationer tillimpas ocksé pa
sddan lanebaserad grésrotsfinansiering som avses i lagen om gréisrotsfinansiering
(734/2016) och pé andra sddana vardepapper som i huvudsak kan betraktas som skuldin-
strument, om inte ndgot annat har 6verenskommits i ett ombudsavtal.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) ombud en juridisk person som dr verksam som niringsidkare och som forbundit sig
att handla for obligationsinnehavarnas gemensamma rékning pa det sitt som dverenskom-
mits i ett ombudsavtal,

2) ombudsavtal sddana villkor i ett obligationslan och sddana med obligationslan for-
knippade avtal dir det bestims om ett ombuds verksamhet och om ombudets rittigheter
och skyldigheter i forhallande till obligationsinnehavarna,

3) kollektivt finansieringsarrangemang med sdkerhet en samling avtal dér fler &n en fi-
nansiér ger en gildenér penninglan och dir en sédkerhetsagent for borgenirernas gemen-
samma rikning sorjer for forvaringen och realiseringen av sékerheter och for annat forfo-
gande Over sikerheterna i rittsligt hinseende.

RP 48/2017
EkUB 12/2017
RSv 85/2017



574/2017

38§
Bestimmelsernas dispositiva och tvingande karaktdir

Avvikelser fran bestimmelserna i denna lag far goras genom ett avtal, om inte nagot
annat foreskrivs i denna lag eller om det inte annars ska betraktas som forbjudet.

2 kap.

Utseende av ombud for obligationsinnehavare samt ombudets oberoende, ombudets
verksamhet och ombudsavtalets bindande verkan

43§
Utseende av ombud och ombudets oberoende

Enligt vad som bestdms i ett ombudsavtal kan det for obligationsinnehavarna utses ett
eller flera ombud att i enlighet med avtalet bevaka obligationsinnehavarnas intressen.

Om det utses ett ombud for obligationsinnehavarna ska denne vara oberoende i forhal-
lande till emittenten och den som ordnar emissionen, om inte ndgot annat har avtalats i
ombudsavtalet.

Den som utses till ombud ska till sitt forfogande ha forfaranden for att identifiera och
forhindra intressekonflikter. Den som utses till ombud ska innan den tar emot uppdraget
uppge alla de omstdndigheter som kan dventyra oberoendet i forhallande till emittenten
och den som ordnar emissionen eller som kan ge anledning till befogade misstankar i detta
avseende. Avvikelser fran det som foreskrivs i detta moment kan inte avtalas.

58
Ombudsavtalets bindande verkan

Ett ombudsavtal 4r bindande bade for nuvarande och framtida obligationsinnehavare
och édven for obligationsinnehavarnas borgenérer.

6§
Rdttigheter och skyldigheter till foljd av ombudsavtal

Ett ombud ska vid fullgérandet av sitt uppdrag behandla obligationsinnehavarna lika.

Ombudet fér inte tillimpa forfaranden som strider mot god vérdepappersmarknadssed
enligt 1 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen (746/2012).

De atgéirder som ombudet vidtar med stod av ombudsavtalet har direkt réttsverkan pé
obligationsinnehavarna. En rittshandling dér ett ombud har 6verskridit sina befogenheter
ar dock inte bindande for obligationsinnehavarna om den andra parten i réittshandlingen
kénde till eller borde ha ként till att befogenheterna dverskreds.

Paragrafen &r tvingande och avvikelser fran den kan inte avtalas.

78§

Ombuds rdtt att bedriva verksamhet

Om inte ndgot annat har dverenskommits i ett ombudsavtal har ett ombud rétt att for
obligationsinnehavarnas del eller i deras namn samt for samtliga obligationsinnehavares
gemensamma rakning

1) véacka talan mot emittenten eller tredje man i drenden som géller obligationslanet
och fora talan i rittegangar om obligationslanet utan sirskilt bemyndigande av obliga-
tionsinnehavarna,
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2) ansdka om att emittenten ska fOrsdttas 1 konkurs i enlighet med konkurslagen
(120/2004) samt foretrdda obligationsinnehavarna och fora deras talan och anvénda alla
obligationsinnehavares rostetal vid en emittents konkurs utan sirskilt bemyndigande av
obligationsinnehavarna,

3) ansdka om att emittenten ska inleda ett saneringsforfarande i enlighet med lagen om
foretagssanering (47/1993), nagot annat lampligt inhemskt eller utlandskt insolvensforfa-
rande eller ett myndighetsforfarande med motsvarande verkningar,

4) fororda emittentens ansdkan om inledande av saneringsforfarande, foretrdda obliga-
tionsinnehavarna och fora talan samt anvénda alla obligationsinnehavares rostetal vid de
forfaranden som ndmns i 3 punkten,

5) forvara sékerheter som har stéllts for obligationslanet, realisera dem och annars i
rittsligt hdnseende forfoga dver dem,

6) i drenden som géller en dndring av en emittents foretagsstruktur och foretagsform
handla pa ett sétt som &r bindande for de obligationsinnehavare som ombudet foretréder,

7) ta emot meddelanden for obligationsinnehavarnas del i de fall som avses i 1-6 punk-
ten.

I ombudsavtalet kan det bestimmas att ombudet har rétt eller skyldighet att handla
sjalvstindigt eller endast i enlighet med anvisningar frdn samtliga obligationsinnehavare
eller fran sddana obligationsinnehavare som foretrdder en viss i ombudsavtalet bestdmd
andel av obligationerna.

8§
Ombuds informationsskyldighet

Ett ombud r skyldigt att utan drdjsmél informera obligationsinnehavarna om vésentli-
ga forédndringar i sin egen ekonomiska situation och om andra omsténdigheter som inver-
kar pé fullgérandet av skyldigheterna enligt ombudsavtalet.

Ombudet ska halla ombudsavtalet tillgingligt for obligationsinnehavarna.

I lanevillkoren ska anges péa vilket sitt de hélls allmént tillgéngliga om de inte finns att
tillga hos ombudet.

Paragrafen &r tvingande och avvikelser fran den kan inte avtalas.

98
Aterkallande och hévning av ombuds representationsritt samt byte av ombud och ombuds
avgdng

En enskild obligationsinnehavare kan inte aterkalla ett ombuds representationsrétt och
befogenheter eller sdga upp ett ombudsavtal. Ingen av ombudsavtalets parter kan ensidigt
sdga upp eller hiva ombudsavtalet under dess giltighetstid.

Om en niringsidkare avfors ur det register som avses i 15 § 1 mom. eller har forlorat
sitt oberoende i forhallande till emittenten, ska det omedelbart vidtas atgérder for att utse
ett nytt ombud pa det sitt som dverenskommits i ombudsavtalet, om det inte har dverens-
kommits att ett ombud inte lingre ska anlitas for obligationslénet i fraga. Om det i om-
budsavtalet inte har dverenskommits om forfarandet for hur ett nytt ombud ska utses i de
fall som avses ovan ér emittenten skyldig att vidta atgarder for att utse ett nytt ombud.

Upphorandet av ett ombuds uppdrag kan inte trdda i kraft innan ett nytt ombud har ut-
setts, om inte det i enlighet med ombudsavtalet har 6verenskommits att ett ombud inte
langre ska anlitas for obligationslénet i fraga.
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3 kap.
Obligationsinnehavares verksamhet

10§
Verksamhetsforbud

Obligationsinnehavarna kan inte sjalvstandigt utova de befogenheter som ombudet fatt
med stdd av ombudsavtalet eller de réttigheter som ombudet har enligt denna lag eller an-
dra rattigheter som genom ombudsavtalet dverforts till ombudet och som annars tillkom-
mer obligationsinnehavare.

11§
Beslutsforfarande

Obligationsinnehavarna fattar beslut om ombuden och deras verksamhet pé det sétt som
overenskommits i ombudsavtalet.

4 kap.
Sikerheter och behandling av tillgangar

12 §
Sékerheter for obligationslan

Nir sdkerhet har stillts for ett obligationsldn har ombudet rétt att fér obligationsinneha-
varnas gemensamma rakning utdva alla rittigheter som tillkommer en sékerhetsinnehava-
re, om inte nagot annat har dverenskommits i ombudsavtalet.

En enskild obligationsinnehavare har inte parallellt med sékerhetsinnehavaren den rétt
som tillkommer denna att utnyttja sékerheterna for ett obligationslan eller bestimma om
dem.

13§
Forvaring av annans egendom dtskilt frdan ett ombuds tillgangar

Ett ombud ska ordna tillforlitlig forvaring och hantering av de penningmedel
(kundmedel) och sékerheter for obligationslan som obligationsinnehavarna anfortror om-
budet.

Forvaringen och hanteringen av sékerheter for obligationslén ska ske gemensamt for
samtliga obligationsinnehavares rakning och separat fran férvaringen och hanteringen av
ombudets egna tillgangar.

Ombudet ska vid forvaring och hantering av kundmedel sarskilt se till att de egna till-
gangarna hélls klart dtskilda fran kundmedlen.

Ombudet ska bokfora kundmedlen pé ett tillforlitligt sétt s& att enskilda obligations-
innehavares kundmedel &r tillrdckligt vil specificerade separat fran dvriga obligations-
innehavares kundmedel.

Paragrafen &r tvingande och avvikelser fran den kan inte avtalas.
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5 kap.

Anlitande av siikerhetsagenter vid kollektiva finansieringsarrangemang med
sikerhet

14 §

Bindande verkan och odterkallelighet av de rittigheter som en sdkerhetsagent har i
egenskap av sdkerhetsinnehavare

Vid ett kollektivt finansieringsarrangemang med sékerhet har sdkerhetsagenten ritt att
for borgenérernas gemensamma rakning utova alla rattigheter som tillkommer en sidker-
hetsinnehavare, om inte ndgot annat har avtalats. I fraga om bindande verkan for kollekti-
va finansieringsarrangemang med sékerhet och sékerhetsagentens atgérder tillimpas pa
motsvarande sitt vad som foreskrivs i 5 och 6 § i denna lag.

En enskild borgendr som medverkar i finansieringsarrangemanget har inte parallellt
med sékerhetsinnehavaren den ritt som tillkommer denna att utnyttja de sikerheter som
hanfor sig till finansieringsarrangemanget och att bestimma om dem och inte heller rétt
att ensidigt aterkalla sddana rittigheter som har getts sikerhetsagenten, om inte nagot an-
nat har avtalats.

6 kap.
Riitt att verka som ombud for obligationsinnehavare

15§
Registreringsskyldighet och registeranmdlan

En néringsidkare far verka som ombud i obligationslan 6ver vilka det har offentliggjorts
eller ska offentliggoras sadana av Finansinspektionen godkinda prospekt som avses i 3—5
kap. i vardepappersmarknadslagen eller i obligationslan for vilka det har gjorts eller gors
en ansokan om att de ska tas upp till handel pa en i 2 kap. i virdepappersmarknadslagen
avsedd reglerad marknad i Finland eller en i det kapitlet avsedd multilateral handelsplatt-
form, endast om néringsidkaren i enlighet med detta kapitel har blivit registrerad som om-
bud i det offentliga register som Finansinspektionen for 6ver ombud for obligationsinne-
havare.

En néringsidkare far verka som ombud i sddan lanebaserad grasrotsfinansiering som av-
ses 1 lagen om grasrotsfinansiering endast om ndringsidkaren i enlighet med detta kapitel
har blivit registrerad som ombud i det offentliga register som Finansinspektionen for dver
ombud for obligationsinnehavare.

Den som har for avsikt att verka som ombud ska i sin registeranmélan lamna

1) de uppgifter som avsesi 17 § 1 mom. 1 och 2 punkten,

2) uppgift om de personer som avses i 18 § 1 och 2 mom. och vars tillforlitlighet och
kdnnedom om obligationsmarknadens funktion ska beddmas,

3) en redogorelse for de i 18 § avsedda personernas utbildning och arbetslivserfaren-
het,

4) en affarsplan som avses i 18 § 5 mom.

Den som gor anmilan ska pa begéran av Finansinspektionen ldmna ocksé andra uppgif-
ter som behovs for att bedoma om forutsittningarna for registrering uppfylls.
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16 §
Undantag frdn registreringsskyldigheten

Registreringsskyldigheten géller inte kreditinstitut, betalningsinstitut, forsékringsbo-
lag, fondbolag, virdepappersforetag, formedlare av grisrotsfinansiering, forvaltare av al-
ternativa investeringsfonder eller andra foretag for finansiella tjdnster som beviljats auk-
torisation av Finansinspektionen eller av en motsvarande tillsynsmyndighet i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet (EES-stat) eller i en stat inom Organisationen
for ekonomiskt samarbete och utveckling (OECD-stat) och inte heller andra parter som
tillhandahéller finansiella tjanster och som dr foremal for en sadan tillsynsmyndighets
motsvarande tillsyn nér de verkar som ombud i Finland.

Registreringsskyldigheten géller inte niringsidkare som é&r etablerade i nagon annan
EES-stat eller OECD-stat och som endast tillfalligt fungerar som ombud i Finland eller
som utsetts till ombud i obligationslén som emitteras av ett finlaindskt féretag i nagon an-
nan EES-stat eller ett tredjeland.

Ett i 1 mom. avsett ombud som beviljats auktorisation av Finansinspektionen eller dr
registrerat i det register som fors av Finansinspektionen ska till Finansinspektionen anmé-
la nér ombudet borjar eller slutar verka som ett sddant ombud for obligationsinnehavare
som avses i denna lag.

17§
Uppgifter som ska foras in i registret och anmdlan om dndringar

Foljande uppgifter ska foras in i registret:

1) néringsidkarens fullstindiga namn eller, om sddant saknas, firma, bifirma, foretags-
och organisationsnummer eller ndgon annan motsvarande beteckning och besdksadress
till samtliga verksamhetsstéllen dér naringsidkaren har ombudsverksamhet,

2) fullstdndigt namn pa de personer vars tillforlitlighet och kinnedom om obligations-
marknadens funktion kontrollerats i samband med handldggningen av registeranmaélan,

3) registerbeteckning som tilldelats av Finansinspektionen och datum for registrering-
en,

4) skal till och tidpunkt for avregistrering,

5) offentliga varningar som meddelats anmélaren och ordningsavgifter och pafoljdsav-
gifter som paforts anmailaren och sddana forbud som forenats med vite.

Ombudet ska utan drojsmal gora anmélan till Finansinspektionen om foréndringar i de
115 § 3 mom. avsedda uppgifter som inforts i registret samt om upphdrande av affarsverk-
samheten.

18§
Forutsdttingar for registrering

Finansinspektionen ska registrera den som gor en registeranmélan som ombud, om

1) anmaélaren har ritt att utéva niring i Finland,

2) anmaélaren inte har forsatts i konkurs,

3) anmadlaren inte genomgar ett saneringsforfarande for foretag och inte har fatt sin
handlingsbehorighet begrinsad,

4) anmilaren och de som hor till dess verkstidllande ledning é&r tillforlitliga,

5) anmélaren eller den som handlar pd uppdrag av anmélaren som helhet betraktat har
en sddan kinnedom om obligationsmarknadens funktion som kan anses vara behovlig
med tanke pa arten och omfattningen av verksamheten som ombud,

6) ovriga krav enligt denna paragraf uppfylls.
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En person som hor till den verkstillande ledningen hos den som gor en registeranmélan
anses inte tillforlitlig i den mening som avses i 1 mom. 4 punkten om han eller hon genom
en lagakraftvunnen dom har domts till fangelsestraff under de fem senaste éren fore be-
domningstidpunkten eller till botesstraff under de tre senaste &ren fore beddmningstid-
punkten for ett brott som kan anses visa att personen i fraga r uppenbart oldmplig for om-
budsverksamhet eller att arbeta i ett ombuds verkstéllande ledning, eller om han eller hon
annars genom sin tidigare verksamhet har visat sig uppenbart oldmplig for sdédana uppgif-
ter.

En registrering forutsitter dessutom att anmélaren har minst 50000 euro i eget kapital
eller en yrkesansvarsforsiakring, bankgaranti eller annan motsvarande sékerhet som enligt
Finansinspektionens beddmning ér tillridcklig,

En yrkesansvarsforsakring som avses i 3 mom. och som enligt Finansinspektionens be-
domning ér tillrdcklig ska uppfylla d&tminstone foljande villkor:

1) om forsdkringen inbegriper sjalvrisk, ska forsdkringsgivaren betala forsékringser-
sattningen till den skadelidande utan avdrag for sjélvrisken,

2) forsdkringen ska ge erséttning for skada som uppstér till f61jd av en girning eller for-
summelse under forsdkringsperioden och betriaffande vilken erséttningsansprak anfors
skriftligen hos anmélaren eller forsidkringsgivaren under forsékringens giltighetstid eller
inom tre ar fran forsékringens upphdrande.

Anmaélaren ska ha en affdrsplan och den ska ges in till Finansinspektionen for kinne-
dom. Vid bedomning av affarsplanen ska sarskild vikt fastas vid forvaltningen av kund-
medel och sékerheter, hallandet av kundmedel atskils frdn ombudets egna tillgangar, om-
budets verksamhet i forhallande till obligationsinnehavarna och ordnandet av eventuella
ombudstjanster samt sddan upphandling av sakkunnigtjanster som grundar sig pa avtal om
utliggning och dokumentationen av upphandlingen.

Finansinspektionen kan vigra registrering, om det med beaktande av omstédndigheterna
dr uppenbart att anmaélaren har for avsikt att vara mellanhand f6r ndgon annan eller om an-
mélaren inte formar visa hur oberoendet i forhallande till emittenten och den som ordnar
emissionen har sikrats.

19 §
Avregistrering

Finansinspektionen ska avregistrera ett ombud, om

1) ombudet har avslutat sin affarsverksambhet,

2) forutséttningarna for registrering enligt 18 § 1 mom. 14 punkten eller 18 § 2—4
mom. inte ldngre uppfylls,

3) det dr uppenbart att ombudet dr mellanhand for ndgon annan eller ombudet har for-
summat att séikra sitt oberoende i férhéllande till emittenten och den som ordnar emissio-
nen,

4) forutsittningen for registrering enligt 18 § 1 mom. 5 punkten inte langre uppfylls
och ombudet inte inom den tidsfrist som Finansinspektionen har angett i sin uppmaning
har anmélt nya personer som uppfyller kraven, eller

5) det i ombudets eller dess verkstéllande lednings verksamhet forekommer allvarliga
eller upprepade forsummelser.
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7 kap.
Tillsyn och pafoljder

20§
Tillsyn

Finansinspektionen utdvar tillsyn over efterlevnaden av bestimmelserna i denna lag,
med undantag av bestimmelserna i 5 kap.

Finansinspektionen har ritt att ur det botesregister som avses 1 46 § 1 lagen om verkstél-
lighet av boter (672/2002) fa de uppgifter som behdvs for att utreda tillforlitligheten hos
en fysisk person som registrerats som ombud eller som hor till ombudets verkstéllande
ledning. I fraga om ratten att fa uppgifter ur straffregistret géller separata bestimmelser.

I syfte att trygga obligationsinnehavarnas stéllning eller av andra viagande skal kan Fi-
nansinspektionen bestdimma att emittenten eller ombudet ska sammankalla obligations-
innehavarna till mote.

21§
Tillhandahdllande av information

Var och en har ritt att genom att ange foretags- och organisationsnummer, firma eller
bifirma for ett foretag fa uppgifter om foretaget ur registret. Uppgifter om de anmélnings-
skyldiga som inforts i registret kan ocksa sokas samlat pa grundval av niringsverksamhet.

Trots bestimmelsernai 16 § 3 mom. i lagen om offentlighet i myndigheternas verksam-
het (621/1999) far uppgifter om en fysisk persons namn och fodelsetid 1dmnas ut ur regist-
ret i form av utskrifter, genom teknisk anslutning eller pa ndgot annat sétt i elektronisk
form eller goras allmént tillgéngliga i ett elektroniskt datanit. Personuppgifter ska i ett
elektroniskt datanit endast kunna sdkas som enskild sdkning.

Foljande uppgifter i registret ska Finansinspektionen dock hélla allmént tillgédngliga
med hjélp av ett elektroniskt datanit:

1) niringsidkarens namn och firma, eventuell bifirma, foretags- och organisationsnum-
mer eller ndgon annan motsvarande beteckning, huvudkontor och besdksadress till de
verksamhetsstillen dir det bedrivs ombudsverksamhet,

2) namnet pé verkstillande direktoren och dennes stillforetriddare, pd medlemmar och
erséttare i styrelsen och jamforbara organ och pa ansvariga bolagsmén,

3) registreringsdatum,

4) offentliga varningar som meddelats anmélaren samt ordningsavgifter och pafoljds-
avgifter som péaforts anmélaren och sddana forbud som forenats med vite.

Finansinspektionen fér ldmna ut uppgifter om personbeteckningens slutled ur registret
endast om utldmnandet uppfyller kraven i 16 § 3 mom. i lagen om offentlighet i myndig-
heternas verksamhet. For att uppgifter om personbeteckningens slutled ska ldmnas ut ut
registret krivs det att den som ber om uppgifterna ger Finansinspektionen en utredning om
att de skyddas pa ett andamalsenligt sétt.

228§
Straffbestimmelser

Den som uppsétligen i strid med 15 § 1 mom. &r verksam som ombud utan att vara re-
gistrerad ska for ombudsbrott domas till boter eller fangelse i hogst ett &r, om inte gérning-
en ar ringa eller stringare straff for den foreskrivs ndgon annanstans i lag.
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23§
Skadestdindsskyldighet

Ombud &r skyldiga att ersitta skada som de uppsatligen eller av oaktsamhet har orsakat
aktorer som de foretrider eller andra personer genom ett forfarande som strider mot denna
lag eller bestdmmelser som utférdats eller foreskrifter som meddelats med stéd av den. En
skada anses ha orsakats av oaktsamhet, om inte ombudet visar att ombudet har handlat om-
sorgsfullt och om inte skadan har orsakats enbart genom brott mot bestimmelsernai 6 § 1
eller 2 mom.

En investerare har rétt att kriva erséttning for skada som orsakats honom eller henne
ocksa av verkstillande direktdren, medlemmar i styrelsen eller jaimforbara organ samt an-
svariga bolagsmin hos ombudet, om skadan har berott pé att dessa uppsatligen eller av
oaktsamhet har underlatit att se till att de skyldigheter som avses i 13 § fullgors i verksam-
heten.

Pa jamkning av skadestand och férdelning av skadestandsansvaret mellan tvé eller flera
skadestédndsskyldiga tillimpas 2 och 6 kap. i skadestdndslagen (412/1974).

8 kap.
Sarskilda bestimmelser

24§
Overklagande

Bestammelser om &verklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med stod
av denna lag finns 1 73 § 1 lagen om Finansinspektionen (878/2008).

Ett beslut enligt denna lag om avregistrering enligt 19 § ska iakttas 4ven om det dver-
klagas, om inte besvirsmyndigheten bestimmer négot annat.

25§
Tkrafttrddande
Denna lag trider i kraft den 1 september 2017.

26§
Overgdngsbestimmelser

Denna lag tillampas pa sddana emissioner av obligationsldn som genomfors efter det att
lagen har trétt i kraft.

Den som verkar som ombud i sddana obligationslan som emitteras efter denna lags
ikrafttradande och 6ver vilka det offentliggdrs prospekt enligt vardepappersmarknadsla-
gen ska lamna en ansdkan om registrering senast tre manader fran denna lags ikrafttrddan-
de.

En registeranméilan kan tas till behandling innan denna lag trader i kraft, och den som
har gjort anmélan kan foras in i det register som avses i 15 § 1 mom. nir lagen trader i
kraft.

Bestammelserna i 22 § i denna lag borjar tillimpas tre manader frin denna lags
ikrafttradande.
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