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Lag

om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:
AVDELNING I
ALLMANNA BESTAMMELSER OCH DEFINITIONER
1 kap.
Allménna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag tilldimpas pé virdeandelssystemet och pé bedrivande av clearingverksamhet
i Finland.

Utover bestdmmelserna om vérdeandelssystemet och clearingverksamhet i denna lag
finns bestdmmelser om virdepapperscentraler och clearingverksamhet i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 909/2014 om forbattrad vérdepappersavveckling i Eu-
ropeiska unionen och om vérdepapperscentraler samt éndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012, nedan EU:s forordning om virdepap-
perscentraler.

Utover bestimmelserna om centrala motparter i denna lag finns bestimmelser om cen-
trala motparter i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 648/2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister, nedan EMIR-férordningen.

Pa en virdepapperscentral och central motpart som har sitt site i Finland tilldmpas ak-
tiebolagslagen (624/2006), om inte nagot annat foljer av denna lag, EU:s forordning om
vérdepapperscentraler, EMIR-forordningen eller av annan lagstiftning som géller vérde-
papperscentraler och clearingverksamhet.

28
Tillsyn
Efterlevnaden av denna lag och av bestimmelser och foreskrifter som utfirdats med

stod av den Overvakas av Finansinspektionen. Bestimmelser om Finansinspektionen finns
i lagen om Finansinspektionen (878/2008).
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38§
Definitioner

I denna lag avses med

1) vdrdeandelar sédana aktier, andelar och andra réttigheter enligt 2 kap. 1 § i vérde-
pappersmarknadslagen (746/2012), andra finansiella instrument enligt 1 kap. 10 § i lagen
om investeringstjénster (747/2012) och med dem jamforbara réttigheter samt andra vérde-
papper som har anslutits till virdeandelssystemet,

2) vdrdeandelssystemet ett integrerat informationssystem som omfattar i lagen om vér-
deandelskonton (827/1991) avsedda virdeandelskonton och forteckningar som hanfor sig
till dem,

3) utlindskt virdeandelssystem ett system i EES-omradet som motsvarar virdeandels-
systemet, eller ett system i ett tredjeland som motsvarar virdeandelssystemet,

4) virdeandelsregister ett register som fors av en viardepapperscentral i Finland dver
véardeandelskonton, Over viardeandelar som registrerats pa vardeandelskonton och &ver
rattigheter och skyldigheter som hénfor sig till virdeandelskonton och vérdeandelar,

5) virdepapperscentral ett finlandskt aktiebolag som har ett i denna lag avsett tillstind
att skota de uppgifter som en virdepapperscentral har,

6) utlindsk virdepapperscentral ett bolag som har ftt tillstand enligt EU:s forordning
om vérdepapperscentraler att skota de uppgifter som en vérdepapperscentral har i en EES-
stat och ett bolag som &r en vérdepapperscentral som fatt tillstdnd i ett tredjeland och som
erkénts i enlighet med artikel 25 i EU:s forordning om vardepapperscentraler,

7) central motpart en organisation enligt artikel 2.1 i EMIR-férordningen,

8) clearingmedlem en organisation som med stod av artikel 2.1.19 och 2.1.43 i EU:s
forordning om vérdepapperscentraler har beviljats ritt att dverfora transaktioner med och
andra Overlatelser av finansiella instrument till clearing i avvecklingssystem,

9) clearingverksamhet avrikning av forpliktelser vid handel med finansiella instru-
ment eller avveckling av forpliktelser enligt artikel 2.1.7 1 EU:s férordning om vérdepap-
perscentraler,

10) kontoforvaltare en sddan part till en virdepapperscentral som vérdepapperscentra-
len har beviljat rétt att gora registreringar i virdeandelsregister,

11) utkontraktering atgérder vilka vidtas i samband med en vardepapperscentrals verk-
samhet och som innebaér att ndgon annan producerar en sddan funktion eller tjanst for cen-
tralen som denna annars sjélv skulle ha utfort,

12) EES-stat en stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,

13) den som skéter forvaltarregistrering en organisation som 1 stillet for vardeandel-
sdgaren antecknas i den dgarforteckning som avses i 4 kap. 3 §,

14) aktiedgarforteckning en forteckning enligt 3 kap. 15 § 1 mom. i aktiebolagslagen,

15) part en deltagare enligt artikel 2.1.19 i EU:s forordning om vardepapperscentraler.

48
Samarbete och informationsutbyte mellan myndigheter

Finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ska utbyta information i syfte
att skota sina myndighetsuppgifter enligt denna lag och EU:s forordning om vérdepapper-
scentraler.
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AVDELNING II

EN VARDEPAPPERSCENTRALS, EN CENTRAL MOTPARTS, EN
CLEARINGMEDLEMS OCH EN KONTOFORVALTARES VERKSAMHET

2 kap.

En virdepapperscentrals verksamhetstillstind, dgare, forvaltning och verksamhet
samt centrala motparter

1§
Verksamhetstillstand och inledande av en virdepapperscentrals verksamhet

Verksamhet som virdepapperscentral eller drift av avvecklingssystem kriaver verksam-
hetstillstand.

Finansministeriet &r den tillstdindsmyndighet som avses i artikel 11.1 i EU:s férordning
om vérdepapperscentraler.

Bestimmelser om forutséttningarna for beviljande av verksambhetstillstand for en vér-
depapperscentral och om forfarandet for beviljande av verksambhetstillstand finns i artik-
larna 16-21 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

En vérdepapperscentral far bedriva clearingverksamhet och dessutom under de forut-
sdttningar som anges i verksamhetstillstdndet vara verksam som clearingmedlem.

Virdepapperscentralen ska ha sitt séte i Finland.

Bestimmelser om anforande av besvér pa den grunden att finansministeriet inte inom
foreskriven tid har meddelat beslut om verksamhetstillstdnd finns i 8 kap. 8 § 2 mom.

Innan ett drende som géller verksamhetstillstind avgdrs ska finansministeriet begéira
yttranden om ansokan av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Finansministeriet har efter att ha hort sokanden rétt att forena verksamhetstillstdndet
med sadana begransningar och villkor for viardepapperscentralens affarsverksamhet som
géller anknutna tjénster enligt avsnitt B 1 bilagan till EU:s forordning om vérdepapper-
scentraler eller som dr nddvindiga for tillsynen eller for stabiliteten pa finansmarknaden.

En vérdepapperscentral far, om inte ndgot annat foljer av tillstdndsvillkoren, inleda sin
verksamhet omedelbart nir verksamhetstillstaind har beviljats och virdepapperscentralens
regler har faststéllts. Om verksambhetstillstind har beviljats ett bolag under bildning, fér
verksamheten inledas efter det att bolaget har registrerats.

2§
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstand for bedrivande av verksamhet som viardepapperscentral ska bevil-
jas ocksa ett sddant europabolag som avses i radets forordning (EG) nr 2157/2001 om
stadga for europabolag, nedan europabolagsforordningen, om bolaget har beviljats mot-
svarande tillstand i en annan EES-stat och har for avsikt att flytta sitt séte till Finland i en-
lighet med artikel 8 i den forordningen. Finansministeriet ska begira yttrande om till-
standsansokan av den myndighet som 6vervakar vardepappersmarknaden i staten i fraga.
En flyttning av sitet far inte registreras forrédn verksamhetstillstdnd har beviljats. Detsam-
ma géller nér ett europabolag bildas genom fusion sé att det 6vertagande bolaget med séte
i en annan stat registreras som europabolag i Finland.
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38§
En virdepapperscentrals uppgifter

En vérdepapperscentral forvaltar det virdeandelssystem som avses i denna lag.

Om en virdepapperscentral bedriver sddan verksamhet som avses i avsnitt C i bilagan
till EU:s forordning om vérdepapperscentraler, ska den ha koncession for kreditinstitut en-
ligt kreditinstitutslagen (610/2014).

4§
Tillstand som Finansinspektionen beviljar

Finansinspektionen beviljar virdepapperscentraler tillstdnd enligt artikel 48 1 EU:s for-
ordning om vardepapperscentraler att upprétta lankar till utlindska vardepapperscentraler.

Dessutom beviljar Finansinspektionen vardepapperscentraler tillstand att utkontraktera
de huvudtjénster som avses i avsnitt A i bilagan till EU:s forordning om vardepapperscen-
traler.

58
Ekonomiska verksamhetsforutsdtimingar och aktieforvéry

Bestammelser om virdepapperscentralers ekonomiska verksamhetsforutsiattningar
finns i artikel 47 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler och bestimmelser om aktie-
forvarv i artikel 27.7 i den forordningen.

Vad som i de bestimmelser som det hdnvisas till i 1 mom. foreskrivs om aktieforvérv i
en vardepapperscentral tillimpas ocksé pa foretag som i enlighet med 2 kap. 4 § i vérde-
pappersmarknadslagen har bestimmande inflytande i virdepapperscentralen (en vdirde-
papperscentrals holdingforetag).

6§

Flyttning av en virdepapperscentrals sdte inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Om en virdepapperscentral har for avsikt att flytta sitt sdte till en annan EES-stat i en-
lighet med artikel 8 i europabolagsférordningen, ska den efter att ha anmalt forslaget for
registrering utan drojsmal sdnda Finansinspektionen en kopia av det forslag om flyttning
som avses i artikel 8.2 och den redogorelse som avses i artikel 8.3 i den férordningen.

Registermyndigheten far inte utfarda intyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004), om Finansinspektionen innan tillstind enligt 2 mom. i den paragrafen bevil-
jats har meddelat registermyndigheten att virdepapperscentralen inte har iakttagit bestam-
melserna om flyttning av séte eller bestimmelserna om avslutande av verksamheten i Fin-
land. Tillstand far beviljas tidigare 4n en manad fran den dag som avses i 16 kap. 6 §
2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finansinspektionen har meddelat att den inte mot-
sétter sig flyttning av sétet.

78§

Envdrdepapperscentrals deltagande i fusion eller delning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Om en virdepapperscentral deltar i en gransoverskridande fusion eller delning inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, far registermyndigheten inte utfirda intyg
over fusionen enligt 4 § 3 mom. i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 § 4 mom. i aktie-
bolagslagen eller 6ver delningen enligt 17 kap. 25 § 4 mom. i aktiebolagslagen, om Finan-
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sinspektionen innan tillstdnd beviljats har meddelat registermyndigheten att virdepapper-
scentralen inte har iakttagit bestimmelserna om fusion eller delning eller om avslutande
av verksamheten i Finland. Tillstdnd far beviljas tidigare dn en méanad frén den dag som
avses i 16 kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om Finan-
sinspektionen har meddelat att den inte motsétter sig fusionen, delningen eller flyttning av
sdtet i samband med att ett europabolag bildas.

8§
Organisering av en virdepapperscentrals verksamhet

Bestdmmelser om organisering av en vérdepapperscentrals verksamhet finns i artikel
26 1 EU:s forordning om vérdepapperscentraler.

Utover det som bestédms om identifiering av intressekonflikter i artikel 26 i den forord-
ningen ska en virdepapperscentral framfor allt beakta sddana konfliktsituationer som kan
paverka en tillforlitlig skotsel av viardepapperscentralens tillsynsuppgift enligt 13 § i detta
kapitel.

Nér en vérdepapperscentral fullgoér uppgifter enligt denna lag ska forvaltningslagen
(434/2003), lagen om offentlighet i myndigheternas verksamhet (621/1999), spraklagen
(423/2003) och samiska spraklagen (1086/2003) inte tillimpas pé dess verksamhet. Pa den
som hor till centralens forvaltningsorgan eller dr anstdlld av centralen tillimpas da inte
heller bestimmelserna om straffrittsligt tjdinsteansvar.

98
Tryggande av clearingverksamheten

De ataganden som i clearingverksamheten uppstér for en viardepapperscentral ska fort-
lopande tickas genom sikerheter som kréivs av clearingmedlemmarna.

En vérdepapperscentral ska ha en clearingfond, om clearingverksamheten pé det sitt
som avses i lagen om vissa villkor vid viardepappers- och valutahandel samt avvecklings-
system (1084/1999) skoter nettning av betalnings- och leveransforpliktelser i fraga om
virdepapper. Clearingfonden fér anvéndas for att técka forluster i clearingverksamheten
och for att uppfylla de forpliktelser som vérdepapperscentralen eller en clearingmedlem
har till f6ljd av clearingverksamheten, om dessa inte uppfylls av viardepapperscentralen el-
ler clearingmedlemmen sjélv. De clearingmedlemmar som deltar i nettningen ska gora in-
betalningar till clearingfonden. P4 fondens forvaltning, stadgar och medelsforvaltning och
pa aterbetalning av dess avkastning och medel tillimpas vad som i denna lag foreskrivs
om en virdepapperscentrals registreringsfond, om den fondens stadgar och medelsforvalt-
ning och om aterbetalning av dess avkastning och medel. Fonden fér i vardepapperscen-
tralens balansrikning sdrredovisas i det egna kapitalet. Till clearingfonden ska medel
overforas pa det sétt som anges i fondens stadgar och virdepapperscentralens regler eller,
om fonden sédrredovisas i virdepapperscentralens balansrikning, i bolagsordningen. Vir-
depapperscentralens bolagsstimma kan besluta att ett visst belopp av det fria egna kapital
som balansrikningen utvisar ska dverforas till clearingfonden. I virdepapperscentralens
regler kan det dessutom bestimmas att clearingmedlemmarna ska avsitta medel till fon-
den. Clearingfondens medel fér aterbetalas till clearingmedlemmarna eller anvéndas for
vinstutdelning endast med Finansinspektionens tillstind eller nir virdepapperscentralen
upploses.

En vérdepapperscentral kan for att trygga sin verksamhet triffa avtal med clearingmed-
lemmarna om delning av eventuella forluster i clearingverksamheten. En clearingmed-
lems ansvar kan i ett sddant avtal inskrénkas till endast en del av clearingverksamheten.
En 6vre gréins kan sittas for en clearingmedlems ansvar.
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For ett avtal om delning av forluster krévs finansministeriets faststéllelse. Innan avtalet
faststills ska finansministeriet begira yttranden av Finlands Bank och Finansinspektio-
nen. En clearingmedlem kan helt eller delvis ersitta ett avtal om delning av forluster ge-
nom en forsikring eller garanti som tryggar clearingverksamheten.

Virdepapperscentralens kapitalbas, ett eventuellt forlustdelningsavtal, centralens clea-
ringfond och de for virdepapperscentralen stillda sidkerheterna, tecknade forsékringarna,
givna garantierna och andra forhandsatgédrder for att trygga clearingverksamheten ska
sammantagna vara tillrdckliga for att trygga en tillforlitlig clearingverksamhet.

10§
Internationellt samarbete

Utover de anslutningar mellan en virdepapperscentral och andra marknadsinfrastruktu-
rer som anges i artiklarna 48, 50, 51 och 53 i EU:s forordning om vérdepapperscentraler
ska virdepapperscentralen bedriva samarbete med deponeringsinstitut for virdepapper
och forvaringsinstitut.

Virdepapperscentralen ska fora de konton och forteckningar som behovs for det inter-
nationella samarbetet i virdeandelsregistret. Bestimmelser om samarbetet ska finnas i
véardepapperscentralens regler.

11§
En vdirdepapperscentrals bindningar

En betydande bindning mellan en viardepapperscentral och ndgon annan juridisk person
eller en fysisk person far inte hindra en effektiv tillsyn dver vardepapperscentralen. En ef-
fektiv tillsyn far inte heller hindras av sddana bestimmelser och administrativa foreskrifter
som i ett tredjeland ska tillimpas pa fysiska eller juridiska personer med sddana bindning-
ar.

Forandringar som efter det att ett verksamhetstillstdnd beviljats sker i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillstindsansdkan ska omedelbart anmaélas till Finansinspektio-
nen.

Med betydande bindningar avses i denna paragraf det som foreskrivs i 5 kap. 12 § i kre-
ditinstitutslagen.

12§
Virdepapperscentralens beredskap

Virdepapperscentralen ska sidkerstilla att uppgifterna i vardeandelssystemet kan forva-
ras sé storningsfritt som mojligt ocksa under undantagsforhéallanden. Detta ska ske genom
tillrackligt omfattande informationssystem i Finland eller genom andra arrangemang som
ar tillrackliga for att verksamheten inte ska avbrytas, genom deltagande i beredskapspla-
nering pa finansmarknaden och forberedelser for verksamhet under undantagsfoérhallan-
den och genom andra motsvarande &tgarder.

Om kraven i 1 mom. forutsétter atgiarder som klart avviker fran verksamhet som kan
anses vara sedvanlig for en virdepapperscentral och om atgirderna medfor visentliga
merkostnader, kan kostnaderna erséttas ur den forsorjningsberedskapsfond som avses i la-
gen om tryggande av forsorjningsberedskapen (1390/1992).
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13§
Virdepapperscentralens tillsynsuppgift

En virdepapperscentral ska ordna tillrdcklig och tillforlitlig tillsyn for att sdkerstélla att
denna lag och de bestimmelser och foreskrifter som utfardats med stod av den samt vir-
depapperscentralens regler iakttas inom vardeandelssystemet och clearingverksamheten.

En vérdepapperscentral ska informera Finansinspektionen om forfaranden som uppen-
bart strider mot bestimmelser eller foreskrifter som avses i 1 mom. eller mot vérdepapper-
scentralens regler, om inte forfarandet omedelbart réttas till eller situationen reder upp sig
pa ndgot annat sitt. Finansinspektionen ska dock alltid informeras om forfaranden som har
inneburit vasentliga eller upprepade overtrddelser av bestimmelserna, foreskrifterna eller
reglerna.

Kontoforvaltare och andra som anlitar virdepapperscentralens tjanster ska pa begiran
ge virdepapperscentralen de specificerade uppgifter som vérdepapperscentralen behdver
for att uppfylla tillsynsplikten enligt denna paragraf.

14§
En virdepapperscentrals regler

Bestdmmelser om en vérdepapperscentrals regler finns i artiklarna 26.4 och 43 i EU:s
forordning om vardepapperscentraler.

Forutom det som anges i de bestimmelser som ndmns i 1 mom. ska i reglerna finnas
bestimmelser &tminstone om

1) regler och principer for informationsutbyte mellan vardepapperscentralen, kontofor-
valtarna och clearingmedlemmarna samt om identifikationssignum for vérdeandelar och
rattsinnehavare och om dvriga gemensamma rutiner inom véardeandelssystemet,

2) kontoforvaltarnas och clearingmedlemmarnas minimidppettider,

3) forfarandet vid utredning av fel och oklarheter inom registreringsverksamheten,

4) data- och registersikerhetsrutiner som kontoforvaltarna ska iaktta och om forvaring
av kontoforvaltarnas beslutsdokument eller kopior av dem,

5) beviljande av ritt att vara verksam som kontoforvaltare och som clearingmedlem
och vilka uppgifter som ska lamnas i ansdkan om detta,

6) hur och pa vilka grunder en sdkande godkinns som kontoforvaltare och clearing-
medlem och réttigheterna dterkallas,

7) hur virdepapperscentralens lagstadgade tillsynsuppgifter ska fullgoras,

8) hur behorigheten att meddela beslut som kompletterar reglerna fordelar sig mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren,

9) hur reglerna dndras och dndringarna anmals,

10) vilka typer av viardepapperstransaktioner eller andra transaktioner som clearing-
verksamheten ska omfatta,

11) hur och nér clearingverksamheten ordnas,

12) hur forpliktelser till foljd av virdepapperstransaktioner eller andra transaktioner
ska avriknas i clearingverksamheten,

13) tidpunkten dé en forpliktelse enligt 12 punkten ska anses vara anmald till clearing,

14) pa vilket sétt vardepapperscentralen svarar for att forpliktelser enligt 12 punkten
uppfylls,

15) hur en forpliktelse enligt 12 punkten ska uppfyllas,

16) hur virdepapperscentralens likviditet tryggas,

17) hur de sdkerheter for clearingverksamheten som avses i 9 § ska stillas,

18) hur forlustrisken i clearingverksamheten ska téckas,

19) hur clearingverksamheten ska ordnas vid storningar eller nér en clearingmedlem
asidositter sina forpliktelser inom clearingverksamheten,
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20) hur clearingmedlemmarna svarar for clearingverksamheten,

21) vilka sdrskilda krav som stélls pa en organisation som &r ombud for en clearing-
medlem,

22) vilka ndrmare krav som stélls pa en organisation som i samband med vérdepapper-
stransaktioner avriknar forpliktelser som avvecklas i avvecklingssystemet,

23) hur vérdepapperscentralen kan bedriva clearingverksamhet med avtal om vérde-
papperslan och avtal om aterkdp av virdepapper eller i sin verksamhet netta forpliktelser
i enlighet med lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt avveck-
lingssystem,

24) vilken stats lag som ska tillimpas pé clearingverksamheten.

15§
Faststillelse av en virdepapperscentrals regler

Finansministeriet faststiller pa ansdkan en vérdepapperscentrals regler. Reglerna ska
faststéllas, om de ar forenliga med denna lag och om det utifran inkommen utredning kan
anses vara sannolikt att de tryggar en tillforlitlig organisering av virdepapperscentralens
verksamhet och av clearingverksamheten samt forvaltningen av viardeandelssystemet.

En ansokan om faststéllelse av regler ska avgoras inom tre ménader fran det att den
mottagits eller, om den &r bristfallig, frén det att sokanden har ldmnat in de handlingar och
utredningar som behovs for att avgora saken. Beslut ska dock alltid fattas inom sex méana-
der frén det att ansokan mottagits. Innan reglerna faststélls ska finansministeriet begéra
yttranden av Finlands Bank och Finansinspektionen. Om Finlands Bank ger ett negativt
yttrande om fragor som hor till dess lagstadgade uppgifter, far reglerna inte faststéllas till
denna del.

For att stirka fortroendet for virdeandelssystemet och clearingverksamheten eller av
andra synnerligen végande skél kan finansministeriet besluta att de regler som det fast-
stallt ska @ndras eller kompletteras. Innan finansministeriet meddelar ett sddant beslut ska
det begéra yttranden av Finlands Bank och Finansinspektionen.

Om ett viktigt allmént intresse kriver att det ordnas clearingverksamhet och om clea-
ringverksamhetens regler eller en &ndring av dem inte har faststéllts p& grund av att ans6-
kan har avslagits eller av ndgon annan orsak, kan finansministeriet bestimma hur clearing-
verksamheten ska ordnas.

Kontoforvaltare och clearingmedlemmar ska forbinda sig att folja virdepapperscentra-
lens regler. Den som emitterar en viardeandel ska forbinda sig att f6lja vardepapperscen-
tralens regler innan virdeandelen pa ansdkan av emittenten kan anslutas till virdeandels-
systemet.

16 §
Privata lmnsaktioner

En virdepapperscentral ska vidta tillrdckliga dtgirder i syfte att forhindra att personer
med inflytande vid centralen genomfor privata transaktioner, om detta kan orsaka intres-
sekonflikter eller om personerna i friga har insiderinformation som avses i virdepap-
persmarknadslagen eller konfidentiell information om emittenter eller clearingmedlem-
mar eller om deras transaktioner. Atgirder ska vidtas i syfte att sikerstilla informationens
konfidentialitet.

En virdepapperscentral ska bevara information om privata transaktioner. Centralen ska
varje ar rapportera till Finansinspektionen hur den har 6vervakat efterlevnaden av bestdm-
melserna, foreskrifterna och viardepapperscentralens interna anvisningar om privata trans-
aktioner och vilka atgirder den har vidtagit nér bestimmelserna, foreskrifterna eller anvis-
ningarna inte iakttagits.
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Pa personer med inflytande vid virdepapperscentraler och pé deras privata transaktio-
ner tillimpas vad som i 7 kap. 11 § i lagen om investeringstjanster foreskrivs om personer
med inflytande i ett virdepappersforetag och om deras privata transaktioner.

17§
Skyldighet att géra insideranmdlan

En insider enligt 2 mom. vid en véardepapperscentral ska med iakttagande av 18 § till
det insiderregister som avses i 19 § ldmna en insideranmdlan om uppgifter som géller

1) aktier som &r foremal for handel pa en reglerad marknad eller en multilateral han-
delsplattform i Finland, eller

2) sadana finansiella instrument vars virde bestims utifrn aktier som avses i 1 punk-
ten

Med insider vid en vardepapperscentral avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en vérdepapperscentrals styrelse och forvalt-
ningsrad, virdepapperscentralens verkstillande direktor och dennes stéllforetradare samt
virdepapperscentralens revisorer, revisorssuppleanter och den huvudansvariga revisorn
for revisionssammanslutningen,

2) andra anstillda hos virdepapperscentralen dn de som avses i 1 punkten och som pa
grund av sin stéllning eller sina uppgifter regelbundet har tillgdng till insiderinformation
om aktier eller finansiella instrument som avses i 1 mom.

18 §
Insideranmdlan

En insider vid en véirdepapperscentral ska gora insideranmilan inom fjorton dagar fran
det att han eller hon utndmnts till ett uppdrag enligt 17 § 2 mom.

I insideranmélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern &r,

2) organisationer och stiftelser dér insidern eller en omyndig som avses i 1 punkten di-
rekt eller indirekt har bestimmande inflytande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd omyndigs och en i 2 punkten avsedd organisa-
tions eller stiftelses innehav av aktier och sddana finansiella instrument vars vérde bestims
utifran aktierna i fraga, néir de i Finland 4r foremal for handel pa en reglerad marknad eller
en multilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagéar inom sju dagar underrétta virdepapperscentralen
om

1) forvarv och avyttringar av saddana aktier och finansiella instrument som avses i
2 mom. 3 punkten, da fordndringen i innehavet uppgér till minst 5 000 euro,

2) andra fordandringar i uppgifter som avses i denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3 punkten behover inte uppges till den del de
giller bostadsaktiebolag, dmsesidiga fastighetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen
om bostadsaktiebolag (1599/2009), ideella foreningar, ekonomiska foreningar eller sada-
na organisationer som drivs utan vinstsyfte. Om en organisation bedriver regelbunden
handel med finansiella instrument, ska emellertid uppgifter om organisationen ladmnas.

I anmilan ska inga de uppgifter som behovs for att identifiera personen, organisationen
eller stiftelsen i fraga samt uppgifter om aktierna och 6vriga finansiella instrument.

Om aktier eller finansiella instrument som avses i 2 mom. 3 punkten har anslutits till
viardeandelssystemet kan vérdepapperscentralen organisera ett forfarande som gor det
mojligt att hdmta uppgifterna ur virdeandelssystemet. I sa fall behdvs ingen separat anmai-
lan.
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19 §
Virdepapperscentralens insiderregister

Virdepapperscentralen ska fora ett register dver insideranmélningar som avses i 18 §
(virdepapperscentralens insiderregister), av vilket det for varje insider ska framga de
aktier och finansiella instrument som 4gs av insidern, en omyndig som avsesi 18 § 2 mom.
1 punkten och av en organisation eller stiftelse som avses i 18 § 2 mom. 2 punkten och
som &r av det slag som ndmns i momentet samt specificerade forvarv och avyttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 18 § 6 mom. kan viardepapperscentralens insider-
register till denna del bildas av uppgifter fran virdeandelssystemet.

Forvaltningen av vardepapperscentralens insiderregister ska organiseras pa ett tillforlit-
ligt sdtt. De uppgifter som registrerats i registret ska bevaras i fem &r efter registreringen.
Var och en har rétt att mot ersittning av kostnaderna fa utdrag och kopior ur registret. Fy-
siska personers personbeteckning och adress och andra fysiska personers dn insiderns
namn &r dock inte offentliga.

Virdepapperscentralen ska varje ar rapportera till Finansinspektionen om forvaltningen
av insiderregistret, om dvervakningen av anmilningsskyldigheten for insider vid vérde-
papperscentralen och om vilka atgérder vardepapperscentralen har vidtagit om bestdm-
melserna, foreskrifterna eller virdepapperscentralens interna anvisningar inte iakttagits.

20§
Revision

Bestdmmelser om revision av virdepapperscentraler finns i artikel 26.6 i EU:s forord-
ning om virdepapperscentraler.

Utover det som foreskrivs i artikel 26 ska minst en av vérdepapperscentralens revisorer
vara en CGR-revisor enligt 1 kap. 2 § 3 punkten i revisionslagen (1141/2015) eller en re-
visionssammanslutning enligt 5 punkten i den paragrafen.

21§
Finansinspektionens behérighet att utfdrda foreskrifter

Finansinspektionen far utfarda ndrmare foreskrifter om identifiering och férebyggande
av intressekonflikter for att vardepapperscentralen ska kunna skota sin tillsynsuppgift en-
ligt 13 §.

Finansinspektionen far dessutom utfirda ndrmare foreskrifter om transaktioner enligt
16 § 1 mom., om rapporter och rapporteringen till Finansinspektionen enligt 16 § 2 mom.,
om innehallet i insideranmélningar enligt 18 § och hur de ska goras, om innehallet i var-
depapperscentralens insiderregister enligt 19 § och hur uppgifterna ska registreras, om
rapporter och rapporteringen till Finansinspektionen enligt 19 § 4 mom. samt om hur sa-
dana rapporter som avses i 22 § 1 mom. ska goras och om hur de ska behandlas hos vir-
depapperscentralen. Foreskrifterna ska i tillimpliga delar motsvara sddana foreskrifter
som med stdd av 7 kap. 23 § 1 mom. 5 punkten och 2 mom. i den paragrafen i lagen om
investeringstjdnster meddelas vardepappersforetag.

22§
Rapportering om overtridelser

En vérdepapperscentral ska ha rutiner som ska iakttas for att dess anstillda internt ge-
nom en oberoende kanal ska kunna rapportera misstankar om dvertrddelse av bestimmel-
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serna om vérdepapperscentraler. Personuppgifterna for rapportéren och for den som ér £6-
remal for rapporten dr sekretessbelagda, om inte ndgot annat foreskrivs i lag.

Virdepapperscentralen ska bevara de behdvliga uppgifterna enligt 1 mom. Uppgifterna
ska avforas fem ar efter rapporteringen, om de inte fortfarande behdvs for en brottsutred-
ning, en anhéngig rittegang eller en myndighetsundersokning eller for att trygga de réttig-
heter som rapportdren eller den som é&r féremal for rapporten har. Behovet av fortsatt be-
varande ska granskas senast tre ar efter den foregadende undersokningen av behovet. En an-
teckning ska goras om granskningen.

En registrerad person som &r foremal for en rapport har inte rétt till insyn i de uppgifter
som avses i 1 och 2 mom. Dataombudsmannen fér pd begiran av den registrerade kont-
rollera att sddana uppgifter om den registrerade som avses i 1 och 2 mom. &r lagenliga.

Virdepapperscentralen ska vidta lampliga och tillrackliga atgarder for att skydda rap-
portorer.

23§
Verksamhetstillstand for och tillsyn over centrala motparter

Finansministeriet &r den myndighet enligt artikel 22.1 i EMIR-férordningen som be-
viljar verksamhetstillstdnd for finlindska centrala motparter. Bestimmelser om Finans-
inspektionens stdllning som behdrig myndighet som Overvakar centrala motparters verk-
samhet finns i 50 d § i lagen om Finansinspektionen. Bestimmelser om villkor och for-
faranden for beviljande av verksamhetstillstand for centrala motparter finns i artiklarna
14-21 i EMIR-f6rordningen.

24 §

Centrala motparters verksamhet

Bestammelser om centrala motparters verksamhet finns i EMIR-forordningen.

25§
Avtal for en eventuell insolvens hos den centrala motpartens clearingmedlem

Avtal enligt artikel 48 i EMIR-forordningen om overforing av tillgdngar och kontrakt
som tillhor kunder hos en central motparts clearingmedlem till en annan clearingmedlem
kan verkstillas trots konkurs, foretagssanering, temporart avbrytande av en depositions-
banks verksamhet och andra med dessa jaimforbara forfaranden som géller den férstndmn-
da clearingmedlemmen.

26§

Tillimpning av bestimmelserna i detta kapitel pd en central motpart

Vad som i 15 § foreskrivs om faststillelse av en viardepapperscentrals regler, i 16 § om
privata transaktioner, i 17-19 § om insideranmailan och insiderregister, i 20 § 2 mom. om
revision och i 21 § om Finansinspektionens behorighet att utfarda foreskrifter tillimpas pa
en finldndsk central motpart.
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3 kap.
Clearingmedlemmar och kontoforvaltare

1§
Beviljande av rdtt att vara verksam som clearingmedlem

Bestdmmelser om beviljande och aterkallelse av ritt av vara verksam som clearingmed-
lem finns i artikel 33 1 EU:s forordning om vardepapperscentraler.

En virdepapperscentral ska bevilja finska staten, Finlands Bank och borser rétt att vara
verksam som clearingmedlem. Denna rétt ska dven beviljas sadana tillhandahallare av in-
vesteringstjanster

1) som har fast driftstélle i Finland,

2) som uppfyller de krav som stills pa clearingmedlemmar i denna lag, i bestimmelser
och foreskrifter som har utfardats med stéd av den och i viardepapperscentralens regler om
clearingverksamhet,

3) vars deltagande i clearingverksamheten inte ar dgnat att dventyra tillforlitligheten i
denna verksambhet eller i virdepapperscentralens dvriga verksamhet, och

4) vars aktickapital, andelskapital eller ndgot annat motsvarande kapital uppgar till
minst 730 000 euro.

Ratt att vara verksam som clearingmedlem ska dessutom beviljas

1) sddana utldndska tillhandahallare av investeringstjdnster som av en myndighet inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrédet har beviljats auktorisation motsvarande sddant
verksambhetstillstind som krdvs av en tillhandahallare av investeringstjanster i Finland,
nér den utldndska tillhandahallaren saknar fast driftstille i Finland och uppfyller forutsatt-
ningarna i 2 mom. 2—4 punkten,

2) sadana centrala motparter som uppfyller forutsédttningarna enligt 2 mom. 2—4 punk-
ten, samt

3) utlédndska virdepapperscentraler.

Pé de villkor som finansministeriet bestimmer far en vardepapperscentral bevilja ocksa
andra finldndska och utldndska foretag som uppfyller villkoren i 2 mom. 2—4 punkten och
som har tillrdckliga forutséttningar nér det géller kapitaltdckning och riskhantering rétt att
vara verksam som clearingmedlem. I de villkor som finansministeriet bestimmer ska det
kréavas att det sokande foretaget lamnar viardepapperscentralen utredningar som i tillamp-
liga delar motsvarar de utredningar som enligt 3 kap. 1 § i lagen om investeringstjénster
och den forordning som finansministeriet utfirdat med stod av den ska fogas till ett var-
depappersforetags ansokan om verksamhetstillstand.

Innan finansministeriet fattar beslut om att bestimma villkoren enligt 4 mom. ska det
begéra yttrande av Finlands Bank och Finansinspektionen.

28
Skyldighet att anséka om rdtt att vara verksam som clearingmedlem

En sddan central motpart som i samband med virdepapperstransaktioner avriknar for-
pliktelser som regelbundet avvecklas i det avvecklingssystem som vérdepapperscentralen
driver och vars verksamhet vésentligt kan komma att paverka finansmarknadens stabilitet,
ska hos virdepapperscentralen ansdka om ratt att vara verksam som clearingmedlem.

12
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38§
Tryggande av clearingmedlemmars stdllning

En vérdepapperscentral ska se till att clearingmedlemmarna inte I6per risk att i vérde-
papperscentralens verksamhet forlora en prestation utan att fA ndgon motprestation. En
véardepapperscentral far inte uppfylla forpliktelser till f61jd av vérdepapperstransaktioner
eller dverlatelser gentemot en clearingmedlem utan att forvissa sig om att denna har upp-
fyllt sina egna forpliktelser i samband med vérdepapperstransaktioner eller overlatelser.

En vérdepapperscentral far for clearingverksamheten i eget namn 6ppna clearingkonto
i Finlands Bank, en utldndsk centralbank, en inldningsbank, ett utlindskt kreditinstitut el-
ler dess filial for in- och utbetalningar av prestationer till och fran clearingmedlemmar och
deras kunder. De medel som finns pé ett sddant konto tillhor inte virdepapperscentralen,
och denna ska i sin bokforing halla medlen atskilda fran sina egna medel. Vardepapper-
scentralen ska i realtid registrera vem kontomedlen tillhor.

48
Clearingmedlemmars kontrollskyldighet

Clearingmedlemmar ska genom Overforing av besittningsrétten till vardepapper, ge-
nom forvaring av kundmedel i enlighet med 9 kap. 1 § i lagen om investeringstjédnster, ge-
nom registrering som avses i 9 eller 16 § i lagen om virdeandelskonton eller annars till-
rackligt omsorgsfullt forvissa sig om att betalnings- eller leveransforpliktelser efter varde-
papperstransaktioner eller andra dverlatelser kan uppfyllas i enlighet med vardepapper-
scentralens regler.

Bestimmelser om skadestdndsskyldighet finns i 8 kap. 4 §.

58§

Virdepapperscentralens och clearingmedlemmens pantrdtt

Som sédkerhet for sddana forpliktelser i anslutning till vardepapperstransaktioner som
faststillts i enlighet med vardepapperscentralens regler och som en clearingmedlem har
lamnat till clearing har vardepapperscentralen pantritt i virdeandelar som efter transaktio-
nen har registrerats pa ett i 16 § 1 lagen om vérdeandelskonton avsett kommissionskonto
som fors for en virdepapperscentral, clearingmedlem eller tillhandahallare av investe-
ringstjénster. Vardepapperscentralen far pantrétt, om den har betalat for virdeandelarna
eller 6vertagit ansvaret for betalningen.

En clearingmedlem har som sékerhet for forpliktelser i anslutning till uppdrag som av-
ser viardeandelarna pantritt i egna viardeandelar eller i kunders viardeandelar som har re-
gistrerats pa ett kommissionskonto som fors for en tillhandahéallare av investeringstjanster
som clearingmedlemmen foretrider, forutsatt att clearingmedlemmen har betalat for vér-
deandelarna.

Om det i samma vardeandelar samtidigt finns pantritt enligt bade 1 och 2 mom., far den
som innehar en réttighet som avses i 1 mom. sin fordran betald fére den som innehar en
rittighet som avses i 2 mom.

Om eni 1 eller 2 mom. ndmnd forpliktelse som géller pantsatt egendom ésidosatts, far
panthavaren omvandla egendomen till pengar for att clearingen ska kunna genomforas.
Om den pantsatta egendomen bestar av vardepapper eller finansiella instrument som ar f6-
remal for handel pa en reglerad marknad, kan vardepapperen eller de finansiella instru-
menten omvandlas till pengar pé en reglerad marknad eller multilateral handelsplattform.
Vid omvandlingen ar det ocksa annars mojligt att avvika frén vad som i lag foreskrivs om
begransningar i panthavarens ratt, om inte avvikelsen oskéligt &ventyrar pantdgarens, gil-
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denirens eller de 6vriga borgenérernas intressen. En clearingmedlem har ritt att omvandla
pantsatt egendom till pengar ocksa om en tillhandahéllare av investeringstjénster som inte
ar clearingmedlem &sidosétter sina forpliktelser till foljd av transaktioner som ska ges cle-
aring och avvecklas.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om virdeandelar som registrerats pa kommissions-
konton tillimpas ocksa pé sélda och kdpta viardepapper och finansiella instrument som har
overlamnats till en vérdepapperscentral eller en clearingmedlem for clearing och avveck-
ling.

6§
Beviljande av rdtt att vara verksam som kontoforvaltare

En virdepapperscentral ska bevilja finska staten, Finlands Bank och centralbankerna i
andra EES-stater, samt sddana borser, centrala motparter och utléndska vardepapperscen-
traler som avses i lagen om handel med finansiella instrument (748/2012) ritt att vara
verksam som kontoforvaltare. Rétt att vara verksam som kontoforvaltare ska beviljas dven
sddana tillhandahéllare av investeringstjanster och clearingmedlemmar

1) vars planerade verksamhet uppfyller de tekniska krav som verksamheten stéller,

2) som med beaktande av tidigare verksambhet eller av ndgon annan orsak med fog kan
anses uppfylla kraven pa juridisk sakkunskap och etisk standard,

3) vars planerade verksamhet inte dventyrar virdeandelssystemets och viardeandelsre-
gistrets tillforlitlighet och &ndamalsenlighet,

4) vars aktiekapital, andelskapital eller ndgot annat motsvarande kapital uppgar till
minst 730 000 euro, och

5) som uppfyller 6vriga krav i virdepapperscentralens regler.

Virdepapperscentralen ska dessutom bevilja sddana utlédndska tillhandahéllare av in-
vesteringstjanster som uppfyller kraven enligt 1 mom. och som av en myndighet i ndgon
annan EES-stat har beviljats auktorisation som motsvarar det verksamhetstillstind som
kriavs av tillhandahdllare av investeringstjanster i Finland rétt att vara verksam som
kontoforvaltare.

Virdepapperscentralen far bevilja en organisation som handlar for andras rdkning ratt
att vara verksam som kontoforvaltare, om organisationen uppfyller de krav som stélls i
1 mom. Kontoftrvaltaren far utkontraktera sin verksamhet ocksé till en organisation som
inte 4r en sddan kontoforvaltare som avses i denna paragraf.

P4 de villkor som finansministeriet bestimmer far virdepapperscentralen bevilja andra
stater, centralbanker i andra stater &n EES-stater, organisationer som avses i 2 kap. 10 §
och andra utldndska organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom. rétt att vara verk-
sam som kontofOrvaltare.

Pé de villkor som finansministeriet bestimmer far vardepapperscentralen bevilja ocksa
andra organisationer som uppfyller kraven enligt 1 mom. 1, 3 och 5 punkten ritt att vara
verksam som kontoforvaltare. | sddana fall far organisationen ritt att gora registreringar i
virdeandelsregistret endast for egen rdkning. Innan finansministeriet fattar beslut om att
bestimma villkoren enligt 4 mom. ska det begéra yttrande av Finlands Bank och Finans-
inspektionen.

I de villkor som finansministeriet bestimmer enligt 4 och 5 mom. ska det forutséttas att
dgarna till ett foretag som ansoker om ratt att vara verksam som kontoforvaltare &r tillfor-
litliga. P4 bedomningen av tillforlitligheten tillampas 3 kap. 4 § i lagen om investerings-
tjénster.
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78§
Avgorande av drenden som gdller beviljande av rdtt att vara verksam som kontoférvaltare

En virdepapperscentral ska avgdra ansokningar om rétt att vara verksam som kontofor-
valtare inom en manad fran mottagandet av ansékan. Om vérdepapperscentralen under
denna tid ber sdkanden om tilliggsutredning, ska tidsfristen rédknas frén den dag da cen-
tralen tar emot utredningen.

Virdepapperscentralen ska iaktta opartiskhet nér den beviljar rétt att vara verksam som
kontoforvaltare.

Virdepapperscentralen ska utan drojsmal delge Finansinspektionen sina beslut om rétt
att vara verksam som kontoforvaltare. En organisation som ansoker om rétt att vara verk-
sam som kontoforvaltare har ritt att inom 30 dagar efter att ha fatt del av virdepapperscen-
tralens beslut hdnskjuta beslutet till Finansinspektionen for behandling. Finansinspektio-
nen ska meddela virdepapperscentralen att drendet har hanskjutits till Finansinspektionen.

8§
Aterkallelse av ritt att vara verksam som kontoforvaltare

Virdepapperscentralen ska aterkalla ritten att vara verksam som kontoforvaltare, om
kontoforvaltaren inte langre uppfyller alla de forutséttningar for godkdnnande som anges
16 § 1 mom. 1-4 punkten eller om Finansinspektionen s beslutar for att starka fortroendet
for vardeandelssystemet eller av ndgot annat sérskilt vigande skal.

Virdepapperscentralen kan aterkalla ritten att vara verksam som kontoforvaltare eller
inskrianka den, om

1) kontof6rvaltaren i sin verksamhet vésentligt har brutit mot lag, bestimmelser eller
foreskrifter som utfirdats med stod av lag, mot villkor eller begriansningar i beslutet om
ritt att vara verksam som kontoforvaltare eller mot virdepapperscentralens regler,

2) kontoforvaltaren inte har haft ndgon verksamhet pa sex manader,

3) kontoforvaltarens verksamhet eller en del av den inte har inletts inom tolv manader
fran det att ritten beviljats, eller

4) det i ansokningsskedet har ldmnats visentligt felaktiga eller bristfalliga uppgifter
om omsténdigheter som &r av avgorande betydelse for kontoforvaltarens verksamhet.

Nir rétten har aterkallats ska kontoforvaltarens registreringsverksamhet utan dréjsmal
borja bedrivas av virdepapperscentralen. Vérdepapperscentralen ska utan drojsmal se till
att kontoforvaltarens registreringsverksamhet avslutas.

Virdepapperscentralen ska utan drojsmél delge Finansinspektionen sitt beslut om ater-
kallelse av rétten att vara verksam som kontoforvaltare. En kontoforvaltare vars ratt har
aterkallats har ritt att inom 30 dagar fran att ha fatt del av viardepapperscentralens beslut
hiinskjuta beslutet till Finansinspektionen. Aven om virdepapperscentralens beslut har
héanskjutits till Finansinspektionen for behandling ar det i kraft tills vidare, om inte Finan-
sinspektionen beslutar ndgot annat eller om inte nadgot annat foreskrivs om saken nagon
annanstans. Finansinspektionen ska meddela virdepapperscentralen att drendet har hén-
skjutits till Finansinspektionen.

9§

Begrdnsning av kontoforvaltares verksamhet

En vérdepapperscentral kan i stdllet for att aterkalla ritten att vara verksam som
kontoforvaltare begriansa kontoforvaltarens verksamhet, om detta kan anses vara en till-
racklig atgird.
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Virdepapperscentralen kan for viss tid begrdnsa en kontoforvaltares verksamhet, om
oskicklighet eller oaktsamhet har konstaterats i verksamheten eller om det &r uppenbart att
kontoforvaltarens verksamhet dventyrar virdeandelssystemets eller virdeandelsregistrets
stabilitet eller investerarnas intressen.

Vad som i 8 § 4 mom. foreskrivs om beslut om aterkallelse av rétten att vara verksam
som kontoforvaltare tillimpas dven pa beslut om begriansning av en kontoforvaltares verk-
sambhet.

10§
Virdepapperscentralen som kontoforvaltare

En vérdepapperscentral kan vara verksam som kontoforvaltare for ett virdeandelskon-
to.

11§

Tillimpning av procedurbestdmmelserna om investeringstjdnster pad clearingmedlemmar
och kontoférvaltare

Vad som foreskrivs om hantering av intressekonflikter i 7 kap. 10 § i lagen om inves-
teringstjanster och om privata transaktioner i 11 § i det kapitlet, om vardepappersforetags
skyldighet att sdrredovisa kundmedel i 9 kap 1 § och om orderhantering i 10 kap. 7 § i den
lagen tillimpas ocksa pa clearingmedlemmar och kontoforvaltare.

Vad som i artikel 16.2 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014
om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upphidvande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG foreskrivs om den skyldighet att géra anméilan om mark-
nadsmissbruk som géller for tillhandahéllare av investeringstjanster och vad somi 71 b §
i lagen om Finansinspektionen (878/2008) foreskrivs om ansvarsbegriansning vid lamnan-
de av information till Finansinspektionen tillimpas ocksa pa clearingmedlemmar och
kontoforvaltare.

12§
Finansinspektionens behérighet att utfdrda foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter omi 11 § 1 mom. avsedda

1) forfaranden vid hantering av intressekonflikter,

2) privata transaktioner,

3) forfarandet vid hantering av order.

Finansinspektionen far utfirda ndrmare foreskrifter om sérredovisning av kundmedel
pai3 § 2 mom. avsedda konton som virdepapperscentralen har 6ppnat och om tryggande
av kundernas stéllning inom clearingverksamheten samt om innehallet i sddana anmal-
ningar om marknadsmissbruk som avsesi 11 § 2 mom. och om hur anmélningarna ska go-
ras.

16



348/2017

AVDELNING III
VARDEANDELSSYSTEMET
4 kap.
Virdeandelssystemet, forvaltarregistrering samt registreringsfond och clearingfond

1§

Virdeandelar

For viardeandelar utfardas inte aktiebrev, skuldebrev eller andra sddana vérdepapper
Over rittigheters existens och innehall. Vardeandelar numreras inte.

Vad som i denna lag eller ndgon annanstans i lag foreskrivs om vérdepapper tillimpas
ocksé pé vardeandelar.

238
Virdeandelskonton

Virdeandelar samt réttigheter och begransningar som géller vardeandelar ska registre-
ras pa viardeandelskonton som fors i viardeandelsregistret. Bestimmelser om vardeandel-
skonton finns i lagen om virdeandelskonton.

Vad som i denna lag eller ndgon annanstans i lag foreskrivs om utfirdande och overla-
telse av vardepapper tillimpas ocksé pa registrering av virdeandelar pa vardeandelskon-
ton.

38§
Foérteckningar

I en vérdepapperscentral ska for varje emittents rakning foras aktiedgarforteckningar
och andra motsvarande emittentbaserade dgarforteckningar over dgarna till foljande vér-
deandelar som hor till vardeandelssystemet:

1) en aktie eller nagon annan andel i ett foretags eget kapital eller 6ver dértill ansluten
ratt till utdelning, rinta eller annan avkastning eller rétt till teckning,

2) en kombination av rittigheter som nédmns i 1 punkten och 2 mom. 1 punkten,

3) en fondandel eller en ddrmed jamforbar andel i ett fondforetag.

I en vérdepapperscentral ska det foras forteckningar 6ver dgarna till f6ljande vérdean-
delar som hor till virdeandelssystemet:

1) en andel i ett obligationslan eller ndgon ddrmed jaimforlig gédldendrsforbindelse eller
en till den andelen eller forbindelsen ansluten ritt till rénta eller annan avkastning,

2) en ritt till kop eller forsdljning av réttigheter som avses i 1 punkten och 1 mom. 1
och 2 punkten,

3) ndgon annan rétt &n de i 1 eller 2 mom. ndmnda som baserar sig pé ett avtal eller en
forbindelse.

I en virdepapperscentral ska ocksa fora en forteckning 6ver antalet sidana viardeandelar
som avses 1 2 mom.

4§
Féorvaltarregistrering

Om en vérdeandel har registrerats pé ett forvaltningskonto enligt 5 a § i lagen om viér-
deandelskonton eller pa ett kommissionskonto enligt 16 § i den lagen, ska i en forteckning
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enligt 3 § i detta kapitel i stéllet for 4garen antecknas den som skoter forvaltarregistrering-
en. Den som skoter forvaltarregistreringen kan antecknas i forteckningen i stillet for dga-
ren ocksé nér virdeandelen dgs av en utlédnning eller av en utlindsk organisation eller stif-
telse. Forvaltarregistreringen kan skotas av kommissionskontots innehavare eller av vér-
depapperscentralen, en kontoforvaltare eller ndgon annan i 5 a § 3 mom. i lagen om vir-
deandelskonton avsedd organisation som kan fa rétt att inneha ett forvaltningskonto.

Med stod av forvaltarregistrerade aktier eller andra viardeandelar enligt 3 § 1 mom. kan
inga andra réttigheter som vérdeandelségare goras géllande mot emittenten &n rétten att
lyfta medel, omvandla eller byta ut vardeandelar och delta i emissioner av aktier och andra
vérdeandelar.

Den som skoter forvaltarregistreringen ska pa begédran meddela Finansinspektionen
namnet pa viardeandelarnas verkliga dgare, om detta ar kint, och hur ménga vardeandelar
dgaren innehar. Om den verkliga dgarens namn inte r kint ska den som skoter forvaltar-
registreringen 1dmna motsvarande uppgifter om ett ombud som handlar pa dgarens vagnar
och dverlamna ombudets skriftliga forsédkran om att virdeandelarnas verkliga dgare inte
ar en finsk fysisk person, organisation eller stiftelse. Uppgifter om viardeandelar som avses
13 § 1 mom. ska pa begéran lamnas ocksa till emittenten. Ett institut som avses i 2 kap.
10 § och som handlar pa dgarens vagnar ar emellertid inte skyldigt att ge en skriftlig for-
sdkran, om det dr fraga om virdeandelar som avses i 3 § 2 mom.

58§
Registreringsfond

For att se till att kontoforvaltares skadestandsansvar enligt lagen om vérdeandelskonton
fullgors ska viardepapperscentralens styrelse inrdtta en fond (registreringsfonden).

6§
Sekunddrt ansvar for skador som ska ersdttas av kontoforvaltare

Om en kontoforvaltare inte kan fullgdra sin skadestdndsskyldighet enligt lagen om viér-
deandelskonton, har den skadelidande ritt till ersittning ur registreringsfonden. Registre-
ringsfonden har da rétt att kridva att den kontoforvaltare som &r skadestdndsskyldig ersitter
fonden for betalningen till den skadelidande.

78
Garantiavgifter

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter till registreringsfonden. I registrerings-
fondens stadgar kan det foreskrivas att finska staten, andra stater, Finlands Bank och ut-
landska centralbanker inte behdver betala garantiavgifter. Garantiavgifter ska betalas tills
fondens kapital uppgar till minst 0,0048 procent av den genomsnittliga summan av det
verkliga vérdet pa de viardeandelar som under de senaste fem aren har forvarats inom vér-
deandelssystemet, dock till minst 20 miljoner euro.

Kontoforvaltarna ska betala in garantiavgifter tills varje avgiftsskyldig kontoforvaltares
andel av avgifterna, enligt vad som bestidms i registreringsfondens stadgar, motsvarar
kontoforvaltarens andel av de ansvarsforbindelser som fonden ska tidcka. Garantiavgifter-
na ska baseras pa antalet registreringar i virdeandelssystemet, pa registreringsbeloppen i
euro och pé de forvarade vardeandelarnas verkliga varde. Samma berdkningsgrund ska til-
lampas pa varje kategori av avgiftsskyldiga kontoférvaltare som ndmns i registreringsfon-
dens stadgar.

Med avvikelse fran 1 mom. ska en kontoforvaltare som blir medlem i registreringsfon-
den efter det att fondens kapital har uppnatt det minimibelopp som anges i 1 mom. betala
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in 1,5 procent av fondens minimikapital som forskott pé garantiavgiften nar medlemska-
pet borjar. Forskottet pa garantiavgiften ska riknas kontoforvaltaren till godo nir dennas
garantiavgift bestdms i enlighet med 8 §.

8§
Garantiavgifterna och registreringsfondens medelsforvaltning

Registreringsfonden bestdmmer halvarsvis i enlighet med sina stadgar det minsta be-
lopp som ska insamlas till registreringsfonden genom garantiavgifter och storleken pa var-
je avgiftsskyldig kontoforvaltares garantiavgift.

Registreringsfondens penningmedel ska placeras pa ett sakert sitt som garanterar fon-
dens likviditet. Avkastningen pa registreringsfondens penningmedel ska ldggas till fon-
dens kapital efter det att de nddvéndiga kostnaderna for fondens forvaltning har dragits av
fran avkastningen. Registreringsfondens penningmedel fér inte placeras i fastigheter eller
i sddana aktier eller andra vardepapper som ensamma eller tillsammans med andra vérde-
papper medfor rétt att besitta en viss ldgenhet eller del av en fastighet.

En kontoforvaltare som har betalat in garantiavgift har rétt att byta ut en sdsom garan-
tiavgift inbetald tillgangspost mot en annan pé det sitt som anges i registreringsfondens
stadgar. I sa fall far den avgiftsskyldiges andel av avgifterna dock inte minska.

Om registreringsfondens kapital, efter det att erséttning betalats till skadelidande eller
efter det att aterbetalning gjorts enligt 15 § 2 mom., underskrider det minimibelopp som
anges i 7 § 1 mom., ska kapitalet inom tre manader fran erséttningen eller aterbetalningen
ater 0kas till minimibeloppet.

Registreringsfonden fér uppta kredit pa det sétt som anges i stadgarna, om dess egna
medel inte riacker for att ticka fondens ansvarsforbindelser.

98
Registreringsfondens stadgar och forvaltning

Registreringsfondens stadgar faststélls av finansministeriet pa ansokan. Finansministe-
riet ska begira yttrande om faststdllande av stadgarna av Finlands Bank och Finansinspek-
tionen.

Av stadgarna ska framgé

1) fondens namn och hemort,

2) grunderna for bestimmande av de garantiavgifter som tas ut och 6verfors till fonden,

3) forfarandet for att 6ka totalbeloppet av de garantiavgifter som tas ut och dverfors till
fonden och forfarandet for att bestimma de avgiftsskyldiga kontoforvaltarnas garantiav-
gifter,

4) tillgdngsposter som utover kontanter kan godtas som garantiavgifter samt principer-
na for virdering av dessa poster,

5) forfarandet vid betalning av erséttningar ur fonden,

6) huvudprinciperna for placering av fondens tillgdngar och for fondens upplaning,

7) grunderna for utbetalning av fondens érliga avkastning och for aterbetalning av fon-
dens medel till kontoforvaltare som é&r skyldiga att betala in garantiavgifter,

8) fondens rikenskapsperiod,

9) antalet godkinda revisorer eller revisionssammanslutningar som ska véljas for fon-
den, hur de véljs och deras mandatperiod,

10) hur stadgarna éndras och hur dndringar anmals.

Fonden forvaltas av virdepapperscentralens styrelse med iakttagande av vad som be-
stdms om forvaltningen i fondens stadgar.
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10 §
Registreringsfondens betalningsskyldighet

Om en kontoforvaltare inte har betalat en skadelidandes klara och ostridiga erséttnings-
fordran i enlighet med lagen om virdeandelskonton, kan den skadelidande anmila detta
till Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar fran en anmélan enligt 1 mom. eller fran att pa
nagot annat sitt ha blivit upplyst om saken besluta huruvida registreringsfonden ska betala
den skadelidandes fordringar. En forutséttning for att registreringsfonden ska alédggas be-
talningsskyldighet &r att orsaken till den uteblivna betalningen av en fordran som avses i
1 mom. ar att kontoforvaltaren har blivit forsatt i konkurs, undergér foretagssanering eller
annars enligt Finansinspektionens beddmning inte endast tillfalligt &r insolvent samt att
det finns tillrdcklig utredning om saken.

Finansinspektionen ska underritta registreringsfonden, kontoférvaltaren, finansminis-
teriet och virdepapperscentralen om sitt beslut enligt 2 mom.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2 mom. ska kunna verkstillas och for att beslut
om erséttningar till enskilda skadelidande ska kunna fattas, ska kontoforvaltaren vid be-
hov lamna registreringsfonden och Finansinspektionen uppgifter om alla innehavare av
registrerade réttigheter och deras fordringar enligt 1 mom.

11§
Fordringar som ersdtts

En och samma skadelidande betalas erséttning ur registreringsfonden upp till ett belopp
som motsvarar den skadelidandes ersittningsfordran pa en och samma kontoforvaltare,
dock hogst 25 000 euro. Registreringsfonden &r skyldig att betala hogst 10 miljoner euro
1 ersittning for skador i samband med ett och samma skadefall.

Fysiska personer betalas ersittning ur registreringsfonden fore andra skadelidande.

Den skadelidandes ersittning ska riknas enligt det verkliga virdet den dag da Finans-
inspektionen fattade sitt beslut enligt 10 § 2 mom. eller den dag da kontoférvaltarens in-
solvens konstaterades, beroende pa vilken dag som infaller tidigare. Ersittning betalas till
skadelidande som har full rétt till de fordringar som kontoforvaltaren innehar. Om flera
gemensamt har ritt till ersittningen, ska vars och ens andel beaktas nér den skadelidandes
ersittning riknas ut.

Sédana tillgdngar som har forvérvats genom brott for vilket den skadelidande eller den-
nas representant har domts till straff for penningtvitt i enlighet med 32 kap. 6§ i straffla-
gen (39/1889), grov penningtvitt i enlighet med 7 §, stimpling till grov penningtvitt i en-
lighet med 8 §, penningtvitt av oaktsamhet i enlighet med 9 § eller penningtvittsforseelse
i enlighet med 10 § i det kapitlet kan inte ersittas ur registreringsfonden.

12§
Utbetalning av ersdttningar

Registreringsfonden ska betala skadelidandes fordringar utan obefogat dréjsmal, dock
inom tre ménader fran Finansinspektionens beslut enligt 10 § 2 mom. Om kontoforvalta-
ren fore ett beslut enligt 10 § 2 mom. har forsatts i likvidation eller konkurs eller undergar
foretagssanering, riknas tidsfristen fran likvidations-, konkurs- eller saneringsbeslutet.
Drojsmalsrianta enligt 4 § i rantelagen (633/1982) ska betalas pa ersittningsskulden raknat
frén den dag dé Finansinspektionen fattade sitt beslut enligt 10 § 2 mom. i denna lag.

Finansinspektionen kan av sérskilda skil med hogst tre ménader forldnga den tid inom
vilken registreringsfonden ska betala skadelidandes fordringar. Trots en eventuell forlang-
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ning ska registreringsfonden emellertid betala erséttning utan dréjsmal, om en senare be-
talning vore oskilig fran erséttningstagarens synpunkt.

Om registreringsfonden inte ersitter en skadelidandes fordran inom den tid som anges
i1 eller 2 mom., far den skadelidande en fordran som denne har rétt att krdva ut av regist-
reringsfonden.

Om en skadelidande eller dennes representant &r atalad for ett brott som ndmns i 11 §
4 mom., far registreringsfonden trots 1 och 2 mom. skjuta upp betalningen till dess att en
domstol har avgjort drendet.

13§
Registreringsfondens informationsskyldighet

Registreringsfonden ska skriftligen informera den berdrda kontoférvaltarens alla kun-
der om Finansinspektionens beslut enligt 10 § 2 mom. Dessutom ska fonden genom en of-
fentlig kungdrelse meddela vilka atgérder skadelidande ska vidta for att trygga sina ford-
ringar. Kungorelsen ska ocksé publiceras i de storsta dagstidningarna pa de officiella spré-
ken inom kontof6rvaltarens verksamhetsomrade.

Registreringsfonden kan bestimma en tidsfrist p4 minst sex manader inom vilken ska-
delidande ska vidta atgérder for att trygga sina fordringar. Fonden far emellertid inte till
foljd av att den tidsfrist som satts ut har overskridits vdgra betala erséttning till en skadeli-
dande som av nagot tvingande skal inte har kunnat bevaka sin fordringsrétt inom utsatt tid.

14§
Clearingfond

Bestdmmelser om en virdepapperscentrals skyldighet att bilda en clearingfond finns i
2 kap. 9 § 2 mom.

Registreringsfonden och clearingfonden kan med finansministeriets tillstdnd, i syfte att
frimja en rationell och effektiv forvaltning av tillgdngarna, sammanslés till en enda fond.
Sammanslagningen fér inte minska virdepapperscentralens risktdckningskapacitet, och
fonderingsskyldigheten for de institut som ska betala in garantiavgifter till fonderna far
inte 0ka jamfort med ldget fore sammanslagningen.

15§
Registreringsfondens avkastning och dterbetalning av medel

Den garantiavgiftsandel som en kontoforvaltare betalat in kan anses hora till kontofor-
valtarens tillgangar. Kontoforvaltaren har emellertid inte rétt att krdva avskiljande av sin
andel av registreringsfonden och inte heller ritt att 6verlata den till ndgon annan i andra
fall &n de som avses i 2 mom.

Om den verksamhet som ligger till grund for fonderingsskyldigheten avslutas, ska re-
gistreringsfonden pé kontoforvaltarens begdran i enlighet med stadgarna aterbetala den re-
lativa andel av fondtillgdngarna som kontoférvaltaren har betalat till fonden. Aterbetal-
ningen kan goras tidigast tre ar efter det att den verksamhet som fonderingsskyldigheten
grundat sig pa avslutats.

Skadelidande réttsinnehavares ersattningsfordringar som har uppkommit pa grund av
en kontoforvaltares verksamhet skyddas av registreringsfonden till dess att garantiavgif-
terna har aterbetalats. Den andel som ska aterbetalas rdknas inte som fondens kapital och
kan séledes inte anvindas till betalning av erséttningsfordringar som uppkommit efter det
att kontoforvaltarens verksamhet avslutats.
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16 §
Hidnskjutande av drenden till Finansinspektionen

Kontoforvaltare har rétt att hinskjuta beslut som registreringsfonden har fattat med stod
av denna lag till Finansinspektionen inom 30 dagar frén delfaendet av beslutet.

5 kap.

Anslutning av virdepapper och finansiella instrument till viirdeandelssystemet.

1§
Virdeandelar som avses i artikel 3 i EU:s forordning om vdrdepapperscentraler

Bestimmelser om anslutning till virdeandelssystemet av dverlatbara virdepapper som
har upptagits till handel eller handlas pa handelsplatser finns i artikel 3 i EU:s forordning
om virdepapperscentraler.

Pa anslutning av placeringsfondandelar till virdeandelssystemet ska i dvrigt tillimpas
10 kap. i lagen om placeringsfonder (48/1999).

I en vérdepapperscentrals regler kan det bestdmmas att ocksé andra finldndska aktiebo-
lags aktier 4n de som avses i 1 mom. kan anslutas till virdeandelssystemet. P4 anslutnings-
forfarandet tillaimpas dé detta kapitel och 6 kap. Vardepapperscentralens regler ska inne-
halla ndrmare bestimmelser om forfarandet vid anslutningen. En aktie eller andel som en-
sam eller tillsammans med andra aktier eller andelar medfor ritt att besitta en viss lagenhet
eller del av en fastighet far dock inte anslutas till virdeandelssystemet.

2§
Andra virdeandelar dn de som avses i artikel 3 i EU:s forordning om
vdrdepapperscentraler

En virdepapperscentral kan pé ansdkan av en emittent godkénna att andra vérdepapper
eller finansiella instrument &n vardepapper, som avses i 1 § ansluts till virdeandelssyste-
met. Fore beslutet ska centralen underritta Finlands Bank om saken, om ansokan dr av be-
tydelse med tanke pé bankens lagstadgade uppgifter.

Virdepapperscentralen ska i sitt beslut ange den tidpunkt frén vilken vardepapper eller
finansiella instrument kan anslutas till virdeandelssystemet. I sitt beslut kan vardepapper-
scentralen bestimma ndrmare om vilka uppgifter som ska registreras i systemet och om
hur registreringen av uppgifter ska ske i fradga om den tidpunkt d& vérdepapperen eller de
finansiella instrumenten ansluts till systemet. Fore beslutet ska viardepapperscentralen
kontrollera att emittenten i ett avtal som denna har ingéatt med en eller flera kontoforvaltare
eller pa nagot annat sitt har sdkerstéllt att alla dgare till virdepapperen eller de finansiella
instrumenten har mojlighet att fa sin ritt registrerad i virdeandelssystemet.

De som dger vardepapperen eller de finansiella instrumenten eller deras foretradare kan
fran den tidpunkt som avses i 2 mom. hos den kontoforvaltare som emittenten anvisat an-
sOka om registrering av dganderétten. Sokanden ska dverlata vardepapperen eller de finan-
siella instrumenten till kontoforvaltaren och visa sin ritt enligt lagen om skuldebrev
(622/1947) eller sin ddrmed jaimforbara ritt att forfoga Gver vardepapperen eller de finan-
siella instrumenten. Kontoforvaltaren ska med iakttagande av lagen om vérdeandelskon-
ton registrera vérdepapperen eller de finansiella instrumenten pa det virdeandelskonto
som sokanden anvisat.

De vardepapper och finansiella instrument som overlatits till en kontoforvaltare ska for-
ses med en anteckning om att de har anslutits till virdeandelssystemet.
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Vad som i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument géller ocksa i 1 kap. 3 §
1 punkten avsedda réttigheter som kan jimstillas med finansiella instrument.

38§

Andra utldndska virdepapper dn de som avses i artikel 3 i EU:s férordning om
vdrdepapperscentraler

En virdepapperscentral kan till virdeandelssystemet ansluta andra utléindska vardepap-
per én sddana som avses i 1 § eller rittigheter som hanfor sig till eller baserar sig pa dessa
vérdepapper och som hanteras i ett utlindskt system. Vardepapper eller réttigheter som
hénfor sig till de vardeandelar som ansluts ska inom det utléindska systemet registreras pa
véardepapperscentralens konto enligt avtal mellan vardepapperscentralen och det utlindska
institutet eller hallas atskilda for vardeandelsdgarna pa nagot annat sétt. De anslutna vér-
deandelarna ska sammanlagt motsvara de virdepapper eller réittigheter som det utlindska
institutet haller atskilda. Virdeandelarna kan anslutas till vardeandelssystemet trots vad
som i denna lag och i lagen om virdeandelskonton foreskrivs om emittenter. Vérdepap-
perscentralens regler ska innehalla bestimmelser om anslutningsforfarandet.

Virdepapperscentralen kan pa ansdkan av emittenten godkénna att utléindska vardepap-
per eller réttigheter som hénfor sig till eller baserar sig pa dem ansluts till virdeandelssys-
temet. Om det for viardeandelar som ska anslutas har utfardats bevis som inte makuleras i
samband med anslutningen, ska vérdepapperscentralen forvissa sig om att bevisen inte
sitts 1 omlopp samtidigt som vérdeandelarna. Detsamma géller réttigheter som hénfor sig
till eller baserar sig pa utlindska vardepapper och som ansluts till virdeandelssystemet.
Innan utlandska vérdepapper ansluts till virdeandelssystemet ska vardepapperscentralen
kunna forvissa sig om att anslutningen och hanteringen av virdeandelarna kan ske utan att
det dventyrar tillforlitligheten och &ndamélsenligheten i virdeandelssystemets funktion el-
ler investerarskyddet. Vérdepapperscentralens regler ska innehalla bestimmelser om an-
slutningsforfarandet.

43§

Emissionskonto

Nir virdeandelar ansluts till virdeandelsregistret ska ett emissionskonto Gppnas.

Pa emissionskontot ska samma uppgifter antecknas som enligt lag ska anges pé vérde-
papper som utfardas for virdeandelarna samt antalet virdeandelar som emitterats. For vér-
deandelar som avses i 4 kap. 3 § 2 mom. 1 punkten ska p& emissionskontot dessutom an-
tecknas forfallodagar, eventuell lanesdkerhet, ldnerédnta eller eventuell annan kompensa-
tion som ska betalas for lanet, aterbetalningsvillkor och andra vidsentliga lanevillkor.

For viardeandelar som avses i 3 § 1 mom. ska pa emissionskontot antecknas det antal
som ansluts till virdeandelssystemet, virdeandelarnas utlindska identifikationssignum
och vilka typer av rittigheter virdeandelarna avser, uppgifter om det i 2 kap. 10 § avsedda
utléndska institut dér vardeandelens underliggande virdepapper eller rittigheter som hén-
for sig till eller baserar sig pd dem forvaras och uppgifter om emittenten.

58
Avforande av virdepapper och finansiella instrument frdan véirdeandelssystemet

En vérdepapperscentral kan pa ansékan av emittenten avfora vardepapper och finan-
siella instrument fran viardeandelssystemet, om vérdepapperens och de finansiella instru-
mentens réttsinnehavares réttigheter inte darigenom dventyras.

Virdepapperscentralen kan pa eget initiativ avfora vardepapper och finansiella instru-
ment fran viardeandelssystemet, om emittenten &r insolvent eller vdsentligen har asidosatt
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sina dtaganden i friga om vérdeandelssystemet eller av ndgot annat jamforbart och syn-
nerligen vigande skél. En forutséttning ar dessutom att viardepapperens och de finansiella
instrumentens rattsinnehavares rittigheter inte dventyras till f6ljd av att vardepapperen
och de finansiella instrumenten avfors.

Virdepapperscentralen ska innan vérdepapperen eller de finansiella instrumenten av-
fors fran virdeandelssystemet for Finansinspektionen ldgga fram en utredning om att de
forutséttningar som avses ovan i denna paragraf dr uppfyllda. Vardepapperen och de fi-
nansiella instrumenten far avforas fran virdeandelssystemet, om inte Finansinspektionen
inom tre ménader efter att utredningen lades fram meddelar att den motsitter sig att de av-
fors.

Virdepapperscentralens regler ska innehalla ndrmare bestimmelser om hur vardepap-
per och finansiella instrument avfors fran virdeandelssystemet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om finansiella instrument géller pa4 motsvarande
sdtt rattigheter som enligt 1 kap. 3 § 1 punkten kan jamstillas med finansiella instrument.

6 kap.
Aktier och andelar som hor till virdeandelssystemet

1§

Tilldmpningsomrdde

Detta kapitel tillimpas pa aktiebolag och andelslag som é&r registrerade enligt finsk lag
och vars aktier och andelar hor till virdeandelssystemet.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om huruvida ett aktiebolags och andelslags aktier och
andelar hor till viardeandelssystemet tillimpas ocksa pa aktier och andelar som har anslu-
tits till ett utldndskt vérdeandelssystem. Om aktierna eller andelarna har anslutits till ett
utlindskt virdeandelssystem, avses i denna lag med det ndmnda virdeandelskontot ett sa-
dant konto som tillhandahalls genom en tjénst enligt avsnitt A punkt 2 i bilagan till EU:s
forordning om vérdepapperscentraler.

28
Avtal med en utldndsk virdepapperscentral om utldimnande av uppgifter om aktiedigare
och andelsdgare till myndigheter

Aktiebolag och andelslag ska for att trygga fullgdrandet av myndigheternas lagstadgade
uppgifter ingd avtal med en utlindsk vardepapperscentral med stdd av vilket virdepapper-
scentralen, en organisation som hor till samma koncern eller en part till virdepapperscen-
tralen utan drojsmal ska lamna bolaget eller andelslaget de uppgifter om aktiedgare och
andelségare som avses i 3 kap. 15 § 2 mom. i aktiebolagslagen eller 4 kap. 14 § 2 mom. i
lagen om andelslag (421/2013).

Aktiebolaget eller andelslaget ska pé forhand ge in det i 1| mom. avsedda avtalet till Fi-
nansinspektionen for kinnedom.

38§

Registrering av rdttigheter

Ett bolag och andelslag ska se till att aktiedgaren eller andelségaren hos en part till vér-
depapperscentralen kan kréva registrering av sin réttighet, nér ett beslut enligt 3 kap.
14 a § i aktiebolagslagen eller 4 kap. 13 a § i lagen om andelslag, om att bolagets eller an-
delslagets aktier eller andelar hor till virdeandelssystemet har registrerats och anmal-
ningstiden har borjat 16pa. Rittigheten ska registreras pa ett sddant av viardepapperscen-
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tralen godként sitt som innebér att sambandet mellan varje aktie eller andel och registre-
ringen pa virdeandelskontot kan utredas.

Om ett aktie- eller andelsbrev har utfardats 6ver en aktie eller en andel, ska aktie- eller
andelsdgaren 6verldmna aktie- eller andelsbrevet till vardepapperscentralens part. Bolaget
eller andelslaget ska se till att parten till virdepapperscentralen pé aktie- eller andelsbrevet
antecknar att aktierna eller andelarna har anslutits till virdeandelssystemet.

Panthavare och andra rittsinnehavare kan anmaéla sina réittigheter for registrering pa ak-
tiedgarens eller andelségarens vdrdeandelskonto. Bolaget eller andelslaget ska se till att
aktien eller andelen och innehavarens rittighet utifran en behovlig utredning av sékanden
kan registreras pé ett virdeandelskonto som Oppnas i aktiedgarens eller andelsdgarens
namn, om aktieégaren eller andelsdgaren inte har ndgot viardeandelskonto. Pantséittningen
kan i detta fall registreras utan kontoinnehavarens skriftliga samtycke.

43§
Verkan av anmdlningstidens utgdng

Nér anmélningstiden har gétt ut kan de réttigheter som en aktieégare eller andelségare
har i bolaget eller andelslaget inte utdvas, om de inte har registrerats i virdeandelssystemet
enligt 3 §.

58
Aktier som registreras pa gemensamt konto

Bolaget eller andelslaget ska senast vid anmilningstidens utgdng 6ppna ett gemensamt
virdeandelskonto for de aktiedgares eller andelsdgares riakning i frdga om vilka det inte
inom anmélningstiden har krévts att rittigheterna ska bli registrerade i vardeandelssyste-
met.

6§
Viinteforteckning

Daé ett bolag eller ett andelslag bildas eller nya aktier eller andelar emitteras ska den som
har rétt till en aktie eller en andel inte antecknas i aktiedgarforteckningen eller i medlems-
och dgarforteckningen, utan i en sirskild forteckning (vdnteforteckning) som fors av bo-
lagets eller andelslagets styrelse, till dess att bolaget eller andelslaget och aktien eller an-
delen har registrerats samt aktien eller andelen i andelslaget har betalats till fullo. I anslut-
ning till forvarvaren ska i forteckningen goras anteckning om betalning for aktien eller an-
delen.

Om en aktie dr foremal for en sddan 16sningsrétt som avses i 3 kap. 7 § i aktiebolagsla-
gen eller om det krivs samtycke enligt 3 kap. 8 § i den lagen for forvarv av aktien, ska ett
forvarv som har anmaélts for inférande 1 aktiedgarforteckningen i stillet antecknas i vinte-
forteckningen tills det har utretts att 10sningsritten inte utnyttjas eller tills samtycke har
getts. P& sddana aktier tillampas 3 kap. 7 § 4 mom. och 8 § 4 mom. i aktiebolagslagen.

Om overlatelse av en aktie eller en andel har begrénsats med stod av lagen om andelslag
eller andelslagets stadgar, ska forvarv som anmalts for inférande i medlems- och dgarfor-
teckningen i stillet antecknas i vanteforteckningen, tills det har utretts att 16sningsrétten
inte utnyttjas, att samtycke ges eller att den som forvéarvar en andel antas som medlem. P&
sadana aktier tilldmpas 4 kap. 6 § 4 mom. och 7 § 4 mom. i lagen om andelslag.
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78§
Avforande av aktier och andelar ur virdeandelssystemet

Om en aktie eller en andel dr foremal for pantrétt, utméitning eller sdkerhetsatgérder som
har noterats pé viardeandelskontot, fér aktien eller andelen inte avforas fran vardeandels-
systemet utan att denna rétt har antecknats i aktiedgarforteckningen eller i medlems- eller
agarforteckningen eller utan att det samtidigt utfiardas ett aktie- eller andelsbrev, vars be-
sittningsrtt overfors pa panthavaren eller utsékningsmyndigheten.

AVDELNING IV
ATERHAMTNING OCH RESOLUTION AV VARDEPAPPERSCENTRALER
7 kap.
Aterhiimtning och resolution av virdepapperscentraler

1§
Resolutionsmyndighet

Myndighetsuppgifterna vid planering av resolution av en virdepapperscentral enligt
detta kapitel hor till Verket for finansiell stabilitet enligt lagen om myndigheten for finan-
siell stabilitet (1195/2014), nedan verket, om inte ndgot annat foreskrivs i denna lag eller
i lagen om resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag (1194/2014), nedan
resolutionslagen.

28
Skyldighet att uppritta en dterhdmtningsplan

Bestdmmelser om en virdepapperscentrals skyldighet att upprétta en aterhdmtnings-
plan finns 1 artikel 22.2 i EU:s forordning om vardepapperscentraler.

38
Skyldighet att upprdtta en resolutionsplan

Verket ska efter att det har hort finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektio-
nen uppritta en resolutionsplan for en viardepapperscentral i enlighet med artikel 22.3 i
EU:s forordning om vérdepapperscentraler. Finlands Bank och Finansinspektionen ska bi-
std verket vid upprittandet av resolutionsplanen.

I resolutionsplanen ska anges alternativa sétt nir det géller att komma till ritta med en-
skilda vérdepapperscentralers allvarliga ekonomiska problem och nér det géller avhjal-
pande av omfattande instabilitet inom den finansiella sektorn eller det finansiella syste-
met.

Verket kan aldgga en virdepapperscentral att bistd vid uppréttandet av en resolutions-
plan och vid uppdatering av planen samt att till verket ge in resolutionsplanen for virde-
papperscentralens moderbolag.

De myndigheter som avses i denna paragraf ska dessutom i nira samarbete samverka
for att upprétta resolutionsplanen.
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4§
Granskning av resolutionsplanen

Verket ska arligen granska vérdepapperscentralernas resolutionsplaner.

En resolutionsplan ska dessutom granskas efter varje sddan fordndring i vérdepapper-
scentralens réttsliga eller funktionella struktur, affdrsverksamhet eller finansiella stéllning
som kan ha betydande relevans for planens genomforbarhet eller annars forutsétter att pla-
nen granskas. Virdepapperscentralen, Finlands Bank och Finansinspektionen ska utan
dr6jsmal till verket rapportera de uppgifter som éndrats.

58
Resolutionsplanens innehall

Av resolutionsplanen ska framga hur kontinuiteten for de huvudtjanster som virdepap-
perscentralen erbjuder tryggas, réttskyddet for innehavarna av virdeandelar och betydel-
sen av viardepapperscentralens verksamhet med tanke pa stabiliteten pa finansmarknaden.

I resolutionsplanen ska beaktas det som i 2 kap. 9 § foreskrivs om skyldigheten att tryg-
ga clearingverksamheten och i 2 kap. 12 § om vardepapperscentralens beredskapsskyldig-
het for undantagsforhallanden.

6§
Uppgifter som behovs for upprittande av en resolutionsplan

Virdepapperscentralen ska tillstilla verket de uppgifter och utredningar som behovs for
att uppratta, underhalla och genomfora resolutionsplanen.

Om Finlands Bank eller Finansinspektionen innehar de uppgifter och utredningar som
avses i 1 mom. ska Finlands Bank eller Finansinspektionen pa verkets begéran ge in upp-
gifterna och utredningarna till verket.

78
Informationsskyldighet om resolutionsplaner

Verket ska till finansministeriet, Finlands Bank och Finansinspektionen ge in de reso-
lutionsplaner och resolutionsplaner for virdepapperscentralens moderbolag som avses i
detta kapitel samt dndringar i planerna.

Verket ska samarbeta med de myndigheter som svarar for resolutionsplanen i fradga om
vardepapperscentralens moderbolag.

AVDELNING V
SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap.

Sérskilda bestimmelser
1§

Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller erséttare i ett organ, som anstilld hos eller som
vid utforandet av ett uppdrag for en kontoforvaltare, central motpart eller vardepapper-
scentral, en kontoforvaltares, central motparts eller viardepapperscentrals holdingforetag,
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ett finansiellt institut som hor till en kontoforvaltares eller vardepapperscentrals finansiel-
la foretagsgrupp eller en sammanslutning av kontoforvaltare eller viardepapperscentraler
har fatt kinnedom om en vérdeandelségares, en emittents eller ndgon annans ekonomiska
stallning eller personliga omstandigheter eller om en afférs- eller yrkeshemlighet, ar skyl-
dig att hemlighalla saken, om inte den till vars forman tystnadsplikten har foreskrivits ger
sitt samtycke till att informationen rdjs. Sekretessbelagd information fér inte heller limnas
till kontoforvaltarens eller vardepapperscentralens bolagsstimma eller andelsstimma eller
till aktie- eller andelségare som deltar i stimman. I friga om information som avses i
4 kap. 4 § 3 mom. och annan information som en vérdeandelsemittent har fatt i denna
egenskap giller tystnadsplikten dven den som dr medlem eller erséttare i ett organ eller
anstélld hos emittenten eller som utfor uppdrag for denna.

Den som i egenskap av medlem eller ersittare i ett organ eller som tjansteman hos en
clearingmedlem eller en organisation som verksamheten har utkontrakterats till har fatt
kdnnedom om icke-offentliggjorda omstdndigheter som géller en emittents eller ndgon an-
nans ekonomiska stéllning eller personliga omsténdigheter eller fatt kinnedom om en af-
fars- eller yrkeshemlighet, far inte rdja eller annars avsldja eller utnyttja informationen,
om det inte har foreskrivits eller i behdrig ordning beslutats att informationen ska rojas el-
ler om inte den till vars forman tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att in-
formationen rgjs.

Virdepapperscentraler har trots bestimmelserna om tystnadsplikt ritt att ur virdean-
delssystemet 1dmna ut uppgifter till insiderregister Gver dgande och till register ver pri-
vata transaktioner som gors av sddana personer med inflytande som avses i 7 kap. 11 §
3 mom. i lagen om investeringstjénster.

28
Informationsskyldighet

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, de som skdoter forvaltarregistrering, centrala
motparter och vardepapperscentraler och organisationer som verksamheten utkontrakte-
rats till samt dessa aktorers holdingforetag, finansiella institut som hor till dessa aktorers
finansiella foretagsgrupp och sammanslutningar av dessa aktdrer &r trots bestimmelserna
om tystnadsplikt skyldiga att [imna ut uppgifter som avsesi 1 § och annan information om
véardeandelskonton och virdeandelars dgare till de myndigheter som enligt lag har rétt att
fa sddan information. Bestdmmelser om skyldigheten att 1dmna ut uppgifter till domstolar
finns i 17 kap. 1 rattegangsbalken och annanstans i lag. Separata bestimmelser géller for
skyldigheten att limna ut uppgifter om virdeandelskonton och viardeandelars dgare for be-
skattningen.

Kontoforvaltare, clearingmedlemmar, de som skdter forvaltarregistrering, centrala
motparter, viardepapperscentraler och organisationer som verksamheten utkontrakterats
till samt dessa aktorers holdingforetag och finansiella institut som hor till deras finansiella
foretagsgrupp har trots bestimmelserna om tystnadsplikt ritt att lamna ut uppgifter som
avses i 1 mom. till féretag som hor till samma koncern, finansiella foretagsgrupp eller i
lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglomerat (699/2004) avsett finans- och
forsakringskonglomerat for kundbetjéning och andra kundrelationer, for marknadsforing
och for koncernens, foretagsgruppens eller konglomeratets riskhantering, om den tyst-
nadsplikt som avses i 1 § eller motsvarande tystnadsplikt giller for dess forvaltningsor-
gans medlemmar och for dess tjdnstemin. Vad som i detta moment foreskrivs om utldm-
nande av information géller inte utlimnande av kénsliga uppgifter enligt 11 § i personupp-
giftslagen (523/1999).
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38
Kundkontroll

Virdepapperscentralen, clearingmedlemmar och kontoférvaltare samt finansiella insti-
tut som hor till dessa aktorers finansiella foretagsgrupp ska ha kéinnedom om sina kunder.
Kontoforvaltare och véirdepapperscentraler samt finansiella institut som hor till dessa ak-
torers finansiella foretagsgrupp ska dessutom vid behov ha kdinnedom om kundernas verk-
liga forménstagare och de personer som handlar for kundernas rdakning. De system som
avses i 2 mom. kan anvéndas for att fullgora skyldigheterna enligt detta moment.

Kontoforvaltare och finansiella institut som hor till dess finansiella foretagsgrupp samt
véardepapperscentraler ska ha tillrdckliga riskhanteringssystem for bedomning av de risker
som kunderna medfor for verksamheten.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om virdepapperscentraler ska tillimpas ocksé pa
finldndska centrala motparter.

Bestammelser om kundkontroll finns dessutom i lagen om foérhindrande och utredning
av penningtvitt och av finansiering av terrorism (503/2008).

43§
Skadestand

Den som uppsétligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom ett for-
farande som strider mot denna lag eller mot bestimmelser eller foreskrifter som utfardats
med stod av den dr skyldig att ersétta skadan.

Bestimmelser om jamkning av skadestand finns i 2 kap. i skadestandslagen (412/1974)
och bestimmelser om fordelning av skadestindsansvaret mellan tva eller flera skade-
standsskyldiga i 6 kap. i den lagen.

58
Ordningsavgift

Sadana bestammelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finansinspektio-
nen och for vilka det vid forsummelse eller 6vertrddelse pafors ordningsavgift, ar bestam-
melserna i 2 kap. 17-19 § om insideranmélan och insiderregister, bestimmelserna i 2 kap.
26 § om tillimpning av bestimmelserna i det kapitlet pa en central motpart samt bestdm-
melserna i artiklarna 15 och 31-38 i EMIR-forordningen om centrala motparters verk-
samhet.

6§
Pafolidsavgift

Péfoljdsavgift pafors for forsummelse att iaktta eller for dvertradelse av foljande be-
stimmelser som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen:

1) bestimmelserna om organisering av en virdepapperscentrals verksamhet i 2 kap.
8 § 2 mom. samt bestimmelserna om organisering av centrala motparters verksamhet i ar-
tiklarna 16, 26-30 och 39-50 i EMIR-f6rordningen,

2) bestaimmelserna om tryggande av clearingverksamheten i 2 kap. 9§ 1-2 och
5 mom.,

3) bestimmelserna om virdepapperscentralens tillsynsuppgift i 2 kap. 13 §,

4) bestammelserna om privata transaktioner hos en viardepapperscentral och central
motpart i 2 kap. 16 och 26 §,

5) bestimmelserna om ingdende av avtal med en utlindsk viardepapperscentral i 6 kap.
2§ 1 mom.,
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6) bestimmelserna om kundkontroll i 3 § i detta kapitel,

Bestdmmelser som avses i 40 § i lagen om Finansinspektionen é&r, utéver 1 mom., for-
summelse att iaktta eller 6vertradelse av foljande bestimmelser 1 EU:s férordning om viér-
depapperscentraler:

1) bestimmelserna i artiklarna 16, 25 och 54 om tillhandahéllande av de tjdnster som
avses i avsnitten A, B och C i bilagan till férordningen,

2) bestdmmelserna i artiklarna 20.1 b och 57.1 b om l&dmnande av osanna uppgifter och
om nagot annat lagstridigt forfarande i samband med ansdkan om verksamhetstillstand,

3) bestdmmelserna i artikel 47.1 om kapitalkrav,

4) bestdimmelserna i artiklarna 26—30 om de krav som stélls pé organiseringen av vir-
depapperscentralers verksamhet,

5) procedurbestimmelserna i artiklarna 32—35 om virdepapperscentralers affarsverk-
sambhet,

6) bestimmelserna i artiklarna 37—41 om krav pé virdepapperscentralers tjénster,

7) bestimmelserna i artiklarna 43—47 om stabilitetskrav i frdga om virdepapperscen-
tralers verksambhet,

8) bestdmmelserna i artikel 48 om lankar mellan vardepapperscentraler,

9) bestammelserna i artiklarna 49—53 om vardepapperscentralers missbruk av domine-
rande stillning samt beviljande av olika typer av tilltrade,

10) bestimmelserna i artikel 59.3 om de sérskilda stabilitetskrav for verksamheten som
hanfor sig till utsedda kreditinstituts kreditrisker,

11) bestimmelserna i artikel 59.4 om de sérskilda stabilitetskrav for verksamheten som
hanfor sig till de utsedda kreditinstitutens likviditetsrisker,

12) bestimmelserna i 2 kap. 22 § 1 mom. om skyldigheten att ha rutiner for rapporte-
ring om Gvertrddelser och om sekretess i1 friga om personuppgifter.

Utover vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. dr ocksé de ndrmare bestimmelser och fore-
skrifter som géller bestimmelser som avses 1 och 2 mom. sddana bestimmelser som avses
140 § i lagen om Finansinspektionen. Detsamma géller bestimmelserna i siddana foérord-
ningar och beslut av Europeiska kommissionen som antagits med stod av EU:s férordning
om virdepapperscentraler.

78§
Pdforande och verkstillighet av administrativa pafoljder

Bestammelser om péforande, offentliggorande och verkstéllighet av administrativa pa-
foljder och om behandlingen i marknadsdomstolen av drenden som géller administrativa
pafoljder finns i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

8§
Overklagande av finansministeriets beslut

Bestimmelser om overklagande av beslut som finansministeriet meddelat med stod av
denna lag finns i forvaltningsprocesslagen (586/1996).

Om etti?2 kap. 1 § avsett beslut om beviljande av verksamhetstillstdnd for en vérdepap-
perscentral, ett i 2 kap. 15 § avsett beslut om faststéllelse av vardepapperscentralens regler
eller ett 1 2 kap. 23 § avsett beslut om beviljande av verksambhetstillstand for en central
motpart inte har meddelats inom den foreskrivna tidsfristen, far sokanden anfora besvir.
Besviren anses i sa fall gélla avslag pa ansdkan. Sddana besvir far anforas till dess att be-
slut har meddelats. Finansministeriet ska underritta besvirsmyndigheten om beslutet, om
detta har meddelats efter att besvér anforts. Bestimmelser om anforande och behandling
av besvir finns till ovriga delar i forvaltningsprocesslagen.
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9§
Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestammelser om &verklagande av beslut som Finansinspektionen har meddelat med
stdd av denna lag finns i férvaltningsprocesslagen och i 73 § i lagen om Finansinspektio-
nen.

10 §
Brott mot tystnadsplikten

For brott mot tystnadsplikten enligt 2 kap. 22 § samt 1 § i detta kapitel ska, om inte
strangare straff for gdrningen foreskrivs ndgon annanstans i lag, domas till straff enligt 38
kap. 1 eller 2 § i strafflagen.

11§
Olovligt bedrivande av verksamhet som vdirdepapperscentral

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet i strid med 2 kap. 1 § 1 mom. bedriver
verksamhet som véardepapperscentral utan tillstind ska, om inte gérningen ar ringa eller
strangare straff for den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verk-
samhet som virdepapperscentral domas till boter eller fangelse i hogst ett ar.

12§
Olovligt bedrivande av verksamhet som central motpart

Den som uppsatligen eller av grov oaktsamhet bedriver verksamhet som central motpart
1 strid med artikel 14 i EMIR-forordningen ska, om inte girningen ar ringa eller stringare
straff for den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for olovligt bedrivande av verksamhet
som central motpart domas till boter eller fangelse 1 hogst ett ar.

13§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om forfaranden vid kundkontroll
enligt 3 § 1 mom. och om riskhantering enligt 3 § 2 mom.

14 §
Tkrafttridande och 6vergangsbestimmelser

Denna lag tréder i kraft den 21 juni 2017.

Genom denna lag upphivs lagen om virdeandelssystemet och om clearingverksamhet
(749/2012), nedan den upphdvda lagen.

Om det nagon annanstans i lagstiftningen hénvisas till den upphdvda lagen eller en be-
stimmelse i den lagen, avser hdnvisningen efter att denna lag tridde i kraft en hénvisning
till denna lag eller en motsvarande bestimmelse i den.

Foreskrifter som Finansinspektionen meddelat med stdd av den upphévda lagen forblir
i kraft.

Genom forordning av finansministeriet utfardas bestimmelser om den tidpunkt vid vil-
ken en virdepapperscentral senast ska ansdka om verksambhetstillstand enligt artikel 17 i
EU:s forordning om virdepapperscentraler, pa det sitt som genomforandet av Europeiska
unionens rittsakter forutsitter. Finansministeriets forordning ska utfardas senast inom sex
manader efter ikrafttridandet av de tekniska standarder som antagits med stod av artikel
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17,26, 45, 47 och 48 samt vid behov artikel 55 och 59 i EU:s forordning om vérdepapper-

scentraler.
Pé sddana virdeandelskonton som forts i virdeandelsdgarnas namn och for vars kost-

nader emittenterna for virdeandelarna i fraga har svarat vid ikrafttrddande av denna lag,
tillimpas under tva ar frén ikrafttridandet av denna lag de bestimmelser som géllde vid

ikrafttradandet.

Helsingfors den 16 juni 2017
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