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Lag

om #Andring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 1 kap. 5 § 1 mom. 8 punkten, 13 och
14 kap., 15 kap. 1 § 2 mom. och 16 kap. 3 §,

avdem 15 kap. 1 § 2 mom. sadant det lyder i lag 258/2013,

dndras 1 kap. 5 § 1 mom. 3 och 7 punkten, 6 kap., 10 kap. 2§, 5§ 1 mom. och 7 § 1
mom., 11 kap. 5 § 2 mom. 3 punkten, 12 kap., 15 kap. 1 § 3 mom., 2 § 1 mom. 3 och 5
punkten samt 3 mom., 16 kap. 1 § och 18 kap. 2 och 3 §,

avdem 10 kap. 5 § 1 mom. och 15 kap. 2 § 1 mom. 3 och 5 punkten samt 3 mom. sédana
de lyder ilag 1278/2015 och 15 kap. 1 § 3 mom. saddant det lyder i lag 258/2013, samt

fogas till 15 kap. 2 §, sddan den lyder i lag 1278/2015, ett nytt 3 mom., varvid det dnd-
rade 3 mom. blir 4 mom., och till 17 kap. 2 § ett nytt 2 mom. som foljer:

1 kap.

Allméanna bestimmelser

5§

Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med

3) marknadsmissbruksférordningen Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksférordning) och om upphévande av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv
2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG,

7) forordningen om genomférande av direktivet om marknader for finansiella instru-
ment kommissionens forordning (EG) nr 1287/2006 om genomférande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller dokumenteringsskyldigheter for virde-
pappersforetag, transaktionsrapportering, éverblickbarhet pa marknaden, upptagande av
finansiella instrument till handel samt definitioner for tillimpning av det direktivet.

EkUB 14/2016
RSv 84/2016
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6 kap.
Fortlopande informationsskyldighet

1§
Marknadsmissbruksférordningen

Bestdmmelser om offentliggérande av insiderinformation finns i artikel 17 i marknads-
missbruksférordningen.

28
Redogorelse for villkoren for uppskjutande av offentliggorande av information
En emittent ska pa Finansinspektionens begéran 1&dmna Finansinspektionen en redogd-

relse 1 enlighet med artikel 17.4 tredje stycket i marknadsmissbruksférordningen for vill-
koren for uppskjutandet av offentliggdrande av information.

10 kap.

Offentliggorande och tillgiinglighillande av obligatorisk information

28
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i denna lag information som en emittent ska offent-
liggdra enligt 7—9 och 11 kap. och enligt artikel 17.1 i marknadsmissbruksférordningen.

58
Tillgdnglighdllande av obligatorisk information pa webbplatser

En emittent ska hélla obligatorisk information som avses i 7—9 och 11 kap. och infor-
mation om emittentens val av hemstat enligt 7 kap. 3 § 3 mom. och 3 a § 3 mom. tillgdng-
lig for allménheten pa sin webbplats i minst fem éar.

78
Finansinspektionens meddelanden och dtgdrder med anledning av overtrddelser inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska underritta den behoriga myndigheten och Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten om den i egenskap av den mottagande EES-statens
behoriga myndighet konstaterar att en emittent, 4gare eller innehavare av aktier eller andra
finansiella instrument eller den som ér skyldig att i enlighet med 9 kap. géra anmélan om
sin dgar- eller réstandel bryter mot 7—10 kap., mot bestimmelser som utférdats eller {6-
reskrifter som meddelats med stod av dem eller mot EU-réttsakter som géller 7—10 kap.
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11 kap.
Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att liimna erbjudanden
58§

Personer som agerar i samrad

3) en aktiedgare och personer som stér i ett sddant forhéllande till denne som avses i
artikel 3.1.26 a—c i marknadsmissbruksférordningen.

12 kap.

Marknadsmissbruk

1§
Marknadsmissbruksférordningen

Bestimmelser om insiderinformation, insiderhandel, olagligt r6jande av insiderinfor-
mation, marknadsmanipulation och undantag som géller dem samt om forhindrande och
upptickt av marknadsmissbruk, insiderférteckningar, transaktioner utférda av personer i
ledande stillning och investeringsrekommendationer finns i marknadsmissbruksférord-
ningen.

28

Rapportering av transaktioner

En finldndsk tillhandahéllare av investeringstjanster och en i Finland etablerad filial till
en utldndsk tillhandahéllare av investeringstjanster ska utan drojsmal och senast foljande
bankdag till Finansinspektionen rapportera alla sina transaktioner med finansiella instru-
ment som dr foreméal for handel pa en reglerad marknad eller pa en multilateral handels-
plattform i Finland samt med finansiella instrument vars vérde ar beroende av sddana in-
strument, oberoende av var transaktionen har utforts.

Vad som foreskrivs i 1 mom. géller inte transaktioner som i utlandet etablerade filialer
till finldndska tillhandahallare av investeringstjinster utfor.

Transaktioner kan rapporteras till Finansinspektionen av

1) en tillhandahéllare av investeringstjanster,

2) en tredje part pd en sddan operatdrs viagnar som tillhandahéller investeringstjanster,

3) en bors eller en marknadsplatsoperatdr som ordnar multilateral handel eller av en
motsvarande marknadsplatsoperator i en EES-stat inom vars handel transaktionen har ge-
nomforts; borsen eller marknadsplatsoperatdren ger da rapporten i stillet for en tillhanda-
hallare av investeringstjénster,

4) en annan operatdr av ett ordermatchnings- eller rapportsystem, ndr Finansinspektio-
nen uttryckligen har godkant operatoren att ge rapporten i stéllet for en tillhandahallare av
investeringstjanster.

I férordningen om genomforande av direktivet om marknader for finansiella instrument
foreskrivs det nirmare om transaktioner som ska rapporteras, om innehéllet i rapporterna
och om de krav som stills pa rapporteringssystemen samt om forutséttningarna for att Fi-
nansinspektionen ska godkénna en sadan systemoperator som avses i 3 mom. 4 punkten.
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En tillhandahéllare av investeringstjénster som avses i 1 mom. och som till en annan
tillhandahéllare av investeringstjénster formedlar ett uppdrag som géller finansiella instru-
ment enligt 1 mom. ska utan dréjsmal och senast f6ljande bankdag rapportera en transak-
tion till Finansinspektionen och da ocksé ange for vems rédkning den har utforts, om inte
den tillhandahallare av investeringstjénster som utfort transaktionen pé behorigt sitt har
rapporterat dessa uppgifter. Pa rapporteringsskyldigheten enligt detta moment tillimpas 2
och 3 mom.

Bestammelser om Finansinspektionens skyldighet att vidarebefordra uppgifter till EES-
staters behoriga myndigheter finns i forordningen om genomfoérande av direktivet om
marknader for finansiella instrument.

38§
Rapportering om overtridelser

En emittent ska ha rutiner for att dess anstéllda internt genom en oberoende kanal ska
kunna rapportera en misstanke om &vertradelser av bestimmelser och foreskrifter om fi-
nansmarknaden. 1 forfarandet ska med iakttagande av personuppgiftslagen (523/1999)
inga lampliga och tillrdckliga atgirder for att ordna en korrekt behandling av rapporterna,
skydda rapportoren och sékerstilla skyddet av personuppgifterna for rapportoren och den
som dr foremal for rapporten. Rapporteringsforfarandet ska dessutom innehélla anvisning-
ar som tryggar skyddet for rapportorens identitet, om det inte for utredande av en dvertra-
delse eller annars till f61jd av myndigheternas rétt till information foreskrivs nagot annat i
lag.

Emittenten ska bevara behovlig information som géller den rapport som avses i | mom.
Informationen ska avforas fem ar efter rapporteringen, om den inte fortfarande behovs for
en brottsutredning, en pagéende réttegéng eller en myndighetsundersdkning eller for att
trygga de réttigheter som rapportdren eller den som dr féremal for rapporten har. Senast
tre ar efter den foregaende undersdkningen ska behovet av fortsatt bevarande undersokas.
En anteckning ska goras om undersokningen.

Utover vad som foreskrivs i personuppgiftslagen har en sddan registrerad person som
en rapport enligt 1 mom. avser inte rétt till insyn i den information som avses i 1 och 2
mom., om utlimnande av uppgifterna skulle kunna hindra utredningen av missténkta
overtradelser. Bestimmelser om réttigheterna for den registrerade person som avses i rap-
porten finns i personuppgiftslagen.

48
Ansvarsbegrdnsning vid ldmnande av information till Finansinspektionen

En person som limnar information till Finansinspektionen i enlighet med marknads-
missbruksforordningen ska inte till denna del hallas ansvarig for 6vertridelse av sddana
restriktioner for rojande av information som grundar sig pa avtal, lag, forordning eller {6-
reskrift.

58
Tillgdnglighdllande av information om ledningens transaktioner pd webbplatser

Emittenter av finansiella instrument som &r foremal for handel pa en reglerad marknad
och emittenter vars finansiella instrument pa ans6kan av emittenten har tagits upp till han-
del pa multilaterala handelsplattformar ska halla sddan information om transaktioner av
personer i ledande stéllning och dem nérstaende personer som har anmaélts och offentlig-
gjorts enligt artikel 19 i marknadsmissbruksférordningen tillgdnglig for allménheten pa
sin webbplats i minst fem ar.
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6§
Finansinspektionens behorighet att meddela foreskrifter

Finansinspektionen far meddela ndrmare foreskrifter om innehallet i de transaktions-
rapporter som avses i 3 § 1 mom. inom de grénser som forordningen om genomférande av
direktivet om marknader for finansiella instrument tillater samt, i syfte att trygga en effek-
tiv tillsyn, om innehallet i transaktionsrapporter som avses i 3 § 5 mom. Dessutom far Fi-
nansinspektionen meddela ndrmare foreskrifter om pa vilket sétt och i vilken form rappor-
ter som avses 12 § ska lamnas och om hur rapporter som avses i3 § 1 mom. ska goras och
hur de ska behandlas hos emittenten samt, inom de grianser som marknadsmissbruksfor-
ordningen tillater, om definitionen av nirstdende person i artikel 3.1.26 i den férordningen
och om hojande av det gransviarde som avses i artikel 19.9 1 marknadsmissbruksférord-
ningen.

15 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

De niarmare bestimmelser och foreskrifter som géller de bestimmelser som avses i 1
mom. dr ocksé sddana bestimmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen om Finan-
sinspektionen.

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller Overtrddelse av foljande bestimmelser som
avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

3) bestammelserna om offentliggdrande av information i 7 kap. 7 och 16 § och 10 kap.
3 § 1 mom. och 4 § samt bestimmelsen om likabehandling av innehavare av obligations-
lani 8 kap. 6 b §,

Sadana bestimmelser enligt 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen for vilka det
vid forsummelse eller 6vertradelse ska paforas pafoljdsavgift ar utover vad som foreskrivs
i 1 och 2 mom. i denna paragraf dessutom foljande bestimmelser i marknadsmissbruks-
forordningen:

1) bestimmelserna om forbud mot insiderhandel och olagligt r6jande av insiderinfor-
mation och mot marknadsmanipulation i artiklarna 14 och 15,

2) bestammelserna om forhindrande och upptéackt av marknadsmissbruk och om of-
fentliggorande av insiderinformation i artikel 16.1 och 16.2 samt artikel 17.1,17.2, 17.4—
17.6 och 17.8,

3) bestimmelserna om insiderforteckningar, transaktioner utforda av personer i ledan-
de stillning samt investeringsrekommendationer och statistik i artikel 18.1—18.6, artikel
19.1—19.3, 19.5—19.7 och 19.11 samt artikel 20.1.

Péfoljdsavgift pafors dessutom for forsummelse eller Gvertriddelse av foljande bestdm-
melser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen: ndrmare bestimmelser

5
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och foreskrifter som géller de bestimmelser som avses i l—3 mom. i denna paragraf samt
sddana bestdmmelser i forordningar och beslut som kommissionen antagit med stod av
prospektdirektivet, ppenhetsdirektivet och marknadsmissbruksférordningen.

16 kap.

Skadestand

1§
Skadestandsgrund

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet vallar en annan person skada genom forfaran-
de som strider mot denna lag, mot bestimmelser som utfardats eller foreskrifter som med-
delats med stdd av den eller mot marknadsmissbruksférordningen eller mot férordningar
eller beslut som Europeiska kommissionen antagit med stod av marknadsmissbruksfor-
ordningen, 6ppenhetsdirektivet eller prospektdirektivet ar skyldig att ersétta skadan.

17 kap.

Tillsynsbefogenheter

238
Forbuds- och rdttelsebeslut

Finansinspektionen kan forbjuda den som handlar i strid med marknadsmissbruksfor-
ordningen att fortsdtta eller upprepa forfarandet. Finansinspektionen kan samtidigt krdva
att forfarandet dndras eller réttas, om detta méste anses vara behovligt med tanke pa att
investerarna ska fa riktiga och tillrickliga uppgifter.

18 kap.

Overklagande och straffpaféljder
28

Missbruk av insiderinformation, rojande av insiderinformation, marknadsmanipulation
och informationsbrott som gdller virdepappersmarknaden

Bestammelser om straff for missbruk av insiderinformation finns i 51 kap. 1 och 2 § i
strafflagen.

Bestammelser om straff for r6jande av insiderinformation finns i 51 kap. 2 a § i straff-
lagen.

Bestammelser om straff for marknadsmanipulation finns i 51 kap. 3 och 4 § i straffla-
gen.

Bestammelser om straff for informationsbrott som géller vardepappersmarknaden finns
151 kap. 5 § i strafflagen.
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38§
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt 11 kap. 29 § eller 12 kap. 3 § ska domas till
straff enligt 38 kap. 1 eller 2 § i strafflagen, om inte stringare straff for gérningen fore-
skrivs ndgon annanstans i lag.

Denna lag tréder i kraft den 3 juli 2016.

Pa gérningar och férsummelser som skett innan denna lag har trétt i kraft tillimpas de
bestammelser som géllde vid ikrafttradandet.

De uppgifter enligt 5 kap. 7 § i vardepappersmarknadslagen (495/1989) som vid lagens
ikrafttrddande har inforts 1 insiderregistret ska bevaras och hallas tillgédngliga for allmén-
heten pé en webbplats i det elektroniska informationsnétet pa det sétt som anges i den pa-
ragrafen.

De uppgifter enligt 13 kap. 8 § 3 mom. i viardepappersmarknadslagen (746/2012) som
vid lagens ikrafttrddande har inforts i ett foretagsspecifikt insiderregister ska bevaras i fem
ar pa det sitt som anges i den paragrafen.

Om emittenter och de som handlar pa deras végnar eller for deras rikning vid lagens
ikrafttradande for ett projektspecifikt insiderregister som avses i 13 kap. 6 § 2 mom. i vér-
depappersmarknadslagen (746/2012) far de efter denna lags ikrafttrddande fortfarande
fora registret i enlighet med de bestimmelser som géllde vid ikrafttridandet, till dess att
det inte ldngre finns ndgon anledning att fora registret.

Helsingfors den 29 juni 2016

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Petteri Orpo
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