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1022/2012

Finansministeriets forordning

om innehillet i och offentliggorande av erbjudandehandlingar och om undantag som kan
beviljas i fraga om deras innehill samt om 6msesidigt erkiinnande av erbjudandehand-
lingar som godkénts inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Utfardad i Helsingfors den 20 december 2012

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 11 kap. 30 § 1 och 2 mom. i

virdepappersmarknadslagen (746/2012):
1 kap.
Allméanna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrade

I denna forordning foreskrivs om innehél-
let i och offentliggdrandet av erbjudande-
handlingar som avses i 11 kap. 11 § 1 mom.
och 30 § 1 mom. i virdepappersmarknadsla-
gen till den del Europeiska kommissionen
inte har foreskrivit ddrom i enlighet med
forfarandet i artikel 18.2 med stod av artikel
6.4 1 direktiv om uppkopserbjudanden.

Dessutom innehéller forordningen bestdm-
melser om erkdnnande for anvdndning som
erbjudandehandling i Finland av sddana i 11
kap. 11 § 5 mom. och 30 § 2 mom. i vérde-
pappersmarknadslagen avsedda erbjudande-
handlingar som har godtagits av en behorig
myndighet i en stat inom EES-stat.

Dessutom innehéller forordningen bestdm-
melser om de undantag som kan beviljas i
friga om innehallet i erbjudandehandlingar

som avses i 11 kap. 26 § och 30 § 1 mom. i
vardepappersmarknadslagen.

28
Informationen i erbjudandehandlingar

Den information som ges i erbjudande-
handlingar ska utformas enligt denna f6rord-
ning som paragrafvisa helheter, om inte Fi-
nansinspektionen i samband med godkénnan-
det av erbjudandehandlingen av sérskilda
skdl samtycker till ndgon annan uppstillning.
Erbjudandehandlingen ska vara uppstilld
som en enhetlig handling, om inte Finansin-
spektionen i samband med godkédnnandet av
erbjudandehandlingen av nagot sérskilt skél
samtycker till att den delas upp i flera hand-
lingar. Informationen ska ldggas fram i en
logisk och léttbegriplig form.

Om de upplysningar som foreskrivs bli
lamnade 1 erbjudandehandlingen ingér i bok-
slutet, i den senaste deldrsrapporten eller i
ledningens delarsredogorelse, behover de inte
upprepas. | sa fall ska emellertid i1 erbjudan-
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dehandlingen hénvisas till de punkter i bok-
slutsuppgifterna, i delarsrapporten eller i led-
ningens delarsredogorelse diar uppgifterna
framgar.

Erbjudandehandlingen ska uppréttas pa
finska eller svenska om inte Finansinspektio-
nen i samband med godkénnandet av erbju-
dandehandlingen av sirskilda skil samtycker
till anvidndning av nagot annat sprak.

38
Offentliggérande av erbjudandehandlingar

Erbjudandehandlingen ska offentliggoras i
form av en sddan handling som avses i 2 §
och kostnadsfritt tillhandahallas allmédnheten
hos den anordnare av handel hos vilken de
virdepapper som uppkopserbjudandet avser
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
eller i multilateral handel, hos den som admi-
nistrerar ett uppkdpserbjudande samt hos den
som ldmnar ett uppkopserbjudande (budgiva-
ren).

Erbjudandehandlingen ska offentliggoras
innan uppkdpserbjudandet trider i kraft. Er-
bjudandehandlingen ska da under uppkopser-
bjudandets hela giltighetstid hallas tillgdnglig
for allminheten pa de stillen som avses i 1
mom.

48

De personer som dr ansvariga for
erbjudandehandlingen

Av erbjudandehandlingen ska framgé

1) namn och befattning for den eller dem
som lamnar uppkopserbjudandet eller, om
den som ldmnar uppkopserbjudandet adr en
juridisk person, namn och befattning for
medlemmarna i budgivarens forvaltningsrad
och styrelse, verkstillande direktér och med-
lemmarna i den hogsta ledningen samt namn
och hemort for de juridiska personer som &r
ansvariga for erbjudandehandlingen eller, i
forekommande fall, for en del av denna; 1
sistndmnda fall anges for vilken del vederbo-
rande ansvarar,

2) en av de enligt 1 punkten ansvariga
personerna given forsdkran att, savitt de kan
bedoma, uppgifterna i erbjudandehandlingen

eller i den del av erbjudandehandlingen for
vilken de dr ansvariga dverensstimmer med
de faktiska forhéllandena och att ingenting ar
uteldmnat som sannolikt skulle kunna pé-
verka bedomningen av uppkopserbjudandets
forménlighet.

2 kap.
Undantag

5§
Undantag i fraga om erbjudandehandlingar

Finansinspektionen kan i samband med
godkénnandet av erbjudandehandlingen av
sarskilda skél ge sitt samtycke till att viss
information som avses i denna forordning far
uteldmnas i erbjudandehandlingen. Ett sddant
sarskilt skdl ar atminstone att informationen
ar av ringa betydelse och inte sddan att den
vésentligt paverkar bedomningen av uppkop-
serbjudandets formanlighet. Ett sérskilt skl
ar ocksd att rojandet av informationen skulle
std 1 strid med allménhetens intresse eller
allvarligt skada budgivaren eller malbolaget.
I det senare fallet &r en fOrutsdttning for
uteldmnande emellertid att det sannolikt inte
skulle medfora att innehavarna av de vérde-
papper som uppkopserbjudandet avser vilse-
leddes i fraga om fakta och omstdndigheter
som det dr av betydelse att kédnna till vid en
beddmning av erbjudandets formanlighet.

Finansinspektionen kan i samband med
godkénnandet av erbjudandehandlingen av
sarskilda skl ge sitt samtycke till att i stillet
for vissa upplysningar som avses i denna
forordning kan motsvarande upplysningar
lamnas i erbjudandehandlingen, om de upp-
gifter som avses i denna férordning visar sig
for beddomning av uppkopserbjudandets
innehall vara oédndamalsenliga med beak-
tande av uppkopserbjudandets innehall eller
budgivarens eller mélbolagets juridiska form.

6§
Ansokan om samtycke eller undantag
Finansinspektionens i denna forordning

avsedda samtycke eller undantag som avses
bli beviljat av Finansinspektionen ska sokas
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senast i samband med att erbjudandehand-
lingen ldmnas till Finansinspektionen for
godkénnande.

3 kap.
Erbjudandehandling
78

Information om uppkopserbjudanden

I erbjudandehandlingen ska ldmnas fol-
jande upplysningar om uppkopserbjudandet:

1) det bolag som emitterat de viardepapper
som uppkopserbjudandet avser (malbolaget),

2) uppgifter om den som ldmnat uppkdp-
serbjudandet,

3) namn och adresser for dem som admi-
nistrerat uppkopserbjudandet samt for de pro-
fessionella radgivare som har anlitats vid
uppréttandet av erbjudandehandlingen,

4) budgivarens planer for den fortsatta
verksamheten i malbolaget, dess medelsan-
vindning samt ledningens och personalens
framtida stéllning nér det géller t.ex. bevaran-
det av arbetsplatser eller betydande dndringar
av arbetsvillkoren; motsvarande uppgifter ska
lamnas dven om budgivaren och den framtida
stdllningen for budgivarens ledning och per-
sonal i den man upkopserbjudandet paverkar
dessa,

5) uppgifter om de strategiska planer som
budgivaren har med avseende pa malbolaget
och budgivaren samt de konsekvenser som
planerna sannolikt har vad géller sysselsitt-
ning och var bolagen har sitt driftsstélle,

6) uppgifter om huruvida budgivaren och,
ifall budgivaren har kinnedom om saken,
malbolaget har forbundit sig att iaktta en
sadan rekommendation som avses i 11 kap.
28 § 1 mom. i vérdepappersmarknadslagen,
om sa inte ar fallet, orsaken till detta,

7) uppgifter om arvoden och andra forma-
ner till styrelsemedlemmarna, verkstillande
direktoren och den hogsta ledningen i malbo-
laget samt till professionella radgivare som
anlitats vid uppréttandet av erbjudandehand-
lingen under fOrutséttning att uppkopserbju-
dandet genomfors samt om grunderna for
arvodena och formanerna,

8) uppgifter om finansieringen av uppkop-

serbjudandet och dess eventuella konsekven-
ser for mélbolagets verksamhet och skyldig-
heter i det fall att uppkdpserbjudandet ge-
nomfors, uppgifter om de vasentliga villkor
som hénfor sig till finansieringen av erbju-
dandet, om dessa kan vara av betydelse for
genomforandet av uppkdpserbjudandet,

9) uppgifter om huruvida budgivaren har
for avsikt att ansdka om att handeln med de
vardepapper som uppkopserbjudandet avser
upphor pa en reglerad marknad i det fall att
uppkopserbjudandet genomfors eller att for-
ena olika aktieslag med varandra,

10) yttrande av malbolagets styrelse vad
géller uppkopserbjudandet samt eventuellt
separat yttrande fran foretrddarna for de an-
stillda; om malbolagets styrelse dnnu inte har
avgett sitt yttrande ska erbjudandehandlingen
kompletteras 1 Overensstimmelse med 11
kap. 11 § 4 mom. i virdepappersmarknadsla-
gen nédr yttrandet har offentliggjorts,

11) uppgifter om eventuella yttranden som
det organ som avses i 11 kap. 28 § i virde-
pappersmarknadslagen har gett i anslutning
till uppkopserbjudandet och om yttrandenas
centrala innehall,

12) uppgifter om vilken nationell lagstift-
ning som ska tillimpas pa de avtal som pa
basis av uppkopserbjudandet ingds mellan
kopeanbudsgivaren och innehavarna av vér-
depapper i malbolaget samt uppgifter om be-
horiga domstolar.

8§

Information om uppkopserbjudandets
prissdttningsgrunder

Erbjudandehandlingen ska innehalla fol-
jande uppgifter om grunderna for prissittning
av uppkopserbjudandet:

1) for varje vdrdepappersslag de grunder
enligt vilka man faststillt vederlaget avse-
ende uppkdpserbjudandet eller, om vardepap-
per erbjuds som vederlag, bytesforhillandet
avseende uppkdpserbjudandet,

2) uppgifter om de vérdepapper i malbola-
get och om for viardepappren betalda veder-
lag som budgivaren eller den som till denne
star i ett sadant forhallande som avses i 11
kap. 5 § 1 vérdepappersmarknadslagen for-
viarvat under de sex manader som foregatt
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offentliggdérandet av uppkdpserbjudandet el-
ler uppkomsten av skyldighet att ge ett erbju-
dande,

3) uppgifter om kursutvecklingen och ut-
vecklingen av omsittningen i fraga om de
virdepapper som dr foremal for uppkdpser-
bjudandet under de tre ar som foregatt offent-
liggdrandet av uppkdpserbjudandet eller upp-
komsten av skyldighet att ge ett erbjudande,

4) det med antalet avslut vigda medelpris
som under de senaste tre manaderna fore
uppkomsten av skyldigheten att ge ett erbju-
dande har betalts for de viardepapper som ar
foremal for handel pa en reglerad marknad,

5) den ersittning som erbjuds for réttighe-
ter som kan dras in pa det sitt som avses i
artikel 11 i direktivet om uppkopserbjudan-
den samt uppgifter om vilken metod som ska
anvindas vid faststillande av ersittning och
hur ersittningen ska ske.

Om budgivaren eller den som till denne
star i ett sddant forhallande som avses i 11
kap. 5 § i vardepappersmarknadslagen i 6v-
rigt har forbundit sig att forviarva av malbola-
get emitterade vérdepapper av en pa forhand
faststélld begrinsad personkrets, ska i erbju-
dandehandlingen ldmnas uppgifter om for-
merna och villkoren for genomforandet av
dessa erbjudanden till den del de &r dgnade
att visentligt paverka beddmningen av erbju-
dandets formanlighet.

I erbjudandehandlingen ska ldmnas uppgif-
ter om de eventuella offentliga uppkopserbju-
danden avseende maélbolagets virdepapper
som getts av tredje parter under de senaste 12
manaderna samt om de vederlag som erbju-
dits och resultaten av uppkopserbjudandena.

9§
Villkor for uppkopserbjudanden

I erbjudandehandlingen ska anges villko-
ren for och andra uppgifter om uppkopserbju-
dandet, sdsom

1) vilka vérdepapper som &r foremal for
uppkopserbjudandet samt maximi- och mini-
miandelarna eller minimi- eller maximianta-
let av de vdrdepapper som uppkopserbjudan-
det avser och vilka budgivaren forbinder sig
att forvirva,

2) uppkodpserbjudandets giltighetstid och

uppgifter om det eventuella forfarande som
vidtas vid forlingning eller avbrytande av
giltighetstiden,

3) eventuella villkor som begransar upp-
kopserbjudandets bindande verkan samt upp-
gifter om hur uppfyllandet av villkoren ska
delges och huruvida budgivaren kan genom-
fora uppkdpserbjudandet dven om alla villkor
som stéllts som begriansning for uppkopser-
bjudandets bindande verkan inte uppfylls,

4) det vederlag som erbjuds for varje vir-
depappersslag,

5) om vederlag i form av virdepapper er-
bjuds, uppgifter om huruvida avsikten ar att
vardepappren ska tas upp till handel pd en
reglerad marknad,

6) den sidkerhet som stills for betalning av
vederlaget, om betalning inte erbjuds som
sdkerhet for Overlatelse av virdepappren,

7) plats och tid for erliggande av betalning
eller vederlag for véardepappren,

8) uppgifter om hur innehavaren av de
vardepapper som ar foremal for uppkopser-
bjudandet ska ga till vaga for att godkédnna
uppkopserbjudandet och ta emot det erbjudna
vederlaget,

9) uppgifter om sadana eventuella begrins-
ningar av fri Overlatelse av de virdepapper
som uppkopserbjudandet avser som foljer av
att uppkopserbjudandet godkinns,

10) uppgifter om eventuella interimsbevis
och handel som bedrivs med dem,

11) uppgifter om de avgifter som den som
godként uppkdpserbjudandet ska ansvara for
samt uppgifter om huruvida budgivaren an-
svarar for den eventuella Sverlatelseskatt som
i enlighet med lagen om Overlatelseskatt
(931/1996) uppbars for de viardepapper som
uppkopserbjudandet avser,

12) ovriga villkor for uppkdpserbjudandet.

10 §

Uppgifter om emittenten av de virdepapper
som uppkopserbjudandet avser

I erbjudandehandlingen ska ges f6ljande
uppgifter om emittenten av de vérdepapper
som uppkdpserbjudandet avser:

1) malbolagets namn och hemort samt fo-
retags- och organisationsnummer,

2) malbolagets aktiekapital och eventuellt
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minimi- och maximikapital samt aktiernas
antal, slag och de for varje viardepappersslag
viktigaste rittigheter som aktierna medfor,

3) eventuellt outnyttjat bemyndigande for
malbolagets styrelse att 6ka aktiekapitalet ge-
nom nyteckning, optionslan eller genom gi-
vande av optionsritter eller andra sérskilda
rattigheter till aktier, med angivande av be-
myndigandets innehall och giltighetstid,

4) det sammanlagda beloppet av malbola-
get emitterade optionslan, optionsritter och
andra sarskilda rdttigheter till aktier samt en
kortfattad beskrivning i frdga om varje finan-
siellt instrument av de villkor och forfaran-
den som giller vid konvertering eller teck-
ning,

5) uppgifter om de aktier och andelar av
rostetalet som kan erhallas med stod av de av
malbolaget emitterade optionslanen och op-
tionsrétterna,

6) en beskrivning av de rdstningsregler
som foljer av malbolagets bolagsordning, om
de avviker fran presumtionsbestimmelserna i
aktiebolagslagen (624/2006), samt en be-
skrivning av eventuella rdstningsbegrins-
ningar,

7) for varje aktieslag uppgifter om antalet
samtliga egna aktier som har forvérvats och
innehas av malbolaget eller dettas dotterfore-
tag samt uppgifter om dessa aktiers andel av
aktiekapitalet och det sammanlagda rostetal
som samtliga aktier medfor, ifall dessa aktier
inte tas upp som en sirskild post i malbola-
gets bokslutsuppgifter, delarsrapport eller i
ledningens delarsredogorelse,

8) uppgifter om eventuell fullmakt for mal-
bolagets styrelse att forvdarva eller avyttra
egna aktier,

9) uppgifter, i den man budgivaren kdnner
till dem, om sadana mellan aktiedgare in-
gangna avtal avseende aktieinnehav och uto-
vande av rostritt, avtal mellan mélbolaget
och aktiedgarna, andra avtal eller arrang-
emang avseende malbolagets och aktiedgar-
nas innehav och utévande av rostritt, som &r
dgnade att visentligt paverka beddmningen
av uppkdpserbjudandets formanlighet,

10) malbolagets senaste bokslut och verk-
samhetsberittelse,

11) malbolagets senaste delarsrapport eller

ledningens delarsredogorelse om en siddan
har offentliggjorts efter den senast avslutade
rakenskapsperioden,

12) mélbolagets framtidsutsikter, om dessa
inte ingar i de bokslutsuppgifter, den delars-
rapport eller i ledningens delarsredogorelse
som offentliggjorts senast, samt de viktigaste
meddelandena om omstdndigheter som ar dg-
nade att visentligt pdverka vardepapprens
vérde.

11§

Uppgifter om den som ger ett
uppkopserbjudande

I erbjudandehandlingen ska ges foljande
uppgifter om budgivaren:

1) namn och hemort fér budgivaren samt,
om budgivaren dr en juridisk person, fore-
tags- och organisationsnummer,

2) namn, identifikationsuppgifter och he-
mort for dem som star i ett sddant forhéllande
till budgivaren som avses i 11 kap. 5 § i
vérdepappersmarknadslagen samt uppgifter
om deras forhallande till budgivaren och
eventuella forhallande till malbolaget,

3) rost- och dgarandelar i malbolaget for
dem som star i ett sadant forhallande till
budgivaren som avses i 11 kap. 5 § i virde-
pappersmarknadslagen,

4) om budgivaren eller den som star i ett
sadant forhallande till budgivaren som avses i
11 kap. 5 i virdepappersmarknadslagen &r ett
aktiebolag, upplysningar om vilka uppgifter
budgivaren har om det antal aktier och till
aktier beréttigande antal vérdepapper, inklu-
sive det rostetal dessa kan medféra, som mal-
bolaget dger i det bolag som ldmnar uppkop-
serbjudandet eller i en i 11 kap. 5 § i vérde-
pappersmarknadslagen avsedd organisation.

4 kap.

Minimikrav pa innehallet i erbjudande-
handlingar i vissa fall

12 §
Byteserbjudande

Om som vederlag for ett uppkopserbju-



6 1022/2012

dande erbjuds aktier, till aktier berdttigande
intyg eller andra virdepapper i eget kapital
ska om virdepappren, emittenten, eventuella
borgensmin samt malbolaget och den kon-
cern som bildas om uppkdpserbjudandet ge-
nomfors dessutom ldmnas uppgifter som
uppfyller kravet pé innehéll i prospekt enligt
4 kap. 1 § i vardepappersmarknadslagen.
Om som vederlag for ett uppkopserbju-
dande erbjuds andra &n i 1 mom. avsedda
virdepapper ska om vérdepappren, emitten-
ten samt om eventuella borgensmin dess-
utom ldmnas uppgifter som uppfyller kravet
pa innehall i prospekt enligt 4 kap. 1 § i
virdepappersmarknadslagen.

13 §

Erbjudandehandlingens innehall vid forvirv
av egna aktier med ett offentligt
uppkopserbjudande

Om ett uppkopserbjudande ges for forvarv
av egna aktier eller till egna aktier beritti-
gande vérdepapper, ska i1 erbjudandehand-
lingen lamnas endast de uppgifter som avses
ovani4 §, 7 § 1—3 punkten, 8§ § 1 mom. 1
och 3 punkten, 9 § samt 10 § 1—5, 7, 8 och
10—12 punkten.

5 kap.

Omsesidigt erkinnande av erbjudande-
handlingar

14§
Erkdnnande av erbjudandehandling

Finansinspektionen ska som erbjudande-
handling erkdnna en erbjudandehandling som
godkidnts av den behoriga myndigheten i en
EES-stat, om de vardepapper som uppkopser-
bjudandet avser dr foremal for handel pa en
reglerad marknad i Finland.

Innan Finansinspektionen erkdnner en er-
bjudandehandling ska kopeanbudsgivaren
utover erbjudandehandlingen tillstélla Fi-
nansinspektionen ett intyg som utfiardats av

en i 1 mom. avsedd behorig myndighet pé att
erbjudandehandlingen har granskats och god-
kénts. Finansinspektionen ska erkdnna erbju-
dandehandlingen fastin undantag fran erbju-
dandehandlingens innehéll beviljats, ifall un-
dantag kan beviljas pd samma grunder i Fin-
land. Om undantag inte kan beviljas pa
samma grunder i Finland kan Finansinspek-
tionen erkdnna erbjudandehandlingen forut-
satt att erkdnnandet av erbjudandehandlingen
inte dventyrar investerarnas stillning. Om en
myndighet i en annan EES-stat har gett till-
stdnd till att en viss uppgift som krévs enligt
direktivet om uppkdpserbjudanden inte beho-
ver offentliggéras i erbjudandehandlingen,
ska undantaget och grunderna for det framgé
av myndighetens intyg for att undantaget ska
gélla i Finland.

Finansinspektionen kan av sérskilda skal
erkénna en erbjudandehandling som utfardats
pa nagot annat sprak én finska eller svenska.

15§
Komplettering av erbjudandehandling

Finansinspektionen kan kréva att en erbju-
dandehandling som ska erkdnnas komplette-
ras med uppgifter om skattebehandlingen i
Finland av det vederlag som erbjuds i upp-
kopserbjudandet samt uppgifter om det forfa-
rande som ska iakttas vid godkénnande av
erbjudandet och mottagande av vederlag, till
den del dessa forfaranden avviker fran de
forfaranden som iakttas i en annan EES-stat.

6 kap.
Pafoljder
16 §
Pafoljder
I 15 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen
och i 4 kap. lagen om Finansinspektionen
(878/2008) foreskrivs om en administrativ

pafoljd for den som Overtrdder bestimmel-
serna i denna forordning.
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7 kap.
Ikrafttridande
17 §
lkrafitrddande

Denna forordning trader i kraft den 1 ja-
nuari 2013.
Helsingfors den 20 december 2012

Naringsminister Jan Vapaavuori

Lagstiftningsrad Ilkka Harju
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