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Lag

om handel med finansiella instrument

Utfardad i Helsingfors den 14 december 2012

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN

ALLMANNA BESTAMMELSER
1 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag tillimpas pa ordnande av handel
med finansiella instrument och pa offentlig-
gorande av information om handel med fi-
nansiella instrument.

Tilldimpningen av denna lag pé utlindska
organisationer som motsvarar borser framgar
av 3 kap.

28
Definitioner

I denna lag avses med

1) finansiella instrument finansiella in-
strument enligt 1 kap. 10 § i lagen om inves-
teringstjdnster (747/2012),

2) vdirdepapper vardepapper enligt 2 kap.
1 § i vardepappersmarknadslagen (746/2012),

3) derivatinstrument finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 10 § 1 mom. 3—9 punkten
i lagen om investeringstjanster,
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4) bors ett finlandskt aktiebolag som be-
driver borsverksamhet,

5) borsverksamhet drivande av en reglerad
marknad 1 Finland,

6) reglerad marknad ett multilateralt han-
delsforfarande som drivs av en bors eller av
en motsvarande marknadsplatsoperatdr i na-
gon annan EES-stat och dir kop- och séljbud
pa finansiella instrument eller inbjudningar
till erbjudande i enlighet med regler som
uppréttats av marknadsplatsoperatoren sam-
manfors sa att detta leder till bindande avslut,

7) multilateral handelsplattform ett multi-
lateralt handelsforfarande som ar av ett annat
slag dn enligt 6 punkten och som drivs av en
marknadsplatsoperatér som ordnar multilate-
ral handel eller av en motsvarande marknads-
platsoperatdr i ndgon annan EES-stat och dér
kop- och siljbud pa finansiella instrument
eller inbjudningar till erbjudande i enlighet
med regler som uppréittats av marknads-
platsoperatdren sammanfors sé att detta leder
till bindande avslut,

8) marknadsplatsoperator som  ordnar
multilateral handel borser, i lagen om inves-
teringstjanster avsedda véardepappersforetag
och filialer till vardepappersforetag i tredje-
lander och i kreditinstitutslagen (121/2007)
avsedda kreditinstitut och filialer till kreditin-
stitut fran tredjeland som i Finland driver en
multilateral handelsplattform,
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9) tillhandahdllare av investeringstjdnster
i lagen om investeringstjdnster avsedda vér-
depappersforetag och utlindska vérdepap-
persforetag, i kreditinstitutslagen avsedda
kreditinstitut och utléndska kreditinstitut som
tillhandahéller investeringstjanster samt i la-
gen om fondbolag (48/1999) avsedda fond-
bolag och utldndska fondbolag som tillhanda-
haller investeringstjanster,

10) handelspart tillhandahallare av inves-
teringstjdnster och andra personer som en
bors eller en marknadsplatsoperator som ord-
nar multilateral handel har auktoriserat att
bedriva handel pé en viss marknad,

11) systematisk internhandlare tillhanda-
hallare av investeringstjanster som pa ett or-
ganiserat, frekvent och systematiskt sitt utfor
kundorder utanfor en reglerad marknad och
utanfor en multilateral handelsplattform ge-
nom att handla for egen ridkning i enlighet
med forordningen om genomforande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment som ndmns i 4 §,

12) EES-stat en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet,

13) tredjeland en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet,

14) Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten enligt Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr
1095/2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande
av kommissionens beslut 2009/77/EG.

38
Annan lagstifining som dr tillimplig pd
borser
P& Dborser tillimpas aktiebolagslagen

(624/2006), om inte nagot annat fdljer av
denna lag eller av annan lagstiftning som
géller borser.

4§
Europeiska unionens lagstifining

I denna lag avses med
1) direktivet om marknader for finansiella

instrument Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2004/39/EG om marknader for finan-
siella instrument och om dndring av radets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Eu-
ropaparlamentets  och  radets  direktiv
2000/12/EG samt upphidvande av radets di-
rektiv 93/22/EEG,

2) forordningen om genomférande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 om genomforande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giéller dokumenteringsskyldigheter for
vérdepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, Overblickbarhet pa marknaden, uppta-
gande av finansiella instrument till handel
samt definitioner for tillimpning av det di-
rektivet,

3) europabolagsforordningen radets for-
ordning (EG) nr 2157/2001 om stadga for
europabolag,

4) direktivet om borslistor Europaparla-
mentets och radets direktiv 2001/34/EG om
upptagande av viardepapper till officiell note-
ring och om uppgifter som skall offentliggo-
ras betriffande sddana virdepapper.

II AVDELNINGEN

MARKNADSPLATSER FOR
FINANSIELLA INSTRUMENT

2 kap.
Borsverksamhet

Verksamhetstillstand, dgare, forvaltning och
verksamhet

1§

Tillstand for borsverksamhet samt
huvudkontor

Borsverksamhet far inte bedrivas utan till-
stdnd som beviljats av finansministeriet.
Borsen ska ha sitt huvudkontor i Finland.

238
Firma

Foretag som saknar tillstind att bedriva
borsverksamhet far inte 1 sin firma eller an-
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nars for att beskriva sin verksamhet anvinda
ordet eller sammansittningsleden fondbors
eller derivatbors.

38
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansministeriet kan pa ansokan av ett
finlandskt aktiebolag bevilja bolaget tillstand
att bedriva borsverksamhet. Tillstand kan so-
kas ocksa for ett nybildat bolags rédkning.

Till ansokan ska det fogas en plan for
borsverksamheten och for sddan annan even-
tuell verksamhet som avses i 16 § 1 och 2
mom. samt en ansdkan om faststillelse av
borsens regler enligt 24 §. Dessutom ska det
till ansokan fogas tillrdckliga utredningar om
borsens

1) agande,

2) ledning och revisorer,

3) interna kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflik-
ter och bindningar,

5) ekonomiska
ningar,

6) tillsynsuppgift och hur den ar ordnad.

Om verksambhetstillstand soks for ett nybil-
dat bolags riakning ska det till ansdkan dess-
utom fogas tillrickliga utredningar om so-
kanden.

Sokanden ska pé begéran av finansministe-
riet tillstélla ministeriet de tilliggsutredningar
som behdvs for att verksamhetstillstdnd ska
kunna beviljas.

verksamhetsforutsétt-

43§

Forutsdttningar for beviljande av
verksamhetstillstand

Finansministeriet ska bevilja verksamhets-
tillstand, om ministeriet utifran vad som ut-
retts kan fOrvissa sig om att

1) sokanden och den planerade verksam-
heten uppfyller de krav for bedrivande av
borsverksamhet som anges i denna lag och i
bestimmelser som utfardats och foreskrifter
som meddelats med stéd av den,

2) borsens édgare uppfyller de krav som
anges i 5§,

3) dgandet i borsen inte dventyrar dess
verksamhet enligt forsiktiga och sunda afférs-
principer.

5%
Betydande dgares tillforlitlighet

Den som direkt eller indirekt dger minst tio
procent av en bors aktiekapital eller en andel
som medfor minst tio procent av det rostetal
som samtliga aktierna i borsen medfor méste
vara tillforlitlig.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de fem senaste aren fore bedom-
ningen har domts till fangelsestraff eller un-
der de tre senaste aren fore beddmningen till
botesstraff for brott som kan anses visa att
personen &r uppenbart oldmplig som égare i
en bors, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig som
dgare 1 en bors.

Om en dom som avses i 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft, kan den domde
dock fortsdtta att utdva beslutanderdtt som
dgare 1 borsen, om detta ska anses uppenbart
motiverat med hinsyn till en samlad bedom-
ning av den domdes tidigare verksamhet, de
omstindigheter som lett till domen och andra
inverkande omsténdigheter.

6§

Tillstandsbeslut och inledande av
borsverksamhet

En tillstdndsansdkan ska avgoras inom sex
manader efter det att den tagits emot eller,
om ansOkan ar bristfillig, efter det att sdkan-
den har ldmnat in de handlingar och upplys-
ningar som behdvs for avgorandet. Ett till-
stdndsbeslut ska dock alltid fattas inom tolv
manader efter det att ansOkan tagits emot.
Bestdmmelser om anfoérande av besvir pa
den grunden att beslut inte har meddelats
inom foreskriven tid finns i 9 kap. 1 §.

Finansministeriet ska innan drendet avgors
be Finlands Bank och Finansinspektionen
yttra sig om ansdkan.

Finansministeriet har efter att ha hort so-
kanden rétt att forena tillstindet med sddana
begransningar och villkor i friga om verk-
samheten som dr nddvéandiga for tillsynen.

En bors far, om inte annat foljer av till-
standsvillkoren, inleda sin verksamhet ome-
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delbart efter det att tillstind beviljats och de
regler som avses i 23 § har faststillts. Om
tillstdnd har beviljats ett nybildat bolag, far
verksamheten inledas efter det att borsen re-
gistrerats.

78§
Verksamhetstillstand for europabolag

Tillstand for borsverksamhet ska beviljas
ocksé ett europabolag som avses i europabo-
lagsforordningen, om bolaget har beviljats
motsvarande tillstdnd i nagon annan EES-stat
och har for avsikt att flytta sitt sdte till Fin-
land enligt artikel 8 i den forordningen. Fi-
nansministeriet ska begira ett yttrande om
ansokan av den tillsynsmyndighet som &ver-
vakar virdepappersmarknaden i den berdrda
staten. Flyttningen av sétet fér inte registreras
forrdn tillstand har beviljats. Detsamma gél-
ler nér ett europabolag bildas genom fusion
sd att det Overtagande bolaget som har sitt
sdte 1 ndgon annan stat registreras som euro-
pabolag i Finland.

8§
Registrering av verksamhetstillstand

Finansministeriet ska anméla verksamhets-
tillstand till handelsregistret.

Tillstind som har beviljats nygrundade
borser och sddana europabolag som flyttar
sitt séte till Finland ska registreras samtidigt
som fOretaget registreras.

98
Ekonomiska verksamhetsforutsdttningar

En bors ska ha tillrdckliga ekonomiska
verksamhetsforutsittningar, med beaktande
av borsverksamhetens omfattning och art.

En bors ska ha ett till fullo inbetalt aktie-
kapital p& minst 730 000 euro.

10§
Anmdlan om aktieforviry

Den som har for avsikt att direkt eller
indirekt forvarva aktier i en bors ska pa for-

hand underritta Finansinspektionen, om for-
varvarens innehav till f6ljd av forvirvet

1) utgdr minst tio procent av borsens ak-
tiekapital,

2) blir sé stort att det motsvarar minst tio
procent av rostetalet for samtliga aktier, eller

3) annars ger rétt att utova ett inflytande
som kan jamstéllas med ett innehav som av-
ses 1 2 punkten eller ett annars betydande
inflytande pé borsens forvaltning.

Om avsikten ar att utoka adgarandelen till
minst 20, 30 eller 50 procent av borsens
aktiekapital eller rostetalet i borsen, ska Fi-
nansinspektionen pé forhand underrittas
ocksd om detta forvérv. Motsvarande anmaé-
lan ska goras ocksa nir dgarandelen minskas
sé att den underskrider de grianser som anges
1 detta moment eller i I mom.

Vid berdkning av innehav och rostetal som
avses 1 1 och 2 mom. ska 2 kap. 4 § och 9
kap. 4—7 § 1 virdepappersmarknadslagen til-
lampas.

En bors ska minst en gdng om aret under-
ratta Finansinspektionen om de i 1 och 2
mom. angivna andelarnas &dgare och om
dessas andel av borsens aktiekapital och det
rostetal som aktierna medfor, om borsen kén-
ner till dessa fakta. Borsen ska omedelbart
underritta Finansinspektionen om sadana for-
andringar i innehavet av andelar som har
kommit till dess kdnnedom. I anmélningarna
ska det lamnas tillrdckliga uppgifter om stor-
leken av innehaven och om dgarna samt ov-
riga uppgifter, enligt vad Finansinspektionen
bestammer.

Av en anmilan som avses ovan i 1 och 2
mom. ska framga behdvliga uppgifter och
utredningar om

1) den anmilningsskyldige samt om den-
nes tillforlitlighet och ekonomiska situation,

2) den anmilningsskyldiges innehav i och
andra bindningar till borsen,

3) med forvarvet forknippade avtal, finan-
siering av forvérvet och, i de fall som avses i
2 mom., om syftet med innehavet.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
anmilningar om forvédrv av dgarandelar i en
bors géller ocksa foretag som har sddant be-
stimmande inflytande i en bors som avses i 2
kap. 4 § i vdrdepappersmarknadslagen (bor-
sens holdingforetag).
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11§

Férbud mot att forvirva aktier

Bestdimmelser om Finansinspektionens ratt
att forbjuda forvirv av i 10 § avsedda édgaran-
delar finns i 32 a § i lagen om Finansinspek-
tionen (878/2008).

Finansinspektionen ska fatta beslut om for-
bud enligt 1 mom. inom tre manader efter att
ha tagit emot en anmédlan som avses i 10 §.

Fore utgdngen av den tidsfrist som anges i
2 mom. far den anmilningsskyldige forvarva
aktier som avses i 10 § endast om Finansin-
spektionen har gett sitt samtycke.

12§

En bors bindningar

En betydande bindning mellan en bors och
en annan juridisk person eller en fysisk per-
son far inte hindra en effektiv tillsyn &ver
borsen. En effektiv tillsyn far heller inte hin-
dras av sadana bestimmelser och administra-
tiva foreskrifter som i ett tredjeland ska til-
lampas pé fysiska eller juridiska personer
med séddana bindningar.

Nér det efter det att verksamhetstillstand
beviljats sker fordndringar i de uppgifter om
bindningar som anmélts i tillstindsansdkan
ska Finansinspektionen omedelbart underrat-
tas om dessa.

Med betydande bindningar avses i denna
paragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i
kreditinstitutslagen.

13§
Aterkallelse av verksamhetstillstdind

Finansministeriet kan helt eller delvis ater-
kalla verksambhetstillstandet for en bors, om

1) det i borsens verksamhet har skett vé-
sentliga Overtrddelser av lagar, av bestdm-
melser eller foreskrifter som utfiardats med
stod av dem eller av tillstandsvillkoren eller
borsreglerna,

2) borsen inte har haft verksamhet pa sex
manader,

3) de foreskrivna visentliga forutséttning-
arna for verksamhetstillstdnd inte langre upp-
fylls,

4) borsens verksamhet eller en del av den

inte har inletts inom tolv ménader efter det att
tillstandet beviljades, eller

5) det i borsens ansdkan om verksamhets-
tillstand lamnats i ndgot vasentligt avseende
felaktiga eller bristfalliga uppgifter om om-
staindigheter som ar relevanta for borsens
verksambhet.

Finansministeriet ska innan det fattar be-
slut enligt 1 mom. be Finlands Bank och
Finansinspektionen om yttranden, om inte
nagot annat foljer av drendets bradskande
natur. Innan finansministeriet dterkallar bor-
sens verksambhetstillstind pd en i 1 mom. 1
eller 3 punkten avsedd grund ska finansmini-
steriet sdtta ut en skélig tid inom vilken bor-
sen ska avhjdlpa de brister som uppdagats i
verksamheten, om det inte dr nddvandigt att
omedelbart aterkalla verksamhetstillstandet
pa grund av drendets bradskande natur eller
for att trygga stabiliteten och en tillforlitlig
verksamhet pa vardepappersmarknaden.

Finansministeriet kan pd ansokan av en
bors aterkalla dess verksambhetstillstand, om
borsen har beslutat upphora med sin verk-
samhet. Innan beslutet fattas ska finansmini-
steriet be Finlands Bank och Finansinspektio-
nen om yttranden.

Om finansministeriet med stod av 1 eller 3
mom. aterkallar boérsens verksamhetstillstand,
kan ministeriet samtidigt bestimma hur verk-
samheten ska avslutas. Finansministeriet ska
underritta registermyndigheten och Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndighe-
ten om &terkallelse av verksamhetstillstand.

14§
Avbrytande av borsverksamhet

Finansministeriet kan forordna att verk-
samheten vid en bors ska avbrytas for viss
tid, om det i verksamheten har konstaterats
oskicklighet eller vardsloshet eller om stor-
ningar har férekommit i omséttningen av fi-
nansiella instrument som &dr foremal for han-
del och det dr uppenbart att fortsatt verksam-
het allvarligt skulle skada finansmarknadens
tillforlitlighet eller stabilitet eller investerar-
nas stéillning.

Finansministeriet ska innan det fattar be-
slut enligt 1 mom. hora borsen samt be Fin-
lands Bank och Finansinspektionen om ytt-
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randen, om inte nagot annat foljer av drendets
bradskande natur.

15§
Ledningen av en bors

Styrelsen, verkstéllande direktdren och den
Ovriga hogsta ledningen for en bors ska leda
borsen med yrkesskicklighet samt enligt
sunda och forsiktiga affarsprinciper. Styrelse-
medlemmarna och deras ersittare, verkstil-
lande direktdren och dennes stéllforetradare
samt ovriga som hor till den hogsta ledningen
ska vara tillforlitliga personer som inte ar
forsatta 1 konkurs och vars handlingsbehdorig-
het inte har begrinsats. De ska dessutom ha
sddan allmin kidnnedom om bdrsverksamhet
som behdvs med beaktande av arten och om-
fattningen av borsens verksamhet.

Tillforlitlig anses inte den vara som

1) under de senaste fem aren fore bedom-
ningen har domts till fingelsestraff eller un-
der de senaste tre aren fore bedomningen till
botesstraff for brott som kan anses visa att
personen dr uppenbart oldmplig att vara sty-
relsemedlem, erséttare for en styrelsemed-
lem, verkstillande direktor eller stallforetré-
dare for verkstéllande direktoren eller att i
ovrigt hora till den hogsta ledningen, eller

2) annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart olamplig for den
uppgift som avses i 1 punkten.

Om en dom som avses 1 2 mom. 1 punkten
inte har vunnit laga kraft far den démde dock
fortsitta med sitt uppdrag enligt 1 mom., om
det kan anses vara uppenbart motiverat med
hinsyn till en samlad beddmning av den
domdes tidigare verksamhet, de omstiandig-
heter som lett till domen och andra inver-
kande omstindigheter.

Borsen ska utan drdéjsmal underritta Fi-
nansinspektionen om forandringar i frdga om
personer som avses i 1| mom.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
borser ska pa motsvarande sétt tillimpas pa
deras holdingforetag.

16 §
Annan tillaten borsverksamhet

En bors far utover borsverksamhet driva en
multilateral handelsplattform, tillhandahélla

databehandlingstjanster och andra tjdnster i
anslutning till omséttning och forvaring av
finansiella instrument, tillhandahalla utbild-
nings- och informationstjinster for utveck-
ling av vérdepappers-, derivat- och finans-
marknaden och bedriva annan verksamhet
som har nédra samband med verksamhet som
avses i detta moment.

En bors far verka som clearingmedlem och
bedriva clearingorganisationsverksamhet
samt verka som kontoférande institut i enlig-
het med lagen om virdeandelssystemet och
om clearingverksamhet (749/2012).

En bors far inte bedriva annan verksamhet
dn sadan som ndmns i 1 och 2 mom.

17 §

Organisering av borsverksamhet

En bors ska organisera sin verksamhet pa
ett tillforlitligt sdtt med beaktande av arten
och omfattningen av dess affdrsverksambhet.
Borsen ska i alla situationer sékerstdlla den
verksamhetsrelaterade riskhanteringen, den
interna kontrollen och verksamhetens konti-
nuitet.

En bors ska ha verksamhetsprinciper for
identifiering och forebyggande av intresse-
konflikter i anslutning till borsverksamheten.
I verksamhetsprinciperna ska i synnerhet be-
aktas intressekonflikter som kan ha relevans
for en tillforlitlig skotsel av borsens tillsyns-
uppgift enligt 18 §.

Niér en bors fullgdr uppgifter enligt denna
lag ska forvaltningslagen (434/2003), lagen
om offentlighet i myndigheternas verksamhet
(621/1999), spraklagen (423/2003) och sa-
miska spraklagen (1086/2003) inte tillimpas
pa dess verksamhet. P4 den som hor till
borsens forvaltningsorgan eller dr anstdlld av
borsen tillimpas da inte heller bestimmel-
serna om straffrattsligt tjansteansvar.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om borser
ska pa motsvarande sitt tillampas pa borsers
holdingforetag.

18 §
En bors tillsynsuppgifter

En bors ska ordna tillricklig och tillforlit-
lig tillsyn for att sékerstdlla att denna lag,
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vardepappersmarknadslagen och i enlighet
med dem utfirdade bestimmelser och fore-
skrifter, forordningen om genomfdrande av
direktivet om marknader for finansiella in-
strument och borsreglerna iakttas i borsverk-
samheten.

En bors ska informera Finansinspektionen
om forfaranden som uppenbart strider mot
bestimmelser eller foreskrifter som avses i 1
mom. eller mot borsreglerna, om inte forfa-
randet omedelbart réttas till eller situationen
reder upp sig pa nagot annat sitt. Finansin-
spektionen ska dock alltid informeras om for-
faranden som har inneburit visentliga eller
upprepade Overtradelser av bestimmelserna,
foreskrifterna eller reglerna.

19 §

Utliggning av borsverksamhet pd
entreprenad

Med utldggning pd entreprenad avses i
detta kapitel sddana atgédrder i samband med
borsverksamhet som innebér att ndgon annan
for en bors producerar funktioner eller tjéns-
ter som den annars sjilv skulle svara for.

En bors kan ldgga ut andra for dess verk-
samhet viktiga funktioner pa entreprenad dn
sddana som avser bedrivande av borsverk-
samhet, om utldggningen inte medfor olagen-
het for borsens riskhantering, interna kontroll
eller skotseln av ndgon annan funktion som
ar viktig for borsens affarsverksamhet eller
nagon annan verksamhet eller oldgenhet for
Finansinspektionens tillsyn. Trots att en
funktion har lagts ut pé entreprenad svarar
borsen for sina dtaganden enligt denna lag,
vardepappersmarknadslagen och  forord-
ningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument. Borsen
ska handla med omsorg nér den ldgger ut for
dess verksamhet viktiga funktioner pa entre-
prenad.

En funktion ar viktig for en bors verksam-
het om ett fel eller en brist i den visentligt
kan forsvéra iakttagandet av lagarna om bor-
sens verksambhet, av bestimmelser eller fore-
skrifter som utfardats med stod av dem eller
av tillstdndsvillkoren eller borsens finansiella
stallning eller borsverksamhetens kontinuitet.

Utldggning av sadana funktioner pé entre-

prenad som é&r viktiga for borsverksamheten
ska regleras i ett skriftligt avtal varav framgar
uppdragets innehall och avtalets giltighetstid.

En bors ska av uppdragstagaren fortlo-
pande inhdmta information som behdvs for
myndighetstillsynen 6ver borsen, for riskhan-
teringen och for den interna kontrollen samt
vidarebefordra informationen till Finansin-
spektionen.

20 §
Information om utldggning pa entreprenad

En bors som efter att den beviljats tillstand
har for avsikt att ligga ut ndgon for dess
verksamhet viktig funktion pa entreprenad
ska pé forhand informera Finansinspektionen
om saken. Finansinspektionen ska informeras
om betydande fordndringar i avtalsforhallan-
det mellan borsen och uppdragstagaren.

218§
Privata transaktioner

En bors ska vidta tillrdckliga atgérder i
syfte att forhindra att en person med infly-
tande i borsen genomfor privata transaktio-
ner, om detta kan leda till intressekonflikt
eller om personen i fraga har i viardepappers-
marknadslagen avsedd insiderinformation el-
ler konfidentiell information om emittenter
eller handelsparter eller om deras transaktio-
ner. Atgirder ska vidtas i syfte att sikerstilla
informationens konfidentialitet.

En bors ska bevara information om privata
transaktioner. Borsen ska varje ar rapportera
till Finansinspektionen hur den har 6vervakat
efterlevnaden av bestimmelserna, foreskrif-
terna och borsens interna anvisningar om pri-
vata transaktioner och vilka atgiarder den har
vidtagit om bestdmmelserna, foreskrifterna
eller anvisningarna inte iakttagits.

For personer med inflytande och privata
transaktioner géller vad som i 7 kap. 11 § i
lagen om investeringstjanster foreskrivs om
personer med inflytande i ett vardepappersfo-
retag och om deras privata transaktioner.
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22§

Revision och skyldighet att sdnda in kopior
av vissa dokument

Minst en av en bors revisorer ska vara en
CGR-revisor eller CGR-sammanslutning som
avses 1 2§ 2 punkten i revisionslagen
(459/2007).

En bors ska utan obefogat drdjsmal till
Finansinspektionen sdnda in kopior av sina

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberittelser,

3) protokoll fran bolagsstimman.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om borser
ska p& motsvarande sitt tillimpas pa borsers
holdingforetag.

Borsregler
23§
Borsreglernas minimiinnehdall

En bors ska uppritta och ge allménheten
tillgang till borsregler med nérmare foreskrif-
ter &tminstone om

1) hur handeln ska bedrivas,

2) hur och pa vilka grunder finansiella
instrument tas upp till handel och hur och pa
vilka grunder handeln med finansiella instru-
ment kan avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgérandet av skyldigheter enligt
denna lag, vardepappersmarknadslagen och
med stod av dem utfdrdade bestimmelser och
foreskrifter samt enligt borsreglerna eller an-
nars géller for vérdepappersemittenter och
deras forvaltning,

4) hur och pa vilka grunder handelsparter
godkdnns och godkidnnanden aterkallas,

5) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgdrandet av skyldigheter enligt
denna lag och med stdd av den utfirdade
bestimmelser och foreskrifter samt enligt
borsreglerna eller annars géller handelsparter,

6) vilka pafoljder for overtradelse av bors-
reglerna som kan paforas virdepappersemit-
tenter och handelsparter och hur de pafors,

7) villkoren for derivatinstrument som ar
foremal for handel.

24§
Faststdillelse av borsregler

Finansministeriet faststiller pad ansdkan
borsregler och dndringar i dem. Reglerna ska
faststéllas om de stimmer 0verens med denna
lag och med bestimmelser och foreskrifter
som har utfardats med stdod av den och om
det enligt vad som utretts kan anses sannolikt
att de tryggar en tillforlitlig och opartisk han-
del.

En ansokan ska avgoras inom tre manader
efter att den mottagits eller, om den &r brist-
fallig, efter det att sokanden har lamnat in de
handlingar och utredningar som behdvs for
avgorandet. Beslut ska emellertid alltid fattas
inom sex manader fran emottagandet av an-
sokan. Finansministeriet ska be Finansin-
spektionen om ett yttrande innan det faststél-
ler reglerna. Om beslutet géller derivatinstru-
ment vars underliggande tillgangar utgors av
elektricitet, naturgas eller utsldppsritter ska
ocksd Energimarknadsverkets yttrande in-
hiamtas.

Finansministeriet kan for att trygga han-
delns tillforlitlighet och opartiskhet férordna
om &ndringar eller kompletteringar av de fast-
stillda reglerna. Innan finansministeriet ger
ett sddant forordnande ska det hora borsen
och be Finansinspektionen om ett yttrande.

Vad som foreskrivs i 1 mom. om faststil-
lelse av dndringar i reglerna ska inte tillam-
pas om dndringarna dr av mindre betydelse
eller av teknisk karaktér. Borsen ska emeller-
tid sidnda &ndringarna till finansministeriet
och Finansinspektionen innan de trader i
kraft. Om det uppstar oenighet om huruvida
en dndring av borsreglerna dr av mindre be-
tydelse eller av teknisk karaktir, ska drendet
avgoras av finansministeriet.

Upptagande av finansiella instrument till
handel och avslutande av handeln
25§

Upptagande av finansiella instrument till
handel pd en reglerad marknad

En bors far pa ansokan av emittenten ta
upp virdepapper till handel pa en reglerad
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marknad, om vérdepapperen sannolikt i till-
racklig utstrackning ar foremal for utbud och
efterfragan och om prisbildningen pa dem
sdlunda kan bedomas vara tillforlitlig.

En bors far ta upp virdepapper till handel
pa en reglerad marknad ocksa utan emitten-
tens samtycke, om de krav som nidmns i 1
mom. dr uppfyllda och om samma virdepap-
per redan har tagits upp till handel pa nagon
annan reglerad marknad. Emittenten far i sa
fall inte i borsreglerna aldggas informations-
skyldighet. Innan handeln med vérdepappe-
ren inleds ska borsen underritta emittenten
om att vardepapperen tas upp till handel.

En bors far ta upp derivatinstrument till
handel péd en reglerad marknad om prisbild-
ningen pa dem ér tillforlitlig och kan utredas
pa ett tillforlitligt satt.

I férordningen om genomforande av direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
foreskrivs om andra forutsittningar for att en
bors ska fa ta upp finansiella instrument till
handel pa en reglerad marknad. I 3 och 4 kap.
i virdepappersmarknadslagen foreskrivs om
prospekt som ska offentliggdras om vérde-
papper innan de tas upp till handel pé en
reglerad marknad.

Borsen ska innan handeln inleds underrétta
Finansinspektionen om att finansiella instru-
ment har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad. Om handeln avser aktier som inte
ar foremal for handel pad nagon annan regle-
rad marknad, ska borsen samtidigt underritta
Finansinspektionen om sddana uppskatt-
ningar av aktien i fraga som forutsatts i arti-
kel 33.3 i forordningen om genomforande av
direktivet om marknader for finansiella in-
strument.

Finansinspektionen kan bestimma att upp-
tagande av finansiella instrument till handel
pa en reglerad marknad ska skjutas upp med
hogst tio pd varandra foljande bankdagar at
gangen. Ett saddant uppskov forutsitter att
Finansinspektionen har grundad anledning att
misstidnka att den som ansdker om att finan-
siella instrument ska tas upp till handel eller
den som enligt uppdrag skoter ansékan om
upptagande till handel, handlar i strid med
denna lag, véirdepappersmarknadslagen eller
bestammelser eller foreskrifter som utfardats
med stod av dem. Innan Finansinspektionen
ger forordnandet ska den ge den som beslutet

avser tillfalle att bli hord, om inte ndgot annat
foljer av drendets bradskande natur eller av
nagon annan sirskild orsak.

26 §
Avslutande av handel

En bors kan besluta att handeln med finan-
siella instrument ska avslutas, om instrumen-
ten eller viardepappersemittenten inte langre
uppfyller de krav som borsreglerna stéller
och om avslutandet av handeln inte medfor
betydande oldgenheter for investerarna eller
for viardepappersmarknadens funktion.

En bors kan avsluta handeln med vérde-
papper ocksa pé ansokan av emittenten, om
detta inte medfor betydande oldgenheter for
investerarna eller for virdepappersmarkna-
dens funktion.

En bors ska omedelbart offentliggdra be-
slut om avslutande av handeln. Dessutom ska
borsen underritta Finansinspektionen om av-
slutandet, och denna ska underritta de beho-
riga myndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen i EES-staterna.

Emittenten av viardepapper som ar foremal
for borshandel har ritt att hénskjuta beslut
som borsen fattat med stod av 1 mom. till
Finansinspektionen inom 30 dagar fran be-
slutet. Registrerade foreningar vars syfte ar
att bevaka investerarnas intressen och inves-
terare som &dger saddana virdepapper eller till
sadana berittigande virdepapper har samma
ritt 1 friga om beslut som borsen fattat med
stod av 2 mom. Finansinspektionen ska un-
derrdtta borsen om att drendet har hanskjutits
dit. Borsens beslut att avsluta handeln far
verkstéllas trots att det hdnskjutits till Finans-
inspektionen, om inte inspektionen eller be-
svarsmyndigheten beslutar ndgot annat.

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt
att forbjuda handel med finansiella instru-
ment finns 1 32 §.

Borslista
27 §
Upprdtthallande av borslista

En bors kan i enlighet med direktivet om
borslistor upprétthalla en borslista over var-



10 748/2012

depapper som den har tagit upp till handel pa
en reglerad marknad.

28 §
Notering av vdrdepapper

En bors fér pd ansdkan av emittenten no-
tera virdepapper pa borslistan, om de uppfyl-
ler kraven 1 25 § 1 och 4 mom. och i denna
paragraf. Nirmare bestimmelser om de be-
hovliga krav for att genomfora direktivet om
borslistor pa vilka en bors ska fa notera vér-
depapper pa borslistan och om undantag fran
dessa krav utfirdas genom forordning av fi-
nansministeriet.

Virdepapper som enligt aktiebolagslagen
berittigar till aktier far noteras pa borslistan
endast om aktier av samma slag som vérde-
papperen beréttigar till har tagits eller samti-
digt tas upp till handel pé en reglerad mark-
nad som drivs av en bors.

Ansokan om att aktier av samma slag som
de som redan finns pa borslistan ska noteras
pa denna ska goras inom ett ar efter att de
emitterats, om inte emittenten har samtyckt
till att borsen noterar dem utan sirskild anso-
kan.

Emittenten ska ansdka om att till samma
emission horande véardepapper som avses i 2
kap. 1 § 1 mom. 2 och 3 punkten i virdepap-
persmarknadslagen samtidigt noteras pa bors-
listan.

En bors kan for att skydda investerarna
avsla ansokningar om att notera vardepapper
pa borslistan.

En bors ska avgora ansdkningar om note-
ring av vérdepapper pd borslistan inom sex
manader efter att ha tagit emot dem. Om
borsen under denna tid ber sdkanden om
ytterligare utredningar med anledning av an-
sokan, ska tiden rdknas frén den dag da bor-
sen fick tilldggsutredningen. Om borsen inte
avgdr ansdkan inom den utsatta tiden anses
ansokan ha avslagits.

Emittenten har rétt att fa ett noteringsbe-
slut enligt 5 och 6 mom. upptaget till prov-
ning av Finansinspektionen inom 30 dagar
frén beslutet eller efter den i 6 mom. angivna
tidsfristen.

29 §
Avnotering av virdepapper

P& avnotering av virdepapper fran borslis-
tan tillimpas vad som i 26 § foreskrivs om
avslutande av handel.

Emittenten har rétt att fa ett beslut om
avnotering av vardepapper och borsens beslut
att med anledning av emittentens ansdkan
avsta fran att avnotera viardepapper upptaget
till prévning av Finansinspektionen inom 30
dagar fran beslutet. En registrerad forening
vars syfte dr att bevaka investerarnas intres-
sen samt en investerare som éger virdepap-
per av samma slag eller till sidana berétti-
gande virdepapper har ritt att fi bdorsens
beslut om avnotering upptaget till provning
av Finansinspektionen inom 30 dagar fran
beslutet. Finansinspektionen ska underritta
borsen om att drendet har dverforts till den.

Ordnande av handel
308§
Rditt att verka som handelspart

En bors ska som handelsparter godkidnna
finldndska tillhandahéllare av investerings-
tjénster och sédana tillhandahallare av inves-
teringstjédnster som har motsvarande auktori-
sation i en annan EES-stat och uppfyller de
krav som foljer av lag och borsreglerna.

Andra personer med séte i en EES-stat ska
godkdnnas som handelsparter, om de uppfyl-
ler de krav som foljer av borsreglerna och om
det med hinsyn till vad som utretts om so-
kandens tillforlitlighet, anseende, erfarenhet
och lamplighet i 6vrigt samt om hur sdkan-
den organiserat sin verksamhet eller annars ar
sannolikt att sokandens deltagande i handeln
inte dventyrar dess tillforlitlighet. S6kanden
ska dessutom ha tillrdckliga finansiella och
Ovriga forutsittningar for att uppfylla de ata-
ganden som f6ljer av handel med finansiella
instrument.

En bors far godkdnna ocksa andra dn i 1
och 2 mom. avsedda utldndska tillhandahal-
lare av investeringstjénster eller andra perso-
ner som handelsparter, om s6kanden uppfyl-
ler de krav som foljer av lag, Finansinspek-
tionens foreskrifter och borsreglerna.
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Utdver vad som i de borsregler som avses i
23 § foreskrivs om aterkallelse av godkén-
nanden av handelsparter ska en bors for viss
tid eller tills vidare aterkalla ett godkédnnande
av en handelspart, om Finansinspektionen av
viagande skil beslutar att krdva detta. Finans-
inspektionen ska fore beslutet hora borsen
och handelsparten, om inte annat foljer av
drendets bradskande natur eller av ndgon an-
nan sarskild orsak.

En bors ska underritta Finansinspektionen
om godkdnnandet av en handelspart och om
aterkallelsen av godkdnnandet.

Sadana i 1—3 mom. avsedda personer vars
godkdnnande som handelspart har dterkallats
har rétt att hidnskjuta ett i 23 § 4 punkten
avsett beslut om aterkallelse som borsen fat-
tat till Finansinspektionen inom 30 dagar fran
beslutet. Finansinspektionen ska underritta
borsen om att drendet hénskjutits dit. Borsens
beslut om aterkallelse far verkstéllas trots att
det héanskjutits till Finansinspektionen, om
inte inspektionen eller besvarsmyndigheten
beslutar nagot annat.

31§
Avbrytande av handel

En bors ska avbryta handeln med finan-
siella instrument om det dr nodvéndigt pa
grund av forfaranden som strider mot be-
stimmelserna eller foreskrifterna om bors-
verksamhet, mot bdrsreglerna eller mot god
sed.

En bors ska avbryta handeln med derivat-
instrument vars underliggande tillgdngar ut-
gors av elektricitet eller naturgas ocksad om
handeln édventyrar el- eller gasforsorjningen
eller dr skadlig for el- eller gasmarknaden
eller om det annars, av nagot annat sddant
vigande skl som ndmns i borsreglerna, fore-
kommer storningar i el- eller gassystemets
funktion.

En bors ska omedelbart offentliggdra ett
sadant beslut om avbrytande av handeln som
avses i 1 och 2 mom. samt underritta Finans-
inspektionen om det. Om det &r frdga om ett
beslut enligt 2 mom. ska ockséd Energimark-
nadsverket underrittas om det.

En bors kan be Finansinspektionen fast-
stilla ett sadant beslut om avbrytande av

handeln som avses i 1 och 2 mom. Finansin-
spektionen ska efter att ha fétt en sddan begé-
ran utan obefogat dr6jsmaél besluta om den
ska faststdlla borsens beslut om avbrytande
av handeln. Om Finansinspektionen inte fast-
stéller borsens beslut ska borsen utan onddigt
drojsmal fortsétta handeln med de finansiella
instrumenten.

En bors ska omedelbart offentliggora sitt
beslut om att fortsitta handeln med finan-
siella instrument och underritta Finansin-
spektionen om det. Om beslutet géiller deriva-
tinstrument som avses 1 2 mom. ska ocksa
Energimarknadsverket underréttas om beslu-
tet. Om beslutet giller finansiella instrument
for vilka Finansinspektionen i enlighet med 4
mom. har faststillt borsens beslut om att
avbryta handeln, ska borsen innan handeln
fortsétter underritta Finansinspektionen om
sitt beslut.

Finansinspektionen kan aldgga en bors att
avbryta handeln med finansiella instrument
for hogst tio pa varandra foljande bankdagar
at gidngen. Ett sddant avbrott forutsitter att
Finansinspektionen har grundad anledning att
misstidnka att denna lag, védrdepappersmark-
nadslagen eller med stod av dem utfirdade
bestammelser eller foreskrifter eller borsreg-
lerna Gvertrdds vid handeln eller ndr det gil-
ler skyldigheten att informera om de finan-
siella instrumenten eller att det finns nagot
annat sirskilt tungt vigande skél att avbryta
handeln. Finansinspektionen ska fore alig-
gandet hora borsen, om inte annat foljer av
drendets bradskande natur eller av ndgon an-
nan sdrskild orsak. Finansinspektionen ska
offentliggdra sitt beslut.

Finansinspektionen ska sédnda beslut som
avses 1 4 och 6 mom. och borsens beslut
enligt 1 eller 2 mom. fér kdnnedom till EES-
staternas dvriga behdriga tillsynsmyndigheter
som motsvarar Finansinspektionen och till
Europeiska vardepappers- och marknads-
myndigheten.

Om en EES-stats behoriga myndighet som
motsvarar Finansinspektionen har meddelat
Finansinspektionen att den har avbrutit han-
deln med finansiella instrument som é&r fore-
mal for handel pa en reglerad marknad och
samma finansiella instrument dr foremal for
handel pa en reglerad marknad som drivs av
en bors, ska Finansinspektionen forbjuda bor-
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sen att ordna handel med dem under avbrotts-
tiden. Ett sadant forbud kan emellertid inte
utfardas om det medfor betydande oldgenhet
for investerarna eller for finansmarknadens
funktion.

Om Finansinspektionen i enlighet med 4
mom. har faststillt en bors beslut om att
avbryta handeln eller i enlighet med 6 mom.
alagt borsen att avbryta handeln med finan-
siella instrument, ska handeln med de finan-
siella instrumenten avbrytas ocksa pa andra
reglerade marknader som drivs av bdrsen.

Emittenter av viardepapper som ér foremal
for borshandel, registrerade foreningar vars
syfte dr att bevaka investerarnas intressen och
investerare som &ger sadana vardepapper el-
ler till sddana berittigande vérdepapper har
ratt att hénskjuta beslut som borsen fattat
med stod av 1 eller 2 mom. till Finansinspek-
tionen inom 30 dagar fran beslutet, om han-
deln varit avbruten i minst tvd dygn efter
beslutet. Finansinspektionen ska underritta
borsen om att drendet har hinskjutits dit.
Borsens beslut att avbryta handeln far verk-
stdllas trots att det hanskjutits till Finansin-
spektionen, om inte inspektionen eller be-
svarsmyndigheten beslutar ndgot annat.

328
Forbud mot handel

Finansinspektionen kan forbjuda en bors
att ordna handel med finansiella instrument
om det vid handeln, i samband med informa-
tionsskyldigheten om instrumenten eller vid
fullgérande av informationsskyldigheten som
géller upptagandet till handel vidtas atgérder
som vésentligen strider mot denna lag, vérde-
pappersmarknadslagen eller bestimmelser el-
ler foreskrifter som har utfardats med stod av
dem eller mot borsreglerna eller om det finns
nagot annat sérskilt tungt vdgande skil att
forbjuda handeln. Finansinspektionen ska
fore beslutet hora borsen, om inte annat foljer
av drendets bradskande natur eller av nagot
annat sérskilt skal.

Finansinspektionen ska offentliggora sitt
beslut om att férbjuda handel med de finan-
siella instrumenten och sdnda beslutet for
kdnnedom till ovriga behdriga myndigheter
som motsvarar Finansinspektionen i EES-sta-

terna och till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten.

Vad som foreskrivs i 31 § 8 mom. ska
tillimpas ocksa pa séddana forbud mot handel
med finansiella instrument som behoriga
myndigheter som motsvarar Finansinspektio-
nen 1 EES-staterna har underrittat Finansin-
spektionen om.

33§
Clearing och avveckling av transaktioner

En bors ska ordna dndamalsenlig clearing
och avveckling av transaktioner pa en regle-
rad marknad.

Om en bors for clearingen och avveck-
lingen av transaktioner anlitar en utldndsk
clearingorganisation som avses i lagen om
virdeandelssystemet och om clearingverk-
samhet, ska borsen, den i lagen avsedda clea-
ringorganisationen och utldndska clearingor-
ganisationen ordna sitt samarbete s att han-
delns tillforlitlighet eller stabiliteten pa fi-
nansmarknaden inte dventyras.

En bors ska 1 god tid pa forhand informera
finansministeriet, Finlands Bank och Finans-
inspektionen om é&ndringar i arrangemang
som géller clearing och avveckling av trans-
aktioner.

34§

Handelsparters rdtt att vilja
clearingorganisation

En handelspart har ritt att anlita ocksd
andra clearingorganisationer dn de finlandska
eller utldndska clearingorganisationer som en
bors anlitar for att fullgdra skyldigheter som
foljer av transaktioner pa en reglerad mark-
nad, om samarbetet mellan borsen och de
nédmnda clearingorganisationerna &r ordnat pa
ett sddant satt att handelns tillforlitlighet och
stabiliteten pd finansmarknaden inte dventy-
ras.

En handelspart som har for avsikt att ut-
nyttja sin rétt enligt 1 mom. ska pd forhand
underritta borsen, Finlands Bank och Finans-
inspektionen om detta. I anmélan ska det
redogdras for samarbetsarrangemang som
tryggar handelns tillforlitlighet och stabilite-
ten pa finansmarknaden.
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Finansinspektionen kan forbjuda handels-
parter att anlita andra clearingorganisationer
som avses 1 1 mom., om detta sannolikt
skulle dventyra handelns tillforlitlighet eller
stabiliteten pa finansmarknaden.

Sdrskilda bestimmelser
35§

Flyttning av en bérs sdte inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet

Om en bors har for avsikt att flytta sitt séte
till en annan EES-stat i enlighet med artikel 8
i europabolagsforordningen, ska den sidnda
Finansinspektionen en kopia av det forslag
om flyttning som avses i artikel 8.2 och den
redogorelse som avses i artikel 8.3 i den
forordningen utan drojsmal efter att ha an-
malt forslaget for registrering.

Registermyndigheten fér inte utfirda intyg
enligt 9§ 5 mom. i lagen om europabolag
(742/2004) om Finansinspektionen innan till-
stdnd enligt 2 mom. i den paragrafen beviljats
har meddelat registermyndigheten att borsen
inte har iakttagit bestimmelserna om flytt-
ning av site eller om avslutande av verksam-
heten i Finland. Intyg far utfirdas innan en
manad har forflutit fran den dag som avses i
16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast
om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsatter sig flyttning av sétet.

36§

En bors deltagande i fusion eller delning
inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Om en bors deltar i en gransoverskridande
fusion eller delning inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet, far registermyndig-
heten inte utfirda intyg 6ver fusionen enligt
4 § i lagen om europabolag eller 16 kap. 26 §
i aktiebolagslagen eller 6ver delningen enligt
17 kap. 25 § i aktiebolagslagen, om Finansin-
spektionen innan tillstind som avses i 4 § 2
mom. i lagen om europabolag beviljats har
meddelat registermyndigheten att borsen inte
har iakttagit bestimmelserna om fusion eller
delning eller om avslutande av verksamheten
i Finland. Tillstdnd far utfardas innan en ma-

nad har forflutit fran den dag som avses i 16
kap. 6 § 2 mom. eller 17 kap. 6 § 2 mom. i
aktiebolagslagen endast om Finansinspektio-
nen har meddelat att den inte motsétter sig
fusionen, delningen eller flyttning av sitet i
samband med att ett europabolag bildas.

373§
Borsverksamhet i andra EES-stater

En bors som har for avsikt att erbjuda
tillhandahallare av investeringstjdnster eller
andra personer som ir etablerade i en annan
EES-stat mdjlighet att direkt bedriva handel
pa en reglerad marknad ska i god tid pa
forhand anmaéla detta till Finansinspektionen.
Anmilan ska innehalla ndrmare uppgifter om
var och hur mdjligheten att bedriva handel
enligt planerna kommer att erbjudas.

Finansinspektionen ska inom en ménad ef-
ter att ha mottagit anmélan vidarebefordra
informationen till den mot Finansinspektio-
nen svarande tillsynsmyndigheten i den EES-
stat dar de tillhandahéllare av investerings-
tjénster eller andra personer &r etablerade
som borsen planerar att erbjuda mdjlighet att
direkt bedriva handel.

Finansinspektionen ska pa begiran av mot-
svarande behodriga myndighet i den andra
EES-staten meddela den myndigheten vilka i
den andra staten etablerade tillhandahallare
av investeringstjdnster eller andra personer
som bdorsen har godkdnt som handelsparter.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. ska til-
lampas ocksa pa multilaterala handelsplatt-
formar som drivs av borsen.

38§

Meddelanden till ovriga EES-stater och till
Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Finansministeriet ska i enlighet med direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
fora en forteckning 6ver reglerade marknader
for vilka regler har faststéllts enligt denna
lag. Finansministeriet ska sédnda forteck-
ningen till 6vriga EES-stater och till Europe-
iska virdepappers- och marknadsmyndighe-
ten for kinnedom, om det i samband med att
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reglerna faststdlldes kunde sékerstillas att
handeln pa en reglerad marknad uppfyller
informationskraven. P4 samma sitt ska énd-
ringar i forteckningen anmalas.
Finansinspektionen ska minst en gang per
ar i enlighet med direktivet om marknader for
finansiella instrument tillstdlla Europeiska
viardepappers- och marknadsmyndigheten
analyser och information om aktier som ar
foremal for handel pé en reglerad marknad.

398§
Marknadsforing

En reglerad marknad fér inte marknadsfo-
ras med osann eller vilseledande information
eller genom forfaranden som strider mot god
sed eller annars é&r otillborliga.

Information vars osanna eller vilseledande
karaktér framgar efter det att den lamnats och
som kan ha visentlig betydelse for investe-
rare ska utan drojsmal rittas eller komplette-
ras 1 tillrdcklig utstrackning.

40 §
Handelskalender

Finansinspektionen ska pa sin webbplats
lagga ut en kalender varav det framgar vilka
dagar handel bedrivs pa en reglerad marknad
som drivs av en bors.

Insideranmdilan
41§
Skyldighet att gora insideranmdlan

En borsinsider ska i enlighet med 42 § till
borsens insiderregister som avses i 43 § an-
mila uppgifter om aktier och sddana finan-
siella instrument vars vdrde bestdms utifran
aktierna i fraga, nér de dr foreméal for handel
pa en reglerad marknad eller en multilateral
handelsplattform i Finland, nedan insideran-
mdlan.

Med borsinsider avses

1) medlemmarna och suppleanterna i en
bors styrelse och forvaltningsrad, borsens
verkstéllande direktor och dennes stillfore-
tridare samt borsens revisorer, revisorssupp-

leanter och de anstéllda hos en revisionssam-
manslutning som ar huvudansvariga for revi-
sionen av borsen,

2) andra borsanstillda som pa grund av
sin stillning eller sina uppgifter regelbundet
har tillgéng till insiderinformation om aktier
eller finansiella instrument som avses i 1
mom.

42§
Insideranmdlan

En borsinsider ska gora insideranmélan
inom 14 dagar efter sin utndmning till ett
uppdrag som avses i 41 § 2 mom.

I insideranmaélan ska ndmnas

1) omyndig vars intressebevakare insidern
ar,

2) organisationer och stiftelser dér insi-
dern eller en omyndig som avses i 1 punkten
direkt eller indirekt har bestimmande infly-
tande,

3) insiderns samt en i 1 punkten avsedd
omyndigs och en i 2 punkten avsedd organi-
sations eller stiftelses innehav av aktier och
finansiella instrument vars virde bestdms uti-
fran aktierna, nér de i1 Finland ar féremal for
handel pa en reglerad marknad eller en mul-
tilateral handelsplattform.

En insider ska medan uppdraget pagar
inom sju dagar underritta borsen om

1) forvdrv och avyttringar av aktier och
finansiella instrument som avses i 2 mom. 3
punkten, da fordndringen i1 innehavet uppgéar
till minst 5 000 euro,

2) andra fordndringar i uppgifter som av-
ses 1 denna paragraf.

De uppgifter som avses i 2 mom. 2 och 3
punkten behover inte uppges till den del de
giller bostadsaktiebolag, omsesidiga fastig-
hetsaktiebolag som avses i 28 kap. 2 § i lagen
om bostadsaktiebolag (1599/2009), ideella
foreningar, ekonomiska foreningar eller sa-
dana organisationer som drivs utan vinst-
syfte. Om en organisation bedriver regelbun-
den handel med finansiella instrument, ska
emellertid uppgifter om denna organisation
lamnas.

I anmélan ska ingd de uppgifter som be-
hovs for att identifiera personen, organisatio-
nen eller stiftelsen i frdga samt uppgifter om
aktierna och 6vriga finansiella instrument.
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Om aktier eller finansiella instrument som
avses 1 2 mom. 3 punkten har overforts till
virdeandelssystemet kan borsen organisera
ett forfarande som gor det mojligt att hamta
uppgifterna ur virdeandelssystemet. I sa fall
behovs inga separata anmélningar.

43§

Borsens insiderregister

Borsen ska fora ett register dver insideran-
mailningar som avses i 42 § (borsens insider-
register), varav det for varje insider framgar
de aktier och finansiella instrument som ags
av insidern, en omyndig som avses i 42 § 2
mom. 1 punkten och en organisation eller
stiftelse som avses i 42 § 2 mom. 2 punkten
och som &r av det slag som ndmns i det
momentet samt specificerade forvarv och av-
yttringar.

Om anmélningar gors i enlighet med 42 §
6 mom. kan bdorsens insiderregister till denna
del bildas av uppgifter fran vérdeandelssyste-
met.

Driften av borsens insiderregister ska orga-
niseras pa ett tillforlitligt sétt. De uppgifter
som registrerats i registret ska bevaras i fem
ar efter registreringen. Var och en har ritt att
mot ersittning av kostnaderna fa utdrag och
kopior ur registret. Fysiska personers person-
beteckning och adress och andra fysiska per-
soners dn en insiders namn dr dock inte of-
fentliga.

Borsen ska varje ar rapportera till Finans-
inspektionen hur driften av insiderregistret
organiserats, om Overvakningen av borsinsi-
dernas anmilningsskyldighet och vilka atgér-
der borsen har vidtagit i sadana fall d& be-
stimmelserna, foreskrifterna eller borsens in-
terna anvisningar om insideranmélan inte har
iakttagits.

44 §

Finansinspektionens behérighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda narmare fo6-
reskrifter om

1) hur borsverksamhet i enlighet med 17 §
ska ordnas pa ett tillforlitligt sdtt och vilka
omstandigheter som ska iakttas i frdga om

verksamhetsprinciperna for identifiering och
forebyggande av intressekonflikter,

2) transaktioner som avses i 21 § 1 mom.,
rapporter som avses i 21 § 2 mom. och rap-
porteringen till Finansinspektionen,

3) underréttelser som avses i 25 §,

4) innehéllet i insideranmélningar som av-
ses 142 § och hur de ska goras,

5) innehallet i borsens insiderregister som
avses 1 43 § och hur uppgifterna ska registre-
ras,

6) rapporter som avses i 43 § 4 mom. och
rapporteringen till Finansinspektionen.

Finansinspektionen utfirdar ndrmare fore-
skrifter om

1) villkoren for utliggning av borsverk-
samhet pa entreprenad enligt 19 § och om
innehéllet i meddelanden som avses i 20 §,

2) villkoren for att en bors i enlighet med
30 § 3 mom. far auktorisera en tillhandahal-
lare av investeringstjanster eller en annan
person som handelspart, s& att Finansinspek-
tionens ratt att fa tillracklig information om
handelspartens kunder och deras affarstrans-
aktioner tryggas.

De foreskrifter som avses i 1 mom. 1
punkten och 2 mom. 1 punkten ska i tillamp-
liga delar motsvara ocksa de forskrifter som
utfirdas for virdepappersforetag med stod av
7 kap. 23 § 1 mom. 1—4 punkten i lagen om
investeringstjanster. De foreskrifter som av-
ses 1 1 mom. 2 och 4—6 punkten ovan ska i
tillimpliga delar motsvara de foreskrifter som
utfiardas for virdepappersforetag med stod av
7 kap. 23 § 1 mom. 5 punkten och 2 mom. i
lagen om investeringstjanster.

3 kap.
Utlindska borsers verksamhet i Finland

1§
Borser i andra EES-stater

Innan en marknadsplatsoperatér som mot-
svarar en bors och som dr auktoriserad i en
annan EES-stat far erbjuda en i Finland eta-
blerad tillhandahallare av investeringstjanster
eller en annan person mojlighet att direkt
bedriva handel pé en reglerad marknad ska
den behoriga myndigheten i den stat som
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auktoriserat marknadsplatsoperatoren gora en
anmélan om saken till Finansinspektionen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksa pa multilaterala handelsplattformar
som drivs av marknadsplatsoperatorer.

2§
Tredjelandsborser

En marknadsplatsoperatér som motsvarar
en bors och som é&r auktoriserad i ett tredje-
land, nedan kallad tredjelandsbors, tar med
finansministeriets tillstdnd erbjuda i Finland
etablerade tillhandahallare av investerings-
tjdnster eller andra personer mdjlighet att di-
rekt delta i handel som motsvarar handel pa
en reglerad marknad.

38
Ansékan om tillstand for tredjelandsbéorser

Till en tillstindsansokan enligt 2 § ska i
fraga om tredjelandsborsen fogas en verk-
samhetsplan och tillrdckliga utredningar om

1) dgande,

2) ledning och revisorer,

3) intern kontroll och riskhantering,

4) hantering av eventuella intressekonflik-
ter och bindningar,

5) ekonomiska
ningar,

6) lagstiftningen och tillsynen dver vérde-
pappersmarknaden i tredjelandsbdrsens hem-
stat.

verksamhetsforutsatt-

4§
Beviljande av tillstand till tredjelandsbéorser

Finansministeriet kan bevilja en tredje-
landsbors i 2 § avsett tillstand, om

1) den lagstiftning som tillimpas pa borsen
i dess hemstat motsvarar internationellt god-
kanda rekommendationer om tillsyn over var-
depappersmarknaden och forhindrande av kri-
minellt utnyttjande av det finansiella systemet,

2) borsens ekonomiska verksamhetsforut-
sdttningar, interna kontroll och riskhantering,
hantering av eventuella intressekonflikter och
bindningar samt &garnas och ledningens
lamplighet och tillforlitlighet inte vésentligt
avviker fran kraven i denna lag,

3) borsen overvakas tillrackligt effektivt i
dess hemstat,

4) verksamheten inte dventyrar investerar-
nas intressen i Finland.

Innan tillstand beviljas ska tillsynsmyndig-
heten i tredjelandsborsens hemstat och Fi-
nansinspektionen underteckna ett protokoll
om tillsynen &ver den borsen enligt 66 § i
lagen om Finansinspektionen.

Finansministeriet far efter att ha hort so-
kanden forena tillstindet med sadana be-
gransningar och villkor for verksamheten
som behovs for handelns tillforlitlighet och
stabiliteten pa finansmarknaden.

Finansministeriet ska innan drendet avgors
be tillsynsmyndigheten i tredjelandsborsens
hemstat, Finlands Bank och Finansinspektio-
nen att yttra sig om ansokan.

5§

Aterkallelse av tillstind och avbrytande av
verksamhet

I fraga om éaterkallelse av tredjelandsbor-
sers tillstand och avbrytande av saddana bor-
sers verksamhet i Finland géller p4 motsva-
rande sétt vad som foreskrivs i 2 kap. 13 §
om aterkallelse av en bdrs verksamhetstill-
stand och 1 2 kap. 14 § om avbrytande av
borsverksambhet.

Utover vad som foreskrivs i 2 kap. 13 § 2
mom. och 14 § 2 mom. ska finansministeriet
innan det fattar beslut enligt 1 mom. ge till-
synsmyndigheten i tredjelandsborsens hem-
stat tillfdlle att bli hord, om inte nagot annat
foljer av drendets bradskande natur.

6§

Marknadsplatsoperatérer som driver handel
i tredjeland som motsvarar en multilateral
handelsplattform

Bestimmelserna i 2—5 § om tredjelands-
borser, ansdkan om tillstdnd for tredjelands-
borser, beviljande av tillstand till sddana bor-
ser samt aterkallelse av tillstind och avbry-
tande av verksamhet ska pad motsvarande sitt
gilla marknadsplatsoperatorer som driver sa-
dan handel i tredjeland som motsvarar en
multilateral handelsplattform.
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4 kap.
Multilaterala handelsplattformar

1§

Marknadsplatsoperatérer som ordnar
multilateral handel

En multilateral handelsplattform kan i en-
lighet med detta kapitel drivas endast av en i
1 kap. 2 § 8 punkten avsedd marknadsplatso-
peratdr som ordnar multilateral handel.

Bestammelserna i 2 kap. 17 § 3 mom. om
borser och dem som hor till en bors forvalt-
ningsorgan eller dr anstéillda av borsen ska pa
motsvarande sitt gilla marknadsplatsoperato-
rer som ordnar multilateral handel och deras
forvaltningsorgansmedlemmar och anstéllda
nér en sadan operatdr fullgdr uppgifter enligt
denna lag.

28
Regler for multilaterala handelsplattformar

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska uppritta och ge all-
minheten tillgang till regler atminstone om

1) hur och pa vilka grunder finansiella
instrument tas upp till handel,

2) hur handeln sker,

3) hur och pé vilka grunder handelsparter
godkinns och godkidnnanden aterkallas,

4) vilka rittigheter och skyldigheter han-
delsparterna har,

5) vilka paféljder som kan paforas han-
delsparter for Overtrddelse av reglerna och
hur pafdljderna bestidms.

Om en marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel driver en multilateral han-
delsplattform dér véirdepapper tas upp till
handel pa ansdkan av emittenten, ska reg-
lerna utéver vad som foreskrivs i 1 mom.
ange

1) vilka krav, rittigheter och skyldigheter
som for fullgérande av skyldigheter enligt
denna lag, enligt bestimmelser och foreskrif-
ter som utfiardats med stdd av den och enligt
reglerna for den multilaterala handelsplattfor-
men géller for eller annars stélls pd viardepap-
persemittenter och deras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information
om virdepapper och emittenter offentliggdrs,

3) hur bolagsprospekt om vérdepapper
och emittenter upprittas och offentliggdrs,
om ett sadant prospekt som avses i 3 och 4
kap. i vardepappersmarknadslagen inte beho-
ver offentliggéras over vardepapperen,

4) vilka pafoljder som kan paforas virde-
pappersemittenter for Overtrddelse av reg-
lerna och hur pafdljderna bestams,

5) vilka uppgifter om omstindigheter som
vésentligt inverkar pa virdet pa viardepapper
emittenten ska offentliggora enligt 6 kap. 4 §
1 vardepappersmarknadslagen.

En marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel ska tillstdlla Finansin-
spektionen reglerna och dndringar i dem i
god tid innan de trader i kraft. Finansinspek-
tionen ska kontrollera att reglerna uppfyller
kraven enligt 1 och 2 mom.

3§

Marknadsplatsoperatérers
informationsskyldighet

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska tillhandahalla tillrack-
lig information om finansiella instrument
som dr foremal for handel eller pd négot
annat sétt se till att det finns tillgang till
information, s& att handelsparterna kan bilda
sig en vilgrundad uppfattning om de finan-
siella instrumenten. Informationen ska till-
handahallas med beaktande av handelsparter-
nas yrkesskicklighet och sérdragen hos de
finansiella instrumenten.

43

Upptagande av finansiella instrument till
handel

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel kan ta upp finansiella in-
strument till handel, om tillgdngen till infor-
mation om instrumenten kan tryggas i enlig-
het med 3 §.

Vérdepapper kan tas upp till handel pa
ansokan av emittenten eller utan emittentens
samtycke.

Virdepapper kan inte tas upp till handel pa
ansdkan av emittenten om inte tillrdcklig in-
formation om vérdepapperen och emittenten
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finns tillgdnglig for ordnande av tillforlitlig
handel. Emittenten ska med den marknads-
platsoperatér som ordnar multilateral handel
ingd ett skriftligt avtal om upptagande av
vardepapperen till handel och i avtalet for-
binda sig att iaktta de regler som avsesi2 § 2
mom.

Om viardepapper har tagits upp till handel
utan emittentens samtycke, far emittenten
inte i reglerna for den multilaterala handels-
plattformen aldggas informationsskyldighet.

58
Rdtt att verka som handelspart

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska som handelsparter
godkdnna finldndska tillhandahéllare av in-
vesteringstjanster och sddana tillhandahallare
av investeringstjanster som har motsvarande
auktorisation 1 en annan EES-stat, nir de
uppfyller kraven enligt lag och reglerna for
den multilaterala handelsplattformen.

Andra personer med séte i en EES-stat ska
godkdnnas som handelsparter om de uppfyl-
ler de krav som reglerna for en multilateral
handelsplattform stéller och om det med hén-
syn till den utredning som erhéllits om so-
kandens tillforlitlighet, anseende, erfarenhet
och ldmplighet 1 dvrigt och om ordnande av
verksamheten eller annars 4r sannolikt att
sOkandens deltagande i handeln inte dventy-
rar handelns tillforlitlighet. Sokanden ska
dessutom ha tillrédckliga finansiella och 6v-
riga forutséttningar att uppfylla de dtaganden
som foljer av handeln med finansiella instru-
ment.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel far som handelsparter
godkénna ocksd andra dn i 1 mom. avsedda
utlindska tillhandahéllare av investerings-
tjdnster och andra personer som i enlighet
med 2 kap. 30 § 3 mom. har godkédnts som
handelsparter, om sdkanden uppfyller de krav
som stélls i Finansinspektionens foreskrifter
och i reglerna for den multilaterala handels-
plattformen.

Utover vad de regler for den multilaterala
handelsplattformen som avses i 2 § foreskri-
ver om aterkallelse av godkdnnande av han-
delsparter ska en marknadsplatsoperatér som

ordnar multilateral handel for viss tid eller
tills vidare &terkalla en handelsparts godkén-
nande, om Finansinspektionen av vigande
skal beslutar att kréva detta. Finansinspektio-
nen ska fore beslutet hdra marknadsplatsope-
ratoren och handelsparten, om inte annat fol-
jer av drendets bradskande natur eller av na-
gon annan sarskild orsak.

En i 1—3 mom. avsedd person vars god-
kidnnande som handelspart har aterkallats har
ratt att hénskjuta ett 1 2 § 1 mom. 3 punkten
avsett beslut om éaterkallelse som en mark-
nadsplatsoperator som ordnar multilateral
handel fattat till Finansinspektionen inom 30
dagar fran beslutet. Finansinspektionen ska
underrdtta marknadsplatsoperatoren om att
drendet har hanskjutits dit. Operatdrens be-
slut att dterkalla godkénnandet far verkstillas
trots att det hénskjutits till Finansinspektio-
nen, om inte inspektionen eller besvirsmyn-
digheten beslutar nagot annat.

6§
Clearing och avveckling av transaktioner

En marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel ska sorja for &ndamaélsen-
lig clearing och avveckling av transaktio-
nerna pa en multilateral handelsplattform.

Om en marknadsplatsoperatdr som ordnar
multilateral handel anlitar en utlindsk clea-
ringorganisation for clearingen och avveck-
lingen av transaktionerna, ska marknads-
platsoperatdren, clearingorganisationen och
den utldndska clearingorganisationen ordna
sitt samarbete sa att handelns tillforlitlighet
och stabiliteten pa finansmarknaden inte
aventyras.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska i god tid pa forhand
informera finansministeriet, Finlands Bank
och Finansinspektionen om &ndringar i ar-
rangemang som géller clearing och avveck-
ling av transaktionerna.

78§
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel ska avbryta eller avsluta
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handeln med finansiella instrument, om det ar
nddvandigt pa grund av forfaranden som stri-
der mot bestimmelserna eller foreskrifterna
om handeln, mot reglerna for en multilateral
handelsplattform eller mot god sed.

En marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel ska omedelbart offentlig-
gora beslut om avbrytande eller avslutande
av handeln med finansiella instrument. Dess-
utom ska marknadsplatsoperatdren informera
Finansinspektionen om att handeln avbrutits
eller avslutats.

Finansinspektionen kan aldgga en mark-
nadsplatsoperatéor som ordnar multilateral
handel att avbryta handeln med finansiella
instrument for hdgst tio pd varandra foljande
bankdagar &t gangen. Ett sddant avbrott for-
utsdtter att Finansinspektionen har grundad
anledning att misstinka att denna lag, vérde-
pappersmarknadslagen eller med stod av dem
utfardade bestimmelser eller foreskrifter eller
reglerna for en multilateral handelsplattform
overtrids vid handeln eller vid fullgérande av
skyldigheten att informera om de finansiella
instrumenten eller att det finns nagot annat
sdrskilt tungt vdgande skél att avbryta han-
deln.

Om en behorig myndighet som motsvarar
Finansinspektionen i en EES-stat har medde-
lat Finansinspektionen att den har avbrutit
handeln med finansiella instrument som é&r
foremal for handel pa en reglerad marknad
och samma finansiella instrument dr foremal
for handel pa en multilateral handelsplatt-
form, ska Finansinspektionen forbjuda mark-
nadsplatsoperatoren att ordna handel pa platt-
formen under avbrottet. Ett sadant forbud far
dock inte utfirdas om det medfor tydlig
skada for investerarna eller leder till att fi-
nansmarknaden inte fungerar korrekt.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2
kap. 31 § 4 mom. har faststéllt en bors beslut
om att avbryta handeln eller i enlighet med 2
kap. 31 § 6 mom. alagt borsen att avbryta
handeln med finansiella instrument och dessa
ar foremal for handel pa en multilateral han-
delsplattform, ska marknadsplatsoperatoren
som ordnar den multilaterala handeln avbryta
handeln med de finansiella instrumenten.

Emittenter av viardepapper som ar foremal
for handel pd en multilateral handelsplatt-
form, registrerade foreningar vars syfte ar att

bevaka investerarnas intressen och investe-
rare som dger sadana virdepapper eller till
sadana berittigande virdepapper har ritt att
hénskjuta beslut som en marknadsplatsopera-
tor som ordnar multilateral handel har fattat
med stod av 1 mom. till Finansinspektionen
inom 30 dagar fran beslutet. Beslut om av-
brytande av handel fir hénskjutas till inspek-
tionen bara om handeln varit avbruten i minst
tva dygn efter beslutet. Finansinspektionen
ska underritta operatdren om att drendet har
hénskjutits dit. Operatdrens beslut att avbryta
eller avsluta handeln far verkstillas trots att
det hinskjutits till Finansinspektionen, om
inte inspektionen eller besvirsmyndigheten
beslutar nagot annat.

8§
Handelsforbud

Finansinspektionen kan forbjuda en mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral
handel att ordna handel med finansiella in-
strument, om det vid handeln eller uppfyllan-
det av emittentens informationsskyldighet i
samband med den eller informationsskyldig-
heten i samband med upptagande till handel
vidtas dtgdrder som visentligen strider mot
denna lag, mot virdepappersmarknadslagen
eller mot bestimmelser eller foreskrifter som
har utfirdats med stdd av dem eller mot
reglerna for den multilaterala handelsplattfor-
men eller om det finns négot annat sérskilt
tungt vagande skal att forbjuda handeln.

Vad som foreskrivs 1 7 § 4 mom. ska til-
lampas ocksa pé ett sddant forbud som en
EES-stats behoriga myndighet som motsvarar
Finansinspektionen har underrittat Finansin-
spektionen om nidr forbudet giller handel
med finansiella instrument som &r foremal
for handel pé en reglerad marknad.

93§
Marknadsplatsoperatérers tillsynsuppgifter

En marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel ska ordna tillricklig och
tillforlitlig tillsyn for att sékerstélla iakttagan-
det av denna lag, vardepappersmarknadsla-
gen och bestimmelser och foreskrifter som
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utfardats med stod av dem samt bdrsreglerna
och reglerna for den multilaterala handels-
plattformen.

En marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel ska informera Finansin-
spektionen om forfaranden som uppenbart
strider mot denna lag, mot virdepappers-
marknadslagen, mot bestimmelser och fore-
skrifter som har utfirdats med stod av dem
eller mot reglerna for den multilaterala han-
delsplattformen, om inte forfarandet omedel-
bart réttas till eller situationen reder upp sig
pa nagot annat sitt. Finansinspektionen ska
dock alltid informeras om forfaranden som
har inneburit vésentliga eller upprepade dver-
tradelser av bestimmelserna, foreskrifterna
eller reglerna.

10 §
Avbrytande av verksamhet

Finansministeriet kan forordna att en
marknadsplatsoperatér som ordnar multilate-
ral handel ska avbryta verksamheten pa en
multilateral handelsplattform for viss tid, om
det 1 marknadsplatsoperatérens verksamhet
har konstaterats oskicklighet eller vardsloshet
eller om det har forekommit stérningar i om-
sittningen av de finansiella instrument som
ar foremal for handel och det dr uppenbart att
fortsatt verksamhet allvarligt kan skada fi-
nansmarknadens tillforlitlighet eller stabilitet
eller investerarnas stillning.

Finansministeriet ska innan det fattar be-
slut enligt 1 mom. hora marknadsplatsopera-
toren och be Finlands Bank och Finansin-
spektionen om yttranden, om inte nagot annat
foljer av drendens bradskande natur.

11§
Marknadsforing

En multilateral handelsplattform fér inte
marknadsforas med osann eller vilseledande
information eller genom forfaranden som
strider mot god sed eller annars ar otillbor-
liga.

Informationen vars osanna eller vilsele-
dande karaktér framgér efter det att den lam-
nats och som kan ha visentlig betydelse for

investerare ska utan drojsmal réttas eller
kompletteras 1 tillracklig utstrackning.

12 §

Finansinspektionens behérighet att utfdrda
[foreskrifter

Finansinspektionen utfiardar narmare fore-
skrifter om forutsittningarna for att en mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral
handel ska kunna godkdnna en person som
avses 1 5§ 3 mom. som handelspart. Fore-
skrifterna ska i tillrdcklig utstrackning trygga
Finansinspektionens ritt att fa information
om handelsparters kunder.

5 kap.
Interna transaktioner

1§
Anmdlningsskyldighet

En tillhandahallare av investeringstjinster
som har for avsikt att inleda eller upphora
med verksamhet som systematisk internhand-
lare med aktier som &r foremal for handel pa
en reglerad marknad ska 1 god tid gora en
skriftlig anmélan om detta till Finansinspek-
tionen.

2§
Tilldmpningsomrdde

Bestimmelserna i 3—5 § ska tillimpas pa

1) sddana i 1 § avsedda systematiska in-
ternhandlare som utfor order med aktier som
det finns en likvid marknad for,

2) transaktioner som dr mindre an eller
lika stora som standardstorleken pa markna-
den for aktien i fraga.

Det finns en likvid marknad enligt 1 mom.
for aktier om handeln med dem uppfyller de
krav som stélls i artikel 22.1 a och b i férord-
ningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument. Forord-
ningen innehéller ocksa bestimmelser om hur
standardstorleken pad marknaden for aktier
faststélls och hur uppgifterna offentliggors.
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38
Offentliggérande av bud

En systematisk internhandlare ska for ak-
tierna offentliggdra bindande kop- eller silj-
bud som aterspeglar villkoren pa marknaden,
enligt vad som foreskrivs i forordningen om
genomforande av direktivet om marknader for
finansiella instrument. Ett bud far vara hogst
sa stort som standardstorleken for aktierna pa
marknaden. En systematisk internhandlare har
ratt att ndr som helst dndra sitt bud. Vid
exceptionella marknadsvillkor far en systema-
tisk internhandlare ocksé aterta sitt bud.

43§
Utférande av order

Med professionella kunder och icke-pro-
fessionella kunder avses 1 denna paragraf det-
samma som i lagen om investeringstjinster.
Pé utforande av kundorder ska utover denna
lag tillimpas lagen om investeringstjanster.

En systematisk internhandlare &r skyldig att
utfora en kundorder till det budpris som géller
vid tidpunkten d& ordern tas emot, om inte
nagot annat foljer av denna paragraf och 5 §.

En systematisk internhandlare far utfora en
professionell kunds order till ett battre pris dn
budpriset, forutsatt att priset ligger inom ett
offentliggjort intervall néra marknadsforhal-
landena och forutsatt att orderns storlek dver-
stiger den storlek som &r vanlig i fraga om
icke-professionella kunders order. I forord-
ningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument fore-
skrivs det om vanlig orderstorlek for icke-
professionella kunder.

En systematisk internhandlare far utféra en
professionell kunds order till ett battre pris dn
budpriset ocksd ndr ordern utgdr en del av en
order som utfors med flera virdepapper eller
nir det pad ordern enligt villkoren for den
tilldmpas ett annat pris 4n marknadspriset. |
forordningen om genomforande av direktivet
om marknader for finansiella instrument fore-
skrivs det ndrmare om undantag enligt detta
moment.

En systematisk internhandlare som far en
kundorder som Overstiger internhandlarens

hogsta budpris men understiger standardstor-
leken pa marknaden for aktien far genomfora
ocksé den del av ordern som Overstiger den
angivna volymen, forutsatt att den utfors till
det hogsta budpriset eller, om nagot av un-
dantagen i 3 eller 4 mom. dr tillimpligt pa
ordern, till ett battre pris.

En systematisk internhandlare som far en
kundorder som ligger mellan tvd av intern-
handlarens budpris far genomfora hela ordern
till nagotdera budpriset eller, om nédgot av
undantagen i 3 eller 4 mom. &r tillaimpligt pa
ordern, till ett béttre pris.

58§
Kundférhallanden

En systematisk internhandlare har rétt att
pa grundval av sin affarspolicy avgora vilka
kunder den ger tillgang till sina bud. Beslutet
ska vara tydligt och opartiskt. En systematisk
internhandlare fir p& ekonomiska grunder
vagra ingd affarsforbindelser med en kund
eller avbryta affarsforbindelserna.

En systematisk internhandlare har rétt att
pa ett icke-diskriminerande sitt begrénsa det
antal transaktioner fran samma kund som den
atar sig att utfora och det totala antalet trans-
aktioner fran olika kunder vid samma tid-
punkt, forutsatt att antalet order eller voly-
men av orderna som kunderna efterfragar
avsevért Overstiger normen. [ forordningen
om genomforande av direktivet om markna-
der for finansiella instrument foreskrivs det
ndrmare om fOrutsittningarna for begrins-
ning av antalet transaktioner.

6§
Avbrytande och forbjudande av handel

Finansinspektionen kan aldgga en systema-
tisk internhandlare att avbryta interna trans-
aktioner med aktier for hogst tio pa varandra
foljande bankdagar &t gangen. Ett sadant av-
brott forutsatter att Finansinspektionen har
grundad anledning att misstdnka att denna
lag, vérdepappersmarknadslagen eller med
stod av dem utfirdade bestimmelser eller
foreskrifter overtrdds vid handeln eller upp-
fyllandet av informationsskyldigheten i fraga
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om aktien eller att det finns ndgot annat
sarskilt viagande skil att avbryta transaktio-
nerna.

Finansinspektionen kan forbjuda en syste-
matisk internhandlare att ordna interna trans-
aktioner med aktier, om det vid handeln eller
uppfyllandet av informationsskyldigheten i
fraga om aktien vidtas atgdrder som visentli-
gen strider mot denna lag eller vardepappers-
marknadslagen eller mot bestdmmelser eller
foreskrifter som har utfardats med stdd av
dem eller om det finns nagot annat sirskilt
viagande skil att forbjuda transaktionerna.

Om Finansinspektionen i enlighet med 2
kap. 31 § 4 mom. har faststillt borsens beslut
om att avbryta handeln med aktier eller i
enlighet med 2 kap. 31 § 6 mom. alagt borsen
att avbryta handeln med aktier och dessa ér
foremal for interna transaktioner, ska den
systematiska internhandlaren avbryta handeln
med aktierna i fraga.

III AVDELNINGEN

OPPENHET I HANDELN MED
FINANSIELLA INSTRUMENT

6 kap.

Skyldighet for borser och for marknads-
platsoperatorer som ordnar multilateral
handel att offentliggora information

1§

Aktier som dr foremdl for handel pd
en reglerad marknad

Denna paragraf ska tillimpas pa aktier som
ar foremal for handel pa en reglerad mark-
nad.

Borser och de marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel ska offentlig-
gora information om kop- och siljbud och
inbjudningar till erbjudande pa aktier som é&r
foremal for handel som de bedriver, enligt
vad som foreskrivs i forordningen om ge-
nomforande av direktivet om marknader for
finansiella instrument. Skyldighet att offent-
liggdra information foreligger dock inte om
marknadsmodellen, anbudstypen eller anbu-
dets storlek uppfyller de villkor for avvikelse
fran skyldigheten som anges i den forord-
ningen.

Borser och de marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel ska offentlig-
gora sd aktuell information som mdjligt om
transaktioner med aktier som &dr foremal for
den handel som de bedriver, enligt vad som
foreskrivs 1 forordningen om genomforande
av direktivet om marknader for finansiella
instrument. Borser och de marknadsplatsope-
ratorer som ordnar multilateral handel kan
dock besluta att information om transaktioner
som 4r stora 1 jimforelse med den sedvanliga
handeln far offentliggdéras senare. Narmare
bestammelser om forutséttningarna for sena-
reldggning finns i forordningen om genom-
forande av direktivet om marknader for fi-
nansiella instrument.

Innan borser och marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel fattar beslut i
enlighet med 3 mom. ska de inhdmta Finans-
inspektionens tillstind for arrangemang som
innebdr senareldggning av offentliggdrandet.
Allminheten ska informeras om sadana ar-
rangemang.

28
Ovriga finansiella instrument

Borser och de marknadsplatsoperatorer
som ordnar multilateral handel ska offentlig-
gora information om kop- och séljbud, in-
bjudningar till erbjudande och transaktioner
som géller andra finansiella instrument &n de
som avses i 1 § och som ar foremal for den
handel som de bedriver. Information ska of-
fentliggoras i den omfattning som med beak-
tande av arten och volymen av handeln med
de finansiella instrumenten dr nddvindig for
att trygga en tillforlitlig och opartisk handel.

7 kap.

Skyldighet for tillhandahaillare av investe-
ringstjéinster att offentliggora information

1§
Skyldighet att offentliggéra limiterade order

En tillhandahéllare av investeringstjanster
som pa grund av marknadsldget inte omedel-
bart kan utféra en kundorder att kopa eller
sélja aktier som ar foreméal for handel pa en
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reglerad marknad, till ett av kunden angivet
hogsta eller lagsta pris eller battre, ska ome-
delbart i syfte att utféra kundordern sa snabbt
som mojligt offentliggéra den limiterade
kundordern pa ett sitt som gor den latt till-
ginglig for ovriga marknadsaktorer. En till-
handahéllare av investeringstjénster dr emel-
lertid inte skyldig att offentliggéra en order,
om kunden har gett uttryckliga instruktioner
att sé inte ska ske.

En tillhandahallare av investeringstjénster
kan anses ha offentliggjort en order pa det
sitt som avses i 1| mom. atminstone om till-
handahallaren har vidarebefordrat den for of-
fentliggérande pad en reglerad marknad eller
pa en multilateral handelsplattform, s& som
niarmare foreskrivs i forordningen om ge-
nomforande av direktivet om marknader for
finansiella instrument. I den forordningen f6-
reskrivs det ndrmare ocksd om andra sitt att
offentliggdra kundorder.

En tillhandahallare av investeringstjénster
behdver inte offentliggéra en kunds limite-
rade order pa det sitt som foreskrivs i 1 och 2
mom., om ordern ar stor jamfort med den
normala orderstorleken pa marknaderna. Be-
stimmelser om hur man for varje akties del
bestimmer minimistorleken av en order som
ska anses vara av storre dn standardstorleken
pa marknaden finns i forordningen om ge-
nomforande av direktivet om marknader for
finansiella instrument.

Denna paragraf ska inte tillimpas pa sé-
dana transaktioner mellan handelsparter pa en
bors som genomfors pa en reglerad marknad.
Denna paragraf ska inte heller tillimpas pa
transaktioner mellan handelsparter pa en mul-
tilateral handelsplattform eller mellan en
marknadsplatsoperatér som ordnar multilate-
ral handel och handelsparter, nér det ar fraga
om transaktioner som genomfors pa en mul-
tilateral handelsplattform.

28

Information om aktietransaktioner som
tillhandahdllare av investeringstjinster dr
skyldiga att offentliggora

En tillhandahallare av investeringstjinster
som utanfor en reglerad marknad eller multi-
lateral handelsplattform for egen eller en
kunds rdkning genomfor transaktioner med

aktier som ar foremadl for handel pa en regle-
rad marknad &dr skyldig att for allmédnheten
offentliggdéra information om handeln i sé
néra realtid som mojligt.

I forordningen om genomforande av direk-
tivet om marknader for finansiella instrument
foreskrivs det ndrmare om

1) vilka uppgifter som ska offentliggoras
om transaktioner,

2) inom vilken tid uppgifterna senast ska
offentliggoras,

3) olika satt for tillhandahallaren av inves-
teringstjdnster att offentliggdra uppgifterna,

4) vilka villkor tillhandahéallarens forfa-
randen ska uppfylla for offentliggdrande av
uppgifterna,

5) forfarandet i situationer dér tva tillhan-
dahéllare av investeringstjdnster enligt 1
mom. dr skyldiga att offentliggéra uppgifter
om samma transaktion.

En tillhandahallare av investeringstjinster
far besluta att offentliggéra information om
en transaktion senare dn enligt 1 mom., om
transaktionen dr stor i forhallande till den
normala omfattningen av handeln med ak-
tierna i fraga. Narmare bestimmelser om for-
utsdttningarna for senareldggning finns i for-
ordningen om genomforande av direktivet
om marknader for finansiella instrument.

338
Interna transaktioner

Pa skyldigheten att offentliggéra bud i
samband med interna transaktioner ska til-
lampas bestdammelserna i 5 kap.

IV AVDELNINGEN
SARSKILDA BESTAMMELSER
8 kap.

Tillsyn och tystnadsplikt
1§

Tillsyn

Finansinspektionen utdvar tillsyn dver ef-
terlevnaden av denna lag samt bestimmelser
och foreskrifter som utfardats och borsregler
som faststillts med stod av denna lag.
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2§
Tillsyn over ravaruderivatmarknaden

Finansinspektionen ska bedriva ett @nda-
malsenligt samarbete med Energimarknads-
verket vid tillsynen 6ver handeln med deriva-
tinstrument vars underliggande tillgangar ut-
gors av el, naturgas eller utsldppsritter.

Finansinspektionen ska innan den vidtar
tillsynsétgérder som giller handel med el-
eller naturgasbaserade derivatinstrument hora
Energimarknadsverket, om atgérderna uppen-
barligen skulle inverka vésentligt pa el- eller
naturgasmarknadens funktion, pa leveranssa-
kerheten i fraga om el eller naturgas eller pa
ett enligt elmarknadslagen (386/1995) eller
naturgasmarknadslagen (508/2000) system-
ansvarigt foretags verksamhet, om inte nagot
annat foljer av drendets bradskande natur.

38
Tystnadsplikt

Den som vid fullgérande av uppdrag enligt
denna lag eller som i egenskap av medlem
eller erséttare i ett borsorgan eller som an-
stdlld hos en bors har fatt kinnedom om en
icke-offentliggjord uppgift om en emittents
eller ndgon annan persons ekonomiska stall-
ning eller en omstdndighet som géiller deras
enskilda forhallanden eller om en afférs- eller
yrkeshemlighet, far inte roja eller utnyttja
uppgifterna, om det inte har bestdmts eller i
behorig ordning foreskrivits att de ska rojas
eller om inte den i vars intresse tystnadsplik-
ten géller ger sitt samtycke till att uppgifterna
rojs.

En medlem eller erséttare i ett borsorgan
eller en anstélld hos en bors far trots 1 mom.
r6ja information som avses i bestimmelsen
for en person som dr anstilld hos eller med-
lem 1 ett organ vid ett i en annan stat verk-
samt foretag som ordnar motsvarande handel
som en bors och som star under myndighets-
tillsyn, om r6jandet av informationen behdvs
for att trygga en effektiv tillsyn dver vérde-
pappersmarknaden. En ytterligare forutsétt-
ning &r att personen i friga omfattas av mot-
svarande tystnadsplikt som enligt I mom.

Bestdmmelser om Finansinspektionens rétt
att lamna uppgifter finns i lagen om Finans-
inspektionen.

9 kap.
Overklagande
1§

Overklagande av finansministeriets beslut

Bestimmelser om &verklagande av beslut
som finansministeriet har meddelat med stod
av denna lag finns i forvaltningsprocesslagen
(586/1996).

Om ett beslut enligt 2 kap. 3 § om bevil-
jande av tillstand for borsverksambhet eller ett
beslut enligt 2 kap. 24 § 1 mom. om faststél-
lelse av borsregler eller dndringar i dem inte
har meddelats inom foreskriven tid, far so-
kanden anfora besvér. Besviren anses i sa
fall gélla avslag pa ansokan. Sadana besvir
far anforas tills beslut har meddelats. Finans-
ministeriet ska underritta besvirsmyndighe-
ten om beslutet, om detta har meddelats efter
det att besvér anforts. Ovriga bestimmelser
om anforande och behandling av besvér finns
i forvaltningsprocesslagen.

2§

Overklagande av Finansinspektionens beslut

Bestimmelser om &verklagande av beslut
som Finansinspektionen meddelat med stod
av denna lag finns 1 forvaltningsprocesslagen
och i 73 § i lagen om Finansinspektionen.
Forvaltningsdomstolen ska behandla drenden
som avses i 2 kap. 25 och 28—32 §, 4 kap. 5,
7 och 8§ och 5 kap. 6§ 1 denna lag i
bradskande ordning.

Emittenter och borser far overklaga Fi-
nansinspektionens beslut i drenden enligt 2
kap. 26 § 4 mom., 28 § 7 mom., 29 § 2 mom.
och 31 § 4, 6, 8 och 10 mom. Emittenter och
sddana marknadsplatsoperatorer som ordnar
multilateral handel far 6verklaga beslut som
Finansinspektionen fattat i drenden enligt 4
kap. 7§ 3, 4 och 6 mom. En registrerad
forening som bevakar investerarnas intressen
och investerare som dger virdepapper som
berdrs av ett beslut av Finansinspektionen
eller vardepapper som berdttigar till sddana
far overklaga Finansinspektionens beslut i
arenden enligt 2 kap. 26 § 4 mom., 29 § 2
mom. och 31§ 10 mom. och 4 kap. 7§ 6
mom. Handelsparter vars godkédnnande &ter-
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kallats far overklaga beslut som Finansin-
spektionen fattat i drenden enligt 2 kap. 30 §
6 mom. och 4 kap. 5 § 5 mom.

10 kap.
Administrativa pafoljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse att
iaktta eller for overtriddelse av foljande be-
stimmelser som avses i 38 § 1 mom. 2 punk-
ten 1 lagen om Finansinspektionen:

1) 2 kap. 41—43 § om insideranmédlan
och insiderregister,

2) 5 kap. 3 § om skyldighet att offentlig-
gora bud vid interna transaktioner,

3) 6 kap. 1 § om skyldighet att offentlig-
gora kop- och siljbud och inbjudningar till
erbjudande pa aktier samt aktietransaktioner,

4) 6 kap. 2 § om skyldighet att offentlig-
gora kop- och siljbud, inbjudningar till erbju-
dande och transaktioner som géller andra fi-
nansiella instrument dn de som avses i 6 kap.
1§,

5) 7 kap. 1 § om skyldighet att offentlig-
gora limiterade order,

6) 7 kap. 2§ 1 mom. om skyldighet for
tillhandahéllare av investeringstjanster att of-
fentliggora uppgifter om aktiekdp.

Utover vad som fOreskrivs i 1 mom. &r
ocksa de ndrmare bestimmelser och fore-
skrifter som géller de bestimmelser som av-
ses 1 1—6 punkten i det momentet sddana
bestimmelser som avses i 38§ 1 mom. 2
punkten i lagen om Finansinspektionen. Det-
samma géller bestimmelserna i sadana for-
ordningar och beslut av kommissionen som
antagits med stod av direktivet om marknader
for finansiella instrument.

28
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse att
iaktta eller for overtriddelse av foljande be-
stimmelser som avses i 40 § 1 mom. i lagen
om Finansinspektionen:

1) 2 kap. 17 § om organisering av bdrs-
verksamhet,

2) 2 kap. 18 § om en bors tillsynsuppgifter,

3) 2 kap. 21 § 1 mom. om privata transak-
tioner,

4) 2 kap. 33 § om clearing och avveckling
av transaktioner,

5) 4 kap. 2 § om regler for multilaterala
handelsplattformar,

6) 4 kap. 6 § om clearing och avveckling
av transaktioner pad en multilateral handels-
plattform,

7) 4 kap. 9§ om tillsynsuppgifter for
marknadsplatsoperatorer som ordnar multila-
teral handel.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. &r
ocksd de ndrmare bestimmelser och fore-
skrifter som géller de bestimmelser som av-
ses 1 1—7 punkten i det momentet sidana
bestimmelser som avses 1 40 § i lagen om
Finansinspektionen. Detsamma géller be-
stimmelserna i sadana forordningar och be-
slut av kommissionen som antagits med stod
av direktivet om marknader for finansiella
instrument.

38§

Paforande och verkstdllighet av
administrativa pdfoljder

Bestimmelser om paforande, offentliggo-
rande, verkstéllighet och behandling av admi-
nistrativa pafdljder i marknadsdomstolen
finns 1 4 kap. i lagen om Finansinspektionen.

11 kap.

Skadestands- och straffbestimmelser

1§
Skadestand

Den som uppsétligen eller av vardsloshet
véllar en annan person skada genom forfa-
rande som strider mot denna lag, mot bestim-
melser eller foreskrifter som utfirdats med
stod av den eller mot forordningar och beslut
som kommissionen har antagit med stod av
direktivet om marknader for finansiella in-
strument ar skyldig att ersdtta skadan.

Bestdmmelser om jimkning av skadestdnd
och fordelning av skadestdndsansvaret mel-
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lan tva eller flera skadestandsskyldiga finns i
2 och 6 kap. i skadestandslagen (412/1974).

23

Olovligt ordnande av handel med finansiella
instrument

Den som uppsétligen eller av grov vards-
16shet bedriver borsverksamhet i strid med 2
kap. 1 § eller driver en multilateral handels-
plattform i strid med 4 kap. 1§ ska, om
girningen inte dr ringa eller om inte strangare
straff for den foreskrivs ndgon annanstans i
lag, for olovligt ordnande av handel med
finansiella instrument domas till boter eller
fangelse i hogst ett ar.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
8 kap. 3 § ska domas till straff enligt 38 kap.
1 eller 2 § 1 strafflagen (39/1889), om inte
strangare straff for gérningen foreskrivs na-
gon annanstans i lag.

12 kap.

Ikrafttridande- och
overgangsbestimmelser

1§
Tkrafttridande
Denna lag trader i kraft den 1 januari 2013.

Helsingfors den 14 december 2012

Genom denna lag upphévs lagen om han-
del med standardiserade optioner och termi-
ner (772/1988), nedan den lag som upphdvs.

Om det i annan lagstiftning hénvisas till
den lag som upphévs eller om det annars
avses en bestimmelse 1 den lag som upphévs,
ska 1 stillet for den tillimpas motsvarande
bestdmmelse i denna lag.

28
Overgingsbestimmelser

En bors som har beviljats verksamhetstill-
staind innan denna lag tritt i kraft behover
inte ansdka om nytt verksambhetstillstand.

En bors ska anpassa sina regler till kraven i
denna lag och ansdka om finansministeriets
faststillelse for dndringarna inom sex ména-
der fran det att denna lag trétt i kraft.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska inom sex manader
efter det att denna lag trétt i kraft anpassa
sina regler till lagens krav.

En borsinsider enligt 2 kap. 41 § ska se till
att insideranmaélan enligt 42 § 1 det kapitlet
motsvarar kraven i denna lag inom en manad
efter lagens ikrafttridande. Borser ska se till
att borsens insiderregister enligt 2 kap. 43 §
motsvarar kraven i denna lag inom tva mana-
der efter lagens ikrafttradande.
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