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. .. tjénster.

Allminna bestimmelser P4 en verksamhetsidkare som for egen rik-
1§ ning handlar med finansiella instrument i en-
o ) . lighet med 5 § 3 punkten och som inte till-
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1) erbjuder sig att pd fortlopande basis
handla for egen rikning genom att kopa och
sdlja finansiella instrument till priser som
faststillts av verksamhetsidkaren sjélv, eller

2) handlar for egen rakning utanfor offent-
lig eller multilateral handel som avses i vér-
depappersmarknadslagen (495/1989) eller ut-
anfor optionsforetag som avses i lagen om
handel med standardiserade optioner och ter-
miner (772/1988, nedan optionshandelsla-
gen), eller utanfor en motsvarande marknad i
en stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, pa ett organiserat, frekvent och
systematiskt sdtt genom att tillhandhalla ett
system som é&r tillgdngligt for tredje part i
syfte att handla med denne.

Denna lag tillimpas inte, om

1) tjénster tillhandahélls uteslutande till
bokforingsskyldiga inom samma koncern,

2) verksamheten bedrivs tillfalligt i sam-
band med annan affirsverksamhet eller yr-
kesmissig verksamhet som regleras i lag,

3) verksamheten bedrivs som affarsverk-
samhet enbart med viardepapper som avses i 1
kap. 2 § 2 mom. i virdepappersmarknadsla-
gen,

4) verksamhetsidkaren vid sidan av sin
huvudsakliga afféarsverksamhet for egen rak-
ning handlar med finansiella instrument eller
tillhandahéller investeringstjdnster rorande
derivatkontrakt som avser rdvaror eller ro-
rande finansiella instrument enligt 4 § 1
mom. 8 punkten till kunderna i sin huvudsak-
liga verksamhet, under forutséttning att verk-
samhetsidkarens eller dennes koncerns hu-
vudsakliga affarsverksamhet inte bestar i att
tillhandahélla investeringstjénster eller av
kreditinstitutsverksambhet,

5) verksamhetsidkarens huvudsakliga af-
farsverksamhet bestar av handel for egen rak-
ning med ravaror eller derivatkontrakt som
avser ravaror, under forutsittning att verk-
samhetsidkaren inte hor till en koncern vars
huvudsakliga verksamhet bestér i att tillhan-
dahalla investeringstjanster eller av kreditin-
stitutsverksambhet,

6) verksamheten uteslutande bestar av han-
del for egen rikning med finansiella instru-
ment enligt 4 § 1 mom. 2 punkten och med
underliggande egendom som dessa avser och
bedrivs endast i syfte att skydda positioner pa
derivatmarknader, dd handeln garanteras av
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clearingmedlemmar pé dessa marknader och
clearingmedlemmarna ansvarar for clear-
ingen av de avtal som ingas, eller

7) verksamhetsidkaren handlar pa uppdrag
av andra medlemmar pa de marknader som
avses 1 6 punkten eller for att ge eller begéra
bud pé finansiella instrument pa dessa mark-
nader, d& verksamheten garanteras av clear-
ingmedlemmar pa dessa marknader och clear-
ingmedlemmarna ansvarar for clearingen av
de avtal som ingés.

I personalfondslagen (814/1989) foreskrivs
om foretag som tillhandahéller investerings-
tjénster som uteslutande bestér av forvaltning
av program som syftar till deldgarskap for de
anstdllda i foretaget. I lagen om placerings-
fonder (48/1999) foreskrivs om verksamhet
dér allménheten erbjuds att delta i kollektiva
investeringar i viardepapper.

Denna lag géller inte Statskontoret, Euro-
peiska centralbanken, Finlands Bank eller
andra nationella centralbanker.

Denna lag giller inte forsdkringsbolag som
avses 1 lagen om  fOrsdkringsbolag
(1062/1979), arbetspensionsforsikringsbolag
som avses i lagen om arbetspensionsforsak-
ringsbolag (354/1997), forsékringsbolag som
avses i lagen om utldndska forsdkringsbolag
(398/1995), forsakringsforeningar som avses
i lagen om forsakringsforeningar
(1250/1987), pensionsstiftelser som avses i
lagen om pensionsstiftelser (1774/1995) eller
pensionskassor som avses i lagen om forsak-
ringskassor (1164/1992).

28

Direktivet om marknader for finansiella in-
strument, kommissionens forordning och
kommissionens direktiv

Med direktivet om marknader for finan-
siella instrument avses i denna lag Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
om marknader for finansiella instrument och
om &ndring av radets direktiv 85/611/EEG
och 93/6/EEG och Europaparlamentets och
radets direktiv 2000/12/EG samt upphédvande
av radets direktiv 93/22/EEG.

Med kommissionens forordning avses i
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denna lag kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 om genomférande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad géller dokumenteringsskyldigheter for
vardepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, Overblickbarhet pa marknaden, uppta-
gande av finansiella instrument till handel
samt definitioner for tillimpning av det di-
rektivet.

Med kommissionens direktiv avses 1 denna
lag kommissionens direktiv 2006/73/EG om
genomforandet av Europaparlamentets och
radets direktiv 2004/39/EG vad géller organi-
satoriska krav och villkor for verksamheten i
virdepappersforetag, och definitioner for till-
lampning av det direktivet.

38
Virdepappersforetag

Med vdirdepappersforetag avses sadana
finldndska aktiebolag och sddana europabo-
lag enligt lagen om europabolag (742/2004)
som enligt denna lag har beviljats tillstand att
tillhandahélla investeringstjanster.

4§
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses

1) vérdepapper enligt véirdepappersmark-
nadslagen samt andra, utlindska penning-
marknadsinstrument och andelar i fondfore-
tag,

2) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser vérdepapper, valutor,
réntor, avkastningar, eller andra derivatin-
strument, finansiella index eller finansiella
matt som kan avvecklas fysiskt eller kontant,

3) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser rdvaror och som maéste
eller kan avvecklas kontant,

4) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser ravaror och kan avveck-
las fysiskt, forutsatt att de omsitts vid ett
optionsforetag som avses i optionshandelsla-
gen, vid multilateral handel enligt virdepap-
persmarknadslagen eller vid motsvarande
handel 1 nagon annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet,
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5) andra én i 4 punkten avsedda optioner,
terminer och derivatinstrument som avser ra-
varor och som kan avvecklas fysiskt, om
derivatinstrumentet upprattas i investerings-
eller skyddssyfte och dr av samma typ som
andra derivatinstrument,

6) derivatinstrument for overforing av kre-
ditrisk,

7) finansiella kontrakt avseende prisdiffe-
renser, och

8) optioner, terminer och andra derivatin-
strument som avser klimatvariationer, frakt-
avgifter, utsldppsritter eller inflationstakten
eller ndgon annan officiell ekonomisk statis-
tik och som kan avvecklas kontant samt an-
dra derivatinstrument som avser tillgéngar,
rattigheter, skyldigheter, index och andra fi-
nansiella matt n de som ndmns ovan och &r
av samma typ som andra derivatinstrument.

I kommissionens forordning foreskrivs om
egenskaperna hos de finansiella instrument
som avses 1 1 mom. 5 punkten och om deri-
vatinstrument som hor till tillampningsomra-
det for 8 punkten.

5§
Investeringstjdnster

Med investeringstjinster avses

1) mottagande och vidarebefordran av or-
der som avser ett eller flera finansiella instru-
ment (vidarebefordran av order),

2) utfoérande av order som avser finansiella
instrument for kunders rikning (utférande av
order),

3) handel med finansiella instrument for
egen rakning (handel for egen rikning),

4) forvaltning av finansiella instrument en-
ligt avtal med kunder pa sa sitt att egendoms-
forvaltaren helt eller delvis har givits rétt att
besluta om placering av instrumenten (kapi-
talforvaltning),

5) personliga rekommendationer till en
kund i frdga om transaktioner som avser
vissa finansiella instrument (investeringsrdd-
givning),

6) ordnande av emission eller forséljning
av finansiella instrument pd grundval av ett
fast atagande (garantiverksamhet for finan-
siella instrument),

7) ordnande av emission eller forsiljning
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av finansiella instrument utan ett fast ata-
gande (placering av finansiella instrument),
och

8) ordnande av multilateral handel med
finansiella instrument i enlighet med vérde-
pappersmarknadslagen (ordnande av multila-
teral handel).

6§
Kreditinstitut och finansiella institut

Med kreditinstitut avses i denna lag andra
foretag enligt 8 § 1 kreditinstitutslagen
(121/2007) an betalningsformedlingsforetag.

Med finansiella institut avses i denna lag
foretag enligt 13 § i kreditinstitutslagen.

7§
Koncern, moderforetag och dotterforetag

Med koncern, moderforetag och dotterfo-
retag avses i denna lag koncerner, moderfo-
retag och dotterforetag enligt bokforingsla-
gen (1336/1997) samt med dem jdmforbara
utlandska koncerner, moderforetag och dot-
terforetag.

8§
Tjdnsteforetag

Med tjdnsteforetag avses i denna lag fore-
tag som huvudsakligen producerar tjinster
for ett eller flera viardepappersforetag genom
att dga, besitta eller forvalta fastigheter eller
som for ett eller flera virdepappersforetag
producerar databehandlingstjdnster eller an-
dra motsvarande tjanster som hor till ett vér-
depappersforetags huvudsakliga verksamhet.

9§
Holdingforetag

Med holdingforetag avses i denna lag fi-
nansiella institut vars dotterforetag huvudsak-
ligen 4r virdepappersforetag eller andra fi-
nansiella institut och av vars dotterforetag
atminstone ett dr ett vardepappersforetag.

Finansinspektionen ska, efter att ha fatt
veta att ett annat foretag dn ett kreditinstitut
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eller ett viardepappersforetag har blivit mo-
derforetag for ett vardepappersforetag, utan
drojsmal besluta om foretaget ska betraktas
som ett holdingforetag enligt 1 mom.

10 §
Finansiell foretagsgrupp

Med finansiell foretagsgrupp avses i denna
lag en koncern som bestar av koncernens
moderforetag, vilket dr ett finldndskt eller
utldndskt vérdepappersforetag eller ett fin-
landskt eller utlandskt holdingforetag som ar
vardepappersforetagets moderforetag (den fi-
nansiella foretagsgruppens moderforetag),
samt moderforetagets finlindska och utldand-
ska dotterforetag, vilka dr andra virdepap-
persforetag, kreditinstitut, finansiella institut
eller tjansteforetag (den finansiella foretags-
gruppens dotterforetag).

146 § i denna lag och i 72 § i kreditinsti-
tutslagen foreskrivs om tillimpningsomradet
for gruppbaserad tillsyn 6ver vardepappersfo-
retag som &dr moderforetag i en finansiell
foretagsgrupp och &ver didrmed jamforbara
vardepappersforetag som ar dotterforetag till
ett holdingforetag.

11§
Utliggande pd entreprenad

Med utldggande pd entreprenad avses at-
girder som vidtas i samband med ett vérde-
pappersforetags verksamhet och som innebér
att ndgon annan tjdnsteleverantor tillhanda-
haller sddana funktioner eller tjanster for vér-
depappersforetaget som fOretaget annars
skulle skota sjélv.

12 §
Tillsyn
Finansinspektionen utdvar tillsyn dver ef-
terlevnaden av denna lag samt bestimmelser

och foreskrifter som meddelats med stod av
den.
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2 kap.
Ritt att tillhandahalla investeringstjinster
13§
Tillstandsplikt for investeringstjdnster

Investeringstjanster far tillhandahallas en-
dast av vardepappersforetag som har beviljats
verksambhetstillstand enligt denna lag.

14§

Tillhandahdllande av investeringstjinster en-
ligt annat tillstand

Trots bestimmelserna i 13 § far investe-
ringstjanster tillhandahallas av

1) finldindska kreditinstitut i enlighet med
kreditinstitutslagen,

2) finlindska fondbolag som har beviljats
tillstand for verksamhet som avses i 5 § 2
mom. i lagen om placeringsfonder.

Trots bestimmelserna i 13 § far multilate-
ral handel enligt 5 § 8 punkten ordnas av
fondborser som avses i vardepappersmark-
nadslagen och av optionsforetag som avses i
optionshandelslagen.

I lagen om utldndska vérdepappersforetags
ratt att tillhandahalla investeringstjénster i
Finland (580/1996) foreskrivs om utlindska
vardepappersforetags rétt att tillhandahalla
investeringstjanster och om deras medlem-
skap i ersdttningsfonden. I lagen om utldnd-
ska kreditinstituts och finansiella instituts
verksamhet 1 Finland (1608/1993) foreskrivs
om utldndska kreditinstituts och finansiella
instituts ratt att tillhandahalla investerings-
tjidnster och om deras medlemskap i ersitt-
ningsfonden. I lagen om utldndska fondbo-
lags verksamhet i Finland (225/2004) fore-
skrivs om utlédndska fondbolags ritt att till-
handahalla investeringstjédnster och om deras
medlemskap i ersittningsfonden.

15§
Sidotjdnster

Ett viardepappersforetag far i enlighet med
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sitt verksamhetstillstand utéver investerings-
tjénster

1) tillhandahalla forvaring och handha-
vande av finansiella instrument for kunders
rakning samt bankfacktjanster och tjénster
som hor samman med dem,

2) bevilja kunder kredit och annan finan-
siering som anknyter till investeringstjénster,

3) tillhandahalla foretag radgivning om ka-
pitalstruktur, foretagsstrategi och andra lik-
nande fragor samt rddgivning och tjanster vid
fusioner, foretagsforvarv och andra foretags-
omstruktureringar,

4) tillhandahélla valutatjénster som ankny-
ter till investeringstjanster,

5) producera och tillhandahalla investe-
rings- och finansanalyser samt andra former
av allmdnna rekommendationer om handel
med finansiella instrument,

6) tillhandahalla tjédnster som anknyter till
garantigivning och emission av finansiella
instrument,

7) tillhandahélla investeringstjanster och
tjédnster motsvarande dem som avses i detta
moment med sddana underliggande tillgangar
till derivatinstrument som inte dr finansiella
instrument, nir verksamheten har samband
med verksamhet som bedrivs med derivatin-
strument, och

8) bedriva annan verksamhet som é&r jim-
forbar med eller har ett nira samband med
verksamhet som avses i detta moment.

Om ett vardepappersforetags verksamhets-
tillstand ger rdtt att tillhandahélla vidarebe-
fordran eller utforande av order, kapitalfor-
valtning eller investeringsradgivning, far fo-
retaget ocksa i enlighet med verksamhetstill-
stdndet tillhandahélla tjanster som avser an-
dra investeringsobjekt dn finansiella instru-
ment samt investerings- och finansierings-
radgivning som avser sddana objekt.

I  lagen om  virdeandelssystemet
(826/1991) foreskrivs om vardepappersfore-
tags rétt att vara kontoforande institut eller
handla som ombud for ett sadant, 1 virdepap-
persmarknadslagen om vérdepappersforetags
ritt att vara clearingmedlem och i lagen om
placeringsfonder om vérdepappersforetags
ritt att vara forvaringsinstitut.
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16 §
Firma

Andra dn virdepappersforetag far i sin
firma eller annars i sin verksamhet anvénda
bendmningen bankir eller bankirfirma endast
om det dr uppenbart att anvidndningen av
bendmningen inte pa ett missvisande sitt
hanvisar till ett vardepappersforetags verk-
sambhet.

3 kap.

Beviljande och aterkallande av verksam-
hetstillstind

17 §
Ansokan om verksamhetstillstand

Finansinspektionen beviljar p& ansokan
tillstand for tillhandahallande av invester-
ingstjanster. Genom forordning av finansmi-
nisteriet foreskrivs om de upplysningar som
ska fogas till ansokan.

Om ett viardepappersforetag enligt 47 § ska
hora till erséttningsfonden for investerar-
skydd, ska Finansinspektionen innan den av-
gor drendet be ersittningsfonden yttra sig om
ansokan.

Om det foretag som ansoker om verksam-
hetstillstdnd ar dotterforetag till ett virdepap-
persforetag, kreditinstitut eller forsidkringsbo-
lag som auktoriserats i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller dotterforetag till ett sadant vardepap-
persforetags, kreditinstituts eller forsékrings-
bolags moderforetag, ska begidran om ytt-
rande riktas till den statens behdriga tillsyns-
myndighet. P4 samma satt ska forfaras, om
samma fysiska eller juridiska personer har
bestimmande inflytande béde i det foretag
som ansOker om verksamhetstillstind och i
det vardepappersforetag, kreditinstitut eller
forsakringsbolag som avses ovan. | begéiran
om yttrande ska tillsynsmyndigheten uppma-
nas att sdrskilt bedoma aktiedgarnas lamplig-
het samt de chefers anseende och erfarenhet
som deltar i ledningen for ett annat foretag
inom samma grupp samt att overlimna de
uppgifter om ovan nidmnda omstindigheter
som dr relevanta ndr det géller att bevilja
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verksamhetstillstandet eller utova tillsyn over
vardepappersforetaget.

18 §
Beslut om verksamhetstillstand

En ansokan om verksamhetstillstdnd ska
avgoOras inom sex méanader efter det att den
mottagits eller, om ansdkan é&r bristfillig, ef-
ter det att sokanden har ldmnat in de hand-
lingar och upplysningar som behdvs for att
avgora saken. Beslutet ska dock fattas inom
tolv méanader efter det att ans6kan mottagits.
Om ett beslut inte har meddelats inom utsatt
tid, far sokanden oOverklaga genom besvir
hos Helsingfors forvaltningsdomstol. Besvé-
ren anses 1 sd fall gélla avslag pd ansokan.
Overklagande far ske till dess att beslut har
meddelats. Finansinspektionen ska underritta
besvirsinstansen om beslutet, om detta har
meddelats efter overklagandet. I fraga om
anforande och behandling av besvér giller i
ovrigt i tillimpliga delar vad som foreskrivs i
forvaltningsprocesslagen (586/1996).

I verksambhetstillstandet ska nimnas de in-
vesteringstjanster samt de i 15 § 1 mom.
avsedda sidotjanster som vardepappersforeta-
get har ritt att tillhandahélla. Efter det att
verksambhetstillstdndet beviljats kan Finansin-
spektionen pa ansokan av virdepappersfore-
taget dndra tillstandet i fraga om de tjinster
som vérdepappersforetaget far tillhandahélla.

Finansinspektionen har rétt att efter att ha
hort sokanden forena verksamhetstillstandet
med sadana begransningar och villkor i fraga
om virdepappersforetagets affirsverksamhet
som dr nodvéndiga for tillsynen.

19 §
Forutsdttningar for verksamhetstillstand

Verksamhetstillstand ska beviljas, om det
med ledning av de upplysningar som inkom-
mit kan sdkerstéllas att sokanden uppfyller
forutsattningarna enligt 2 mom. samt kraven i
fraga om véardepappersforetagets verksamhet
och finansiella stédllning enligt 4 och 5 kap.

En forutsittning for beviljande av verk-
sambhetstillstand dr dessutom att det har ut-
retts att virdepappersforetagets grundare och
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de aktiedgare som innehar minst en tiondel av
vardepappersforetagets aktier eller en andel
som medfor minst tio procent av rdstrétten i
foretaget ar tillforlitliga.

En person anses inte vara tillforlitlig, om
personen under de fem ar som foregéar be-
domningen genom en dom som vunnit laga
kraft har domts till fangelsestraff eller under
de tre ar som foregar bedémningen domts till
botesstraff for ett brott som kan anses visa att
personen dr uppenbart olamplig att grunda
eller dga ett virdepappersforetag eller om
personen i frdga annars genom sin tidigare
verksamhet har visat sig vara uppenbart
olamplig att grunda eller dga ett vdrdepap-
persforetag.

Verksamhetstillstand kan beviljas ocksa
for ett nytt virdepappersforetag innan det
registreras.

20 §
Verksamhetstillstand for europabolag

Verksamhetstillstand ska dven beviljas eu-
ropabolag som avses i radets forordning (EG)
nr 2157/2001 om stadga for europabolag,
nedan europabolagsforordningen, om bola-
get har beviljats motsvarande auktorisation i
nagon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomrddet och har for avsikt
att i enlighet med artikel 8 i forordningen
flytta sitt séte till Finland. Finansinspektionen
ska begédra ett yttrande om ansdkan av den
mot Finansinspektionen svarande tillsyns-
myndighet som &vervakar virdepappers-
marknaden i den andra staten. Detsamma gél-
ler nér ett europabolag bildas genom fusion
sa att det Overtagande bolaget med site i
nagon annan stat registreras som europabolag
i Finland.

21§
Registrering av verksamhetstillstand

Finansinspektionen ska anmila verksam-
hetstillstandet till handelsregistret for regist-
rering samt till den i 47 § avsedda ersitt-
ningsfonden for investerarskydd for kdnne-
dom.

Verksamhetstillstdind som har beviljats ett
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nytt vardepappersforetag och ett europabolag
som flyttar sitt sdte till Finland ska registreras
samtidigt som foretaget.

22§
Register dver virdepappersforetag

Finansinspektionen for ett offentligt regis-
ter Over viardepappersforetag. Registret inne-
héller uppgifter om de tjénster som virdepap-
persforetagen enligt sitt verksamhetstillstdnd
har ritt att tillhandahalla.

23§
Inledande av verksamhet

Ett virdepappersforetag kan, om inte annat
foljer av tillstandsvillkoren, inleda sin verk-
samhet omedelbart efter det att det har fatt
verksamhetstillstand och, om tillstand har be-
viljats ett nytt virdepappersforetag, efter det
att foretaget har registrerats.

24 §
Aterkallande av verksamhetstillstind

Finansinspektionen kan éterkalla ett varde-
pappersforetags verksamhetstillstand, om

1) det 1 foretagets verksamhet i visentlig
man har skett dvertrddelser av lag eller av
foreskrifter eller bestimmelser som har utfar-
dats med stod av lag eller overtradelser av
tillstandsvillkor eller av foretagets bolagsord-
ning,

2) foretaget inte har haft verksamhet péd sex
manader,

3) de villkor som stillts for verksamhets-
tillstdndet inte ldngre uppfylls,

4) verksamheten eller en del av den inte
har inletts inom tolv ménader fran det att
tillstandet beviljades, eller

5) det i tillstandsansdkan ldmnats vésentli-
gen vilseledande uppgifter om omsténdighe-
ter som ar relevanta med tanke pa regleringen
och tillsynen.

Innan Finansinspektionen fattar ett beslut
som avses i 1 mom. 1 eller 3 punkten ska den
for viardepappersforetaget sitta ut en tid for
avhjélpande av bristerna i dess verksambhet.

Om viardepappersforetaget har beslutat av-
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sluta sin tillstdndspliktiga verksamhet, kan
det ansdka om aterkallande av verksamhets-
tillstandet hos Finansinspektionen.

I samband med é&terkallandet av verksam-
hetstillstdndet kan Finansinspektionen med-
dela foreskrifter om hur verksamheten ska
avslutas.

Finansinspektionen ska anméla aterkallan-
det av verksamhetstillstandet for registrering
samt till ersdttningsfonden for investerar-
skydd for kdnnedom.

Finansinspektionen ska nir den aterkallar
verksambhetstillstandet for ett vardepappersfo-
retag som &r verksamt ocksa i ndgon annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet underritta motsvarande tillsynsmyn-
dighet i den andra staten om sitt beslut.

25§
Begrdnsning av verksamheten

Finansinspektionen kan for viss tid be-
griansa den verksamhet som virdepappersfo-
retaget har rdtt att bedriva enligt verksam-
hetstillstdndet, om det har konstaterats fore-
komma oskicklighet eller oforsiktighet i
verksamheten och om det adr uppenbart att
fortsatt verksamhet ar &dgnad att allvarligt
skada stabiliteten pa virdepappersmarknaden
eller investerarnas stillning. Om saken inte
har rittats till inom utsatt tid, kan Finansin-
spektionen dndra tillstdndsvillkoren sa att
verksamheten permanent begréansas.

Finansinspektionen ska nir den begrinsar
den verksamhet tillstindet avser for ett varde-
pappersforetag som dr verksamt ocksa i na-
gon annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet underrétta den mot Finans-
inspektionen svarande tillsynsmyndigheten i
den andra staten om sitt beslut.

4 kap.
Virdepappersforetags verksamhet
26 §

Begrdinsningar som gidller forvirv av egna
aktier, andelar, kapitallan och debenturer

Ett vardepappersforetag och ett till samma
finansiella foretagsgrupp horande foretag far
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bevilja 1an for forviarv av egna och sitt mo-
derforetags aktier och andelar och ta emot
sddana som pant endast med de begréns-
ningar som anges i 2 och 3 mom. Med lan
jamstills sidkerhet som av vérdepappersfore-
tagets eller ett till dess finansiella foretags-
grupp horande foretags tillgdngar stills for
aterbetalningen av lan som avses i forega-
ende mening.

Om inte nagot annat foljer av 3 mom., far
ett vardepappersforetag och ett till dess finan-
siella foretagsgrupp horande foretag, trots be-
stimmelserna i 13 kap. 10 § 1 mom. i aktie-
bolagslagen (624/2006) och 34 § 3 mom. i
lagen om skuldebrev (622/1947), bevilja lan
for forvarv av egna eller moderforetagets ak-
tier och andelar och ta emot dem som pant,
om de dr vérdepapper som &dr foremal for
offentlig handel enligt 1 kap. 3 § i vardepap-
persmarknadslagen och om beviljandet av 1a-
net eller emottagandet av panten hor till vér-
depappersforetagets eller till det till dess fi-
nansiella foretagsgrupp horande foretagets
normala verksamhet och lanet har beviljats
eller panten tagits emot pd de sedvanliga
villkor som virdepappersforetaget iakttar i
sin verksambhet.

Ett védrdepappersforetag och ett till dess
finansiella foretagsgrupp horande foretag far
som sdkerhet for 1d&n som beviljas for att
finansiera teckning av egna och moderforeta-
gets aktier och andelar, som pant ta emot
sadana aktier och andelar hogst till ett nomi-
nellt belopp som motsvarar en tiondel av det
langivande foretagets eller, om aktier eller
andelar i det langivande foretagets moderfo-
retag har tagits emot som pant, av moderfore-
tagets bundna kapital.

Vad som i 2 och 3 mom. foreskrivs om
egna och moderforetagets aktier och andelar
ska pa motsvarande sitt tillimpas pd egna
och moderforetagets kapitalbevis, kapitallan,
debenturer och Gvriga ataganden som é&r ef-
terstillda emittentens 6vriga skulder.

27§
Virdepappersforetags bindningar
En betydande bindning mellan ett vérde-

pappersforetag och en annan juridisk person
eller en fysisk person fér inte hindra en effek-
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tiv tillsyn 6ver vardepappersforetaget. En ef-
fektiv tillsyn far inte heller hindras av sddana
bestimmelser och administrativa foreskrifter
som 1 en stat utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet ska tillimpas pa en fysisk
eller juridisk person som har en sddan bind-
ning.

Med betydande bindning avses i denna lag
detsamma som i 37 § 2—4 mom. i kreditin-
stitutslagen.

Nér det efter det att verksamhetstillstdndet
beviljats sker fordandringar i de uppgifter om
bindningar som uppgetts i tillstindsansdkan
ska Finansinspektionen omedelbart underrét-
tas om dessa.

28 §
Driftstdllen och huvudkontor

Ett virdepappersforetag ska for sin verk-
samhet ha minst ett fast driftstille. Det kan
bedriva verksamhet ocksd pa andra driftstal-
len.

Ett viardepappersforetag ska ha sitt huvud-
kontor i Finland.

29 §

Utldggande av investeringstjinster och an-
dra viktiga funktioner pa entreprenad

Ett virdepappersforetag kan ldgga ut till-
handahéllandet av investeringstjénster eller
nagon annan for dess verksamhet viktig funk-
tion pa entreprenad, om detta inte medfor
oldgenhet for vardepappersforetagets riskhan-
tering eller internkontroll eller for véardepap-
persforetagets affarsverksamhet eller for né-
gon annan funktion som dr viktig for verk-
samheten.

En funktion dr viktig for verksamheten,
om ett fel eller en brist vid fullgérande av
funktionen visentligt kan forsvéara vérdepap-
persforetagets finansiella stéllning, kontinui-
teten i dess investeringstjanster eller iaktta-
gandet av de lagar som géller virdepappers-
foretagets verksamhet, med stod av dem ut-
fardade foreskrifter och bestimmelser eller
villkoren i vardepappersforetagets verksam-
hetstillstand.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets
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innehall och avtalets giltighetstid ska ingés
om utliggande av investeringstjanster eller
ndgon annan viktig funktion pé entreprenad.

Ett virdepappersforetag som efter ha fatt
verksamhetstillstind har for avsikt att lagga
ut tillhandahallandet av investeringstjinster
eller ndgon annan for dess verksamhet viktig
funktion péd entreprenad ska pa forhand un-
derritta Finansinspektionen om saken. Fi-
nansinspektionen ska underrédttas om bety-
dande foridndringar i avtalsforhallandet mel-
lan véardepappersforetaget och uppdragstaga-
ren. Finansinspektionen meddelar behdvliga
nirmare foreskrifter om anmélan.

30§
Villkor for utliggande pd entreprenad

Ett vérdepappersforetag ska handla om-
sorgsfullt nér det lagger ut tillhandahallandet
av investeringstjanster eller nagon annan for
dess verksamhet viktig funktion pa entrepre-
nad. Om fOretaget ldgger ut sadana tjanster
pa entreprenad som omfattas av dess verk-
samhetstillstand, ska uppdragstagaren ha till-
stand att bedriva den verksamhet som avses.

Virdepappersforetaget ska se till att det av
uppdragstagaren fortlopande far uppgifter
som behovs for myndighetstillsynen over
vardepappersforetaget, for riskhanteringen
och for internkontrollen och att det far 1amna
uppgifterna vidare till Finansinspektionen.

Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av kommissionens direktiv nodvén-
diga ndrmare foreskrifter om villkoren for
utldggande pa entreprenad.

31§

Utliggande pa entreprenad av kapitalforvalt-
ning utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet

Ett viardepappersforetag som lagger ut ka-
pitalforvaltning for sadana icke-professio-
nella kunder som avses i 1 kap. 4 § i virde-
pappersmarknadslagen pa entreprenad till en
tjénsteleverantor 1 en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ska siker-
stélla att
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1) tjansteleverantéren i sitt hemland &ar
auktoriserad eller registrerad som tillhanda-
héllare av kapitalforvaltningstjanster och star
under solvenstillsyn, och

2) Finansinspektionen har ett samarbetsav-
tal med motsvarande tillsynsmyndighet i
tjansteleverantdrens hemland.

Aven om de villkor som anges i 1 mom.
inte uppfylls far viardepappersforetaget ldgga
ut kapitalforvaltningstjanster pa entreprenad,
om foretaget pd forhand gor en anmélan till
Finansinspektionen om saken och Finansin-
spektionen inte inom en manad efter motta-
gandet av anmélan har ndgot att invinda mot
utldggandet péd entreprenad.

Finansinspektionen ska offentliggéra en
forteckning over de mot Finansinspektionen
svarande tillsynsmyndigheter med vilka den
har ingatt avtal om tillsynssamarbete enligt 1
mom. 2 punkten. Finansinspektionen ska of-
fentliggdra de principer som den tillimpar i
de fall som avses i 2 mom.

328
Anknutet ombud

Ett virdepappersforetag far tillhandahalla
tjdnster enligt 2 mom. genom ett anknutet
ombud. Ombudet handlar pa foretagets vig-
nar och under dess ansvar. Ett anknutet om-
bud kan handla endast for ett vardepappersfo-
retags rakning.

Ett anknutet ombud kan

1) ta emot och formedla kunders instruk-
tioner och order som giller investerings- och
sidotjénster eller finansiella instrument,

2) formedla finansiella instrument till kun-
der,

3) tillhandahélla kunder radgivning om
virdepappersforetagets investerings- och si-
dotjéanster eller finansiella instrument, och

4) marknadsfora vérdepappersforetagets
investerings- och sidotjanster till kunder.

Virdepappersforetaget ska med de medel
som star till buds forsikra sig om att det
anknutna ombudet har gott anseende och till-
rackliga yrkeskunskaper for att bedriva verk-
samheten. Vérdepappersforetaget ska se till
att ombudet upplyser kunderna om vilket vér-
depappersforetag ombudet foretrader.
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Ett anknutet ombud kan handha kunders
penningmedel och finansiella instrument pa
vérdepappersforetagets vdgnar och under
dess ansvar. Om det anknutna ombudet hand-
lar pa vérdepappersforetagets vignar i nagon
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, forutsétts dock att staten 1
fraga tillater att motsvarande ombud handhar
kunders penningmedel och finansiella instru-
ment.

Varje virdepappersforetag ska fora ett of-
fentligt register dver sina anknutna ombud. I
registret ska antecknas fysiska personers full-
staindiga namn och boningsort och adressen
till det driftstidlle diar verksamheten bedrivs.
Om ombudet dr en juridisk person, ska i
registret antecknas namn, foretags- eller or-
ganisationsnummer, site samt adressen till
det afférstélle dér verksamheten bedrivs. Viér-
depappersforetaget ska utan dréjsmal under-
ritta Finansinspektionen om vilka anknutna
ombud det anlitar.

Om ett anknutet ombud ar etablerat i en
sadan stat inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet som inte tillater att vardepap-
persforetag som ér auktoriserade i den staten
anlitar ombud som motsvarar anknutna om-
bud, ska det anknutna ombudet antecknas i
Finansinspektionens register. I detta register
ska antecknas motsvarande uppgifter som i
det register som virdepappersforetag ska fora
enligt 5 mom.

33§
Organisering av verksamheten

Ett virdepappersforetags verksamhet ska
organiseras pa ett tillforlitligt sétt med beak-
tande av dess art och omfattning. Vardepap-
persforetaget ska genom dndamélsenliga &t-
girder sdkerstélla sin riskhantering och in-
ternkontroll samt verksamhetens kontinuitet i
alla situationer. I 4 kap. 12 § i viardepappers-
marknadslagen foreskrivs om virdepappers-
foretags atgdrder vid eventuella intressekon-
flikter.

34§
Privata transaktioner

Ett vérdepappersforetag ska vidta tillrick-
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liga atgdrder for att forsoka forhindra att en i
virdepappersforetaget relevant person ge-
nomfor privata transaktioner, om de kan or-
saka intressekonflikter med transaktioner el-
ler tjdnster som den relevanta personen deltar
i pa grund av sin stéllning i foretaget, om den
relevanta personen har sadan insiderinforma-
tion som avses i viardepappersmarknadslagen
eller om han eller hon har konfidentiell infor-
mation om virdepappersforetagets kunder el-
ler deras transaktioner. Atgirder ska vidtas i
syfte att ocksé i ovrigt sékerstilla informatio-
nens konfidentialitet.

Med relevanta personer avses

1) ett vardepappersforetags styrelsemed-
lemmar, verkstillande direktér och andra
som hor till dess hogsta ledning samt an-
stdllda och andra fysiska personer som under
foretagets dverinseende deltar i tillhandahal-
landet av investeringstjanster,

2) ett anknutet ombud enligt 32 § och, om
ombudet dr ett bolag eller en sammanslut-
ning, medlemmarna av dess styrelse eller av
nagot annat jamforbart organ, dess verkstil-
lande direktér och andra som hor till dess
hogsta ledning samt anstéllda och andra fy-
siska personer som under det anknutna om-
budets dverinseende deltar i tillhandahéllan-
det av investeringstjanster, och

3) fysiska personer som deltar i tillhanda-
hallandet av investeringstjdnster som ett var-
depappersforetag eller ett anknutet ombud
har lagt ut pa entreprenad.

Med privata transaktioner avses sadan
handel med finansiella instrument som be-
drivs av en relevant person eller for en rele-
vant persons riakning, om

1) den relevanta personen handlar utanfor
ramarna for sin stillning, befattning eller
uppgift, eller

2) handelns bedrivs for den relevanta per-
sonens egen rikning eller for nagon som hor
till den relevanta personens familj eller an-
nars star den relevanta personen néra, eller
handeln bedrivs for ndgon annans rikning
och resultatet av handeln ger den relevanta
personen annan vésentlig fordel dn avgiften
eller arvodet for utforandet av transaktio-
nerna.
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35§

Ndrmare bestimmelser om organisering av
verksamheten

Finansinspektionen utfirdar de nidrmare f6-
reskrifter om organisering av verksamheten
och om privata transaktioner som behdvs for
genomforandet av kommissionens direktiv.

36 §

Bevarande av uppgifter om transaktioner och
tjdnster

Ett virdepappersforetag ska i minst fem ér
bevara uppgifter om kundorder som avser
finansiella instrument, om transaktioner som
avser finansiella instrument och utfors for
egen eller en kunds rdkning samt om andra
tjidnster som foretaget tillhandahaller. Avtal
som ingétts med kunder om investerings- och
sidotjdnster samt Ovriga villkor som géller
tillhandahallandet av tjansterna ska bevaras
minst den tid som kundforhallandet varar.

I kommissionens forordning foreskrivs om
kundorder, om transaktionsbeslut i samband
med kapitalforvaltning samt om de uppgifter
som ska registreras om kunders transaktioner.

Finansinspektionen utférdar de ndrmare fo-
reskrifter om uppgifter som ett virdepappers-
foretag ska bevara och om hur de ska bevaras
som behdvs for genomforandet av kommis-
sionens direktiv.

37§
Inspelning av telefonsamtal

Ett viardepappersforetag ska i dokumente-
ringssyfte spela in kundsamtal i anslutning
till order som avser finansiella instrument till
och fran anslutningar som ir avsedda att an-
vindas for att ta emot kundorder.

Virdepappersforetaget ska sorja for att
kunden underrittas om att samtalet spelas in.
Telefoninspelningar ska bevaras i minst tva
ar, och de far bevaras hogst den tid som
behovs for att tillgodose de réttigheter och
fullgora de skyldigheter som foljer av ordern.
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38§
Forvaring av kundmedel

I fraga om forvaring av penningmedel och
andra tillgdngar som har dverlamnats till ett
virdepappersforetag for forvaring, placering
eller annan forvaltning eller som har influtit
vid forséljning av egendom géller vad som
foreskrivs 1 4 kap. 14 § i virdepappersmark-
nadslagen.

39§

Férvirv av bestammande inflytande i foretag
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omrddet

Ett virdepappersforetag eller ett foretag
inom dess finansiella foretagsgrupp far inte
forvarva i 1 kap. 5 § 1 bokforingslagen avsett
bestimmande inflytande i ett kreditinstitut,
vardepappersforetag, fondbolag eller forsik-
ringsbolag med site i en stat utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet, om inte
foretaget har anmaélt detta till Finansinspek-
tionen pa forhand eller om Finansinspektio-
nen efter att ha fatt anmilan har forbjudit
forvirvet inom den tid som anges i 2 mom.

Finansinspektionen kan inom tre manader
efter att ha mottagit en anmaélan enligt 1
mom. forbjuda forvirv av bestimmande in-
flytande, om de lagar, forordningar eller ad-
ministrativa foreskrifter som géller det fore-
tag som dr foremal for forvérvet vésentligt
forsvarar en effektiv tillsyn over vérdepap-
persforetaget eller dess finansiella foretags-
grupp.

Anmilan enligt 1 mom. behdver inte go-
ras, om foretaget hor till ett konglomerat
enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och for-
sakringskonglomerat (699/2004) och motsva-
rande anmaélan har gjorts till Forsdkringsin-
spektionen.

40 §

Tillsyn 6ver utlindska finansiella foretags-
grupper

Om ett virdepappersforetag hor till en fi-
nansiell foretagsgrupp som finsk lag enligt 10
§ inte tillimpas pa, krdvs for beviljande av
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verksambhetstillstdnd dessutom att det kan sa-
kerstéllas att en utlindsk tillsynsmyndighet
har tillracklig behorighet att dvervaka hela
den finansiella foretagsgruppen péd ett sitt
som motsvarar vad som foreskrivs i denna
lag eller att viardepappersforetagets tillhorig-
het till en sddan foretagsgrupp inte pa nagot
annat sitt dventyrar stabiliteten 1 véardepap-
persforetagets verksamhet. Viardepappersfo-
retagets tillhorighet till en finansiell foretags-
grupp som avses i denna paragraf anses dven-
tyra stabiliteten i virdepappersforetagets
verksamhet, sdvida det inte kan visas att den
konsoliderade soliditeten, de konsoliderade
stora exponeringarna, den finansiella fore-
tagsgruppens interna kontroll och riskhante-
ringsmetoder samt, i frdga om holdingfore-
tag, dgarnas och ledningens lamplighet och
tillforlitlighet motsvarar kraven enligt denna
lag. Vad som i denna paragraf foreskrivs om
finansiella foretagsgrupper tillimpas dven pa
de finans- och forsdkringskonglomerat som
avses i1 lagen om tillsyn &ver finans- och
forsakringskonglomerat och péa vilka finsk
lag med stod av 6 § i den nimnda lagen inte
tillimpas.

41§
Anmdlan om forvirv av aktier och andelar

Om négon har for avsikt att i ett vardepap-
persforetag eller holdingforetag direkt eller
indirekt forvdrva en andel som utgdr minst
10 procent av foretagets aktie- eller andelska-
pital eller som medfér minst 10 procent av
rostetalet for aktierna eller andelarna, ska Fi-
nansinspektionen pa forhand underrittas om
forvarvet.

Om en andel som avses i | mom. dkas sa
att den uppgar till minst 20, 33 eller 50
procent av aktie- eller andelskapitalet eller av
rostetalet eller om vérdepappersforetaget el-
ler holdingféretaget blir den forviarvande
sammanslutningens dotterforetag, ska Fi-
nansinspektionen ocksa underrittas om for-
varvet.

Vid utrdkning av en dgarandel och rdstan-
del som avses i 1 och 2 mom. tillimpas 1
kap. 5 § samt 2 kap. 9 § 1 och 2 mom. i
virdepappersmarknadslagen.

Anmdlan enligt 1 och 2 mom. ska ocksa
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goras om andelen underskrider den gréins
som ndmns 1 1 eller 2 mom.

Ett viardepappersforetag och ett holdingfo-
retag ska minst en gdng om aret underritta
Finansinspektionen om de i 1 och 2 mom.
avsedda andelarnas dgare och om andelarnas
storlek. Fordndringar i innehavet ska ocksé
anmélas omedelbart.

I anmilan ska ldmnas tillrdckliga uppgifter
om andelens storlek och om dess dgare samt
de ovriga uppgifter som Finansinspektionen
foreskriver.

Anmiélan enligt denna paragraf behover
inte goras, om innehavet i virdepappersfore-
taget eller holdingforetaget forvérvas indirekt
genom forvarv av aktier i holdingforetaget i
ett konglomerat som avses i lagen om tillsyn
over finans- och forsékringskonglomerat och
anmdlan om ett sadant forvarv gors till For-
sakringsinspektionen.

42 §

Finansinspektionens rdtt att motsdtta sig for-
vary

Finansinspektionen kan inom tre manader
efter att ha mottagit en anmaélan enlig 41 §
forbjuda forvéirv av en andel, om &dgaren inte
ar tillforlitlig pa det sétt som avses i 19 §.

Om forvirv av en andel inte anméls eller
om andelen forvérvas trots Finansinspektio-
nens forbud, kan Finansinspektionen for-
bjuda att forvdrvet infors i aktieboken och
aktiedgarforteckningen. Om Finansinspektio-
nen efter forvirvet konstaterar att innehavet
av andelen allvarligt d&ventyrar vardepappers-
foretagets eller dess finansiella foretags-
grupps verksamhet enligt forsiktiga och
sunda affarsprinciper, kan Finansinspektio-
nen forbjuda andelsdgaren att utdva sin rost-
ratt 1 vardepappersforetaget for hogst ett ar i
sdnder.

Om ett forvarv leder till att ett vardepap-
persforetag blir dotterforetag till ett kreditin-
stitut, virdepappersforetag, fondbolag eller
forsakringsbolag med auktorisation i nagon
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller dotterforetag till ett
saddant kreditinstituts, vardepappersforetags,
fondbolags eller forsakringsbolags moderfo-
retag, ska Finansinspektionen begira ett ytt-
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rande om forvérvet av den tillsynsmyndighet
som motsvarar Finansinspektionen i staten i
fraga. Yttrande ska ocksd begiras, om be-
stimmanderitten 1 vérdepappersforetaget
overgar till samma fysiska eller juridiska per-
soner som har bestimmanderétten i det kre-
ditinstitut, vardepappersforetag, fondbolag el-
ler forsdkringsbolag som avses ovan.

43 §

Virdepappersforetags och holdingforetags
ledning

Ett vardepappersforetags styrelse, verkstil-
lande direktor och hogsta ledning i ovrigt ska
leda vérdepappersforetaget med yrkesskick-
lighet samt enligt sunda och forsiktiga affars-
principer. Styrelsemedlemmarna och deras
ersittare, verkstillande direktéren och dennes
stéillforetrddare samt dvriga som hor till den
hogsta ledningen ska vara tillforlitliga perso-
ner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begrdnsats. De
ska dessutom ha sadan allmén kdnnedom om
investeringstjanster som dr nddvandig med
beaktande av arten och omfattningen av vér-
depappersforetagets verksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig, om personen under de fem ar
som foregar bedomningen genom en dom
som vunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre &r som foregir be-
domningen till botesstraff for ett brott som
kan anses visa att personen #r uppenbart
oldmplig som styrelsemedlem, ersittare for
en styrelsemedlem, verkstdllande direktor el-
ler stéllforetradare for verkstillande direkto-
ren i ett virdepappersforetag eller som med-
lem av den hogsta ledningen i dvrigt eller om
personen annars genom sin tidigare verksam-
het har visat sig vara uppenbart oldmplig for
uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ar
forbjuda en person att vara medlem eller
erséttare i styrelsen for ett virdepappersfore-
tag eller verkstillande direktor eller dennes
stéllforetradare i1 ett sadant foretag eller att i
ovrigt hora till den hogsta ledningen, om

1) personen i fraga vid skotseln av sina
uppgifter har visat uppenbar oskicklighet el-
ler oférsiktighet och om det dr uppenbart att
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detta allvarligt kan skada stabiliteten i virde-
pappersforetagets verksamhet, investerarnas
stallning eller borgenérernas intressen, eller

2) personen i friga inte uppfyller kraven i
1 mom.

Ett virdepappersforetag ska omedelbart
underritta Finansinspektionen om forénd-
ringar i friga om de personer som avses i 1
mom.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska pa
motsvarande sitt tillimpas pa holdingforetag.

44 §

Separat ledning for virdepappersforetag och
forsdkringsbolag

Verkstéllande direktoren for ett vardepap-
persforetag och dennes stillforetradare far
inte vara verkstillande direktor eller stéllfore-
tridare for verkstdllande direktdren i ett for-
sdkringsbolag som hor till samma koncern
som virdepappersforetaget eller i ett forsik-
ringsbolag som hor till samma konglomerat
som vérdepappersforetaget. Med konglome-
rat avses hédr konglomerat enligt lagen om
tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglome-
rat.

Majoriteten av ett virdepappersforetags
styrelsemedlemmar och deras ersittare ska
vara personer som inte &r styrelsemedlemmar
eller ersittare 1 ett sddant forsdkringsbolag
som avses i 1 mom. och inte heller verkstil-
lande direktor eller stillforetradare for verk-
stillande direktoren i ett sddant forsékrings-
bolag, om inte Finansinspektionen beviljar
undantag i detta avseende.

5 kap.

Finansiella forutsittningar for tillhanda-
hillande av investeringstjinster

45§
Minimikapital

Ett vardepappersforetag ska ha ett aktieka-
pital pa minst 730 000 euro, om inte nagot
annat foreskrivs nedan.

Ett virdepappersforetag vars investerings-
tjédnster endast bestar i att vidarebefordra och
utfora order, tillhandahalla kapitalforvaltning
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och investeringsradgivning eller ordna emis-
sioner ska ha ett aktiekapital pa minst
125 000 euro.

Ett virdepappersforetag som tillhandahél-
ler investeringstjidnster uteslutande med sa-
dana révarurelaterade derivatinstrument som
avses i1 4 § 1 mom. 3—5 punkten, med sa-
dana finansiella kontrakt avseende prisdiffe-
renser som avses i 7 punkten i samma mo-
ment eller med séddana derivatinstrument som
avses 1 8 punkten i samma moment ska ha ett
aktiekapital pa minst 125 000 euro.

Ett viardepappersforetag vars investerings-
tjénster endast bestar i investeringsradgivning
eller vidarebefordran av order och som inte
innehar kundmedel ska ha

1) ett aktiekapital pd minst 50 000 euro,

2) en ansvarsforsdkring som géller inom
hela Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det och ersétter skador som vardepappersfo-
retaget ansvarar for enligt denna lag med ett
forsdkringsbelopp pa minst 1 000 000 euro
per skada och sammanlagt 1 500 000 euro for
samtliga skador per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital
enligt 1 punkten och ansvarsforsakring enligt
2 punkten som tdcker den ansvarsnivd som
kravs i 1 eller 2 punkten.

Om ett viardepappersforetag som tillhanda-
haller tjédnster som avses i 4 mom. handlar
som forsakringsmiklare enligt lagen om for-
sikringsformedling (570/2005), ska foretaget
utdver vad som foreskrivs i den ndmnda la-
gen ha

1) ett aktiekapital pa minst 25 000 euro,

2) en ansvarsforsdkring som géller inom
hela Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det och ersétter skador som vérdepappersfo-
retaget ansvarar for enligt denna lag med ett
forsdkringsbelopp pé minst 500 000 euro per
skada och sammanlagt 750 000 euro for
samtliga skador per ar, eller

3) en sddan kombination av aktiekapital
enligt 1 punkten och ansvarsforsdkring enligt
2 punkten som tdcker den ansvarsnivd som
kravs i 1 eller 2 punkten.

I lagen om virdeandelssystemet foreskrivs
om ett som kontoforande institut eller ett
sadant instituts underinstitut verksamt varde-
pappersforetags kapitalbas. 1 vérdepappers-
marknadslagen foreskrivs om ett som clear-
ingmedlem verksamt virdepappersforetags
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aktiekapital och i lagen om placeringsfonder
om ett som forvaringsinstitut verksamt vérde-
pappersforetags aktiekapital.

Aktiekapitalet ska vara tecknat i sin helhet
ndr verksamhetstillstind beviljas.

46 §
Tillsyn 6ver finansiell stillning

Pa ett viardepappersforetag tillimpas 5 och
6 kap. i kreditinstitutslagen, med undantag
for 44, 53, 66, 71, 80 och 81 §. Vid tillamp-
ning av 55 § i den ndmnda lagen ska i stillet
for diar ndmnda 44 § tillimpas 45 § i den hir
lagen.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas inte
pa virdepappersforetag som avses i 45 § 4
och 5 mom.

Vad som i 72 § i kreditinstitutslagen fore-
skrivs om gruppbaserad tillsyn tillimpas inte
pa ett virdepappersforetag vars moderforetag
ar ett kreditinstitut som auktoriserats i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet eller ett i en sddan stat etablerat hol-
dingforetag som samtidigt & moderforetag
till ett kreditinstitut som auktoriserats i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet, under forutsittning att kreditinstitutet
ar foremal for gruppbaserad tillsyn.

6 kap.
Ersittningsfonden for investerarskydd
47 §

Medlemskap i ersdttningsfonden

For att skydda investerarnas penningmedel
och finansiella instrument (tillgodohavanden)
ska virdepappersforetagen hora till ersatt-
ningsfonden for investerarskydd, nedan er-
sdttningsfonden. Kravet pd medlemskap géll-
er inte viardepappersforetag vars investerings-
tjdnster endast bestar av vidarebefordran av
order, investeringsrddgivning eller ordnande
av multilateral handel och som inte innehar
eller forvaltar kundmedel.

Ett vérdepappersforetag blir medlem i er-
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sdttningsfonden den dag dé det beviljas till-
stand att bedriva verksamhet som vardepap-
persforetag.

Vad som i detta kapitel samt i 74 och 80 §
foreskrivs om vérdepappersforetag, om de
personer som skoter forvaltningen av vérde-
pappersforetag och om foretagens ovriga an-
stdllda géller ocksa sddana finldndska kredit-
institut och fondbolag som avses i 14 §, de
personer som skdter forvaltningen i dessa
foretag och dessa foretags Ovriga anstillda.

48 §
Ersdttningsfondens stadgar

Erséttningsfonden ska ha stadgar som tryg-
gar fondens verksamhet och skotseln av dess
lagstadgade uppgifter. Ersittningsfondens
stadgar och dndringar i dem faststills av fi-
nansministeriet, som fore faststéillelsen ska be
Finansinspektionen och Finlands Bank ge ett
yttrande om ansdkan. Stadgarna ska innehalla
bestimmelser som kompletterar denna lag
och bestimmelserna pa nagot annat stille i
lag atminstone om

1) hur ett vardepappersforetag blir medlem
i ersittningsfonden och hur en medlem ute-
sluts eller uttrdder ur fonden,

2) hur och pa vilka grunder ersattningsfon-
dens garantiavgifter bestims och forvalt-
ningskostnader fordelas mellan fondmedlem-
marna, hur fére detta fondmedlemmar svarar
for kostnader som fonden orsakats av ersitt-
ningsfall som intraffat innan medlemskapet
upphorde och hur ersittningsfondens minimi-
kapital ska avsittas under overgangsperioden
och efter ersittningsfall,

3) nédr och hur garantiavgifterna och for-
valtningskostnaderna ska betalas,

4) nir, pa vilka villkor och hur ersittnings-
fonden kan uppta kredit for sin verksamhet,
hur garantiavgifterna i en sadan situation ska
hdjas och hur ansvaret for kreditens aterbetal-
ning ska fordelas mellan ersittningsfondens
medlemmar,

5) huruvida erséttningsfondens kapital fér
tickas genom fOrsékring eller genom bin-
dande kreditlofte av ett kreditinstitut som inte
hor till fonden eller till samma koncern eller
finansiella foretagsgrupp som en fondmed-
lem och hur stor del av kapitalet som i sa fall
far tickas pa det sittet,
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6) hur manga styrelsemedlemmar som ska
viljas, hur de ska viljas, vilken mandatperiod
styrelsen har, hur den fattar beslut, nir den ar
beslutfor, vilka dess uppgifter dr och hur
styrelsen ska sammankallas,

7) hur ersittningsfondens delegation viljs,
hur delegationen fattar beslut, nir den é&r
beslutfor, vilka uppgifter den har samt néar
och hur delegationen ska sammankallas,

8) huruvida ersittningsfondens styrelse
kan delegera beslutanderitt till verksamhets-
ledaren eller ombudsmannen, hur beslutande-
ritten delegeras och hur behorigheten &r for-
delad mellan styrelsen och verksamhetsleda-
ren eller ombudsmannen,

9) vilken ridkenskapsperiod erséttningsfon-
den har, ndr bokslut ska upprittas och néir
och hur erséttningsfondens konton och for-
valtning ska undergé revision,

10) hur manga godkidnda revisorer eller
revisionssammanslutningar som ska viljas
for ersttningsfonden, hur de viljs och vilken
mandatperiod revisorerna har,

11) alternativa sétt att placera ersittnings-
fondens tillgangar, och

12) hur fondens stadgar éndras.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. ska
det i stadgarna anges hur utldndska vérdepap-
persforetags, fondbolags eller kreditinstituts
filialer i Finland kan bli medlemmar i ersitt-
ningsfonden och uteslutas eller uttrdda ur den
samt grunderna for fondens anslutningsavgift
och erséttningsskyldighet.

49 §
Ersdttningsfondens forvaltning

Ersittningsfonden forvaltas av en delega-
tion som de vérdepappersforetag som hor till
fonden utser och av en styrelse som delega-
tionen utser. Ersdttningsfondens styrelse ska

1) ge Finansinspektionen yttranden om
vardepappersforetags ansokningar om verk-
sambhetstillstand,

2) besluta om att tilldela vardepappersfore-
tag varningar och utesluta virdepappersfore-
tag ur ersittningsfonden,

3) faststdlla och ordna uppbdrden av vér-
depappersforetagens garantiavgifter,
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4) besluta om betalning av ersittning till
investerare da ett vardepappersforetag har
konstaterats vara insolvent,

5) forvalta ersattningsfondens tillgangar
och placera dem enligt vad som foreskrivs i
denna lag och i ersittningsfondens stadgar,

6) 6vervaka att viardepappersforetagen full-
gor de skyldigheter som medlemskapet i er-
sédttningsfonden innebdr,

7) av virdepappersforetagen ta ut ersitt-
ning for kostnaderna for forvaltningen av er-
sédttningsfonden,

8) ha hand om ersittningsfondens informa-
tionsverksambhet,

9) underritta Finansinspektionen om beslut
som avser garantiavgifternas storlek,

10) omedelbart underrétta Finansinspektio-
nen om forfaranden som strider mot bestdm-
melserna och foreskrifterna om ersdttnings-
fondens verksamhet, och

11) fatta alla andra nodvindiga beslut om
forvaltningen av ersdttningsfonden, om det
inte har bestdmts eller med stdd av denna lag
foreskrivits att besluten ska fattas pa nagot
annat satt.

Pé erséttningsfondens bokforing och bok-
slut tillampas bokforingslagen.

Utover vad som 1 detta kapitel foreskrivs
om ersittningsfondens forvaltning géller for-
eningslagen (503/1989).

50 §
Garantiavgifter till ersdttningsfonden

Minimibeloppet av de sammanlagda ga-
rantiavgifter som arligen ska inbetalas till
erséittningsfonden faststills pa fondens fram-
stdllning av finansministeriet, som innan det
fattar beslutet ska be Finansinspektionen och
Finlands Bank yttra sig. Erséttningsfonden
ska éarligen meddela finansministeriet hur
ménga av respektive fondmedlems investe-
rare som omfattas av investerarskyddet.

Ett véardepappersforetag ska arligen betala
en av ersdttningsfondens styrelse faststdlld
garantiavgift, som ska ricka till for att trygga
investerarnas tillgodohavanden. Garantiavgif-
ten ska bestimmas med hinsyn till karakta-
ren av de investeringstjédnster som virdepap-
persforetaget tillhandahaller och fondens in-
vesterarskydd omfattar och antalet kunder
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som omfattas av investerarskyddet samt med
hansyn till vardepappersforetagets konsolide-
rade kapitalbas. Enligt erséttningsfondens
stadgar ska garantiavgiften faststéllas pa ena-
handa grunder for vérdepappersforetag som
tillhandahéller samma typ av investerings-
tjdnster. Vardepappersforetagen ska pa begé-
ran ldmna ersittningsfonden de detaljerade
uppgifter som fonden behover for att fast-
stdlla garantiavgiften.

De kreditinstitut som hor till den samman-
slutning av andelsbanker som avses i lagen
om andelsbanker och andra kreditinstitut i
andelslagsform (1504/2001) ska betraktas
som ett enda kreditinstitut nir garantiavgiften
berdknas. Sammanslutningens garantiavgift
till ersdttningsfonden ska betalas av samman-
slutningens centralinstitut. Den av centralin-
stitutet inbetalda garantiavgiften fordelas
mellan medlemskreditinstituten 1 enlighet
med 2 mom. Med Finansinspektionens till-
stdnd kan garantiavgiften fordelas ocksa pa
nagot annat sétt.

Finansinspektionen ska underrittas om de
enligt 2 och 3 mom. faststéillda garantiavgif-
terna senast en manad innan de enligt ersitt-
ningsfondens stadgar ska betalas till ersatt-
ningsfonden. Finansinspektionen kan aldgga
ersittningsfonden att hoja ett vardepappersfo-
retags garantiavgift, om den anser att den
garantiavgift som erséttningsfondens styrelse
har faststdllt inte rdcker for att trygga inve-
sterarnas tillgodohavanden.

Skillnaden mellan erséttningsfondens kapi-
tal och den kapitalandel som ska betalas i
pengar kan tickas genom forsdkring eller ge-
nom bindande kreditlofte av ett kreditinstitut
som inte hor till fonden eller till samma
koncern eller finansiella foretagsgrupp som
en fondmedlem. Finansinspektionen ska
varje ar kontrollera att den del av ersittnings-
fondens kapital som ska betalas i pengar har
Okats genom regelbundna inbetalningar. For-
sakring ska tecknas eller bindande kreditlofte
utverkas i erséttningsfondens namn och kost-
naderna for forsikringen eller kreditloftet ska
betalas gemensamt av de virdepappersfore-
tag som hor till ersédttningsfonden.

Ett vardepappersforetag har inte rétt att
krdva att dess andel i erséttningsfonden ska
avskiljas for foretaget eller att dverldta ande-
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len till nagon annan, och andelen far inte
rdknas in i virdepappersforetagets tillgangar.

51§

Garantiavgifter for utlindska vdrdepappers-
foretags, fondbolags och kreditinstituts filia-
ler

Garantiavgifterna for sadana utldndska
vardepappersforetags, fondbolags och kredit-
instituts filialer i Finland som hor till ersatt-
ningsfonden ska i tillimpliga delar faststéllas
enligt 50 §.

52§
Investerarskyddets omfattning

Med investerare som omfattas av investe-
rarskyddet avses investerare som har tillhan-
dahallits investeringstjanster eller sddana for-
varings- och forvaltningstjédnster som avses i
15 § 1 mom. 1 punkten.

Med avvikelse frdn 1 mom. omfattar in-
vesterarskyddet inte i 1 kap. 4 § 4 mom. i
vardepappersmarknadslagen avsedda profes-
sionella kunders tillgodohavanden och inte
heller sddana investerares tillgodohavanden
som har orsakat, dragit nytta av eller forvér-
rat virdepappersforetagets ekonomiska sva-
righeter.

53§
Ersdttningsskyldighetens intrdde

Om ett virdepappersforetag i samband
med tillhandahéllande av investeringstjanster
eller sddana fOrvarings- och forvaltnings-
tjdnster som avses 1 15 § 1 mom. 1 punkten
inte i enlighet med lag eller avtal har betalat
en investerares klara och ostridiga tillgodoha-
vanden som omfattas av investerarskyddet
och som vérdepappersforetaget innehar eller
forvaltar, kan investeraren anmila detta till
Finansinspektionen.

Finansinspektionen ska inom 21 dagar ef-
ter en anmdlan enligt 1 mom. eller efter att pa
nagot annat satt ha fatt vetskap om den situa-
tion som avses i 1 mom. besluta om ersétt-
ningsfonden ska betala investerarens tillgo-
dohavanden. En fOrutséttning for att aldgga
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ersattningsfonden betalningsskyldighet ar att
orsaken till den uteblivna betalningen av ett i
1 mom. avsett tillgodohavande é&r att vérde-
pappersforetaget har forsatts i konkurs eller
undergér foretagssanering enligt lagen om fo-
retagssanering (47/1993) eller annars ar in-
solvent pa ett sddant sitt att Finansinspektio-
nen beddomer att det inte ar tillfalligt och att
det finns tillrdcklig utredning om saken.

Finansinspektionen ska meddela sitt beslut
enligt 2 mom. till erséttningsfonden och vér-
depappersforetaget samt, om vardepappersfo-
retaget har en filial utanfér Finland, till den
tillsynsmyndighet som motsvarar Finansin-
spektionen i den stat dér filialen dr beldgen
och det skyddssystem som motsvarar ersitt-
ningsfonden.

For att Finansinspektionens beslut enligt 2
mom. ska kunna verkstéllas och for att beslut
om erséttningar till enskilda investerare ska
kunna fattas ska vardepappersforetaget lamna
ersittningsfonden och Finansinspektionen
upplysningar om alla sina i denna lag av-
sedda kunder och deras i 1 mom. avsedda
tillgodohavanden.

54 §
Tillgodohavanden som ersditts

Investerares tillgodohavanden som ett vér-
depappersforetag har hand om eller forvaltar
i samband med att detta tillhandahaller inves-
teringstjénster eller saddana forvarings- och
forvaltningstjanster som avses i 15 § 1 mom.
1 punkten ersitts av ersdttningsfondens
medel, om de dr sddana investerares tillgodo-
havanden som omfattar av investerarskyddet.
Till en och samma investerare kan i ersitt-
ning betalas nio tiondelar av investerarens
tillgodohavande hos ett och samma vérde-
pappersforetag, dock hogst 20 000 euro.

Den ersittning som betalas till en investe-
rare ska rdknas enligt marknadsvirdet den
dag da Finansinspektionen fattade sitt beslut
enligt 53 § 2 mom. eller den dag da& virde-
pappersforetaget forsattes i konkurs eller na-
got annat insolvensforfarande inleddes, bero-
ende pa vilket som infaller tidigare. Betal-
ningen av erséttning till en investerare forut-
sdtter att investerarens ratt till de tillgodoha-
vanden som vérdepappersforetaget har hand
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om &r ostridig. Om flera har samfalld rétt till
det tillgodohavande som ska ersittas, ska
varje samédgares andel beaktas nidr maximibe-
loppet av den ersittning som ska betalas till
investeraren riaknas ut.

Tillgangar som har forvirvats genom brott
som avses 1 32 kap. 6—10 § i strafflagen
(39/1889) ersitts inte ur ersittningsfonden.

Om ett vardepappersforetags verksamhets-
tillstand aterkallas i sin helhet, ska investera-
res tillgodohavanden som vérdepappersfore-
taget har hand om och forvaltar omfattas av
investerarskyddet till dess att de forfaller till
betalning. Ett virdepappersforetag vars verk-
sambhetstillstand har aterkallats &r fortfarande
solidariskt ansvarigt for betalningen av inves-
terares tillgodohavanden som det har hand
om, till dess att de till investeringstjénsterna
anslutna tillgodohavandena har forfallit till
betalning och ostridigt blivit betalda.

Investerare som dr kunder hos filialer till
vérdepappersforetag, fondbolag och kreditin-
stitut inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet far ersittning for sina tillgodoha-
vanden ur erséttningsfonden hogst till det
belopp som anges i 1 mom.

Vid tillampningen av denna paragraf be-
traktas de kreditinstitut som hor till samman-
slutningen av andelsbanker som ett enda kre-
ditinstitut.

55§
Ersdttning ur andra fonder

Sadana i 105 § i kreditinstitutslagen av-
sedda medel som &r insatta pd en investerares
konto eller som é&r foremal for betalningsfor-
medling och dnnu inte har noterats pa kontot
ska ersdttas ur insdttningsgarantifonden enligt
vad som foreskrivs i kreditinstitutslagen.

Om ett konto enligt vad ett kreditinstitut
eller virdepappersforetag har avtalat med en
investerare kan anvéndas endast for investe-
ringstjinster eller for sddana forvarings- och
forvaltningstjanster som avses i 15 § 1 mom.
1 punkten, ska de medel som éar insatta pa
kontot eller som ar foremal for betalningsfor-
medling och dnnu inte har noterats pa kontot,
med avvikelse fran 1 mom., ersittas ur ersétt-
ningsfonden enligt vad som foreskrivs i detta
kapitel. Ocksé kundmedel som en i vardepap-
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persmarknadslagen avsedd véardepappersfor-
medlare har i sitt namn pa ett konto som
avses 1 4 kap. 14 § 2 mom. i vdrdepappers-
marknadslagen ska erséttas enligt vad som
foreskrivs i detta kapitel.

I fraga om kontofoérande instituts ansvar
samt i frdga om skyldigheten att enligt lagen
om virdeandelssystemet gora inbetalningar
till registreringsfonden géller vad som sér-
skilt foreskrivs om saken. Om erséttning kan
betalas ur erséttningsfonden, ur den clearing-
fond som avses i vardepappersmarknadslagen
och ur registreringsfonden, ska ersdttningen i
forsta hand betalas ur erséttningsfonden i en-
lighet med detta kapitel.

56 §
Betalning av investerares tillgodohavanden

Investerares tillgodohavanden betalas ur
ersattningsfonden i euro. Om erséttningsfon-
dens tillgdngar inte récker till betalning av
investerarnas tillgodohavanden, kan fonden i
enlighet med sina stadgar uppta kredit for sin
verksamhet. Krediten aterbetalas med for-
hojda garantiavgifter som tas ut av de vérde-
pappersforetag som hor till ersédttningsfon-
den. En fore detta fondmedlem d&r, trots att
medlemskapet upphort, skyldig att betala ga-
rantiavgift och forvaltningsavgift som tas ut
for att ticka kostnader som fonden orsakats
av erséttningsfall som intrdffat innan med-
lemskapet upphorde.

Erséttningsfonden ska betala investerarnas
tillgodohavanden utan obefogat drdjsmal,
dock senast tre manader efter Finansinspek-
tionens beslut enligt 53 § 2 mom. eller 63 §.
Om virdepappersforetaget fore det i 53 § 2
mom. angivna beslutet har forsatts i konkurs
eller nagot annat insolvensforfarande har in-
letts, rdknas den foreskrivna tiden fran beslu-
tet om konkurs eller insolvensforfarande. Pa
ersattningsskulden ska betalas drojsmalsranta
enligt riantelagen (633/1982) rdknat fran Fi-
nansinspektionens beslut enligt 53 § 2 mom.
eller 63 §.

Finansinspektionen kan av sarskilda skal
med hogst tre ménader forldnga den tid inom
vilken ersdttningsfonden ska ersétta investe-
rarnas tillgodohavanden. Trots en eventuell
forlangning ska erséttningsfonden emellertid
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betala erséttningen utan drdjsmal, om en se-
nare betalning av ersittningen vore oskélig
fran ersdttningstagarens synpunkt.

Om ersittningsfonden inte har ersatt en
investerares tillgodohavande inom den tid
som anges i 2 och 3 mom., har investeraren
fétt en indrivningsbar fordran pa ersittnings-
fonden.

Om en investerare eller dennes foretrddare
ar atalad for penningtvittsbrott eller penning-
tvittsforseelse enligt 32 kap. 6—10 § i straff-
lagen, kan erséttningsfonden utan hinder av 2
och 3 mom. skjuta upp betalningen till dess
att en domstol har avgjort drendet med ett
beslut som vunnit laga kraft.

57§
Ersdttningsfondens regressriitt

Erséttningsfonden far regressritt mot ett
vérdepappersforetag for de tillgodohavanden
som den har ersatt i enlighet med 54 § 1
mom. P& tillgodohavanden betalas rinta i
enlighet med ersittningsfondens stadgar. De
erséittningsbelopp som ersittningsfonden med
stod av sin regressritt tar ut hos det vérde-
pappersforetag som ansvarar for ersédttningen
ska dverforas till fondens kapital.

58§

Information om betalningsskyldighetens in-
tréide

Ersittningsfonden ska skriftligen infor-
mera alla kunder hos virdepappersforetaget i
friga om Finansinspektionens beslut enligt
53 § 2 mom. Dessutom ska ersittningsfonden
genom en offentlig kungdrelse meddela vilka
atgdrder investerarna ska vidta for att trygga
sina tillgodohavanden. Kungdrelsen ska
ocksé publiceras i de storsta dagstidningarna
inom vérdepappersforetagets verksamhets-
omrade pa de officiella spréken inom det
omradet.

Erséttningsfonden kan bestimma en tid pa
minst sex manader inom vilken investerarna
ska vidta atgérder for att trygga sina tillgodo-
havanden. Fonden far emellertid inte végra
betala ersdttningen, om investeraren av nagot
tvingande skél inte har kunnat vidta i de 1
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mom. avsedda &tgdrderna inom den utsatta
tiden.

59 §

Virdepappersforetagets informationsskyldig-
het

Ett virdepappersforetag ska ge alla inves-
terare léttfattlig och tydlig information pa
finska och svenska om det investerarskydd
som giller for tillgodohavanden och om
eventuella brister eller begransningar i skyd-
det samt om visentliga fordndringar i dessa
uppgifter. De kreditinstitut som hor till ersatt-
ningsfonden ska dessutom upplysa investe-
rarna om huruvida deras tillgangar skyddas
av ersittningsfonden eller av insdttningsga-
rantifonden.

Utover vad som i 58 § foreskrivs om er-
sattningsfondens informationsskyldighet ska
ett viardepappersforetag pa begdran upplysa
investerarna om de fOrutsittningar under
vilka ersittning betalas och om de atgérder
som investerarna ska vidta for att trygga sina
tillgodohavanden.

Ett virdepappersforetag som har etablerat
en filial i en stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet eller som anlitar ett
anknutet ombud som &ir etablerat i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet ska lamna de uppgifter som avses i
denna paragraf pa de officiella spraken i den
medlemsstat dér filialen finns eller det an-
knutna ombudet &r verksamt.

60 §
Fondmedlemmarnas solidariska ansvar

Erséttningsfondens medlemmar &r solida-
riskt ansvariga for fondens skyldigheter och
ataganden.

61§
Ersdttningsfondens kapital

Ersattningsfondens kapital ska uppga till
minst 12 miljoner euro, varav minst 4,2 mil-
joner euro ska vara inbetalt i pengar. Den del
av ersattningsfondens kapital som &r inbetald
i pengar ska okas genom regelbundna inbe-
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talningar. Om ersittningsfondens kapital un-
derskrider ovan ndmnda belopp till f6ljd av
att fonden betalat ut erséttningar for tillgodo-
havanden till investerare, ska kapitalet ater
tackas sa som foreskrivs ovan i denna para-
graf inom den tid som anges i fondens stad-
gar.

62§
Ersdttningsfondens placeringar och likviditet

Erséttningsfondens medel ska investeras
pa ett sdkert och effektivt sitt som tryggar
fondens likviditet samt med beaktande av
riskspridningsprincipen. Avkastningen pa in-
vesteringarna ska laggas till erséttningsfon-
dens kapital.

Ersittningsfondens medel far inte investe-
ras i aktier eller andelar i sddana virdepap-
persforetag eller kreditinstitut som hor till
erséittningsfonden eller 1 foretag som hor till
samma finansiella foretagsgrupp som dessa
eller i aktier eller andelar i fondbolag som
hor till ersdttningsfonden och inte heller i
andra viardepapper som har emitterats av vér-
depappersforetag eller kreditinstitut som hor
till ersattningsfonden eller av foretag som hor
till samma finansiella foretagsgrupp som
dessa eller i viardepapper som har emitterats
av en sadan sikerhetsfond som avses i 113 §
i kreditinstitutslagen eller av ett fondbolag.

Vad som i 2 mom. foreskrivs om virde-
pappersforetag, fondbolag och kreditinstitut
giller ocksa utlindska virdepappersforetag
och kreditinstitut som dr medlemmar i ersétt-
ningsfonden samt foretag som hor till samma
finansiella foretagsgrupp som dessa och ut-
landska fondbolag. Ersittningsfondens medel
far dock investeras i en placeringsfond som
forvaltas av ett fondbolag som hor till ersétt-
ningsfonden eller i ett fondforetag som for-
valtas av ett utlindskt fondbolag, om det
enligt lagstiftningen i fondforetagets hemstat
stidlls motsvarande krav pé att fondforetagets
tillgangar ska hallas atskilda fran fondbola-
gets tillgdngar som i 25 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder.

Ersittningsfondens likviditet ska vara till-
rackligt tryggad med hénsyn till dess verk-
sambhet.
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63 §

Aterkallande av verksamhetstillstand samt in-
vesterarnas tillgodohavanden

Samtidigt som Finansinspektionen beslutar
att aterkalla ett vérdepappersforetags verk-
sambhetstillstand kan den bestimma att inve-
sterarnas tillgodohavanden ska betalas ur er-
sattningsfonden for investerarskydd i enlighet
med detta kapitel.

64 §
Uteslutning ur ersdttningsfonden

Om ett vardepappersforetag inte har iaktta-
git vad som 1 lag foreskrivs om ersittnings-
fonden eller med st6d av denna lag utfiardade
bestammelser och foreskrifter om fonden el-
ler erséttningsfondens stadgar, ska ersitt-
ningsfonden i enlighet med 49 § gora en
anmélan om saken till Finansinspektionen.
Efter att ha fatt anmélan ska Finansinspektio-
nen tillsammans med erséttningsfonden vidta
de atgirder som den anser vara nodvindiga
for att rétta till saken.

Om det inte genom de atgdrder som ndmns
i 1 mom. kan sikerstéllas att ett viardepap-
persforetag fullgdr sina skyldigheter och om
asidosdttandet av skyldigheterna méste anses
vara en visentlig forseelse, kan ersittnings-
fonden underritta virdepappersforetaget om
sin avsikt att utesluta foretaget ur ersittnings-
fonden. Virdepappersforetaget kan uteslutas
ur ersittningsfonden tidigast tolv manader ef-
ter det att ersdttningsfonden har tilldelat vér-
depappersforetaget en varning. Erséttnings-
fonden ska hora vérdepappersforetaget fore
varningen och fore uteslutningsbeslutet. Er-
sattningsfonden ska utverka Finansinspektio-
nens samtycke till varningen och uteslut-
ningsbeslutet. Erséttningsfonden ska offent-
liggora uteslutningsbeslutet pé det sitt som
anges 1 58 § 1 mom.

Investerares tillgodohavanden som ett ur
ersittningsfonden uteslutet vardepappersfore-
tag har hand om och forvaltar omfattas av
investerarskyddet till dess att de forfaller till
betalning. Ett virdepappersforetag som har
uteslutits ur ersdttningsfonden é&r fortfarande
solidariskt ansvarigt for betalningen av inve-

4031

sterares tillgodohavanden som det har hand
om och forvaltar till dess att de tillgodoha-
vanden som investeringstjdnsterna avser har
forfallit till betalning och ostridigt blivit be-
talda.

65 §
Rdttelseyrkande och dndringssékande

Ett viardepappersforetag har ritt att inom
30 dagar efter delfdendet av ett beslut som
ersittningsfonden har fattat med stod av
denna lag soka riéttelse i beslutet hos Finans-
inspektionen.

I det beslut som fattats med anledning av
ritttelseyrkandet far dndring sdkas genom be-
svar pé det sétt som anges i lagen om Finans-
inspektionen (587/2003).

66 §
Marknadsforingsbegrinsning

Ett viardepappersforetag far inte i sin mark-
nadsforing anvénda osanna eller vilseledande
uppgifter om investerarskyddet. Viardepap-
persforetaget far i sin marknadsforing endast
anvénda uppgifter som géller det egna inve-
sterarskyddet.

7 kap.
Sekretess och identifiering av kunder
67 §
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller ersit-
tare 1 ett organ inom ett viardepappersforetag
eller inom ett foretag som hor till samma
finansiella foretagsgrupp som virdepappers-
foretaget, inom en sammanslutning av vérde-
pappersforetag eller inom vérdepappersfore-
tagets ombudsman eller inom ndgot annat
foretag som handlar for vardepappersforeta-
gets rdkning eller i egenskap av anstélld hos
dessa eller vid utférande av ndgon uppgift pa
uppdrag av dem har fétt kinnedom om nagon
omstiandighet som har samband med den eko-
nomiska stéllningen hos nagon av virdepap-
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persforetagets kunder eller hos kunder till
foretag som tillhdr samma finansiella fore-
tagsgrupp eller samma konglomerat enligt la-
gen om tillsyn over finans- och forsikrings-
konglomerat som vérdepappersforetaget eller
hos ndgon annan person med anknytning till
virdepappersforetagets verksamhet eller som
har samband med négons personliga forhal-
landen eller om en afférs- eller yrkeshemlig-
het, dr skyldig att hemlighalla saken om inte
den till vars formén tystnadsplikten har be-
stimts ger sitt samtycke till att uppgifterna
r6js. Sekretessbelagda uppgifter far inte hel-
ler 1dmnas till virdepappersforetagets bolags-
stimma eller till aktiedgare som deltar i stim-
man.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om tystnads-
plikt géller ocksa den som vid utférandet av
uppgifter som avses i 6 kap. har fatt kénne-
dom om en omstidndighet som inte dr offent-
liggjord och som har samband med ett vérde-
pappersforetags eller dess kunders ekono-
miska stdllning eller enskilda forhallanden
eller om en afférs- eller yrkeshemlighet.

68 §
Utlimnande av sekretessbelagd information

Ett virdepappersforetag, dess holdingfore-
tag och ett finansiellt institut som hor till ett
virdepappersforetags finansiella foretags-
grupp samt en sammanslutning av virdepap-
persforetag ar skyldig att ldmna upplysningar
som avses i 67 § 1 mom. till &klagar- och
forundersokningsmyndigheterna for utred-
ning av brott samt till andra myndigheter som
enligt lag har rétt att fa sddana upplysningar.

Ett vérdepappersforetag och ett foretag
som hor till ett viardepappersforetags finan-
siella foretagsgrupp har ritt att limna upplys-
ningar som avses i 67 § 1 mom. till ett
foretag som hor till samma koncern, samma
finansiella foretagsgrupp eller samma i lagen
om tillsyn over finans- och forsdkringskong-
lomerat avsedda finans- och forsidkringskong-
lomerat for kundservice och annan skotsel av
kundforhéllanden, for marknadsféring och
for koncernens, den finansiella foretagsgrup-
pens eller finans- och forsékringskonglome-
ratets riskhantering, om mottagaren omfattas
av tystnadsplikten enligt denna lag eller mot-
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svarande tystnadsplikt. Vad som i detta mo-
ment foreskrivs om ldmnande av upplys-
ningar géller inte utlimnande av kénsliga
uppgifter enligt 11 § i personuppgiftslagen
(523/1999) och inte heller uppgifter som ba-
serar sig pa registrering av betalningsuppgif-
ter mellan en kund och ett foretag som inte
hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far ett
vardepappersforetag och ett foretag som hor
till ett viardepappersforetags finansiella fore-
tagsgrupp ldmna ut sddana uppgifter ur sitt
kundregister som &r nodvindiga for mark-
nadsforing samt for kundservice och annan
skotsel av kundforhéllanden till ett foretag
som hor till samma ekonomiska sammanslut-
ning som virdepappersforetaget, om motta-
garen omfattas av tystnadsplikten enligt
denna lag eller motsvarande tystnadsplikt.
Vad som foreskrivs i detta moment giller inte
utldmnande av kéansliga uppgifter enligt 11 §
1 personuppgiftslagen.

Ett vardepappersforetag har ritt att lamna
upplysningar som avses 1 67 § 1 mom. till
sadana arrangdrer av offentlig handel som
avses 1 virdepappersmarknadslagen och till
sddana optionsforetag som avses i options-
handelslagen, om upplysningarna dr nédvén-
diga for att trygga den tillsynsuppgift som
alagts dem. Ett vidrdepappersforetag har
samma ritt att ldmna upplysningar till ett
foretag som dr verksamt i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet och
ordnar handel som motsvarar offentlig handel
och till ett sadant foretag i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
som kan jamstéllas med ett optionsforetag.

69 §
Identifiering av kunder

Ett véirdepappersforetag och ett finansiellt
institut som hor till dess finansiella foretags-
grupp ska kontrollera sina regelbundna kun-
ders identitet och kinna till arten av deras
affarsverksamhet samt orsakerna till att de
anlitar foretagets eller institutets tjanster. Om
det dr sannolikt att en kund handlar f6r ndgon
annans rakning, ska identifieringen med till
buds stdende medel utstrickas ocksa till
denne.
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I frdga om identifiering av kunder giller
dessutom vad som foreskrivs i lagen om for-
hindrande och utredning av penningtvatt
(68/1998).

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om de tillvigagéngssitt som ska
iakttas vid identifiering av kunder enligt 1
mom.

8 kap.
Bokslut och revision
70 §

Bokslut, verksamhetsberdittelser och deldrs-
rapporter

P& ett viardepappersforetags bokslut, verk-
samhetsberittelse, delarsrapport och arsrap-
port tillimpas 146—157 § i kreditinstitutsla-
gen.

71§

Revision samt sdrskild granskning och
granskare

I fraga om virdepappersforetags revision
och revisorer samt forordnande av sdrskild
granskning och granskare géller revisionsla-
gen (459/2007) och 158—160 § i kreditinsti-
tutslagen.

Ett vardepappersforetags revisor ska minst
en gdng om é&ret ge och till Finansinspektio-
nen overldmna ett yttrande om huruvida vér-
depappersforetagets atgirder vid forvaringen
av kundmedlen uppfyller de krav som fore-
skrivs i denna lag och i 4 kap. 14 och 15 § i
vardepappersmarknadslagen.

9 kap.

Etablering av filialer och tillhandahal-
lande av tjanster i andra stater

72§

Etablering av filialer i stater inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrddet

Ett vardepappersforetag som har for avsikt
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att etablera en filial i en stat inom Europeiska
ckonomiska samarbetsomradet ska i god tid
pa forhand gbra en anmilan om saken till
Finansinspektionen. Av anmélan ska framga
den stat dir foretaget har for avsikt att eta-
blera filialen, uppgifter om de investerings-
och sidotjidnster som foretaget avser att till-
handahalla, hur filialen ska organiseras och
om ett anknutet ombud ska anlitas, filialens
adressuppgifter och namnen pd de personer
som ansvarar for filialens verksambhet.

Finansinspektionen ska inom tre ménader
efter att ha fatt anmélan enligt 1 mom. an-
méla filialetableringen till den tillsynsmyn-
dighet som i den berorda staten motsvarar
Finansinspektionen samt ge vardepappersfo-
retaget besked om detta och till anmélan foga
de uppgifter som avses i 1 mom. samt upp-
gifter om filialens system for investerarskydd
eller ett omndmnande om att ett sddant sak-
nas. Finansinspektionen ska dock besluta att
inte gora en sddan anmélan, om den observe-
rar att etableringen med hénsyn till vardepap-
persforetagets finansiella stdllning och for-
valtning inte motsvarar forutséttningarna for
en filialetablering. Filialen far inte etableras,
om Finansinspektionen har vigrat gora an-
maélan.

Ett viardepappersforetag far etablera en fi-
lial i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet efter det att en anmélan
om saken har inkommit frén den tillsynsmyn-
dighet som i den mottagande staten motsva-
rar Finansinspektionen eller, om en anmélan
inte inkommit, nir det har forflutit tvd ména-
der efter det att Finansinspektionen gjort en
anmailan enligt 2 mom.

Vérdepappersforetaget ska underrétta Fi-
nansinspektionen om dndringar i de uppgifter
som avses i 1 mom. senast en manad innan
andringarna dr avsedda att genomforas. Fi-
nansinspektionen ska hérvid vidta de atgérder
som avses 1 2 mom.

Om ett virdepappersforetag har for avsikt
att anlita ett anknutet ombud som ar etablerat
i en stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, géller bestimmelserna i detta
kapitel om filialer i tillimpliga delar for om-
budet.
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73 §

Etablering av filialer i stater utanfor Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrddet

Ett vardepappersforetag som har for avsikt
att etablera en filial i en stat utanfér Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet ska an-
soka om tillstind hos Finansinspektionen.
Tillstand ska beviljas, om tillrdcklig tillsyn
over filialen kan ordnas och om etableringen
inte med hénsyn till vardepappersforetagets
forvaltning och finansiella situation dr dgnad
att dventyra virdepappersforetagets verksam-
het. Efter att ha hort sokanden kan Finansin-
spektionen forena tillstindet med sadana be-
gransningar och villkor i fraga om filialens
verksamhet som &r nddviandiga for tillsynen.

Finansministeriet utfirdar genom forord-
ning bestimmelser om de upplysningar som
ska fogas till tillstandsansokan.

74§
Tryggande av filialkunders tillgodohavanden

Ett vérdepappersforetag ska meddela Fi-
nansinspektionen pé vilket sétt de investera-
res tillgodohavanden é&r tryggade som ar kun-
der hos bankens utlédndska filialer.

75§

Indragning av filialer och begrdnsning av
verksamheten

Om ett virdepappersforetag inte uppfyller
kraven enligt 72 och 73 §, far Finansinspek-
tionen sitta ut en tid for korrigering av situa-
tionen och, om bristen inte avhjilps inom den
utsatta tiden, i tillimpliga delar tillimpa 24
och 25 §.

76 §
Tillhandahdllande av tjdnster i en annan stat

Ett viardepappersforetag som utan att eta-
blera en filial har for avsikt att borja tillhan-
dahélla investeringstjinster eller investerings-
tjdnster samt sidotjdnster som avses i 15 §
inom en annan stats territorium, ska i god tid
pa forhand anméla till Finansinspektionen
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vilka tjdnster foretaget avser att tillhandahalla
samt var och hur foretaget avser att tillhanda-
halla dem. Virdepappersforetaget ska ocksa
underritta Finansinspektionen om f{orénd-
ringar i dessa uppgifter.

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att tillhandahalla investeringstjdnster enligt
5 § 1—7 punkten eller investeringstjanster
samt sidotjénster enligt 15 § 1 mom. 1—7
punkten i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, ska foretaget
pa forhand anmadla till Finansinspektionen i
vilken stat och hur det planerar att tillhanda-
hélla tjansterna och om det planerar att anlita
anknutna ombud i staten i fraga. Finansin-
spektionen ska inom en manad efter att ha
tagit emot anméilan séinda de uppgifter som
avses ovan till den tillsynsmyndighet i den
andra staten som motsvarar Finansinspektio-
nen samt bifoga sitt eget besked om huruvida
vardepappersforetaget enligt sitt verksam-
hetstillstdnd har rdtt att tillhandahalla dessa
tjénster i Finland. Vérdepappersforetaget kan
déarefter borja tillhandahalla de i anmélan
ndmnda tjdnsterna i staten i frdga. Det som
foreskrivs ovan i detta moment tilllimpas
ocksé nir ett viardepappersforetag har for av-
sikt att dndra utbudet av tjanster som det
tillhandahaller i en annan stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet. Finans-
inspektionen ska pa begéran av tillsynsmyn-
digheten i den andra staten inom rimlig tid
uppge vilka anknutna ombud virdepappers-
foretaget har for avsikt att anlita nir det
tillhandahaller tjanster i staten i fraga.

Ett vardepappersforetag som har for avsikt
att erbjuda vérdepappersforetag, kreditinstitut
eller andra personer som &r etablerade i en
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet mojlighet att direkt delta i
sddan multilateral handel som avses i 5 § 8
punkten, ska i god tid pa forhand anmila
detta till Finansinspektionen. Anmélan ska
innehalla ndrmare uppgifter om var och hur
mojligheten att bedriva handel enligt pla-
nerna kommer att erbjudas. Finansinspektio-
nen ska inom en manad efter att ha mottagit
anmilan vidarebefordra informationen till
den mot Finansinspektionen svarande till-
synsmyndigheten i den stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet dér de vérde-
pappersforetag, kreditinstitut eller andra per-
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soner dr etablerade som vérdepappersforeta-
get planerar att erbjuda denna mojlighet att
handla. Finansinspektionen ska pé begéran av
motsvarande tillsynsmyndighet i en annan
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet meddela myndigheten vilka i den
andra staten etablerade vérdepappersforetag,
kreditinstitut eller andra personer vardepap-
persforetaget har auktoriserat som handels-
parter.

Virdepappersforetaget ska underritta Fi-
nansinspektionen om dndringar i de uppgifter
som avses i 2 och 3 mom. senast en manad
innan det har for avsikt att genomfora &nd-
ringarna. Finansinspektionen ska underritta
motsvarande tillsynsmyndighet i den andra
staten om &dndringarna.

77 §

Flyttning av sdte till en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att flytta sitt sédte till en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet i
enlighet med artikel 8 i europabolagsforord-
ningen, ska vardepappersforetaget utan drojs-
mal tillsinda Finansinspektionen en kopia av
det forslag om flyttning och den redogorelse
som avses i artikel 8.2 och 8.3 1 europabo-
lagsforordningen efter att ha anmaélt forslaget
for registrering.

Om ett vardepappersforetag har for avsikt
att efter flyttningen av sitet fortsitta att till-
handahélla investeringstjanster i Finland, till-
lampas péd foretaget vad som foreskrivs om
utlandska vardepappersforetags ratt att till-
handahélla investeringstjdnster i Finland.

Registermyndigheten far inte utfirda ett
intyg som avses i 9 § 5 mom. i lagen om
europabolag, om Finansinspektionen innan
ett tillstdind som avses i 2 mom. i nimnda
paragraf beviljats har meddelat registermyn-
digheten att virdepappersforetaget inte har
iakttagit bestimmelserna om flyttning av si-
tet, om fortsdttande av verksamheten 1 Fin-
land eller om avslutande av verksamheten.
Intyget far utfirdas innan en manad har for-
flutit frdn den dag som avses i 16 kap. 6 § 2
mom. i aktiebolagslagen endast om Finansin-
spektionen har meddelat att den inte motsit-
ter sig en flyttning av sitet.

4 895043/143
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78 §

Deltagande i bildandet av ett utlindskt euro-
pabolag genom fusion

Om ett virdepappersforetag deltar i en fu-
sion i enlighet med artikel 2.1 i europabo-
lagsforordningen, far registermyndigheten
inte utfiarda ett sadant intyg Over fusionen
som avses 1 4 § 3 mom. i lagen om europabo-
lag, om Finansinspektionen innan tillstand
enligt 4 § 2 mom. i nimnda lag beviljats har
meddelat registermyndigheten att virdepap-
persforetaget inte har iakttagit bestimmel-
serna om fusion, om fortsittande av verksam-
heten i Finland eller om avslutande av verk-
samheten. Intyget far utfirdas innan en ma-
nad har forflutit fran den dag som avses i 16
kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast om
Finansinspektionen har meddelat att den inte
motsitter sig flyttning av sétet.

Om det vertagande bolaget som registre-
ras 1 ndgon annan stat dn Finland har for
avsikt att efter fusionen fortsétta att tillhanda-
hélla investeringstjanster i Finland, tillimpas
pa bolaget vad som foreskrivs om utldndska
virdepappersforetags rdtt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

79 §
Ersdttningsfondutredning

Om ett virdepappersforetags site flyttas
till en annan stat eller om det Overtagande
bolaget vid en fusion registreras i en annan
stat, ska virdepappersforetaget sammanstilla
en utredning over ersittningssystemet for in-
vesterare, med en redogorelse for arrange-
mangen i anslutning till ersittningssystemet
fore respektive efter atgirden samt for even-
tuella skillnader i frdga om skyddets tick-
ningsgrad. Virdepappersforetaget ska be Fi-
nansinspektionen yttra sig om ersittnings-
fondutredningen. Till begiran ska fogas de
tilliggsutredningar som Finansinspektionen
bestimmer.

Om investerare som omfattas av det inves-
terarskydd som avses i 52 § efter en flyttning
av site eller en fusion enligt 1 mom. helt eller
delvis faller utanfor det skydd som ersétt-
ningssystemet ger, ska véirdepappersforetaget
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informera investerarna om detta senast tre
manader fore den dag som registermyndighe-
ten har satt ut for borgenédrerna med stod av
16 kap. 6 § i aktiebolagslagen. Till meddelan-
det ska fogas den utredning som avses i 1
mom. och en kopia av Finansinspektionens
yttrande. I meddelandet ska ndmnas att inves-
teraren har uppsdgningsritt enligt vad som
foreskrivs 1 3 mom. i denna paragraf.

Investerare som avses i 2 mom. har rétt att
inom tre manader efter mottagandet av med-
delandet, trots de ursprungliga avtalsvillko-
ren, sdga upp avtal som de ingétt med vérde-
pappersforetaget om tjénster som avses i 52 §
1 mom.

I fradga om vardepappersforetagets infor-
mationsskyldighet i samband med en atgérd
som avses i 1 mom. giller i 6vrigt vad som
foreskrivs i 59 och 66 §.

10 kap.
Skadestiands- och straffbestimmelser
80 §
Skadestandsskyldighet

Den som orsakar skada genom att bryta
mot denna lag, mot bestimmelser eller fore-
skrifter som har utfirdats med stdd av den
eller mot erséttningsfondens stadgar ar skyl-
dig att betala erséttning till den skadelidande.

I fraga av jamkning av skadestdnd och
fordelning av skadestandsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga géller vad
som foreskrivs i 2 och 6 kap. i skadestindsla-
gen (412/1974).

81§
Virdepappersbrott

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet tillhandahéller investeringstjinster i
strid med 13, 14 eller 25 § eller trots att
verksambhetstillstandet aterkallats enligt 24 §
eller som i strid med 16 § i sin firma eller
annars fOr att ange arten av sin verksamhet
anvinder ordet bankir eller bankirfirma, ska
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for vdrdepappersbrott domas till boter eller
fangelse 1 hogst ett ar, om inte gérningen ar
ringa eller strdngare straff for den foreskrivs
nagon annanstans i lag.

82§
Virdepappersforseelse

Den som pa ndgot annat sétt &n vad som
anges i 81 § bryter mot 13, 14, 16, 24 eller 25
§ ska for virdepappersforseelse domas till
bdter, om inte gdrningen &r ringa eller string-
are straff for den foreskrivs ndgon annanstans
ilag.

83§
Brott mot tystnadsplikten

Till straff for brott mot tystnadsplikten en-
ligt 67 § doms enligt 38 kap. 1 eller 2 § i
strafflagen, om inte strdngare straff for gér-
ningen foreskrivs ndgon annanstans i lag.

84 §

Brott mot bestimmelserna om finansiering av
forvirv av vdirdepappersforetags egna aktier

Den som uppsatligen bryter mot vad som i
26 § foreskrivs om lan och sédkerheter eller
om emottagande av egna eller moderforeta-
gets aktier, andelar, kapitallan, debenturer el-
ler dirmed jamforbara dtaganden som pant
ska, om inte girningen &r ringa eller strang-
are straff for den foreskrivs ndgon annanstans
i lag, for brott mot bestimmelserna om finan-
siering av forvdrv av virdepappersforetags
egna aktier domas till boter eller fangelse i
hogst ett ar.

85 §

Brott mot bestdmmelserna om forvirv av vdr-
depappersforetags aktier eller andelar

Den som uppsatligen i strid med forbudet i
42 § 1 mom. eller utan att géra en anmélan
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enligt 39 § till Finansinspektionen eller i strid
med Finansinspektionens forbud som avses i
39 §, forvarvar aktier eller andelar ska, om
inte girningen &r ringa eller stringare straff
for den foreskrivs ndgon annanstans i lag, for
brott mot bestimmelserna om forvirv av vdr-
depappersforetags aktier eller andelar domas
till boter.

86 §
Virdepappersforetags bokforingsforseelse

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet upprittar bokslut eller koncernbokslut
i strid med bestimmelserna i 8 kap. eller en
forordning som finansministeriet utfardat
med stod av dem eller i strid med Finansin-
spektionens foreskrifter ska, om inte gér-
ningen utgdr bokforingsbrott enligt 30 kap. 9
§ 1 strafflagen eller bokforingsbrott av oakt-
samhet enligt 30 kap. 10 § i strafflagen eller
strangare straff for gérningen foreskrivs na-
gon annanstans i lag, for vdrdepappersfore-
tags bokforingsforseelse domas till boter.

11 kap.

Ikrafttridande- och évergingsbestimmel-
ser

87 §
Ikrafttrddande

Denna lag trdder i kraft den 1 november
2007 och genom den upphévs lagen av den
26 juli 1996 om virdepappersforetag
(579/1996), nedan den gamla lagen, jamte
andringar.

Denna lag tillimpas ocksd pa vérdepap-
persforetag som har beviljats verksamhetstill-
stand fore ikrafttridandet, om inte annat fol-
jer av denna lag.

Om det nagon annanstans i lag hénvisas
till en bestdmmelse i den gamla lagen eller
annars avses en bestimmelse 1 den, ska mot-
svarande bestimmelse i denna lag tillimpas i
stéllet.

Pa vérdepappersforetag tillampas
177—184 § 1 kreditinstitutslagen. Pa vérde-
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pappersforetag tillaimpas inte artiklarna 45
och 46 i Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2006/49/EG om kapitalkrav for vérde-
pappersforetag och kreditinstitut.

Bestimmelserna i 46 § i denna lag tillim-
pas inte fore den 1 januari 2011 pa vérdepap-
persforetag som avses 1 45 § 3 mom. och som
enligt villkoren i verksamhetstillstandet far
tillhandahalla investeringstjénster endast med
sddana finansiella instrument som avses i det
nidmnda momentet.

P& behandlingen av ansdkningar som inte
ar avgjorda nér denna lag triader i kraft ska
denna lag tilldimpas.

Atgirder som verkstilligheten av denna
lag forutsitter far vidtas innan lagen trider i
kraft.

88§
Virdepappersforetags verksamhetstillstand

Ett virdepappersforetag som har beviljats
verksambhetstillstand enligt den gamla lagen
och som nir denna lag trider i kraft med stod
av det tillhandahéller sddana investerings-
tjénster som avses i 5 § ska inom nio mana-
der efter ikrafttridandet hos Finansinspektio-
nen ansOka om faststéllelse av verksamhets-
tillstandet. 1 ansdkan ska specificeras vilka
investeringstjanster enligt 5 § och vilka sido-
tjénster enligt 15 § 1 mom. vardepappersfore-
taget ansOker om faststillelse av verksam-
hetstillstandet for. Om faststillelse av verk-
samhetstillstaindet har sokts inom den
ndmnda tiden, far investeringstjénster tillhan-
dahallas med stod av ett verksamhetstillstind
som beviljats enligt den gamla lagen till dess
att beslutet om faststillelse av verksamhets-
tillstandet har fattats. Om ansdkan om fast-
stéllelse dr bristfallig, ska sokanden uppma-
nas att i enlighet med 22 § i forvaltningslagen
(434/2003) komplettera ansdkan inom en viss
tid. Beslutet om faststillelse av verksamhets-
tillstandet ska fattas inom tolv manader efter
att ansokan tagits emot.

Négon annan person dn ett i 1 mom. avsett
foretag, som vid ikrafttradandet av denna lag
bedriver affirsverksamhet som bestar i att
tillhandahalla 1 5 § avsedda tillstandspliktiga
investeringstjdnster, ska ansoka om verksam-
hetstillstdnd inom sex manader frdn det att
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lagen trétt i kraft eller avsluta verksamheten
inom sex manader fran det att lagen trétt i
kraft.

Finansinspektionen kan ta upp en ansokan
om verksambhetstillstdnd till behandling enligt
denna lag redan innan lagen tréder i kraft.

89 §
Kundkonton

Ett vardepappersforetag som nér denna lag
trader i kraft innehar aterbetalbara kundmedel
som i enlighet med 16 § 2 mom. 1 punkten i
den gamla lagen har tagits emot pa konton,
ska sluta ta emot medel och inom sex mana-
der frén det att lagen tritt i kraft aterbetala
medlen till kunderna eller placera dem pé det
sdtt som kunden bestimmer.

Helsingfors den 26 oktober 2007
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90 §
Virdepappersforetags minimikapital

Ett vardepappersforetags aktieckapital ska
inom sex manader fran det att denna lag har
trétt 1 kraft uppfylla kraven enligt 45 §.

91 §
Ersdttningsfondens stadgar

Ersittningsfonden ska éndra sina stadgar i
overensstimmelse med denna lag och hos
finansministeriet ansdka om faststéllelse av
stadgarna inom tvd méanader fran det att
denna lag har tratt i kraft. Stadgarna kan
dndras redan innan denna lag tridder i kraft
och faststéllas sa att de trdder i kraft samti-
digt som denna lag.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Lag
om édndring av virdepappersmarknadslagen

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 virdepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989) 4 a kap. 6 § 3 mom.
och mellanrubriken fore 5 kap. 4 §, sadana de lyder, 4 a kap. 6 § 3 mom. i lag 321/1998 och
mellanrubriken fore 5 kap. 4 § i lag 297/2005,

dndras 1 kap. 1 § 1 och 5—8 mom., 3 §,4 § 1 och 4 mom., 5 mom. 1—3, 5 och 6 punkten,
7, 8 och 10 mom., 4 a § och mellanrubriken fore den, 2 kap. 2 § och mellanrubriken fore den,
4 ¢ § 1 mom. och 6 § 4 mom., 3 och 4 kap., 4 a kap. 5 § 1 mom. 1 och 4 punkten, 8 § 2, 5 och
6 mom. och 10 § 1 mom., 5 kap. 1 §, 2 § 1 och 4 mom., 3 § och mellanrubriken fore den, 4 §
1—4 mom., 5—7 och 12 §, 7kap. 1 § 1 mom., 1 a § och 2 § 1 och 4 mom., 8 kap. 2 och 3 §
samt 10 kap. 1 och 1 a—1 ¢ §,

sadana de lyder, 1 kap. 1 § 1 mom., 4 a kap. 5 § 1 mom. 4 punkten och 10 § 1 mom. i lag
321/1998, 1 kap. 1 § 5 och 6 mom. och 4 § 10 mom. samt 2 kap. 6 § 4 mom. i lag 152/2007,
1 kap. 1 § 7 mom. i lag 297/2005 och i ndmnda lag 152/2007 och 8 mom. i lag 448/2005 och
i ndimnda lag 152/2007, 1 kap. 3 § och 7 kap. 2 § 4 mom. i lag 581/1996, 1 kap. 4 § 1 mom. i
ndmnda lag 581/1996 och i lagarna 646/2006 och 133/2007 samt 4 mom. i lag 522/1998 och i
nimnda lagar 448/2005 och 133/2007, 1 kap. 4 § 5 mom. 1—3, 5 och 6 punkten samt 7 och
8 mom., 4 a § och mellanrubriken fore den, 2 kap. 2 § och mellanrubriken fore den, 4 e § 1
mom. samt 7 kap. 1 a § och 2 § 1 mom. i nimnda lag 448/2005, 3 och 4 kap. jamte dndringar,
4 akap. 5§ 1 mom. 1 punkten och 8 kap. 2 § i lag 1517/2001, 4 a kap. 8 § 2 och 5 mom. samt
Skap. 18,2 § 1 och4 mom., 3 § och mellanrubriken fore den, 4 § 1—4 mom., 5—7 och 12 §
samt 10 kap. 1, 1 a och 1 b § i ndmnda lag 297/2005, 4 a kap. 8 § 6 mom. i lag 797/2000,
7 kap. 1 § 1 mom. i lag 600/2003, 8 kap. 3 § i lag 442/2006, 10 kap. 1 ¢ § i lag 994/1998 samt

fogas till 1 kap. 1 §, sddan den lyder i nimnda lagar 321/1998, 297/2005, 448/2005,
442/2006 och 152/2007 samt i lag 228/2004, ett nytt 11 mom., till kapitlet en ny 3 a §, till 4 §
ett nytt 3 mom. i stéllet for det 3 mom. som upphévts genom ndmnda lag 581/1996, till 4 §,
sddan den lyder i ndmnda lagar 581/1996, 321/1998, 448/2005, 646/2006, 133/2007 och
152/2007 samt i lag 522/1998, ett nytt 5 mom., varvid nuvarande 5—10 mom. blir 6—11
mom., till kapitlet nya 4 b och 4 ¢ § samt fore dem nya mellanrubriker, till lagen ett nytt 3 a
kap., till 5 kap. en ny 5 a § och till 7 kap. en ny 2 a § som foljer:

1 kap. vardepapper som har satts i omlopp och clear-
ingverksamhet samt ordnande av handel med
Allménna stadganden vérdepapper.
1§ .
Denna lag giller séttande av véirdepapper i Bestimmelserna i 2 kap. 5,5 a, 5 b, 5d, 6,

omlopp bland allminheten, omsittning av 6 ¢, 6 d och 10 e § tillimpas pa en emittent av

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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andra 4n i 3 och 4 mom. avsedda vérdepap-
per, om virdepapperen har tagits upp till
handel som motsvarar offentlig handel i en
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och om emittenten i enlig-
het med 4 § 11 mom. har valt Finland som
hemstat.

Bestdimmelserna i 2 kap. 5,5 a,5b, 5 d, 6,
6 c, 6 d och 10 e § tillimpas inte pa de
emittenter av andra dn i 3 och 4 mom. av-
sedda vérdepapper vars bolagsrittsliga hem-
stat dr Finland, om emittenten i enlighet med
4 § 11 mom. har valt en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet dn
Finland som hemstat.

Bestammelserna i 2 kap. 7 och 7 a §, 4
kap. 13, 16 och 17 § och 5 kap. tillimpas
ocksa pa finldndska emittenter vars vardepap-
per inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet dr foremal for handel som motsvarar
offentlig handel eller som har ansokts bli
upptagna till sddan handel samt pa sédana
vardepapper. Dessutom tilllimpas 4 kap. 13,
16 och 17 § pé utlindska vérdepapper som
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dr foremal for handel som motsvarar
offentlig handel eller som har ansokts bli
upptagna till sadan handel. Bestimmelserna i
5 kap. 2, 12 och 13 § tillimpas ocksa pa
utlandska vardepapper som inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet &r foremal for
handel som motsvarar offentlig handel eller
som har ansokts bli upptagna till sddan han-
del, nir véardepapperen ar foremal for trans-
aktioner som utfors i Finland.

P& den som emitterar, erbjuder och anso-
ker om upptagande av vérdepapper till of-
fentlig handel tillampas 2 kap. 2, 3, 3 a—3 d,
4 och 4 a—4 f § samt pa emittenten dessutom
10 ¢ § i situationer dir Finland enligt 1 kap. 4
§ 8—10 mom. dr hemstat men vérdepapper
erbjuds till allménheten eller en ansdkan om
att de ska tas upp till handel som motsvarar
offentlig handel gors i ndgon annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet an
Finland.

Bestdmmelser om tillimpning av denna
lags bestimmelser om vérdepappersformed-
lare pa utlindska virdepappersforetag, ut-
landska kreditinstitut och finansiella institut
samt pé utléndska fondbolag finns i lagen om
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utlindska vardepappersforetags rétt att till-
handahalla investeringstjdnster i Finland
(580/1996), lagen om utlindska kreditinsti-
tuts och finansiella instituts verksamhet i Fin-
land (1608/1993) och lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland (225/2004).

38
Med offentlig handel avses virdepappers-
handel pa en reglerad marknad som drivs av
en fondbdrs och pa vilken man i enlighet med
regler som faststillts enligt denna lag sam-
manfor flera kdpares och siljares kop- och
sdljbud eller inbjudningar till erbjudande sa

att detta leder till avslut.

3a§

Med multilateral handel avses annan an i
3 § ndmnd vardepappershandel pa en multila-
teral handelsplattform dar flera kdpares och
séljares kop- och siljbud eller inbjudningar
till erbjudande i enlighet med en marknads-
platsoperatdrs regler sammanfors sé att detta
leder till avslut.

48§

I denna lag avses med

1) fondbors foretag som ordnar offentlig
handel (fondborsverksamhet),

2) investeringstjdnster tjanster enligt 5 § i
lagen om virdepappersforetag (922/2007)
som vardepappersformedlare tillhandahaller,

3) sidotjdnster tjanster enligt 15 § 1 lagen
om véirdepappersforetag som virdepappers-
formedlare tillhandahaller,

4) virdepappersformedlare sadana varde-
pappersforetag som avses i 3 § i lagen om
vardepappersforetag samt utlindska virde-
pappersforetag som avses 1 2 § i lagen om
utlindska vardepappersforetags ritt att till-
handahalla investeringstjénster i Finland, sa-
dana kreditinstitut som avses i 8 § i kreditin-
stitutslagen (121/2007) och som enligt sin
bolagsordning eller sina stadgar tillhandahal-
ler investeringstjanster enligt lagen om vérde-
pappersforetag, sddana kreditinstitut och fi-
nansiella institut som avses i 2 § i lagen om
utlandska kreditinstituts och finansiella insti-
tuts verksamhet i Finland och som enligt sin
koncession tillhandahaller investeringstjéns-
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ter enligt lagen om vérdepappersforetag samt
sadana fondbolag som avses i 2 § i lagen om
placeringsfonder och sddana utléndska fond-
bolag som avses i 2 § i lagen om utldndska
fondbolags verksamhet i Finland och som
enligt sin koncession bedriver verksamhet
enligt 5 § 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der,

5) borsformedlare en viardepappersformed-
lare som har fatt rétt att handla med virde-
papper vid offentlig handel,

6) mdklare en fysisk person vars huvud-
uppgift som representant for en vardepap-
persformedlare bestar i att tillhandahélla in-
vesteringstjanster,

7) mdklarlista en sirskild lista som en
marknadsplatsoperator som ordnar multilate-
ral handel uppritthaller 6ver de virdepapper
som dr foremal for handel,

Med systematisk internhandlare avses i
denna lag en virdepappersformedlare som pa
ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt
utfor kundorder utanfor offentlig och multila-
teral handel samt motsvarande handel i en
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet genom att handla for egen
rakning pa det sitt som foreskrivs i kommis-
sionens forordning (EG) nr 1287/2006 om
genomforande av Europaparlamentets och ra-
dets direktiv 2004/39/EG vad géller doku-
menteringsskyldigheter for vardepappersfore-
tag, transaktionsrapportering, dverblickbarhet
pa marknaden, upptagande av finansiella in-
strument till handel samt definitioner for till-
lampning av det direktivet, nedan kommissio-
nens forordning.

Med professionell kund avses i denna lag

1) foljande foretag som enligt sin konces-
sion bedriver verksamhet pa finansmarkna-
den eller reglerade foretag och med dem jam-
forbara utlindska foretag som star under
myndighetstillsyn:

a) virdepappersforetag som avses i lagen
om virdepappersforetag,

b) kreditinstitut som avses i kreditinstitut-
slagen,

c) fondbolag som avses i lagen om placer-
ingsfonder,

d) fondborser och de optionsforetag som
avses i lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer,
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e) clearingorganisationer och den vérde-
papperscentral som avses i lagen om vérde-
andelssystemet,

f) forsdkringsbolag som avses i lagen om
forsakringsbolag (1062/1979),

g) omsesidiga forsakringsbolag och forsak-
ringsaktiebolag som avses i lagen om arbets-
pensionsforsdkringsbolag (354/1997), pen-
sionsstiftelser som avses i lagen om pen-
sionsstiftelser (1774/1995) och pensionskas-
sor som avses i lagen om forsdkringskassor
(1164/1992),

h) foretag som avses i 1 § 3 mom. 6 och 7
punkten i lagen om virdepappersforetag,

i) ravaruhandlare och ravaruderivathand-
lare som handlar for egen rikning,

j) andra institutionella investerare,

2) foretag som enligt bokslutet for de tva
senast avslutade fulla rdkenskapsperioderna
uppfyller minst tva av foljande krav:

a) balansomslutning minst 20 000 000
euro,

b) omsittning minst 40 000 000 euro,

¢) tillgdngar minst 2 000 000 euro,

3) finska staten, Statskontoret och affars-
verk som avses i lagen om statliga affarsverk
(1185/2002), landskapet Aland, finlindska
kommuner och samkommuner samt med
dessa jamforbara utlindska stater, offentliga
organ for skotsel av statsskulden och utlind-
ska staters regionala forvaltningsenheter,

4) Europeiska centralbanken, Finlands
Bank och med den jamforbara utlindska cen-
tralbanker samt Internationella valutafonden,
Virldsbanken och andra med dem jamforbara
internationella institutioner och organisatio-
ner,

5) institutionella investerare vars huvud-
verksamhet dr att investera i finansiella in-
strument,

6) andra kunder som en vérdepappersfor-
medlare pa kundernas egen begéran kan be-
handla som professionella, forutsatt att forfa-
randet enligt 4 a § 5 mom. i detta kapitel foljs
och virdepappersformedlaren har gjort be-
domningen att dessa kunder har forutsitt-
ningar att fatta sjélvstidndiga investeringsbe-
slut och forsta vilka risker dessa innebér, om
de uppfyller minst tva av foljande krav:

a) kunden har pa marknaden i fraga utfort i
genomsnitt minst tio transaktioner av bety-
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dande storlek per kvartal under de ndrmast
foregéende fyra kvartalen,

b) virdet av kundens investeringsportfol]
overstiger 500 000 euro,

¢) kunden arbetar eller har arbetat minst ett
ar inom finanssektorn i en befattning som
kréaver kunskap om de planerade transaktio-
nerna och tjinsterna.

Med icke-professionell kund avses i denna
lag en kund som inte &r en professionell kund
enligt 4 mom.

I denna lag avses med kvalificerad investe-
rare

1) professionella kunder enligt 4 mom.
1 a—1 g-punkten,

2) finska staten, landskapet Aland, finska
kommuner och samkommuner samt med
dessa jamforbara stater och deras regionala
forvaltningsenheter,

3) Europeiska centralbanken, Finlands
Bank, Internationella valutafonden, Europe-
iska investeringsbanken och andra motsva-
rande internationella juridiska personer,

5) en juridisk person som har sitt bolags-
rattsliga site i Finland och som enligt bokslu-
tet eller koncernbokslutet for den senast av-
slutade fulla rékenskapsperioden uppfyller
minst tvd av kraven i 4 punkten och som pa
egen begdran har forts in i det register som
avses 14 ¢ §,

6) en fysisk person som har hemort i Fin-
land och pé egen begéran har forts in i det
register som avses i 4 ¢ § samt uppfyller
minst tva av foljande krav:

a) personen har under de senaste fyra kvar-
talen fore ansdkan utfort i genomsnitt minst
tio vardepapperstransaktioner per kvartal,

b) vérdet av personens vardepappersinne-
hav som hor till lagens tillimpningsomrade
overstiger 500 000 euro,

¢) personen arbetar eller har arbetat minst
ett ar inom finanssektorn i uppgifter som
kraver kunskap om vérdepappersinvester-
ingar,

Finland ar hemstat for emissionen av andra
véirdepapper dn de som avses i 10 mom., om
emittentens bolagsrittsliga site ar Finland.

Nar emittenten har sitt bolagsréattsliga site
i en stat utanfor Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet dr Finland likasd hemstat for
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emissionen av andra virdepapper dn de som
avses 1 10 mom., om virdepapperen erbjuds
till allménheten eller om det gors en ansdkan
om att de inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet forst ska tas upp till offentlig
handel i Finland. Om négon annan &n emit-
tenten har beslutat om erbjudandet eller anso-
kan kan emittenten senare som hemstat vilja
nagon annan stat inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomréadet.

En emittent vars vardepapper som avses i
2 § 1 mom. 2 punkten har ett nominellt virde
eller bokforingsméassigt motviarde pad minst
1 000 euro och en emittent av vardepapper
som avses i 2 § 1 mom. 4 eller 6 punkten kan
vélja en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet som hemstat for sin regel-
bundna informationsskyldighet. 1 stillet for
den bolagsrittsliga hemstaten kan emittenten
som sin hemstat vilja en stat diar vardepappe-
ren har tagits upp till offentlig handel eller till
motsvarande handel inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet. Valet av hemstat
ska gélla for atminstone tre ar i sénder.

Kategorisering av kunder och avtal om kun-
ders stdllning

4alg

En vérdepappersformedlare ska underritta
en kund om att denne har kategoriserats som
icke-professionell kund, professionell kund
eller godtagbar motpart.

En vérdepappersformedlare ska underritta
sina kunder om deras rétt att begéra en annan
kategorisering och ldmna upplysningar om
hur en sédan @ndring skulle paverka kundens
stillning. Informationen ska riktas till kun-
derna personligen, antingen skriftligen eller i
nagon annan varaktig form sd att de kan
bevara och lagra informationen och é&terge
den i ofordndrad form eller sa att informatio-
nen finns tillgidnglig pd vardepappersformed-
larens webbsidor under en ldmplig tid. Infor-
mationen kan ges i ndgon annan varaktig
form &n skriftligen endast om informationen
lampligen kan ges pa detta sitt i samband
med en transaktion mellan vérdepappersfor-
medlaren och kunden och om kunden har valt
detta informationssiitt.

En virdepappersformedlare kan pa begi-
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ran av en professionell kund som avses i 1
kap. 4§ 4 mom. 1—5 punkten behandla
denne som en icke-professionell kund. Be-
handlingen av en kund som icke-professio-
nell ska foregas av ett skriftligt avtal varav
framgér att avtalet tillimpas pa en eller flera
tjénster eller transaktioner eller pé en eller
flera typer av viardepapper eller transaktioner.

En virdepappersformedlare ska innan en
investeringstjanst tillhandahélls meddela en
kund som avses i 1 kap. 4 § 4 mom. 2
punkten att denne pé basis av tillgdngliga
uppgifter behandlas som professionell kund,
om inte nagot annat avtalas med kunden.

En kund som generellt eller i samband
med en viss investeringstjdnst eller transak-
tion eller i1 fraga om en viss typ av transaktio-
ner eller virdepapper vill bli behandlad som
en professionell kund enligt 1 kap. 4 § 4
mom. 6 punkten ska skriftligen be véirdepap-
persformedlaren om att bli behandlad som
professionell kund. Vérdepappersformedla-
ren ska skriftligen meddela kunden att denne
som professionell kund inte omfattas av det
skydd som avses i procedurbestimmelserna i
4 kap. och inte heller av det investerarskydd
enligt ersittningsfonden som avses i lagen
om virdepappersforetag. Kunden ska skriftli-
gen meddela virdepappersformedlaren att
den dr medveten om att det skydd som proce-
durbestdmmelserna och erséttningsfonden ger
upphdr att gilla.

En vérdepappersformedlare ska folja in-
terna instruktioner om kategorisering av kun-
der och om forfarandet i detta avseende.

Transaktioner med godtagbara motparter

4b§

En virdepappersformedlare som sdsom in-
vesteringstjanster vidarebefordrar eller utfor
order eller handlar for egen rékning far inleda
transaktioner med godtagbara motparter utan
att kraven 1 4 kap. 1 § 2 och 3 mom. och
2—6 § tillimpas pa transaktionerna.

Med godtagbar motpart avses i denna lag

1) en professionell kund enligt 4 § 4 mom.
1, 3 och 4 punkten,

2) ett foretag enligt 4 § 4 mom. 2 punkten
som har samtyckt till att bli behandlat som en
godtagbar motpart,

3) ett foretag som enligt 4 § 4 mom. 6
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punkten ska betraktas som en professionell
kund och har bett att bli behandlat som en
godtagbar motpart i samband med tjanster
och transaktioner dir foretaget kan betraktas
som en professionell kund.

En kund som &r en sadan godtagbar mot-
part som avses i 2 mom. 1 punkten har rétt att
be om tillimpning av de bestimmelser som
ndmns i 1 mom. péd sina transaktioner, an-
tingen generellt eller i friga om enskilda
transaktioner. En kund ska behandlas som
professionell kund om virdepappersformed-
laren gar med pa kundens begdran. Om en
kund emellertid ber att bli behandlad som
icke-professionell kund, ska kundens begéran
behandlas i enlighet med 1 kap. 4 a § 3 mom.

Register over kvalificerade investerare

4c§

Finansinspektionen ska fora ett register
over kvalificerade investerare som avses i 4 §
6 mom. 5 och 6 punkten. I registret ska anges
tidpunkterna déa kvalificerade investerare re-
gistrerats, fysiska personers namn och per-
sonbeteckning, juridiska personers namn, fo-
retags- och organisationsnummer samt kon-
taktuppgifter. Personbeteckningar féar inte
ingd 1 register som Finansinspektionen for i
ett elektroniskt datanét.

En registeruppgift ér i kraft tre ar fran det
att den infordes. En investerare har ratt att pa
ansokan fa en registeruppgift om sig dndrad
eller utplanad innan dess giltighetstid har gatt
ut. Registrerade uppgifter ska avforas ur re-
gistret ndr deras giltighetstid gar ut, om inte
investeraren fore det har gjort en ny registre-
ringsansokan. Giltighetstiden for en &ndrad
registeruppgift rdknas fran registreringen av
de ursprungliga uppgifterna. Finansinspektio-
nen ska fOrvara registrerade uppgifter minst
fem &ar rdknat fran ansdkan om att de ska
utplanas eller fran utgédngen av uppgifternas
giltighetstid.

Utan hinder av 16 § 3 mom. i lagen om
offentlighet 1 myndigheternas verksamhet
(621/1999) kan registeruppgifter ldmnas ut i
elektronisk form och via allmint datanat. Vid
behandlingen av registeruppgifterna iakttas i
Ovrigt personuppgiftslagen (523/1999).
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2 kap.

Marknadsforing av virdepapper, emission
och informationsskyldighet

Informationsskyldighet vid erbjudande av

vdardepapper eller vid ansokan om uppta-

gande av virdepapper till offentlig eller mul-
tilateral handel

2§

Den som erbjuder vérdepapper, ansoker
om att viardepapper ska tas upp till offentlig
eller multilateral handel eller som pa uppdrag
skoter erbjudandet eller ansokandet dr skyl-
dig att opartiskt tillhandahalla investerarna
tillracklig information om omstédndigheter
som visentligt péaverkar vérdepapperens
virde.

4e§

Utan hinder av 4 § 1 mom. &r prospekt
som har godkénts i en annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet samt
kompletterande information i kraft i Finland
och ska goras tillgéngligt for allménheten
hér, om Finland inte dr hemstat for emissio-
nen av vardepapperen och virdepapperen er-
bjuds till allminheten eller ansdks bli upp-
tagna till offentlig handel i Finland och den
behdriga myndigheten i den andra staten har
tillstéllt Finansinspektionen kopior av pro-
spektet och den kompletterande informatio-
nen samt ett intyg over att de ar upprattade i
enlighet med prospektdirektivet. Om den an-
dra statens myndighet har gett tillstand att
inte offentliggora viss information som krévs
enligt prospektdirektivet, ska avvikelsen och
motiveringen for denna framga av myndighe-
tens intyg.

Utover bokslutet och verksamhetsberittel-
sen ska det offentliggodras en revisionsberét-
telse. Om en delarsrapport 6ver rikenskaps-
periodens forsta sex manader eller den for-
langda rikenskapsperiodens forsta tolv mana-
der enligt revisorerna inte har utarbetats i
enlighet med bestimmelserna om den, ska
detta anges i revisionsberittelsen. Emittenten
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ska dock offentliggéra bokslutet och verk-
samhetsberittelsen samt revisionsberéttelsen
omedelbart, om revisorn ger ett annat utta-
lande dn ett uttalande utan reservation enligt
15 § 3 mom. i revisionslagen (459/2007) eller
med anledning av revisionen gor ett pape-
kande enligt 15 § 4 mom. i samma lag.

3 kap.
Offentlig handel
1§

Koncession for fondborsverksamhet

Fondborsverksamhet far inte bedrivas utan
koncession.

28
Firma

Andra foretag dn de som har fatt tillstand
att bedriva fondborsverksamhet far inte i sin
firma eller annars for att beskriva sin verk-
samhet anvidnda ordet eller sammanséttnings-
leden fondbors.

38
Beviljande av koncession

Finansministeriet beviljar pa ansdkan ett
finldndskt aktiebolag med huvudkontor i Fin-
land koncession for fondbdrsverksamhet.
Koncession kan sokas ockséd for ett nybildat
bolags ridkning. Finansministeriet utfirdar ge-
nom forordning bestimmelser om de upplys-
ningar som ska fogas till koncessionsanso-
kan.

Koncession ska beviljas om det utifran de
upplysningar som ldmnats in kan sékerstillas
att sokanden uppfyller de krav f6r bedrivande
av fondborsverksamhet som anges i denna
lag och i bestimmelser som har meddelats
med stod av den.

Ett villkor for beviljande av koncession ar
dessutom att fondborsens grundare samt de
aktiedgare som innehar minst en tiondel av
fondborsens aktier eller av den rostritt som
aktierna medfor enligt inkommen utredning
ar tillforlitliga. Innehavet i fondborsen far
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inte dventyra fondborsens affarsverksamhet
enligt forsiktiga och sunda affarsprinciper.

En person anses inte vara tillforlitlig om
personen under de fem &r som foregar be-
domningen genom en dom som vunnit laga
kraft har domts till fangelsestraff eller under
de tre ar som foregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att
personen dr uppenbart olamplig att grunda
eller 4ga en fondbdrs eller om personen i
frdga annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig att
grunda eller 4ga en fondbdrs.

En koncessionsansdkan ska avgdras inom
sex manader efter det att den tagits emot
eller, om ansokan é&r bristfillig, efter det att
sokanden har ldmnat in de handlingar och
utredningar som behdvs for avgorandet. Be-
slut om koncessionen ska dock alltid fattas
inom tolv médnader efter det att ansokan mot-
tagits. Om beslut inte har meddelats inom
den angivna tiden, kan s6kanden anfora be-
svar. Besviren anses i sa fall avse ett negativt
beslut. Sddana besvir kan anforas till dess att
beslut har meddelats. Finansministeriet ska
underritta besvirsinstansen om att beslut
meddelats, om detta har skett efter det att
besvéar anforts. 1 frdga om anférande och
behandling av besvir som avses i detta mo-
ment giller 1 Ovrigt i tillimpliga delar vad
som foreskrivs i forvaltningsprocesslagen
(586/1996).

Finansministeriet ska innan drendet avgors
be Finansinspektionen ge ett yttrande om an-
sokan.

Finansministeriet har efter att ha hort so-
kanden ritt att forena koncessionen med sa-
dana begransningar och villkor i frdga om
fondborsverksamheten som dr nddvandiga
for tillsynen.

En fondbdrs kan, om inte annat foljer av
koncessionsvillkoren, inleda sin verksamhet
omedelbart efter det att koncession har bevil-
jats eller, om koncession har beviljats for ett
nygrundat fOretag, efter det att fondborsen
har registrerats.

4§
Koncession for europabolag

Koncession ska beviljas dven ett europabo-
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lag som avses i radets forordning (EG) nr
2157/2001 om stadga for europabolag, nedan
europabolagsforordningen, om bolaget har
beviljats motsvarande koncession i ndgon an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet och har for avsikt att flytta sitt
site till Finland enligt artikel 8 i ndmnda
forordning. Finansministeriet ska dessutom
begira ett yttrande om koncessionsansdkan
av den tillsynsmyndighet som &vervakar vér-
depappersmarknaden i den berdrda staten.
Flyttningen av sétet far inte registreras forrdn
koncession har beviljats. Vad som forskrivs
ovan i denna paragraf giller ocksd nir ett
europabolag bildas genom fusion sa att det
overtagande bolaget som har sitt séte i nagon
annan stat dn Finland registreras som europa-
bolag i Finland.

5§
Registeranmdlan om koncessioner

Finansministeriet ska gora registeranmaélan
om en koncession till handelsregistret. En
koncession som har beviljats for en nybildad
fondbors och for ett europabolag som flyttar
sitt séte till Finland ska registreras samtidigt
som foretaget registreras.

6§
Meddelande om aktieforvirv

Om nagon har for avsikt att ensam eller
tillsammans med en aktiedgare som avses i 2
kap. 9 § eller med nidgon som kan jédmstillas
med en aktiedgare, i en fondbdrs direkt eller
indirekt forvédrva en andel som utgér minst en
tiondel av fondborsens aktiekapital eller med-
for minst en tiondel av rostetalet for aktierna,
ska Finansinspektionen pa forhand underrit-
tas om forvérvet.

Om avsikten dr att utdka en andel som
avses 1 1 mom. sé att den uppnar eller over-
skrider en femtedel, en tredjedel eller hélften
av fondborsens aktiekapital eller rostetal, ska
Finansinspektionen pé forhand underrittas
ocksa om detta forvirv. Motsvarande anma-
lan ska goras ocksa nir den andel som avses i
1 mom. underskrider de grianser som fore-
skrivs hér eller i 1 mom.
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Vid berdkning av innehav och rostetal som
avses 1 1 och 2 mom. ska 1 kap. 5 § och 2
kap. 9 § 1 och 2 mom. tillimpas.

En fondbors ska minst en géng om aret
underritta Finansinspektionen om de i 1 och
2 mom. angivna andelarnas dgare, om perso-
ner som enligt 1 mom. kan jédmstéillas med
andelsdgare samt om dessas andel av fond-
borsens aktiekapital och rostetal, om fond-
borsen kénner till vilka de dr. Fondborsen ska
omedelbart underritta Finansinspektionen om
sddana forandringar i innehavet av andelar
som har kommit till dess kdinnedom. I anmal-
ningarna ska ldmnas tillrdckliga uppgifter om
storleken av innehaven och om dgarna samt
Ovriga uppgifter enligt vad Finansinspektio-
nen bestimmer.

Det som i denna paragraf foreskrivs om
fondbdrser samt om anmélningar om forvérv
av andelar giller ocksa fOretag som har sa-
dant bestimmande inflytande i en fondbors
som avses i 1 kap. 5 §.

78

Finansinspektionens rdtt att motsdtta sig for-
vary

Finansinspektionen kan inom tre manader
efter att ha mottagit en anmélan enligt 6 §
motsdtta sig forviarvet av en andel, om det
med hénsyn till den utredning om &garnas
tillforlitlighet som erhéllits eller annars &r
sannolikt att innehavet av andelen skulle
aventyra fondborsens verksamhet enligt for-
siktiga och sunda affdrsprinciper. Bestdm-
melser om dgarnas tillforlitlighet finns 1 3 § i
detta kapitel.

Om forvérv av en andel inte anméls eller
om en andel forvdrvas trots att Finansinspek-
tionen har motsatt sig forvérvet, kan Finans-
inspektionen forbjuda andelsdgaren att utdva
sin rostrétt i fondbdrsen eller i ett foretag som
har ett sddant bestimmande inflytande i fond-
borsen som avses i 1 kap. 5 §.

8§
En fondbérs bindningar

En betydande bindning mellan en fondbors
och en annan juridisk person eller en fysisk
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person fér inte hindra en effektiv tillsyn over
fondborsen. En effektiv tillsyn far inte heller
hindras av sadana bestimmelser och adminis-
trativa foreskrifter som i en stat utanfor Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet ska till-
lampas pa en fysisk eller juridisk person som
har en sadan bindning.

Nar det efter det att koncession beviljats
sker fordndringar i de uppgifter om bind-
ningar som uppgetts i koncessionsansdkan
ska Finansinspektionen omedelbart underrat-
tas om dessa.

Med betydande bindningar avses i denna
paragraf detsamma som i 37 § 2—4 mom. i
kreditinstitutslagen.

9§

Flyttning av sdte inom FEuropeiska ekono-
miska samarbetsomrddet

Om en fondbors har for avsikt att flytta sitt
séte till en annan stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet i enlighet med ar-
tikel 8 i europabolagsforordningen, ska den
till Finansinspektionen séinda en kopia av det
forslag om flyttning och den redogorelse som
avses 1 artikel 8.2 och 8.3 1 ndimnda forord-
ning utan drojsmal efter det att fondborsen
har anmailt forslaget for registrering.

Registermyndigheten far inte utfirda ett
intyg enligt 9 § 5 mom. i lagen om europabo-
lag (742/2004), om Finansinspektionen innan
ett tillstind som avses i 2 mom. i ndmnda
paragraf beviljats har meddelat registermyn-
digheten att fondborsen inte har iakttagit be-
stimmelserna om flyttning av site eller be-
stimmelserna om avslutande av verksamhe-
ten 1 Finland. Intyg far beviljas innan en
manad har forflutit frin den dag som avses i
16 kap. 6 § 2 mom. i aktiebolagslagen endast
om Finansinspektionen har meddelat att den
inte motsétter sig en flyttning av sétet.

10 §

Fusion inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet

Om en fondbors deltar i en fusion som
avses 1 artikel 2.1 1 europabolagsforord-
ningen, far registermyndigheten inte utfirda
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ett intyg over fusionen enligt 4 § 3 mom. i
lagen om europabolag, om Finansinspektio-
nen innan ett tillstdnd som avses i 2 mom. i
ndmnda paragraf beviljats har meddelat regis-
termyndigheten att fondborsen inte har iaktta-
git bestimmelserna om fusion eller om avslu-
tande av verksamheten i Finland. Intyg fér
beviljas innan en manad har forflutit frain den
dag som avses 1 16 kap. 6 § 2 mom. i
aktiebolagslagen endast om Finansinspektio-
nen har meddelat att den inte motsétter sig en
flyttning av sétet.

11§
Aterkallande av koncession

Finansministeriet kan helt eller delvis ater-
kalla en fondbors koncession, om

1) fondborsen i sin verksamhet vésentligt
har brutit mot lagar eller forordningar eller
mot foreskrifter som myndigheterna har med-
delat med stod av dessa eller mot konces-
sionsvillkoren eller borsreglerna,

2) fondborsen inte har haft verksamhet pa
sex manader,

3) de villkor som stéllts for koncessionen
inte ldngre uppfylls,

4) fondborsens verksamhet eller en del av
den inte har inletts inom tolv manader efter
det att koncessionen beviljades, eller

5) det i koncessionsansdkan har ldmnats
vésentligen vilseledande uppgifter om om-
standigheter som ar relevanta for regleringen
eller tillsynen.

Finansministeriet ska innan det fattar ett
beslut enligt 1 mom. be Finansinspektionen
om ett yttrande, om inte nagot annat foljer av
drendets bradskande natur. Innan finansmini-
steriet fattar ett beslut som avses i 1 mom. 1
och 3 punkten ska det sétta ut en tid inom
vilken fondbdrsen ska avhjélpa de bristfallig-
heter som uppdagats i verksamheten.

Finansministeriet kan pa ansdkan av fond-
borsen aterkalla koncessionen, om fondbor-
sen har beslutat att upphora med fondbors-
verksamheten. Finansministeriet ska innan
det fattar beslut om saken be Finansinspek-
tionen om ett yttrande.

Om finansministeriet med stod av 1 mom.
aterkallar en fondbors koncession, kan mini-
steriet samtidigt meddela foreskrifter om hur
verksamheten ska avslutas.
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Finansministeriet ska underritta register-
myndigheten om aterkallandet av koncessio-
nen.

12 §
Avbrytande av en fondbors verksamhet

Finansministeriet kan forordna att verk-
samheten vid en fondbors ska avbrytas for
viss tid, om det 1 fondborsens verksamhet har
konstaterats oskicklighet eller oaktsamhet el-
ler om en stérning har intrdffat i omsétt-
ningen av de virdepapper som dr féremal for
offentlig handel i fondborsen och det ar up-
penbart att en fortsatt verksamhet ar dgnad att
allvarligt skada stabiliteten pa vardepappers-
marknaden eller investerarnas stéllning.

13§
En fondbors verksamhet

En fondbors far utover offentlig handel
ordna multilateral handel och tillhandahélla
databehandlingstjénster i anslutning till om-
sattningen och forvaringen av virdepapper
samt utbildnings- och informationstjanster
for utveckling av vardepappers- och finans-
marknaden och bedriva annan verksamhet
som har nira samband med dessa.

En fondbors far verka som clearingmed-
lem och bedriva clearingorganisationsverk-
samhet i1 enlighet med 4 a kap. samt verka
som kontofrande institut eller som ett sadant
instituts underinstitut i enlighet med lagen
om virdeandelssystemet.

En fondbors far dessutom i enlighet med
lagen om handel med standardiserade optio-
ner och terminer bedriva optionsforetags-
verksamhet.

En fondbdrs far inte bedriva annan verk-
samhet dn den som ndmns i 1—3 mom.

14 §
Borsregler

En fondbors ska upprétta och for den of-
fentliga handeln ge allménheten tillgéng till
regler med ndrmare foreskrifter dtminstone
om
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1) hur den offentliga handeln pa fondbor-
sen bedrivs,

2) hur och pé vilka grunder virdepapper
tas upp till offentlig handel samt hur och pa
vilka grunder handeln med virdepapper kan
avbrytas eller avslutas,

3) vilka krav, rattigheter och skyldigheter
som for fullgérandet av skyldigheter enligt
denna lag och med stdd av den utfardade
bestimmelser och foreskrifter samt enligt
borsreglerna eller annars géller for vardepap-
persemittenter och deras forvaltning,

4) hur och pé vilka grunder réttigheter att
vara verksam som borsformedlare eller nagon
annan bdrsaktor pa fondborsen beviljas och
aterkallas,

5) vilka krav, rittigheter och skyldigheter
som for fullgérandet av skyldigheter enligt
denna lag och med stod av den utfardade
bestimmelser och foreskrifter samt enligt
borsreglerna eller annars géller borsformed-
lare och andra borsaktorer,

6) hur likstdlldheten mellan aktiedgarna
tryggas, om aktiebolaget enligt borsreglerna
far bedriva handel med sina egna aktier pa
fondborsen,

7) vilka péfoljder for overtradelse av bors-
reglerna som kan paforas véardepappersemit-
tenter, borsformedlare och andra borsaktorer
och hur de pafors.

Finansministeriet faststiller pa ansdkan
borsreglerna och dndringar i dem. Reglerna
ska faststéllas om de stimmer Gverens med
denna lag och med bestimmelser och fore-
skrifter som har utfdrdats med stod av den
och om det enligt inkommen utredning kan
anses sannolikt att de tryggar en tillforlitlig
och opartisk offentlig handel.

Ansokan ska avgodras inom tre manader
efter det att den mottagits eller, om den &r
bristfallig, efter det att sokanden har ldmnat
in de handlingar och utredningar som behdvs
for avgorandet. Beslut ska emellertid alltid
fattas inom sex manader fran emottagandet
av ansOkan. Finansministeriet ska be Finans-
inspektionen om ett yttrande innan det fast-
staller reglerna.

Finansministeriet kan for att trygga den
offentliga handelns tillforlitlighet och opar-
tiskhet forordna om dndringar eller komplet-
teringar av de faststéllda reglerna. Innan fi-
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nansministeriet ger ett sadant forordnande
ska det be Finansinspektionen om ett ytt-
rande.

15§
Finansiella verksamhetsforutsdtiningar

En fondbors ska ha sidana finansiella
verksamhetsforutsittningar som é&r tillrdck-
liga med beaktande av fondborsverksamhe-
tens omfattning och art.

En fondbors ska ha ett aktiekapital pa
minst 730 000 euro. Nér koncessionen bevil-
jas ska hela aktiekapitalet vara tecknat.

16 §
En fondbérs ledning

En fondbors styrelse, verkstidllande direk-
tor och hogsta ledning i &vrigt ska leda fond-
borsen med yrkesskicklighet samt enligt
sunda och forsiktiga affarsprinciper. Styrelse-
medlemmarna och deras erséttare, verkstal-
lande direktoren och dennes stéllforetradare
samt dvriga som hor till den hogsta ledningen
ska wvara tillforlitliga personer som inte ar
forsatta i konkurs och vars handlingsbehdrig-
het inte har begrdnsats. De ska dessutom ha
sddan allmin kidnnedom om fondborsverk-
samhet som dr nddvindig med beaktande av
arten och omfattningen av fondbdrsens verk-
sambhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig, om personen under de fem ar
som foregar bedomningen genom en dom
som vunnit laga kraft har domts till faingelse-
straff eller under de tre &r som foregar be-
domningen till botesstraff for ett brott som
kan anses visa att personen ir uppenbart
oldmplig som styrelsemedlem, ersittare for
en styrelsemedlem, verkstdllande direktor el-
ler stillforetridare for denne i fondborsen
eller for att i ovrigt hora till fondborsens
hogsta ledning, eller om personen i friga
annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig for uppgif-
ten i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ar
forbjuda en person att vara styrelsemedlem
eller erséttare, verkstillande direktor eller
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dennes stillforetradare eller att i ovrigt hora
till den hogsta ledningen for en fondbors, om

1) personen vid skotseln av sina uppgifter
har visat uppenbar oskicklighet eller oforsik-
tighet och om det dr uppenbart att detta all-
varligt kan skada stabiliteten i fondborsens
verksamhet, investerarnas stillning eller bor-
gendrernas intressen, eller

2) personen inte uppfyller de villkor som
foreskrivs i 1 mom.

En fondbdrs ska omedelbart underrétta Fi-
nansinspektionen om forédndringar i fraga om
de personer som avses i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska pa
motsvarande sitt tillimpas pa foretag som
har ett sddant bestimmande inflytande i en
fondbors som avses i 1 kap. 5 §.

17 §
Organisering av en fondbors verksamhet

En fondbors verksamhet ska organiseras
pa ett tillforlitligt sdtt med beaktande av arten
och omfattningen av dess affarsverksambhet.
Fondborsen ska i alla situationer sdkerstélla
den verksamhetsrelaterade riskhanteringen,
interna kontrollen och verksamhetens konti-
nuitet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska pa mot-
svarande sétt tillimpas pa foretag som har ett
sadant bestimmande inflytande i en fondbors
som avses i 1 kap. 5 §.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om organisering av verksamheten
pa ett tillforlitligt sétt. Foreskrifterna ska i
tillampliga delar motsvara de foreskrifter som
i enlighet med 35 § i lagen om virdepappers-
foretag och 4 kap. 12 § i denna lag meddelas
for viardepappersforetag.

18§
Privata transaktioner

En fondbors ska vidta tillrdckliga atgérder
for att forsoka forhindra att en i fondborsen
relevant person genomfor privata transaktio-
ner, om detta kan leda till en intressekonflikt
eller om personen i fraga har insiderinforma-
tion eller konfidentiell information om emit-
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tenter, borsformedlare eller andra borsaktorer
eller om deras transaktioner. Atgirder ska
vidtas i syfte att sdkerstélla informationens
konfidentialitet.

I friga om transaktioner som avses i 1
mom. géller i tillimpliga delar vad som i 34 §
2 och 3 mom. i lagen om vérdepappersfore-
tag foreskrivs om relevanta personer i virde-
pappersforetag och om deras privata transak-
tioner.

Finansinspektionen kan meddela ndrmare
foreskrifter om transaktioner som avses i 1
mom. Foreskrifterna ska i tillimpliga delar
motsvara de foreskrifter som i enlighet med
35 § i lagen om virdepappersforetag medde-
las for vardepappersforetag.

19 §

Skyldighet att sinda in kopior av vissa hand-
lingar

En fondbdrs ska utan obefogat drojsmal till
Finansinspektionen sénda in en kopia av

1) bokslutshandlingar,

2) revisionsberittelser,

3) protokollet fran bolagsstimman.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska pa mot-
svarande sétt tillimpas pa foretag som har ett
sadant bestimmande inflytande i en fondbors
som avses i 1 kap. 5 §.

20 §
Handelns offentlighet

En fondbdrs dr skyldig att for allménheten
offentliggora information om kdp- och silj-
bud, inbjudningar till erbjudande samt trans-
aktioner som géller andra virdepapper &n
aktier och som dr foremal for den offentliga
handel som fondboOrsen bedriver, i den om-
fattning som med beaktande av vérdepap-
pershandelns art och volym ar nddvéndig for
att trygga en tillforlitlig och opartisk offentlig
handel.

En fondbors ar skyldig att for allménheten
offentliggdra information om kop- och sélj-
bud samt inbjudningar till erbjudande som
géller aktier som ar foremal for den offentliga
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handel som fondbo6rsen bedriver, sa som fo-
reskrivs 1 kommissionens forordning.

En fondbors dr emellertid inte skyldig att
pa det sitt som foreskrivs i 2 mom. offentlig-
gora information om kop- och siljbud eller
inbjudningar till erbjudanden, om marknads-
modellen, anbudstypen eller anbudets storlek
uppfyller de villkor for avvikelse fran skyl-
digheten att offentliggdra uppgifter som fore-
skrivs 1 kommissionens forordning.

En fondbdrs &r skyldig att for allminheten
offentliggora sa aktuell information som moj-
ligt om transaktioner med aktier som &r fore-
mal for den offentliga handel som fondbdrsen
bedriver, sa som foreskrivs i kommissionens
forordning.

En fondbors kan besluta att information
om aktietransaktioner som &r stora i jAmfo-
relse med den sedvanliga handeln med aktien
1 fraga far offentliggdras senare &n vad som
krdvs 1 4 mom. I kommissionens férordning
foreskrivs ndrmare om fOrutsittningarna for
senareldggning.

Innan en fondbors fattar ett beslut i enlig-
het med 5 mom. ska den inhdmta finansmini-
steriets tillstand for arrangemangen for sena-
reldggning av offentliggérandet. Fondborsen
ska ocksa informera allmdnheten om dessa
arrangemang.

213§
Clearing och avveckling av transaktioner

En fondbors ska sorja for dndamélsenlig
clearing och avveckling av virdepappers-
transaktionerna vid offentlig handel.

Om en fondbdrs for clearingen och av-
vecklingen av vérdepapperstransaktioner an-
litar ett annat clearing- och depositionsinstitut
dn en clearingorganisation som avses i denna
lag, ska fondborsen, clearingorganisationen
samt clearing- och depositionsinstitutet ordna
sitt samarbete s att det inte dventyrar den
offentliga handelns tillforlitlighet.

En fondbors ska pa forhand informera Fi-
nansinspektionen och Finlands Bank om &nd-
ringar i de arrangemang som avses i 2 mom.
Till anmélan ska fogas tillrickliga uppgifter
om éndringarna for en bedomning av om de
utgor en fara for den offentliga handelns till-
forlitlighet.
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Finansinspektionen kan forbjuda en fond-
bors att for clearing och avveckling av trans-
aktioner anlita andra clearingorganisationer
dn saddana som avses i denna lag, om anlitan-
det av en saddan organisation sannolikt skulle
dventyra den offentliga handelns tillforlitlig-
het.

22 §
En fondbdérs tillsynsuppgifter

En fondbdrs ska se till att tillricklig och
tillforlitlig tillsyn ordnas for att sékerstilla
iakttagandet av denna lag, i enlighet med den
utfardade bestimmelser och foreskrifter samt
borsreglerna.

En fondbors ska informera Finansinspek-
tionen om forfaranden som uppenbart strider
mot denna lag eller mot de bestimmelser
eller foreskrifter som har utfirdats med stod
av lagen eller mot borsreglerna, om inte for-
farandet omedelbart rittas till eller situatio-
nen reder upp sig pa nagot annat sitt. Finans-
inspektionen ska dock alltid informeras om
forfaranden som har inneburit vasentliga eller
upprepade Overtrddelser av bestdmmelserna,
foreskrifterna eller reglerna.

23 §
Avbrytande av handel

En fondbdrs ska avbryta den offentliga
handeln med vardepapper, om det dr nddvén-
digt pd grund av ett forfarande som strider
mot bestimmelserna eller foreskrifterna om
offentlig handel, mot bdrsreglerna eller mot
god sed.

En fondbdrs ska omedelbart offentliggora
beslut om avbrytande av handeln med vérde-
papper. Dessutom ska fondborsen informera
Finansinspektionen om avbrytandet och
denna &r skyldig att informera de behoriga
myndigheter som motsvarar Finansinspektio-
nen i staterna inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.

I 7 kap. 1 a § 2 mom. foreskrivs om
Finansinspektionens ritt att forordna att en
fondbors ska avbryta handeln med vardepap-
per.
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24§

Utliggande av fondborsverksamhet pa entre-
prenad

Med utliggande pd entreprenad avses i
denna paragraf sadana atgédrder i samband
med en fondbdrs verksamhet som innebér att
nagon annan tillhandahaller fondborsen funk-
tioner eller tjanster som den annars sjilv
skulle svara for.

En fondbors kan ldgga ut ndgon annan for
dess verksamhet viktig funktion &n sadan
som avser ordnandet av offentlig handel, om
utldggandet péd entreprenad inte medfor ola-
genhet for fondborsens riskhantering, interna
kontroll eller for skotseln av nigon annan
funktion som dr viktig for fondborsens afférs-
verksamhet eller nagon annan verksamhet.

En funktion &r viktig for fondborsens verk-
samhet, om ett fel eller en brist 1 den vésent-
ligt kan forsvara fondborsens finansiella stall-
ning eller borsverksamhetens kontinuitet eller
iakttagandet av de lagar som giller fondbor-
sens verksamhet samt med stdd av dem utfér-
dade bestimmelser eller foreskrifter eller vill-
koren i fondbdrsens koncession.

Om utldggandet av nadgon for fondbdrsens
verksamhet viktig funktion pd entreprenad
ska ingas ett skriftligt avtal, av vilket framgar
uppdragets innehall och avtalets giltighetstid.

En fondbors som efter att koncession be-
viljats har for avsikt att ldgga ut ndgon for
dess verksamhet viktig annan funktion pa
entreprenad ska pd forhand underritta Fi-
nansinspektionen om saken. Finansinspektio-
nen ska underriattas om betydande fordnd-
ringar 1 avtalsforhallandet mellan fondbdrsen
och uppdragstagaren. Finansinspektionen ut-
fardar behovliga narmare foreskrifter om an-
maélans innehall.

En fondbors ska handla omsorgsfullt nér
det lagger ut nagon for dess verksamhet vik-
tig funktion pé entreprenad.

En fondbors ska se till att den av uppdrags-
tagaren fortlopande far uppgifter som behdvs
for myndighetstillsynen 6ver fondborsen, for
riskhanteringen och for den interna kontrol-
len och att den har ritt att vidarebefordra
uppgifterna till Finansinspektionen.

Finansinspektionen kan meddela nidrmare
foreskrifter om forutsédttningarna for utlag-
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gande av fondborsverksamhet pa entrepre-
nad. Foreskrifterna ska i tillampliga delar
motsvara de foreskrifter som med stod av 30
§ 1 lagen om vérdepappersforetag meddelas
for vardepappersforetag.

25§
Bérsformedlare och andra borsaktorer

En fondbors ska bevilja en finlandsk vér-
depappersformedlare eller en virdepappers-
formedlare som har motsvarande auktorisa-
tion i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet borsformedlarréttigheter,
om virdepappersformedlaren uppfyller de
krav som stills i lag och borsreglerna.

En annan person med hemort i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet kan auktoriseras att verka som annan
borsaktor pa fondbdrsen, om sékanden upp-
fyller de krav som bdrsreglerna stéller och
det med hénsyn till erhdllen utredning om
sokandens tillforlitlighet, anseende, erfaren-
het och lamplighet i Ovrigt eller annars ar
sannolikt att sokandens deltagande i den of-
fentliga handeln inte dventyrar handelns till-
forlitlighet. S6kanden ska dessutom ha till-
rackliga finansiella och 6vriga forutsittningar
att uppfylla de forpliktelser som héarror fran
vérdepappershandeln.

P& de villkor som finansministeriet be-
stimmer far en fondbdrs auktorisera ocksé
andra dn i 1 och 2 mom. avsedda utlindska
virdepappersformedlare eller andra personer
att verka som borsformedlare eller annan
borsaktor pa fondbdrsen, om sékanden upp-
fyller de krav som stills i lag och borsreg-
lerna.

En fondbors ska for viss tid eller helt ter-
kalla rittigheter som har beviljats en borsfor-
medlare eller ndgon annan borsaktor, om Fi-
nansinspektionen av vdgande skél yrkar det
efter att ha hort fondborsen. Finansinspektio-
nen ska omedelbart underritta fondborsen
och borsaktoren i friga om sitt yrkande och
om grunderna for yrkandet.

Fondbdrsen ska underritta Finansinspek-
tionen om beviljande och éterkallande av rét-
tigheter att verka som borsformedlare och
borsaktor pa fondbdrsen.
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26 §

Bérsformedlares och andra borsaktorers rdtt
att vdlja clearingorganisation

Borsformedlare och andra borsaktorer pa
fondborsen har ritt att anlita ocksa andra én
av fondborsen valda clearingorganisationer,
vardepapperscentraler eller clearing- och de-
positionsinstitut for fullgérande av skyldighe-
ter som foljer av vérdepapperstransaktioner
inom den offentliga handeln, fOrutsatt att
fondborsen med clearingorganisationen, vér-
depapperscentralen eller clearing- och depo-
sitionsinstitutet ordnar sitt samarbete sa, att
det inte dventyrar den offentliga handelns
tillforlitlighet.

Borsformedlare och andra borsaktorer som
har for avsikt att utnyttja sin réitt enligt 1
mom. ska pa forhand underrétta fondborsen i
fraga, Finansinspektionen och Finlands Bank
om saken. | anmélan ska redogdras for sam-
arbetsarrangemang som tryggar den offent-
liga handelns tillforlitlighet.

Finansinspektionen kan forbjuda borsfor-
medlare och andra borsaktorer att anlita an-
dra dn av fondborsen valda clearingorganisa-
tioner, virdepapperscentraler eller clearing-
och depositionsinstitut for fullgérande av
skyldigheter som foljer av viardepapperstrans-
aktioner, om anlitandet av en saddan organisa-
tion sannolikt skulle dventyra den offentliga
handelns tillforlitlighet.

27§

Upptagande av virdepapper till offentlig
handel

En fondbors far pd ansdkan av emittenten
ta upp véardepapper till offentlig handel, om
vardepapperen sannolikt i tillracklig utstrack-
ning dr foremal for efterfragan utbud och
efterfragan och om prisbildningen pa dem
salunda kan bedomas vara tillforlitlig. I kom-
missionens forordning foreskrivs om Ovriga
forutsattningar for att en fondbors ska kunna
ta upp vérdepapper till offentlig handel.

En fondbors far ta upp vardepapper till
offentlig handel ocksa utan emittentens sam-
tycke, om de krav som ndmns i 1 mom. &r
uppfyllda och om samma vérdepapper redan
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har tagits upp till offentlig handel som be-
drivs pa en annan fondbors eller till motsva-
rande handel i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Om virde-
papper tas upp till offentlig handel utan emit-
tentens samtycke, far denne inte aliggas in-
formationsskyldighet i borsreglerna.

Om virdepapper tas upp till handel utan
emittentens samtycke i enlighet med 2 mom.,
ska fondborsen innan handeln inleds under-
ritta emittenten om saken.

En fondbors ska innan handeln inleds un-
derritta Finansinspektionen om att vardepap-
peren har tagits upp till offentlig handel. Om
handeln avser aktier som inte dr foremal for
offentlig handel eller motsvarande handel i
en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, ska fondborsen samtidigt
underritta Finansinspektionen ocksa om sa-
dana uppskattningar av aktien som forutsétts
i artikel 33.3 i kommissionens forordning.
Finansinspektionen kan utfarda ndrmare fore-
skrifter om underréttelserna.

28§

Avslutande av offentlig handel med virde-
papper

En fondbors kan besluta att den offentliga
handeln med vérdepapper ska avslutas, om
vardepapperen eller emittenten inte ldngre
uppfyller de krav som bdrsreglerna stéller
och om avslutandet av handeln med virde-
papperen inte medfor betydande oldgenheter
for investerarna eller for viardepappersmark-
nadens funktion.

En fondbdrs kan avsluta den offentliga
handeln med vérdepapper ocksa pé ansdkan
av emittenten, om detta inte medfor bety-
dande oldgenheter for investerarna eller for
vardepappersmarknadens funktion.

En fondbors ska omedelbart offentliggdra
beslut om avslutande av handeln i1 fraga.
Dessutom ska fondborsen underritta Finans-
inspektionen om avslutandet av handeln och
denna ska underritta de behoriga myndighe-
ter som motsvarar Finansinspektionen i sta-
terna inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet.

I 7 kap. 2 § 1 mom. foreskrivs om mark-
nadsdomstolens ratt att forbjuda en fondbors
att ordna offentlig handel med vérdepapper.
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29 §
Borslista

En fondbors kan i enlighet med Europapar-
lamentets och radets direktiv 2001/34/EG om
upptagande av virdepapper till officiell note-
ring och om uppgifter som ska offentliggoras
betriffande sddana vérdepapper uppritthalla
en borslista 6ver de virdepapper som ar fore-
mal for offentlig handel.

30 §
Att ta upp virdepapper pd bérslistan

En fondbors far pd ansdkan av emittenten
ta upp vardepapper pa borslistan, om de upp-
fyller kraven i 27 § 1 mom. i detta kapitel.
Genom forordning av finansministeriet fore-
skrivs ndrmare om de krav som behdvs for
genomforandet av det i 29 § i1 detta kapitel
nidmnda direktivet och enligt vilka en fond-
bors far ta upp véirdepapper pa borslistan
samt om undantagen fran dessa krav.

Virdepapper som enligt aktiebolagslagen
berattigar till aktier far tas upp péd borslistan
endast om aktier av samma slag som vérde-
papperen beréttigar till har tagits eller samti-
digt tas upp till offentligt handel.

Ett bolag ska ansoka om att aktier av
samma slag som de som redan finns pa bors-
listan ska tas upp péd borslistan inom ett ar
frén det att de emitterats, om inte bolaget har
samtyckt till att fondbdrsen noterar dem utan
sarskild ansokan.

Emittenten ska ansdka om att till samma
emission horande vardepapper som avses i 1
kap. 2 § 1 mom. 2—4 och 6 punkten samti-
digt tas upp pé borslistan.

En fondbors kan for att skydda investe-
rarna avsla ansokningar om att ta upp varde-
papper pa borslistan.

En fondbors ska avgora en ansdkan om
upptagande av vérdepapper pa bdrslistan
inom sex manader efter att ha mottagit anso-
kan. Om fondborsen under denna tid ber
sokanden om ytterligare upplysningar, ska
tiden réknas fran den dag d& fondborsen fick
dessa upplysningar. Om fondbdrsen inte av-
gbr ansOkan inom den utsatta tiden, anses
ansokan ha avslagits.
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Emittenten har rétt att f4 fondborsens be-
slut enligt 5 och 6 mom. upptaget till Finans-
inspektionens provning inom 30 dagar fran
beslutet eller efter den i 6 mom. angivna
tidsfristen.

31§
Avnotering av virdepapper

Virdepapper kan avnoteras fran borsen en-
ligt vad som 1 28 § i detta kapitel foreskrivs
om avslutande av offentlig handel med vér-
depapper.

Emittenten har rétt att fa ett beslut om
avnotering av virdepapper upptaget till Fi-
nansinspektionens prévning inom 30 dagar
fran beslutet. Motsvarande ritt har en regist-
rerad forening vars syfte ar att bevaka inve-
sterarnas intresse samt investerare som &dger
viardepapper av samma slag eller till sddana
berittigande virdepapper. Finansinspektio-
nen ska underritta fondborsen om att drendet
har Gverforts till Finansinspektionen.

32§
Handelskalender

Finansinspektionen ska pa sina webbsidor
lagga ut en kalender av vilken det framgar
vilka dagar offentlig handel bedrivs pa fond-
borsen.

33 §

Rapporter till ovriga medlemsstater och kom-
missionen

Finansministeriet ska i enlighet med Euro-
paparlamentets och  rédets direktiv
2004/39/EG fora en forteckning dver sadana
reglerade marknader for véirdepapper for
vilka regler har faststéllts enligt denna lag.
Finansministeriet ska sédnda forteckningen till
ovriga medlemsstater i Europeiska unionen
och till Europeiska gemenskapernas kommis-
sion for kdnnedom, fOrutsatt att det i sam-
band med faststillelsen av reglerna har kun-
nat konstateras att den offentliga handeln pa
en marknad uppfyller rapporteringskraven.
Péa samma sétt ska dndringar i forteckningen
rapporteras.
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34§

Fondborsverksamhet i andra stater inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrddet

En fondbors som har for avsikt att ge
virdepappersformedlare och andra personer
som &r etablerade i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet direkt mdjlig-
het att delta i offentlig handel, ska i god tid
pa forhand underrétta Finansinspektionen om
saken. Av anmilan ska framgé ndrmare upp-
gifter om var och hur mdjligheten att bedriva
handel kommer att erbjudas.

Finansinspektionen ska inom en ménad ef-
ter att ha mottagit anmilan vidarebefordra
informationen till den mot Finansinspektio-
nen svarande behoriga myndigheten i den stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet dér de vardepappersformedlare eller an-
dra personer dr etablerade som fondborsen
har for avsikt att ge direkt mdjlighet att delta
i handeln.

Finansinspektionen ska pa begiran av den
mot Finansinspektionen svarande behdriga
myndigheten i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet meddela myn-
digheten vilka i den staten etablerade virde-
pappersformedlare eller andra personer en
fondbors har auktoriserat som borsformedlare
eller annan borsaktor.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. ska ocksa
tillimpas pa multilateral handel som ordnas
av en fondbors.

35§
Utlindska fondbérsers verksamhet i Finland

Innan en marknadsplatsoperatér som i na-
gon annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet har auktorisation for han-
del som motsvarar offentlig handel far er-
bjuda en virdepappersformedlare eller en an-
nan person som é&r etablerad i Finland direkt
mojlighet att bedriva handel, ska den beho-
riga myndigheten i den stat som beviljat auk-
torisationen gora en anmélan om saken till
Finansinspektionen.

En marknadsplatsoperator som 1 en stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet har auktorisation for handel som
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motsvarar offentlig handel far endast med
finansministeriets tillstdnd erbjuda i Finland
etablerade vardepappersformedlare och andra
personer direkt mojlighet att delta i handeln.
Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ska
ocksé tillimpas pd sddan av en marknads-
platsoperatdr ordnad handel som motsvarar
multilateral handel enligt denna lag.

36 §
Marknadsforing av offentlig handel

Offentlig handel med vérdepapper fér inte
marknadsforas med osann eller vilseledande
information eller genom forfaranden som
strider mot god sed eller annars &r otillbor-
liga.

3 a kap.

Multilateral handel
1§

Marknadsplatsoperatér

Endast fondborser, optionsforetag och an-
dra virdepappersformedlare dn sddana fond-
bolag som avses i 2 § i lagen om placerings-
fonder eller sadana utlidndska fondbolag som
avses 1 2 § 1 lagen om utldndska fondbolags
verksamhet i Finland far ordna multilateral
handel.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel kan fora méklarlista Gver
vardepapper som ar foremal for handeln.

28
Handelsregler

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska uppritta och ge all-
ménheten tillgang till regler med bestimmel-
ser atminstone om

1) hur och pé vilka grunder vérdepapper
tas upp till handel,

2) hur handeln sker,

3) hur och pa vilka grunder handelspar-
terna auktoriseras och auktorisationen ater-
kallas,
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4) vilka rattigheter och skyldigheter han-
delsparterna har,

5) hur clearingen och avvecklingen av
transaktionsrelaterade betalnings- och leve-
ransforpliktelser sker.

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel ska tillstilla Finansin-
spektionen handelsreglerna och &éndringar i
dem innan de trdder i kraft.

38

Marknadsplatsoperatérens informationsskyl-
dighet

Den som ordnar multilateral handel ska
tillhandahélla tillracklig information om viér-
depapperen eller pa annat sitt se till att det
finns tillgang till information, for att handels-
parterna ska kunna bilda sig en vilgrundad
uppfattning om vérdepapperen. Informatio-
nen ska tillhandahallas med beaktande av
handelsparternas yrkesskicklighet och sérdra-
gen hos det virdepapper som ar foremal for
handel.

4§
Auktorisation av handelsparter

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel ska som handelsparter
auktorisera de finlindska véardepappersfor-
medlare och de virdepappersformedlare med
motsvarande auktorisation i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet som uppfyller de krav som stills i lag
och i reglerna for den multilaterala handeln.

Andra personer med hemort i en stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
kan auktoriseras som handelsparter, om de
uppfyller de krav som reglerna fér multilate-
ral handel stéller och om det med hénsyn till
den utredning som erhéllits om sokandens
tillforlitlighet, anseende, erfarenhet och
lamplighet 1 Ovrigt eller annars &dr sannolikt
att sokandens deltagande i den multilaterala
handeln inte dventyrar handelns tillforlitlig-
het. Sokanden ska dessutom ha tillrickliga
finansiella och dvriga forutsittningar for att
uppfylla de forpliktelser som foljer av vérde-
pappershandel.
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En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel fir auktorisera ocksa an-
dra 4n i 1 mom. avsedda utléndska virdepap-
persformedlare som handelsparter, om de i
enlighet med 3 kap. 25 § 3 mom. har aukto-
riserats som borsformedlare.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel far pa de villkor som fi-
nansministeriet bestimmer auktorisera ocksa
andra dn i 1 och 3 mom. avsedda utlindska
virdepappersformedlare eller personer med
site eller hemort utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet att verka som han-
delsparter, om sokanden uppfyller de krav
som stills i lag och reglerna for den multila-
terala handeln.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska for viss tid eller helt
aterkalla en auktorisation som handelspart,
om Finansinspektionen efter att ha hort mark-
nadsplatsoperatoren av vdgande skél kraver
detta. Finansinspektionen ska omedelbart un-
derrdtta marknadsplatsoperatoren samt be-
rorda parter om sitt yrkande och dess grun-
der.

5§
Upptagande av virdepapper till handel

Virdepapper kan tas upp till multilateral
handel, om tillgangen till information om
viardepapperen kan tryggas pa det sitt som
foreskrivs i 3 §.

Virdepapper kan tas upp till handel pa
ansdkan av emittenten eller utan emittentens
samtycke.

Om véardepapper har tagits upp till multila-
teral handel utan emittentens samtycke, far
emittenten inte i reglerna for den multilate-
rala handeln &ldggas informationsskyldighet.

638
Handelns offentlighet

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel 4r skyldig att for allmén-
heten offentliggdra information om kop- och
siljbud, inbjudningar till erbjudande samt
transaktioner med andra vardepapper som ar
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foremadl for multilateral handel dn sédana ak-
tier som ocksa dr foremal for offentlig handel
eller motsvarande handel i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Information ska offentliggoras i den omfatt-
ning som med beaktande av handelns art och
volym &r nddvindig for att trygga en tillfor-
litlig och opartisk multilateral handel.

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel ar skyldig att for allmin-
heten offentliggdra information om kop- och
siljbud samt inbjudningar till erbjudande
som géller aktier som ar foremal for multila-
teral handel och som ocksd ar foremal for
offentlig handel eller motsvarande handel 1
en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, enligt vad som foreskrivs
i kommissionens forordning.

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel dr dock inte skyldig att
offentliggdra information om kdp- och silj-
bud eller inbjudningar till erbjudande i enlig-
het med 2 mom., om marknadsmodellen, an-
budstypen eller anbudets storlek vid multila-
teral handel uppfyller de villkor for avvikelse
fran skyldigheten att offentliggdra uppgifter
som foreskrivs 1 kommissionens forordning.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel &r skyldig att offentlig-
gora sa aktuell information som mgjligt om
transaktioner med i 2 mom. avsedda aktier
som &r foremal for multilateral handel, enligt
vad som fOreskrivs i kommissionens forord-
ning.

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel kan besluta att informa-
tion om aktietransaktioner som ar stora i for-
héllande till den sedvanliga handeln med ak-
tien i fraga fir offentliggodras senare dn vad
som krivs 1 4 mom. I kommissionens forord-
ning foreskrivs ndrmare om forutséttningarna
for senareldggning.

En marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel ska innan den fattar beslut
enligt 5 mom. inhdmta Finansinspektionens
tillstdnd for arrangemangen for senareldgg-
ning av offentliggérandet. En marknads-
platsoperatér som ordnar multilateral handel
ska ocksd informera allminheten om dessa
arrangemang.
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78
Clearing och avveckling av transaktioner

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska sorja for &ndamélsen-
lig clearing och avveckling av virdepappers-
transaktionerna vid multilateral handel.

Om en marknadsplatsoperatdr som ordnar
multilateral handel anlitar ett annat clearing-
och depositionsinstitut dn en clearingorgani-
sation som avses i denna lag, ska marknads-
platsoperatdren, clearingorganisationen samt
clearing- och depositionsinstitutet ordna sitt
samarbete sa att det inte dventyrar den multi-
laterala handelns tillforlitlighet.

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska pé forhand informera
Finansinspektionen och Finlands Bank om
andringar i de arrangemang som avses i 2
mom. Till anmélan ska fogas tillrackliga upp-
gifter om &ndringarna for en bedomning av
om de utgdr en fara for den multilaterala
handelns tillforlitlighet.

Finansinspektionen kan forbjuda en mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral
handel att for clearingen och avvecklingen av
transaktionerna anlita ndgon annan clearing-
organisation dn en sddan som avses i denna
lag, om anlitandet av en sddan organisation
sannolikt skulle &ventyra den multilaterala
handelns tillforlitlighet.

8§
Marknadsplatsoperatérers tillsynsuppgifter

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska se till att tillrdcklig
och tillforlitlig tillsyn ordnas for att siker-
stilla iakttagandet av denna lag, i enlighet
med den utfirdade bestimmelser och fore-
skrifter och reglerna for den multilaterala
handeln.

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel ska informera Finansin-
spektionen om forfaranden som uppenbart
strider mot denna lag eller mot de bestdm-
melser och foreskrifter som har utfardats med
stod av den eller mot reglerna for multilateral
handel, om inte forfarandet omedelbart rittas
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till eller situationen reder upp sig pa nagot
annat sitt. Finansinspektionen ska dock alltid
informeras om forfaranden som har inneburit
visentliga eller upprepade Overtrddelser av
bestammelserna, foreskrifterna eller reglerna.

9§
Avbrytande och avslutande av handel

En marknadsplatsoperator som ordnar
multilateral handel ska avbryta eller avsluta
handeln med vardepapper, om det dr nddvan-
digt pé grund av forfaranden som strider mot
bestimmelserna eller foreskrifterna om han-
deln, mot handelsreglerna eller mot god sed.

En marknadsplatsoperatéor som ordnar
multilateral handel ska omedelbart offentlig-
gora beslut om avbrytande eller avslutande
av handeln med virdepapper. Dessutom ska
marknadsplatsoperatoren informera Finansin-
spektionen om avbrytandet och avslutandet
av handeln.

17 kap. 1 a § foreskrivs om Finansinspek-
tionens ratt att forordna att en marknads-
platsoperatdr som ordnar multilateral handel
ska avbryta handeln. I 7 kap. 2 § 1 mom.
foreskrivs om marknadsdomstolens rétt att
forbjuda multilateral handel med vérdepap-
per.

10 §
Marknadsféring av handel

Multilateral handel far inte marknadsforas
med osann eller vilseledande information el-
ler genom forfaranden som strider mot god
sed eller annars é&r otillborliga.

11§
Regler for mdklarlista

En marknadsplatsoperatér som ordnar
multilateral handel och for méklarlista over
virdepapper som dr foremél for handel ska
upprétta regler for méklarlistan och ge all-
minheten tillgdng till reglerna. Utdver vad
som foreskrivs i detta kapitel i 6vrigt ska det i
reglerna foreskrivas om

1) vilka krav, réttigheter och skyldigheter
som for fullgdrandet av skyldigheter enligt
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denna lag, enligt bestimmelser och foreskrif-
ter som utfardats med stod av den och enligt
reglerna for méklarlistan géller for eller an-
nars stills pa viardepappersemittenter och de-
ras forvaltning,

2) hur och i vilket forfarande information
om virdepapper och emittenter offentliggdrs,

3) hur bolagsprospekt om vardepapper och
emittenter upprittas och offentliggdrs, om ett
sadant prospekt som avses i 2 kap. inte beho-
ver offentliggoras dver vardepapperen,

4) vilka pafoljder som kan paforas vérde-
pappersemittenter och handelsparter for Gver-
tridelse av reglerna for maéklarlistan och om
forfarandet for paforande av pafoljder.

12 §
Upptagande av virdepapper pd mdklarlista

Virdepapper kan pa ansdkan av emittenten
tas upp pa maéklarlista om det finns tillrack-
ligt med information om virdepapperen och
emittenten for att handeln ska kunna ordnas
pa ett tillforlitligt sétt.

Emittenten ska med marknadsplatsoperato-
ren ingd ett skriftligt avtal om att ta upp
vardepapperen till handel, och i avtalet for-
binda sig att folja reglerna for méklarlistan.

13§
Uppgifter som pdverkar virdepappers virde

Den som emitterar virdepapper som &r
foremal for handel pa méklarlista ska utan
obefogat drojsmal offentliggora och for kén-
nedom underridtta marknadsplatsoperatoren
om alla sddana omstindigheter som giller
emittenten och som &r dgnade att vésentligt
paverka vérdepapperens vérde. Emittenten
och marknadsplatsoperatoren ska halla de of-
fentliggjorda uppgifterna tillgéngliga for all-
ménheten.

I reglerna for méklarlistan ska bestimmas
vilka uppgifter om emittenten som ska of-
fentliggoras enligt 1 mom. I reglerna ska
beaktas sdrdragen hos de vérdepapper som ér
foremal for handel och deras emittenter, sér-
dragen i vardepappershandeln samt vilka in-
vesterare som deltar 1 handeln.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas
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inte, om emittenten dr en stat, dess central-
bank, en kommun, en samkommun eller Eu-
ropeiska centralbanken eller ett sddant inter-
nationellt offentligt organ vilket sdsom med-
lemmar har minst tva stater inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet. Vad som f{o-
reskrivs i 1 mom. tillimpas dock dven pé en
emittent som avses 1 detta moment, om denne
offentliggdr information som avses i 1 mom.
nagon annanstans inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

14§
Offentligt uppkopserbjudande

Den som offentligt erbjuder sig att kopa
aktier som tagits upp pd maéklarlista eller
vardepapper som berdttigar till aktier ska be-
mota innehavarna av de vérdepapper som
erbjudandet avser likvardigt.

Den som ger uppkopserbjudandet ska ge
innehavarna av malbolagets vardepapper sa-
dan relevant och tillricklig information att
innehavarna kan gora en vil underbyggd be-
doémning av uppkopserbjudandet.

Uppkdpserbjudandet ska offentliggoras
och sindas till véirdepapperens innehavare,
marknadsplatsoperatéren och Finansinspek-
tionen for kdnnedom. Innan erbjudandet of-
fentliggors ska den som star bakom det for-
vissa sig om sin formaga att till fullt belopp
betala ett eventuellt vederlag i pengar och
vidta alla dtgérder som rimligen kan krévas
for att sdkerstélla betalningen av ett vederlag
i nadgon annan form.

P& ett offentligt uppkdpserbjudande ska i
tilllimpliga delar tillimpas vad som fore-
skrivs i 6 kap. 12 § 1 och 3 mom. samt i 6
kap. 13 §.

4 kap.

Virdepappershandel och tillhanda-
héllande av investeringstjinster

1§

God sed vid virdepappershandel och vid till-
handahdllande av investeringstjinster

Vid handel med vardepapper samt vid till-
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handahallande av investeringstjdnster och si-
dotjanster far forfaranden som strider mot
god sed eller annars é&r otillborliga inte tillam-
pas.

Investeringstjdnster och sidotjénster far
inte marknadsforas med osann eller vilsele-
dande information. Av marknadsforingen ska
framga dess kommersiella syfte.

Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av ~ Kommissionens  direktiv
2006/73/EG om genomforandet av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG
vad giller organisatoriska krav och villkor
for verksamheten i virdepappersforetag, och
definitioner for tillimpning av det direktivet,
nedan kommissionens direktiv, behovliga nér-
mare foreskrifter om avgifter och andra for-
maner som betalas till eller tas emot av tredje
part i samband med tillhandahéallandet av in-
vesteringstjanster och sidotjdnster samt om
de krav som stélls pa information till kun-
derna.

28
Avtal om investeringstjdinster

Ett skriftligt avtal ska uppréttas om tillhan-
dahallande av investeringstjénster. Av avtalet
ska framgé parternas rittigheter och skyldig-
heter samt Ovriga avtalsvillkor. Avtalet kan
ingés elektroniskt i enlighet med 12 § i lagen
om tillhandahéllande av informationssamhal-
lets tjanster (458/2002). Skyldigheten att
uppratta skriftligt avtal géiller emellertid inte
vardepappersformedlare vilka sdsom inve-
steringstjdnster endast tillhandahéller inve-
steringsradgivning och inte heller vardepap-
persformedlare vilka tillhandahaller investe-
ringstjanster for professionella kunder.

I avtalet far inte tas in villkor som strider
mot god sed eller dr oskiliga fran kundens
synpunkt.

38
Uppgifter om kunderna

En vérdepappersformedlare som tillhanda-
haller investeringsradgivning eller kapitalfor-
valtning sasom investeringstjénster ska innan
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tjidnsterna tillhandahalls inhdmta tillrdckliga
uppgifter om kundernas ekonomiska still-
ning, erfarenhet av och kunskaper om inves-
tering ndr det géller investeringstjdnsten och
virdepapperet i fraga samt investeringsmal-
sittningar, for att kunna rekommendera
lampliga vardepapper och tjinster for sina
kunder.

Om en vérdepappersformedlare tillhanda-
haller andra investeringstjanster dn de som
avses i 1 mom. ska viardepappersformedlaren
innan tjénsterna tillhandahalls friga kunden
om dennes erfarenheter av och kunskaper nér
det giller vérdepapperet eller investerings-
tjdnsten i fraga, for att kunna bedéma om
virdepapperet eller tjansten lampar sig for
kunden. Om vérdepappersformedlaren pé ba-
sis av vad kunden uppgivit anser att ett var-
depapper eller en tjénst inte lampar sig for
kunden, ska vérdepappersformedlaren under-
ritta kunden om saken. Om kunden végrar
lamna de begérda uppgifterna, ska virdepap-
persformedlaren meddela att den inte kan
bedoma ett virdepappers eller en tjénsts
lamplighet for kunden.

Vad som foreskrivs i 2 mom. giller inte
utforande eller vidarebefordran av order pa
kundens initiativ, om kunden har informerats
om att viardepappersformedlaren vid tillhan-
dahallandet av tjdnsten inte ar skyldig att
beddma tjénstens eller viardepapperets lamp-
lighet for kunden och tjansten har samband
med

1) aktier som dr foremal for offentlig han-
del eller motsvarande handel i en annan stat,

2) finansiella instrument,

3) obligationer eller motsvarande skuldin-
strument som inte avser den underliggande
egendomen for derivatinstrument,

4) sddana fondandelar eller andelar i fond-
foretag som avses 1 fondforetagsdirektivet,
eller

5) andra okomplicerade vérdepapper som
regleras i artikel 38 i kommissionens direktiv.

Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av kommissionens direktiv behov-
liga ndrmare foreskrifter om de uppgifter som
kunderna enligt 1 och 2 mom. ska ombes ge
och om forfarandet vid begéran om uppgifter.

7 895043/143
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48§

Virdepappersformedlares informationsskyl-
dighet

En virdepappersformedlare ska i god tid
innan en icke-professionell kund ingar avtal
om investeringstjénster eller sidotjdnster in-
formera kunden om avtalsvillkoren samt ge
kunden tillracklig information om vérdepap-
persformedlaren och om de tjdnster som ska
tillhandahallas.

En vérdepappersformedlare ska i god tid
innan en investeringstjanst eller en sidotjanst
tillhandahalls ge en icke-professionell kund
tillracklig information om

1) vardepappersformedlaren och de tjans-
ter som denne tillhandahaller,

2) de vérdepapper som tjénsterna avser och
de risker som dr forknippade med dem,

3) placeringsstrategier, om sadana har fo-
reslagits, och om de risker som &r forknip-
pade med dem,

4) handelsplatser,

5) hur kundmedlen forvaras,

6) de kostnader och arvoden som éar for-
knippade med tjénsterna.

En vérdepappersformedlare ska i god tid
informera en icke-professionell kund om vé-
sentliga fordndringar i de uppgifter som
ndmns i 2 mom.

Den information som avses i 1—3 mom.
ska ges kunden i varaktig form enligt 1 kap.
4 a § 2 mom. Med kundens samtycke kan
informationen ldggas ut pd virdepappersfor-
medlarens webbsidor i stéllet for att riktas till
kunden personligen, om detta dr &ndamalsen-
ligt i samband med transaktionerna mellan
vardepappersformedlaren och kunden och om
informationen finns tillgédnglig under en till-
rackligt lang tid.

Om ett avtal om investeringstjénster eller
sidotjdnster pa begdran av en icke-professio-
nell kund ingés med anvindning av ett i 6 a
kap. 4 § i1 konsumentskyddslagen (38/1978)
avsett sddant medel for distanskommunika-
tion att information som avses i 1 mom. inte
kan ges i den form som avses i 4 mom. innan
avtalet ingds och information som avses i 2
mom. inte kan ges innan tjansten tillhanda-



4060

hélls, ska den information som avses 1 1
mom. ges omedelbart efter det att avtalet
ingatts och den information som avses i 2
mom. omedelbart efter det att tjdnsten borjat
tillhandahallas.

En vérdepappersformedlare ska ge en icke-
professionella kund tillrdcklig information
om de tjanster som har tillhandahallits kun-
den, till exempel uppgifter om transaktioner
och tjénster som utforts for kundens rakning
och om kostnaderna for dessa samt uppgifter
om kundens penningmedel och andra till-
gangar som virdepappersformedlaren har i
sin besittning.

Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av kommissionens direktiv behov-
liga ndrmare foreskrifter om vilken informa-
tion som ska ges icke-professionella kunder
och om informationsforfarandet samt om vér-
depappersformedlares skyldighet att infor-
mera professionella kunder.

58
Utforande av order

En virdepappersformedlare vars investe-
ringstjinster bestar i att utfora order ska vidta
rimliga atgidrder for att uppnd bista mojliga
resultat for sina kunder med beaktande av
omstandigheter som dr vésentliga for utforan-
det av ordern. Om kunden har gett specifika
instruktioner, ska dock viardepappersforetaget
utfora ordern i enlighet med dessa.

En vérdepappersformedlare ska for utfo-
randet av order ha handelsriktlinjer med upp-
gifter om de handelsplatser dir vardepappers-
formedlaren utfér kundorder och om vilka
faktorer som paverkat valet av handelsplats.
Virdepappersformedlaren ska se till att rikt-
linjerna halls uppdaterade.

En vérdepappersformedlare ska ge kun-
derna tillrdcklig information om sina handels-
riktlinjer innan den tillhandahéller investe-
ringstjdnster. Virdepappersformedlaren ska
meddela kunderna varje vésentlig fordndring
av sina handelsriktlinjer.

Om en order enligt riktlinjerna kan utforas
utanfor den offentliga eller multilaterala han-
deln eller utanfor motsvarande handel i na-
gon annan stat, ska kundens uttryckliga god-
kdnnande inhdmtas.
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Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av kommissionens direktiv behov-
liga nidrmare foreskrifter om hur order ska
utforas samt om hur viardepappersformedlare
vilka som investeringstjanster tillhandahéller
kapitalforvaltning eller vidarebefordrar order
ska forfara da de utfor kundorder.

6§
Orderhantering

En virdepappersformedlare vars investe-
ringstjinster bestar i att utfora order ska ut-
fora kundorder utan obefogat drojsmal. Vér-
depappersformedlaren far inte lata en annan
kunds eller sitt eget intresse inverka péd utfo-
randet av en kundorder.

En vérdepappersformedlare ska utfora
kundorder i den ordningsfoljd de togs emot,
om detta ar mojligt med beaktande av orderns
storlek, de prisgranser som kunden bestimt
eller ovriga villkor samt hur ordern givits.

Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av kommissionens direktiv behov-
liga ndrmare foreskrifter om hur orderhante-
ringen ska ske samt om hur vérdepappersfor-
medlare vilka som investeringstjénster till-
handahaller kapitalforvaltning eller vidarebe-
fordrar order ska forfara da de hanterar kund-
order.

7§

Kundorder fran andra virdepappersformed-
lare

En vérdepappersformedlare som av en an-
nan virdepappersformedlare tar emot kund-
order som avser investeringstjinster eller si-
dotjénster kan handla i enlighet med de upp-
gifter om en kund och de instruktioner i fraga
om ordern som den fatt av den andra vérde-
pappersformedlaren.

8§
Skyldighet att offentliggora limiterade order

En vérdepappersformedlare som pa grund
av marknadsldget inte omedelbart kan utfora
en kundorder att kopa eller sdlja aktier som ar
foremal for offentlig handel eller motsva-
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rande handel i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, till ett av
kunden angivet hogsta eller lidgsta pris eller
bittre, ska omedelbart i syfte att utfora kund-
ordern si snabbt som mdjligt offentliggdra
den limiterade kundordern pa ett sétt som gor
den latt tillgénglig for 6vriga marknadsakto-
rer. Viardepappersformedlaren dr emellertid
inte skyldig att offentliggéra en order, om
kunden har givit uttryckliga instruktioner att
sd inte ska ske.

En virdepappersformedlare kan anses ha
offentliggjort en order pa det sétt som avses i
1 mom., om formedlaren har vidarebefordrat
den for offentliggérande till offentlig handel,
multilateral handel eller motsvarande handel i
en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet, sd som narmare foreskrivs
i kommissionens forordning. I forordningen
foreskrivs nidrmare ocksd om andra sitt att
offentliggdra kundorder.

En vérdepappersformedlare behdver inte
offentliggéra en kunds limiterade order pa
det sétt som foreskrivs i 1 och 2 mom., om
ordern &r stor jamfort med den normala or-
derstorleken pad marknaderna. I kommissio-
nens forordning foreskrivs om hur man for
varje akties del bestimmer minimistorleken
av den order som ska anses vara av storre dn
normal omfattning pa marknaden.

9§

Transaktioner vid offentlig och multilateral
handel

P& transaktioner mellan bdorsformedlare
och andra borsaktorer tillampas inte 1 § 2 och
3 mom., 2—6 § och 8 § i detta kapitel nir
transaktionen genomfors vid offentlig handel.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas
ocksa pé transaktioner mellan parter vid mul-
tilateral handel samt pa transaktioner mellan
marknadsplatsoperatéren och handelsparterna
ndr transaktionen genomfors vid multilateral
handel.

10 §
Systematiska internhandlares skyldigheter

En virdepappersformedlare som har for
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avsikt att inleda eller upphora med verksam-
het som systematisk internhandlare med ak-
tier som dr foremal for offentlig handel eller
motsvarande handel i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
ska en mdnad innan verksamheten inleds
gora en skriftlig anmélan om detta till Finans-
inspektionen.

Bestimmelserna i 4—11 mom. i denna
paragraf tillampas pa

1) sddana i 1 mom. avsedda systematiska
internhandlare som utfér order med aktier
som det finns en likvid marknad f6r, och

2) transaktioner som dr mindre eller lika
stora som standardstorleken pad marknaden
for aktien i fraga.

I kommissionens férordning foreskrivs hur
sddana aktier definieras som det finns en
likvid marknad for, hur standardstorleken pa
marknaden for varje sadan akties del definie-
ras samt hur dessa uppgifter ska offentliggo-
ras. Genom forordning av finansministeriet
foreskrivs om valet av de grunder som avses i
artikel 22.1—22.3 i kommissionens forord-
ning.

En systematisk internhandlare &r skyldig
att for aktierna offentliggdra bindande kop-
eller sdljbud som aterspeglar villkoren pa
marknaden, enligt vad som foreskrivs i1 kom-
missionens forordning. Ett bud kan vara
hogst sé stort som standardstorleken for ak-
tierna pad marknaden. En systematisk intern-
handlare har ritt att nir som helst dndra sitt
bud. Om marknadsvillkoren dr exceptionella,
far en systematisk internhandlare ocksé aterta
sitt bud.

En systematisk internhandlare &r skyldig
att utfora en kundorder till det budpris som
géller vid den tidpunkt d& ordern tas emot,
om inte nagot annat foljer av 6—11 mom. i
denna paragraf.

En systematisk internhandlare far utfora en
professionell kunds order till ett bittre pris dn
budpriset, forutsatt att priset ligger inom ett
offentliggjort intervall nidra marknadsforhal-
landena och forutsatt att orderns storlek dver-
stiger den storlek som dr vanlig i fraga om
icke-professionella investerares order. I kom-
missionens forordning foreskrivs om vanlig
orderstorlek for icke-professionella investe-
rare.

En systematisk internhandlare far utfora en
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professionell kunds order till ett battre pris dn
budpriset ocksa i det fall att ordern utgor en
del av en order som utfors med flera vérde-
papper eller i det fall att det pa ordern enligt
villkoren for den tillimpas ett annat pris &n
marknadspriset. I kommissionens férordning
foreskrivs ndrmare om undantag som avses i
detta moment.

En systematisk internhandlare som av en
kund far en order som &verstiger den syste-
matiska internhandlarens hogsta budpris men
understiger standardstorleken for aktien pa
marknaden, fir genomfora ocksé den del av
ordern som Overstiger den angivna volymen,
forutsatt att den utfors till det hogsta budpri-
set eller, om ndgot av undantagen i 6 eller 7
mom. &r tillimpligt pa ordern, till ett béttre
pris.

En systematisk internhandlare som av en
kund far en order som ligger mellan tva
systematiska internhandlares budpris, far ge-
nomfora hela ordern till ndgotdera budpriset
eller, om nagot av undantagen i 6 eller 7
mom. &r tillimpligt pa ordern, till ett béttre
pris.

En systematisk internhandlare har ritt att
pa grundval av sin affarspolicy avgora vilka
personer den ger tillgéng till sina bud. Beslu-
tet ska vara tydligt och opartiskt. En systema-
tisk internhandlare far pa ekonomiska grun-
der vigra ingd affarsforbindelser med en
kund eller avbryta affdrsforbindelserna.

En systematisk internhandlare har rétt att
pa ett icke-diskriminerande sitt begrdnsa det
antal transaktioner fran samma kund som den
atar sig att utfora och det totala antalet trans-
aktioner fran olika kunder vid samma tid-
punkt, forutsatt att antalet order eller voly-
men av orderna som kunderna efterfragar
avsevirt overstiger normen. I kommissionens
forordning foreskrivs narmare om forutsatt-
ningarna for begrinsning av antalet transak-
tioner.

11§

Virdepappersformedlares skyldighet att of-
fentliggora uppgifter om aktiekép

En viérdepappersformedlare som utanfor
offentlig eller multilateral handel eller mot-
svarande handel i en annan stat inom Europe-
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iska ekonomiska samarbetsomradet for egen
eller en kunds ridkning genomfor transaktio-
ner med aktier som dr foremal for offentlig
handel eller motsvarande handel i ndgon an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, dr skyldig att for allmédnheten
offentliggdéra information om handeln i sé
néra realtid som mojligt.

I kommissionens forordning foreskrivs
nirmare om

1) vilka uppgifter som ska offentliggoras
om transaktioner,

2) inom vilken tid uppgifterna senast ska
offentliggoras,

3) olika sitt for vardepappersformedlaren
att offentliggora uppgifterna pa,

4) vilka villkor vardepappersformedlarens
forfaranden for att offentliggdra uppgifterna
ska uppfylla,

5) forfarandet i situationer dér tva vérde-
pappersformedlare enligt 1 mom. ar skyldiga
att offentliggdra uppgifter om samma trans-
aktion.

En virdepappersformedlare kan besluta att
offentliggdra information om en transaktion
senare dn vad som krdvs 1 1 mom., om trans-
aktionen dr stor i forhdllande till den normala
omfattningen av handeln med aktierna i
fraga. I kommissionens forordning foreskrivs
niarmare om forutsédttningarna for senarelagg-
ning.

12 §
Hantering av intressekonflikter

En vérdepappersformedlare ska vidta rim-
liga atgdrder for att identifiera och forebygga
intressekonflikter och, om sadana uppkom-
mer, bemota sina kunder i enlighet med god
sed.

Om en intressekonflikt inte kan undvikas,
ska vérdepappersformedlaren i varaktig form
som avses i 1 kap. 4 a § 2 mom. ge kunden
tillrdcklig information om intressekonfliktens
art och orsaker innan transaktionen utfors for
kundens rakning.

En vérdepappersformedlare ska ha riktlin-
jer om forfarandena for identifiering och fo-
rebyggande av intressekonflikter.

Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av kommissionens direktiv behov-
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liga ndrmare foreskrifter om de forfaranden
som avses 1 3 mom.

13§
Virdepappersanalyser och investeringsre-
kommendationer

En virdepappersformedlare som utarbetar
eller sprider analyser om virdepapper som &r
foremal for offentlig handel eller om deras
emittenter, eller som utarbetar eller sprider
andra investeringsrekommendationer for in-
vesterare eller allménheten ska vidta rimliga
atgirder for att sdkerstilla att informationen
presenteras pa ett lampligt sdtt. Vardepap-
persformedlaren ska uppge sina eventuella
intressen samt eventuella intressekonflikter i
frdga om de vérdepapper som informationen
géller. Finansinspektionen kan meddela sa-
dana ndrmare foreskrifter som behdvs for
genomforandet av de réttsakter som Europe-
iska gemenskapernas kommission har utfér-
dat med stod av direktivet om marknadsmiss-
bruk.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om virde-
pappersformedlares skyldigheter tillimpas
ocksd pa andra personer som professionellt
eller inom sin affarsverksamhet tar fram eller
sprider information som avses i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 2 mom. tillimpas inte
pa den som enligt lagen om yttrandefrihet i
masskommunikation (460/2003) &r upphovs-
man till ett meddelande som har gjorts till-
gingligt for allménheten, om upphovsman-
nen har utfist sig att iaktta de regler som en
organisation som i fackligt avseende foretra-
der personer som utarbetar meddelanden i
publikations- och programverksamhet har ut-
arbetat for yrkeskaren eller som utgivaren
eller den som utdvar programverksamheten
har utarbetat och vilkas verkningar motsvarar
verkningarna av direktivet om marknads-
missbruk och de bestimmelser som Europe-
iska gemenskapernas kommission har utfar-
dat med stod av direktivet.

14§
Forvaring av kundmedel

En virdepappersformedlare ska pa ett till-
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forlitligt sétt organisera forvaringen och han-
teringen samt clearingen och avvecklingen av
kunders penningmedel och andra tillgangar
(kundmedel) som har anfortrotts formedlaren.
Forvaringen och hanteringen samt clearingen
och avvecklingen av kundmedlen ska ordnas
sa att det inte finns risk for att de forvéxlas
med formedlarens egna eller med andra kun-
ders tillgdngar.

En kunds penningmedel ska utan drdjsmal
séttas in pa konto i en centralbank eller inla-
ningsbank eller i ett kreditinstitut som i en
annan stat har auktoriserats att ta emot insétt-
ningar. En vérdepappersformedlare kan, om
inte kunden har forbjudit det, placera kun-
dens penningmedel ocksa i fondandelar i en
penningmarknadsfond som é&r registrerad i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet och uppfyller de krav som anges i
fondforetagsdirektivet eller annars star under
tillsyn. Om en kunds penningmedel placeras
pa nadgot annat sdtt dn pd ett konto i en
centralbank, ska virdepappersformedlaren
iaktta tillricklig omsorg vid valet av den
inléningsbank, det utléndska kreditinstitut el-
ler den penningmarknadsfond som ska for-
vara penningmedlen. Vardepappersformedla-
ren ska genom tillrickliga &tgdrder sdker-
stdlla att kundens penningmedel forvaras at-
skilda fran vérdepappersformedlarens. Om
virdepappersformedlaren 4r en inlénings-
bank, far den emellertid sdtta in kundens
penningmedel pa ett konto i samma inla-
ningsbank.

En virdepappersformedlare som forvarar
en kunds virdepapper hos en utomstdende
forvarare ska iaktta tillricklig omsorg vid
valet av forvarare. Virdepappersformedlaren
ska om mgjligt forvara kundens vardepapper
hos ett foretag som star under tillsyn av Fi-
nansinspektionen eller motsvarande behoriga
myndighet i en annan stat. Virdepappersfor-
medlaren ska genom tillrackliga atgérder sa-
kerstélla att en kunds virdepapper som ér i
forvar hos en utomstiende forvarare kan hal-
las atskilda frén de vérdepapper som tillhor
vérdepappersformedlaren eller forvararen.

Finansinspektionen meddelar for genom-
forandet av kommissionens direktiv behov-
liga ndrmare foreskrifter om forvaringen av
kundmedel.
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15§

Pantsdttning eller avyttring av kunders vir-
depapper

En virdepappersformedlare far inte for
egen eller en kunds rikning pantsitta eller
avyttra en annan kunds virdepapper utan att
den andra kundens i varje enskilt fall pa
forhand givit sitt uttryckliga samtycke till det.
Samtycket ska uppta villkor for pantsittning
eller annan avyttring av vérdepapperen. En
icke-professionell kund ska ge sitt samtycke
skriftligen eller pa ndgot annat sadant mot-
svarande sétt som avses i1 2 § 1 detta kapitel.

Om en kunds vardepapper forvaras pa ett
samlingskonto, fir virdepappersformedlaren
vidta en atgérd som avses i 1 mom. endast
om

1) varje kund vars vardepapper forvaras pa
samlingskontot har gett sitt samtycke enligt 1
mom., eller

2) virdepappersformedlaren har tillgang
till effektiva system och tillsynsforfaranden
for att sdkerstdlla att atgidrden endast avser
saddana kunders vérdepapper som har gett sitt
samtycke enligt 1 mom.

En vérdepappersformedlare ska forvara
tillrdcklig information om de atgdrder som
avses i 2 mom.

En virdepappersformedlare far emellertid
utan hinder av 1 och 2 mom. pantsitta eller
avyttra sadana av en kund i pant erhéllna
viardepapper som panthavaren far forfoga
over i enlighet med lagen om finansiella si-
kerheter (11/2004). Virdepappersformedla-
ren far ocksd utan hinder av 1 och 2 mom.
pantsétta kunders virdepapper hos en clear-
ingorganisation eller clearingmedlem som sa-
kerhet for en kunds forpliktelser i samband
med en vérdepapperstransaktion.

16 §
Skyldighet att anmdla marknadsmissbruk

Om en virdepappersformedlare har skal att
misstdnka att en affdrstransaktion kan vara
forenad med utnyttjande av insiderinforma-
tion eller manipulation av kursen pa vérde-
papper i strid med 5 kap. i denna lag eller
med 51 kap. i strafflagen, ska vérdepappers-
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formedlaren utan dr6jsmal underrétta Finans-
inspektionen om saken.

Anmilan far inte avsldjas for den som
misstanken riktas mot och inte heller for
andra.

Anmilan ska innehélla dtminstone uppgif-
ter om anmélaren, om den tvivelaktiga afférs-
transaktionen och om de personer som har
anknytning till den samt de uppgifter som
anmélaren forfogar 6ver och som kan vara av
betydelse for utredningen av misstanken.

Finansinspektionen kan meddela nérmare
foreskrifter om innehallet 1 anmédlan och om
anmélningssittet.

17 §
Skadestdindsskyldighet

En virdepappersformedlare dr skyldig att
ersitta ekonomisk skada som en kund har
fororsakats av en anmélan om en tvivelaktig
affarstransaktion endast, om virdepappers-
formedlaren inte har iakttagit sddan omsorg
som med beaktande av omstindigheterna
skéligen kan krdvas av denne.

I frdga om vardepappersformedlares ersatt-
ningsskyldighet géller i dvrigt vad som fore-
skrivs i skadestdndslagen (412/1974).

18 §
Rapportering av transaktioner

En finlandsk vardepappersformedlare och
en utlindsk virdepappersformedlares filial i
Finland ska utan drdjsmal och senast foljande
bankdag till Finansinspektionen rapportera
alla sina transaktioner med vérdepapper som
ar foremal for offentlig handel, oberoende av
var transaktionen har utforts. P4 samma sitt
ska en virdepappersformedlare rapportera
transaktioner med vérdepapper som i en an-
nan stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet dr foremal for handel som mot-
svarar offentlig handel.

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller inte
transaktioner som utfors av finldndska vérde-
pappersformedlares filialer utomlands.

Transaktioner kan rapporteras till Finans-
inspektionen

1) av vérdepappersformedlaren,
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2) av tredje part pa vardepappersformedla-
rens vagnar,

3) i virdepappersformedlarens stille av en
fondbors, av en marknadsplatsoperatdr som
ordnar multilateral handel, av ett optionsfore-
tag som avses i lagen om handel med stan-
dardiserade optioner och terminer eller av en
marknadsplatsoperatdr som motsvarar dessa i
en annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet och inom vars verksamhet
transaktionen har utforts,

4) i viardepappersformedlarens stille av na-
gon annan som upprétthaller ett ordermatch-
nings- eller rapportsystem och som Finansin-
spektionen uttryckligen har godkant.

Genom kommissionens forordning fore-
skrivs ndrmare om transaktioner som ska rap-
porteras, om rapporternas innehéll och om de
krav som stdlls pa rapporteringssystemen
samt om de forutsdttningar under vilka Fi-
nansinspektionen ska godkénna uppritthal-
lare av system som avses i 3 mom. 4 punk-
ten.

Finansinspektionen kan inom de grénser
som kommissionens forordning tillater med-
dela foreskrifter om transaktionsrapporternas
innehall. Dessutom kan Finansinspektionen
meddela ndrmare tekniska foreskrifter om
transaktionsrapporternas framstillningsform
och inldmnande.

En vérdepappersformedlare ar skyldig att i
enlighet med denna paragraf till Finansin-
spektionen rapportera transaktioner med an-
dra vérdepapper dn de som avses i 1 mom.,
om virdepapperens virde bestdims pa basis
av sadana viardepapper som avses i 1 mom.
eller om en effektiv dvervakning av vérde-
pappersmarknaden med beaktande av han-
delns art och omfattning kriver rapportering.
Finansinspektionen utfardar ndrmare fore-
skrifter om grunderna for beddmning av han-
delns art och omfattning.

En annan vérdepappersformedlare &n en
saddan som avses i 1| mom. ska pa begéran av
Finansinspektionen utan obefogat drdjsmal
komplettera transaktionsrapporteringen till
Finansinspektionen, om detta &n nddvéndigt
med tanke pa Overvakningen. Finansinspek-
tionen kan utfirda nidrmare fOreskrifter om
kompletteringens framstéllningsform och in-
lamnande.

I fraga om Finansinspektionens skyldighet
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att vidarebefordra rapporter till de behoriga
myndigheterna i andra stater inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomrédet géller
vad som bestdms i kommissionens forord-
ning.

4 a kap.

Clearingverksamhet

5§

En clearingorganisation far utéver sddan
clearingorganisationsverksamhet som avses i
1 kap. 4 § 2 mom., under de forutsittningar
som anges i koncessionen,

1) utfora clearing och avveckling ndr det
géller i kommissionens forordning avsedda
transaktioner for vérdepappersfinansiering
samt vid transaktioner inom multilateral han-
del,

4) fungera som clearingmedlem enligt
denna lag, samt

Clearingorganisationen ska dessutom be-
vilja sddana utlindska virdepappersformed-
lare clearingmedlemskap som av en myndig-
het inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet har beviljats auktorisation motsva-
rande en i Finland beviljad koncession for
vardepappersformedlare och som saknar fast
driftstdlle i Finland samt som uppfyller de
krav som 1 mom. 2—5 punkten stéller. P& de
villkor som finansministeriet bestimmer kan
clearingmedlemskap beviljas ocksa andra fin-
landska och utldndska foretag som uppfyller
villkoren i 1 mom. 2—5 punkten och som har
tillrackliga forutsittningar vad géller soliditet
och riskhantering. Utéver de villkor som fi-
nansministeriet bestimmer ska pa en organi-
sation som inte verkar enbart for egen rik-
ning tillimpas 5 kap. 6 och 7 §. Bestimmel-
serna i 5 kap. 5 och 5 a § tillimpas ocksa pa
personer som till den ifrdgavarande organisa-
tionen stér i ett sddant forhallande som avses
15 kap. 5§ 1 mom. 1—3 punkten samt pa
sammanslutningar och stiftelser som till
dessa stér i ett sadant forhallande som avses i
5 kap. 5 § 1 mom. 5 punkten. Bestimmel-
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serna i 5 kap. 15 § tillimpas pa organisatio-
nen i fraga samt pad dem som stér i ett sadant
forhéllande till den som ndmns ovan.

Vad som i 4 kap. 14 § 1 mom. foreskrivs
om véardepappersformedlares skyldighet att
hélla kundmedel atskilda fran sina egna till-
gangar ska tillimpas ocksd pa clearingmed-
lemmar. Vad som i 4 kap. 6 § 1 och 3 mom.,
12, 16 och 17 § foreskrivs om virdepappers-
formedlares verksamhet och Finansinspektio-
nens behorighet att utfiarda foreskrifter giller
ocksa clearingmedlemmar.

I finansministeriets beslut enligt 2 mom.
ska i tillampliga delar beaktas vad som i 17 §
i lagen om vérdepappersforetag foreskrivs
om utredning som ska ges i samband med en
ansOkan om tillstdnd att verka som véardepap-
persforetag. Finansministeriet ska be Finans-
inspektionen om ett utlatande innan det fattar
ett sddant beslut som avses i 2 mom.

10 §

Clearingmedlemmen ska genom Overla-
telse av besittningen till viardepapperen, ge-
nom &verforing av kundens penningmedel pa
det sétt som avses i 4 kap. 14 §, genom sadan
notering som avses 1 9 eller 16 § i lagen om
viardeandelskonton eller annars tillrackligt
omsorgsfullt forvissa sig om att betalnings-
eller leveransforpliktelserna till f6ljd av av-
slut eller overlatelser kan uppfyllas i enlighet
med clearingorganisationens regler.

5 kap.
Bestimmelser om marknadsmissbruk

1§

Med insiderinformation avses information
av specifik natur som hanfor sig till virde-
papper som ar foremal for offentlig eller mul-
tilateral handel och som inte har offentlig-
gjorts eller annars varit tillgédnglig p4 mark-
naden samt som dr dgnad att visentligt pa-
verka dessa virdepappers virde.

Vad som foreskrivs i 1 mom. tillimpas
ocksa pa virdepapper

1) som i en annan stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet dr foremal for
handel som motsvarar offentlig handel,
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2) for vilka det har l[dmnats in en ansokan
om upptagande till offentlig handel eller till
motsvarande handel i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet,
eller

3) vilkas virde bestims pa grundval av
vérdepapper som dr foremal for offentlig el-
ler multilateral handel eller pa grundval av
vardepapper som avses i 1 eller 2 punkten i
detta moment.

2§

Den som i egenskap av dgare till aktier
som emitterats av en emittent av vardepapper
som dr foremaél for offentlig eller multilateral
handel eller som med stdd av sin stéllning,
tjdnst eller uppgift har erhéllit insiderinfor-
mation, far inte utnyttja informationen genom
att for egen eller ndgon annans rakning direkt
eller indirekt forvérva eller avyttra séddana
virdepapper som informationen géller, eller
direkt eller indirekt ge ndgon rdd i handel
med sddana virdepapper. Vad som foreskrivs
i detta moment géller ocksa personer som har
fatt insiderinformation genom brottslig verk-
samhet.

Vad som foreskrivs i denna paragraf be-
gransar inte ritten att utanfor multilateral
handel forvarva eller avyttra virdepapper
som inte har tagits upp till offentlig handel
eller till motsvarande handel inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet eller pa
en miklarlista dver multilateral handel.

Offentlighet for innehav samt uppgifter som
ska ldmnas

38

Innehav av aktier som dr foremal for of-
fentlig handel och av vérdepapper som berét-
tigar till sddana aktier, av andra vardepapper
som beréttigar till sddana vardepapper samt
av virdepapper vilkas virde bestdims pa
grundval av ovan ndmnda virdepapper ar
offentligt, om vérdepapperets dgare ar

1) medlem eller suppleant i styrelsen eller
forvaltningsradet, verkstdllande direktor eller
dennes stillforetrddare, revisor eller revisors-
suppleant for det finska bolag som emitterat
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en sadan aktie, eller en for revisionen av
bolaget huvudansvarig anstélld hos en revi-
sionssammanslutning,

2) en annan person inom den hogsta led-
ningen hos det finska bolag som emitterat en
sddan aktie, om personen har regelbunden
tillgdng till insiderinformation och rétt att
fatta beslut som giller bolagets framtida ut-
veckling och ordnandet av affarsverksamhe-
ten,

3) make eller maka till en i 1 eller 2
punkten avsedd person, en omyndig vars in-
tressebevakare en i 1 eller 2 punkten avsedd
person ér, eller ndgon annan familjemedlem
till en i 1 eller 2 punkten avsedd person som
minst ett &r har bott i samma hushall som en
anmélningsskyldig enligt 4 §, eller

4) en sammanslutning eller stiftelse dir en
i denna paragraf avsedd person, ensam eller
tillsammans med sina familjemedlemmar el-
ler tillsammans med nidgon annan person som
avses 1 denna paragraf eller dennes familje-
medlemmar har direkt eller indirekt bestim-
mande inflytande.

48

En virdepappersidgare som starietti3 § 1
mom. 1 och 2 punkten i detta kapitel avsett
forhallande till ett bolag som har emitterat
aktier som dr foremal for offentlig handel
(anmdlningsskyldig) ska, ndr han eller hon
tilltrdder uppdraget, inom fjorton dagar un-
derritta bolaget om

1) make eller maka,

2) omyndig vars intressebevakare han eller
hon &r samt andra familjemedlemmar som
minst ett ar har bott i samma hushall som den
anmalningsskyldige,

3) sammanslutningar och stiftelser som av-
ses 13 § 4 punkten,

4) sammanslutningar och stiftelser dér den
anmalningsskyldige, maken eller makan eller
ndgon annan familjemedlem som minst ett ar
har bott i samma hushall har ett betydande
inflytande,

5) aktier i bolaget och vardepapper som
berittigar till sddana aktier, andra vérdepap-
per som berittigar till sddana vérdepapper
samt virdepapper vilkas virde bestims pa
grundval av ovan nidmnda vérdepapper, som
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den anmélningsskyldige, maken eller makan,
en i 2 punkten avsedd person samt en i 3
punkten avsedd sammanslutning eller stif-
telse dger.

En anmélningsskyldig ska medan uppdra-
get pagar inom sju dagar underritta bolaget
om

1) forvarv och overlételser av vardepapper
som avses i 1 mom. 5 punkten, om forénd-
ringen 1 innehavet uppgér till minst 5 000
euro, samt

2) andra foridndringar i de uppgifter som
avses 1 denna paragraf.

Anmiélan om det totala beloppet av trans-
aktioner och dverlatelser av i 1 mom. 5 punk-
ten avsedda vardepapper under ett kalenderar
ska goras till bolaget senast den 31 januari
det foljande kalenderaret, 4ven om det totala
beloppet dr mindre dn 5 000 euro.

Dotterforetag till ett i 1 mom. avsett bolag
som har emitterat aktier som ar foremal for
offentlig handel behdver inte anmélas. An-
malningsskyldigheten géller inte heller bo-
stadsaktiebolag, sddana fastighetsaktiebolag
som avses 1 2 § i lagen om bostadsaktiebolag
(809/1991), ideella foreningar eller ekono-
miska foreningar. Om en sammanslutning
som avses 1 andra meningen bedriver regel-
bunden handel med virdepapper, ska emel-
lertid dven uppgifter om denna sammanslut-
ning ldmnas.

5§

Innehav av aktier som ar foremél for of-
fentlig handel och av vérdepapper som berit-
tigar till sddana aktier, av andra virdepapper
som berdttigar till sddana vardepapper samt
av vérdepapper vilkas vdrde bestims pa
grundval av ovan ndmnda virdepapper ar
offentligt, om vérdepapperets dgare &r

1) medlem eller suppleant i styrelsen eller
forvaltningsradet, verkstéllande direktor eller
dennes stallforetrddare, revisor eller revisors-
suppleant for en vérdepapperscentral, for en
fondbors eller for en vérdepappersformed-
lare, eller en fOr revisionen av bolaget huvud-
ansvarig anstilld hos en revisionssamman-
slutning,

2) maklare, anstdlld hos en virdepappers-
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formedlare, med uppgift att gora invester-
ingsanalyser som géller sidana vardepapper,
eller ndgon annan anstélld som pa grund av
sin stéllning eller sina aligganden har regel-
bunden tillgéng till insiderinformation om sé-
dana vardepapper,

3) ndgon annan anstélld hos en virdepap-
perscentral eller en fondbors, som pa grund
av sin stdllning eller sina aligganden har re-
gelbunden tillgang till insiderinformation om
sddana vardepapper,

4) en omyndig vars intressebevakare den
person som avses i 1, 2 eller 3 punkten ér,
eller

5) en sammanslutning eller stiftelse dir en
i denna paragraf nimnd person har direkt
eller indirekt bestimmande inflytande.

I ett kreditinstitut &r innehavet nir det gél-
ler forvaltningsradets ledamoéter och supple-
anter, styrelsesuppleanterna, revisorerna, re-
visorssuppleanterna och den for revisionen
av kreditinstitutet huvudansvariga anstéllda
hos en revisionssammanslutning offentligt
endast i det fall att de regelbundet i sin
besittning far insiderinformation om sadana
virdepapper.

I lagen om Finansinspektionen (587/2003)
finns offentlighetsbestimmelser som géller
de vid Finansinspektionen anstélldas vérde-
pappersinnehav. Sarskilda offentlighetsbe-
stimmelser géller de vid Finlands Bank an-
stilldas vardepappersinnehav.

5a§

En dgare av ett virdepapper som star i ett i
5§ 1 mom. 1 eller 3 punkten i detta kapitel
avsett forhallande till en vardepapperscentral
eller fondbdrs samt en dgare av ett vardepap-
per som star i ett i 5 § 1 mom. 1 eller 2
punkten avsett forhallande till en vérdepap-
perstormedlare (anmdlningsskyldig) ska, nér
han eller hon tilltrdder uppdraget, inom fjor-
ton dagar underrdtta vdrdepapperscentralen,
fondborsen eller viardepappersformedlaren
om

1) omyndig, vars intressebevakare han el-
ler hon ér,

2) sammanslutningar och stiftelser som av-
ses 15§ 1 mom. 5 punkten,

3) innehav av aktier som ar foremal for
offentlig handel och vardepapper som beritti-
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gar till sddana aktier, andra viardepapper som
berittigar till sddana viardepapper samt vérde-
papper vilkas vérde bestdms pé grundval av
ovan ndmnda vérdepapper, nér det géller den
anmilningsskyldige, en i 1 punkten avsedd
person samt en i 2 punkten avsedd samman-
slutning eller stiftelse.

En anmélningsskyldig som avses i 1 mom.
ska medan uppdraget pagéar inom sju dagar
underritta bolaget om

1) forvarv och dverlatelser av viardepapper
som avses i 1 mom. 3 punkten, om forénd-
ringen 1 innehavet uppgar till minst 5 000
euro, samt

2) andra fordndringar i de uppgifter som
avses i denna paragraf.

Dotterforetag till ett i 1 mom. avsett bolag
som har emitterat aktier som ar foremal for
offentlig handel behdver inte anmélas. An-
milningsskyldigheten giller inte heller bo-
stadsaktiebolag, sddana fastighetsaktiebolag
som avses 12 § i lagen om bostadsaktiebolag,
ideella foreningar eller ekonomiska fore-
ningar. Om en sammanslutning som avses i
andra meningen bedriver regelbunden handel
med virdepapper, ska emellertid dven upp-
gifter om denna sammanslutning ldmnas.

I anmaélan ska ingd de uppgifter som be-
hovs for att identifiera personen eller sam-
manslutningen eller stiftelsen i friga samt
uppgifter om vérdepapperen.

6§

Om virdepapper som avses i 4 eller 5 a §
har anslutits till vérdeandelssystemet, kan
mottagaren av anmilningarna ordna med ett
sadant forfarande att uppgifterna fés ur vér-
deandelssystemet. 1 sa fall behdvs inga sér-
skilda anmélningar.

7§

Den som tar emot sddana anmélningar som
avses i 4 § ska fora ett register av vilket det
for varje anmilningsskyldig framgar dennes
eget, makens eller makans, en omyndigs vars
intressebevakare han eller hon dr, andra sta-
digvarande i samma hushéll boendes och i 3
§ 4 punkten avsedda sammanslutningars och
stiftelsers innehav av véirdepapper samt trans-
aktioner och andra avyttringar specificerade
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(insiderregister). P4 motsvarande sétt ska i
registret for varje anmélningsskyldig tas in
uppgifter om de personer, sammanslutningar
och stiftelser som avses i 4 §.

Den som tar emot anmélningar som avses i
5 a § ska fora ett register av vilket det for
varje anmélningsskyldig framgéar dennes
eget, en omyndigs vars intressebevakare den
anmélningsskyldige dr och i 5 § 1 mom. 5
punkten avsedda sammanslutningars och stif-
telsers innehav av vardepapper samt transak-
tioner och andra avyttringar specificerade (in-
siderregister). P4 motsvarande sitt ska i re-
gistret for varje anmélningsskyldig tas in
uppgifter om de personer, sammanslutningar
och stiftelser som avses i 5 a §.

Om anmélningar gors enligt 6 §, kan re-
gistret till denna del sammanstillas av upp-
gifter som fis ur virdeandelssystemet.

Uppgifterna i insiderregistret ska inforas sa
att de inte i efterhand kan éndras eller utpla-
nas. Registerforingen ska ordnas sa att endast
de som har rétt att fora registret kan dndra
uppgifterna. Registeranteckningar ska goras
utan obefogat drojsmal. Uppgifterna i insi-
derregistret ska sparas minst fem ar efter det
att de forts in 1 registret.

Var och en har rétt att obehindrat ta del av
insiderregistren och mot kostnadserséttning
fa registerutdrag och kopior. Fysiska perso-
ners personbeteckning och adress samt andra
fysiska personers dn den anmélningsskyldi-
ges namn dr dock inte offentliga. Ett bolag
som har emitterat aktier som dr foremal for
offentlig handel ska dessutom hélla uppgif-
terna i insiderregistret tillgéngliga for allmén-
heten pé en webbplats i det elektroniska in-
formationsnétet. Uppgifter om fordndringar i
vardepappersinnehav ska finnas pa webbplat-
sen 1 tolv manader efter fordndringen. Upp-
gifterna ska uppdateras utan obefogat drojs-
mal ndr en anmdilningsskyldig anmaéler en
fordndring 1 uppgifterna.

12 §

Kursen for vardepapper som ar foremal for
offentlig eller multilateral handel fér inte ma-
nipuleras.

Med kursmanipulation avses

1) vilseledande kop- eller séljbud, sken-
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transaktioner och andra svikliga forfarings-
sétt som géller viardepapper som &r foremal
for offentlig eller multilateral handel,

2) transaktioner och andra atgirder som
ger falsk eller vilseledande information om
utbud, efterfragan eller pris pa vérdepapper
som dr foremal for offentlig eller multilateral
handel,

3) transaktioner och andra atgéirder genom
vilka en person eller flera personer i samar-
bete laser fast priset pa vardepapper som &r
foremadl for offentlig eller multilateral handel
vid en onormal eller konstlad niva, och

4) offentliggdrande eller annan spridning
av falsk eller vilseledande information om
vardepapper som dr foremél for offentlig el-
ler multilateral handel, om den som offentlig-
g0r eller sprider informationen visste eller
borde ha vetat att informationen &r falsk eller
vilseledande.

Vad som foreskrivs i 2 mom. 4 punkten
tilllimpas inte pa den som enligt lagen om
yttrandefrihet i masskommunikation ar upp-
hovsman till ett meddelande som har gjorts
tillgéngligt for allménheten, om upphovs-
mannen vid utarbetandet av meddelandet har
utfdst sig att iaktta de regler som en organisa-
tion som i fackligt avseende foretrdder perso-
ner som utarbetar meddelanden i publika-
tions- och programverksamhet enligt nimnda
lag har utarbetat for yrkeskéren eller som den
som utdvar publikations- och programverk-
samheten har utarbetat och vilkas verkningar
motsvarar verkningarna av direktivet om
marknadsmissbruk och de bestimmelser som
Europeiska gemenskapernas kommission ut-
fardat med stod av direktivet. Ndmnda punkt
tilllampas emellertid, om meddelandets upp-
hovsman sjilv drar sérskild fordel eller nytta
av att informationen offentliggors eller
sprids.

I de fall som avses i 2 mom. 2 och 3
punkten &r en transaktion eller ndgon annan
atgird dock inte kursmanipulation, om det
finns en godtagbar grund for den och den
motsvarar den marknadspraxis som Finansin-
spektionen har godként for den offentliga
eller multilaterala handeln.

Virdepappersformedlare som sasom inves-
teringstjanster bedriver handel for egen rak-
ning med séddana i 1 kap. 2 § 1 mom. 2
punkten avsedda vérdepapper som de har
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emitterat, fr ingd avtal om denna verksamhet
i syfte att paverka vérdepapperens prisniva.

7 kap.
Tillsyn dver virdepappersmarknaden

1§

Finansinspektionen utdvar tillsyn over ef-
terlevnaden av denna lag samt de bestimmel-
ser och foreskrifter som har utfdrdats och de
regler som har faststillts med stod av lagen.

lag§

Finansinspektionen kan bestimma att er-
bjudande av vérdepapper till allménheten el-
ler upptagande av virdepapper till offentlig
handel skjuts upp med hogst tio pa varandra
foljande bankdagar &t gangen. Ett sadant
uppskov forutsitter att Finansinspektionen
har grundad anledning att missténka att den
som erbjuder vérdepapper eller ansdker om
att vardepapper ska tas upp till offentlig han-
del eller den som pa uppdrag skoter erbju-
dande eller ans6kan om upptagande av virde-
papper till offentlig handel, handlar i strid
med vad som i 2 kap. foreskrivs om erbju-
dande av vérdepapper till allménheten eller i
3 kap. om upptagande av virdepapper till
offentlig handel.

Finansinspektionen kan bestimma att en
fondbdrs eller en marknadsplatsoperatdr som
ordnar multilateral handel med virdepapper
ska avbryta handeln for hogst tio pa varandra
foljande bankdagar at gangen. Ett sddant av-
brott forutsitter att Finansinspektionen har
grundad anledning att missténka att lag eller
med stdd av lag utfardade bestimmelser eller
foreskrifter eller reglerna for offentlig eller
multilateral handel 6vertrdds vid handeln el-
ler nir det géller skyldigheten att informera
om vardepapperen.

28
Den som i ndringsverksamhet marknadsfor
eller forvirvar viardepapper kan forbjudas att
fortsétta eller upprepa ett forfarande som stri-
der mot 2 kap. En fondbors eller en mark-
nadsplatsoperatér som ordnar multilateral
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handel kan forbjudas att ordna handel med
vardepapper som har tagits upp eller ansokts
bli upptagna till handel, om det vid handeln,
nir det géller emittentens informationsskyl-
dighet i samband med den eller informations-
skyldigheten i samband med upptagande till
handel, vidtas dtgérder som vésentligen stri-
der mot denna lag eller mot bestammelser
eller foreskrifter som har utfardats med stod
av den eller mot reglerna for offentlig eller
multilateral handel. En vérdepappersformed-
lare kan forbjudas att fortsitta anvdnda av-
talsvillkor som strider mot 4 kap. 1 eller 2 §
eller att pa nytt anvénda ett sadant eller ett
liknande avtalsvillkor. Forbudet ska forenas
med vite, om inte det av sarskilda skél ar
obefogat.

Vad som foreskrivs ovan i denna paragraf
géller ocksa den som i strid med 3 kap. 2 §
anvénder en registrerad firma pé ett sitt som
ar dgnat att vilseleda allménheten.

2a§

Finansinspektionen ska offentliggéra och
for kdnnedom till de behoriga myndigheter
som motsvarar Finansinspektionen i Ovriga
stater inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet ldmna ett sadant beslut att av-
bryta handeln som avses i 1 a § 2 mom. i
detta kapitel samt marknadsdomstolens be-
slut att i enlighet med 2 § 1 mom. i detta
kapitel forbjuda handeln med vardepapper.

8 kap.
Straffstadganden

28

Den som uppsétligen eller av grov oakt-
samhet ordnar offentlig handel med virde-
papper i strid med 3 kap. 1 eller 12 § eller
multilateral handel i strid med 3 a kap. 1 §
ska, om inte gérningen dr ringa eller string-
are straff for den foreskrivs ndgon annanstans
1 lag, for olovligt ordnande av handelsforfa-
rande med virdepapper domas till boter eller
fangelse i hogst ett ar.
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3§

Den som uppsatligen eller av oaktsamhet
bryter mot 3 kap. 36 § eller mot 3 a kap. 10 §
ska, om inte gérningen ar ringa eller string-
are straff for den foreskrivs ndgon annanstans
i lag, for véirdepappersmarknadsforseelse do-
mas till boter.

10 kap.
Sérskilda stadganden

1§

Bestdmmelserna i 1 kap. 4 a §, 2 kap. 1 §,
4 kap. 1—7, 9 och 12—18 §, 5 kap. 1, 2
och 12—15 §, 7 kap. 2 § och 8 kap. 1 §
tillimpas ocksd pd handel med standardise-
rade optioner och terminer enligt lagen om
handel med standardiserade optioner och ter-
miner.

Bestdmmelserna i 5 kap. 3—5, 5 a och 6 §,
781, 2,4 och 5 mom. samt 8—11 § tillam-
pas ocksd pa standardiserade optioner och
terminer enligt lagen om handel med standar-
diserade optioner och terminer da den under-
liggande egendomen é&r aktier som ar foremal
for offentlig handel eller véirdepapper som
enligt aktiebolagslagen medfor ritt till aktier.
Bestdmmelserna i 5 kap. 8—11 § tillimpas
ocksa pa standardiserade optioner och termi-
ner enligt lagen om handel med standardise-
rade optioner och terminer d& den underlig-
gande egendomen &r ravaror eller nyttigheter.
Bestammelserna i 5 kap. 5 § tillampas ocksa
pa en person som star i ett sddant forhallande
som avses i1 5 kap. 5 § 1 mom. 1—3 punkten
i denna lag till ett optionsforetag som avses i
1 kap. 3 § i lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer samt pa en sam-
manslutning eller stiftelse som till den perso-
nen stér i ett sddant forhallande som avses i 5
kap. 5 § 1 mom. 5 punkten.

Bestimmelserna i 24 b § 1 mom. 2 punk-
ten samt 26 a § i lagen om Finansinspektio-
nen tillldmpas ocksa pa standardiserade op-
tioner och terminer enligt lagen om handel
med standardiserade optioner och terminer.

lag§
Bestimmelserna i 1 kap. 4 a §, 2 kap. 1§,
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4 kap. 1—7, 9 och 12—17 § samt 7 kap. 2 §
tilllimpas ocksé pa derivatinstrument som &r
foremal for handel pa nagon annan reglerad
marknad som star under myndighetstillsyn &n
1 ett optionsforetag som avses 1 lagen om
handel med standardiserade optioner och ter-
miner (derivatinstrument som jdamstdlls med
standardiserade optioner och terminer). Be-
stimmelserna i 4 kap. 18 § tillimpas ocksé pa
derivatinstrument som kan jamstillas med
standardiserade optioner eller terminer, om
marknaden &r beldgen i en stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet. Bestim-
melserna i 5 kap. 1, 2 och 12—15 § tillimpas
ocksa pé derivatinstrument som kan jamstal-
las med standardiserade optioner och termi-
ner och som avser viardepapper som ar fore-
mél for offentlig handel eller révaror eller
andra nyttigheter.

Bestdammelserna i 5 kap. 3—5, 5aoch 6 §
och 7§ 1, 2, 4 och 5 mom. samt 8—11 §
tillimpas ocksé pa derivatinstrument som kan
jamstéllas med standardiserade optioner eller
terminer och som avser aktier som dr foremal
for offentlig handel eller vérdepapper som
enligt aktiebolagslagen berittigar till aktier.

Bestammelserna i 24 b § 1 mom. 2 punk-
ten samt 26 a § i lagen om Finansinspektio-
nen tilllimpas ocksd pa derivatinstrument
som kan jamstéllas med standardiserade op-
tioner eller terminer.

1b§

Bestaimmelserna i 1 kap. 4 a §, 2 kap. 1§,
4 kap. 1—7, 9 och 12—17 § och 18 § 6
mom. samt 7 kap. 2 § tillimpas ocksa pa
derivatinstrument som inte &dr foremal for
handel i ett optionsforetag som avses i 1 kap.
3 § i1 lagen om handel med standardiserade
optioner och terminer eller pa en annani 1 a
§ 1 detta kapitel avsedd reglerad marknad
som star under myndighetstillsyn. P& ett sa-
dant derivatinstrument tillampas ocksé 5 kap.
1, 2 och 12—15 § i denna lag, i det fall att
den underliggande egendomen é&r virdepap-
per som &r foremal for offentlig handel eller
motsvarande handel i en stat inom Europe-
iska ekonomiska samarbetsomradet eller ra-
varor eller andra nyttigheter.

Bestammelserna i 5 kap. 3—5, 5aoch 6 §
och 78§ 1, 2, 4 och 5 mom. samt 8—11 §
tillimpas ockséd péa i denna paragraf avsedda
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derivatinstrument som avser aktier som ar
foremal for offentlig handel eller vardepapper
som enligt aktiebolagslagen medfor rétt till
aktier.

Bestdmmelserna i 24 b § 1 mom. 2 punk-
ten samt 26 a § i lagen om Finansinspektio-
nen tilllimpas ocksd pa derivatinstrument
som avses i denna paragraf.

1c§

Bestammelserna i 3 a kap. 1—10 § tillam-
pas 1 tillimpliga delar pa ordnande av multi-
lateral handel med derivatinstrument som av-
ses i1 Db § i detta kapitel.

Denna lag trdder i kraft den 1 november
2007.

Atgirder som verkstilligheten av denna
lag forutsdtter far vidtas innan lagen trader i
kraft.

En virdepappersformedlare ska kategori-
sera de kunder den har vid tidpunkten for
denna lags ikrafttrddande i enlighet med vad
som foreskrivs i denna lag och utan drdjsmal
meddela varje kund om denna kategoriserats
som en icke-professionell eller professionell
kund eller som en godtagbar motpart. Virde-
pappersformedlaren skaieni | kap. 4 a § 2
mom. avsedd varaktig form ocksa informera
varje kund om dennes réitt att be om dndring
av kategoriseringen samt lamna upplysningar
om vilken inverkan en dndring av kategorise-
ringen har pa kundens stéillning. En vérde-
pappersformedlare kan emellertid bibehalla
en pa 1 kap. 4 § 4 mom. baserad, fore lagens
ikrafttrddande gjord kategorisering av en pro-
fessionell kund, om vardepappersformedlaren
har kategoriserat kunden genom en bedém-
ning av kundens sakkunskap, investeringser-
farenhet och investeringskdnnedom och ar
overtygad om att kunden kan fatta sina egna
investeringsbeslut och forstr de risker som
ar forknippade med dessa.

En fondbdrs och en clearingorganisation
ska komplettera sina regler i enlighet med
kraven i denna lag. En ansdkan om komplet-
tering av reglerna ska goras inom fyra mana-
der fran det att lagen tritt i kraft.

En fondbdrs som nir denna lag trdder i
kraft ordnar sddan annan offentlig handel
som avses i 3 kap. 12 § i den lag som gillde
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vid ikrafttridandet ska inom fyra manader
fran det att lagen trétt i kraft uppdatera sina
regler i enlighet med 3 kap. 14 § i denna lag
eller upphora med handelsforfarandet.

En virdepappersformedlare som nér denna
lag trader i kraft ordnar sddan annan offentlig
handel som avses i 3 kap. 12 § i den lag som
gillde vid ikrafttrddandet ska upphora med
handelsforfarandet inom sex manader fran
det att lagen tritt i kraft.

En fondbors som nir denna lag trider i
kraft yrkesméssigt ordnar handel i enlighet
med 3 kap. 16 § 1 den lag som géllde vid
ikrafttridandet ska uppdatera sina regler i
enlighet med 3 kap. 14 § eller 3 a kap. 2 eller
11 § eller upphdra med handelsforfarandet
inom sex manader fran det att lagen trétt i
kraft.

En virdepappersformedlare som nér denna
lag trider i kraft yrkesméssigt ordnar handel i
enlighet 3 kap. 16 § i den lag som géllde vid
ikrafttridandet ska ansdka om verksamhets-
tillstand som viardepappersforetag for verk-
samheten pé det sétt som foreskrivs i lagen
om vérdepappersforetag och uppdatera sina
regler i enlighet med 3 a kap. 2 eller 11 §
eller upphéra med handelsforfarandet inom
sex manader fran det att lagen trétt i kraft.

En marknadsplatsoperatdr som auktorise-
rats i1 en stat utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet och som néir denna lag tra-
der i kraft ordnar handel som avses i 3 kap.
35 § 2 och 3 mom. ska inom tre manader fran
det att lagen trétt i kraft hos finansministeriet
ansoka om sédant tillstand for verksamheten
som krivs enligt denna lag.

En virdepappersformedlare som nér denna
lag trdder i kraft dr verksam som systematisk
internhandlare enligt 4 kap. 10 § ska inom en
ménad fran det att lagen trétt i kraft skriftli-
gen underritta Finansinspektionen om att
verksamheten fortsétter.

En virdepappersformedlare behover inte
tilllimpa 4 kap. 3 § 2 mom. pa en kund som
virdepappersformedlaren har nir denna lag
trader i kraft, till den del som de investerings-
tjénster som tillhandahéllits kunden samt de
vérdepapper och derivatinstrument som kun-
den investerat i inte dndras efter det att lagen
tratt i kraft.

En fondbors ska pa begiran av Finansin-
spektionen énda till den 1 mars 2009 tillstdlla
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Finansinspektionen de berdkningar om han- Det insiderregister som avses i 5 kap. 7 § 2
del med aktier i enlighet med artikel 33 i  mom. ska uppdateras i Overensstimmelse
kommissionens forordning som fondbdrsen med lagen inom sex ménader fran det att
har tagit upp till offentlig handel. lagen tritt i kraft.

Helsingfors den 26 oktober 2007

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Lag
om édndring av lagen om handel med standardiserade optioner och terminer

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut
upphdvs 1 lagen av den 26 augusti 1988 om handel med standardiserade optioner och
terminer (772/1988) 1 kap. 4 § 2 och 3 mom., 2 kap. 7, 11 och 12 §, 4 kap. 2 § och 5 kap. 8 a

§,

av dem 1 kap. 4 § 2 mom. sddant det lyder i lag 582/1996, 2 kap. 7 § séddan den lyder delvis
andrad i lag 969/1999, 2 kap. 11 § sddan den lyder i lag 1518/1999, 2 kap. 12 § sddan den lyder
delvis dndrad i lag 599/1997 och 5 kap. 8 a § sadan den lyder i lag 995/1998,

dndras 1 kap. 3 § 3 mom., 2 kap. 1 §,1a§ 5Smom., 2§ 1 och2mom., 3 ag§ 1 och2mom.,
4§ 1 och2 mom., 6 § 1 mom., 8 § 4 punkten, 9, 10 och 13 §, 3 kap. 5 § 1 mom., 6 och 10 §,
4 kap. 1 § och 5 kap. 8 § 2 mom.,

av dem 2 kap. 1 § och 4 § 2 mom. sddana de lyder i nimnda lag 599/1997, 2 kap. 1 a § 5
mom., 2 § 1 och 2 mom. samt 3 a § 1 och 2 mom. sddana de lyder i nimnda lag 969/1999, 2
kap. 4 § 1 mom., 6 § 1 mom., 8 § 4 punkten och 10 § och 2 kap. 13 § sddana de lyder i lag
741/1993, 3 kap. 5 § 1 mom. samt 5 kap. 8 § 2 mom. sddana de lyder i lag 1518/2001, 3 kap.
6 § sadan den lyder i ndmnda lag 582/1996 samt 4 kap. 1 § saddan den lyder i nimnda lagar
582/1996 och 1518/2001 samt

fogas till 1 kap. 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i ndmnda lag 1518/2001, nya 4 och 5
mom., till 3 kap 2 §, sddan den lyder i sistndmnda lag, ett nytt 4 mom., varvid det nuvarande 4
mom. blir 5 mom., till 3 kap. 3 §, sddan den lyder delvis dndrad i nimnda lagar 528/1996 och

1518/2001, nya 5 och 6 mom. samt till 5 kap. nya 7 a—7 ¢ § som foljer:

1 kap.
Allmiinna stadganden

38
Optionsforetag

Ett optionsforetag som idkar optionsbors-
verksamhet ska sjilv utfora clearingen och
avvecklingen vid optionshandeln. Det kan
ocksa ge uppdraget till nagot annat optionsfo-
retag eller till ett ddrmed jamforbart utlandskt
optionsforetag som star under myndighetstill-

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

syn, om bestimmelserna om optioner och
terminer i foretagets reglemente dven binder
det foretag som skdoter clearingen och av-
vecklingen.

Ett optionsforetag ska pd forhand infor-
mera Finansinspektionen och Finlands Bank
om é&ndringar i sddana clearing- och avveck-
lingssystem som avses i 3 mom. Den ska dé
ocksd uppge tillrackliga uppgifter om and-
ringarna for en beddmning av om de utgor en
fara for optionsborsverksamhetens tillforlit-
lighet.

Finansinspektionen kan forbjuda ett op-
tionsforetag att for clearingen och avveck-
lingen vid optionshandeln anlita andra 4n fin-

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26


http://www.finlex.fi/linkit/rppdf/20070043

Nr 924

landska optionsforetag, om optionsborsverk-
samhetens tillforlitlighet sannolikt &ventyras
om ett utlindskt foretag anlitas.

2 kap.
Optionsforetaget och marknadsparterna

1§
Koncessionstviang

Optionsforetagsverksamhet far inte bedri-
vas utan koncession av finansministeriet.

lag§

Ansckan om koncession

Genom forordning av finansministeriet fo-
reskrivs ndrmare om vilka uppgifter som ska
lamnas i ansokan och hur de ska laggas fram.

2§
Beviljande av koncession

Koncession for optionsforetag ska beviljas
ett finldndskt aktiebolag som har huvudkon-
tor i Finland, tillforlitlig forvaltning och till-
rackliga ekonomiska verksamhetsforutsatt-
ningar och vars verksamhet dr ordnad pa ett
sadant sétt och foljer ett sddant reglemente
som erbjuder placerarna tillrdcklig trygghet.
Finansministeriet har rétt att, efter att ha hort
sOkanden, vid beviljandet av koncessionen
meddela begransningar och villkor som géll-
er optionsforetagets verksamhet.

Ett optionsforetags aktiekapital ska uppga
till minst 730 000 euro. Aktiekapitalet ska
vara betalt i sin helhet nir koncessionen be-
viljas. Koncession for clearing och avveck-
ling vid optionshandeln kan beviljas en so-
kande vars i sin helhet betalda aktiekapital
uppgér till minst tvd miljoner euro.

3ag
Underrittelse om rostetal och inflytande

Om nagon har for avsikt att ensam eller

9 895043/143
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tillsammans med en aktiedgare som avses i 2
kap. 9 § i vdrdepappersmarknadslagen eller
med en person som kan jamstédllas med en
aktiedgare, 1 ett optionsforetag forvéirva en
andel som utgdr minst en tiondel av aktieka-
pitalet eller rostetalet i optionsforetaget, ska
Finansinspektionen i god tid p& foérhand un-
derrittas om forvirvet.

Om avsikten &r att utdka den andel som
avses i 1| mom. sa att den uppnar eller dver-
skrider en femtedel, en tredjedel eller hélften
av aktiekapitalet eller rostetalet i optionsfore-
taget, ska Finansinspektionen underrittas
ocksd om detta forvérv pd forhand. Motsva-
rande underrittelseskyldighet géller ndr den
andel som avses i 1 mom. underskrider de
granser som foreskrivs hér och i 1 mom.

48
Optionsforetagets verksamhet

Ett optionsforetag far utdver den verksam-
het som idkas i foretaget tillhandahalla data-,
informations- och databehandlingstjinster for
utveckling av options- och terminsmarknaden
eller finans- och vérdepappersmarknaden
samt clearing och avveckling av avtal om
vardepapperslan och éterkopsavtal (repor)
som giller virdepapper som avses i 4 kap.
5 a § 3 och 4 mom. i virdepappersmarknads-
lagen, om Finansinspektionen har godkéant
avtalsvillkoren eller om avtalsvillkoren har
faststéllts som en del av optionsforetagets
reglemente eller om de utgor bilaga till regle-
mentet. Ett optionsforetag far ocksa tillhan-
dahalla sddana tjanster for clearing och av-
veckling som avses i virdepappersmarknads-
lagen, i en sddan utstrickning som options-
och terminsavtalen forutsitter. Ett optionsfo-
retag far verka som clearingmedlem och be-
driva clearingorganisationsverksamhet enligt
4 a kap. i vardepappersmarknadslagen. Ett
optionsforetag far verka som kontoforande
institut eller som ett kontoférande instituts
underinstitut enligt lagen om vérdeandelssys-
temet (826/1991). Bestimmelser om options-
foretagets ritt att idka fondborsverksamhet
och ordna multilateral handel finns i virde-
pappersmarknadslagen.

Ett optionsforetag far inte dga aktier eller
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andelar i ett foretag som &r verksamt som
formedlare eller pa nagot annat sétt 1 options-
foretaget, ej heller underliggande tillgangar
for optioner eller terminer som siljs i op-
tionsforetaget. Med Finansinspektionens till-
stand far optionsforetaget dock placera medel
i masskuldebrevslan, i 1 kap. 2 § i vdrdepap-
persmarknadslagen ndmnda gildendrsforbin-
delser eller andra sddana kapitalférbindelser
som avkastar rdnta som utgdr underliggande
egendom.

6§
Optionsforetagets reglemente

Ett optionsforetag ska uppritta och for all-
ménheten halla tillgdngligt ett reglemente
som kompletterar denna lags bestimmelser
om optionsborsverksamhet och clearing vid
optionshandeln samt om paféljderna for for-
medlares och andra inom optionsforetaget
verksamma personers brott mot reglementet.

8§
Optionsforetagets uppgifter

Ett optionsforetag ska, utéver vad som an-
nars bestdms och foreskrivs om dess uppgif-
ter,

4) underrdtta Finansinspektionen om sitt
beslut att uppta kurser pa optioner och termi-
ner till faststdllelse samt att inleda och av-
sluta handeln med dessa samt att bevilja och
aterkalla rattigheter for formedlare och andra
som dr verksamma inom optionsforetaget.

9§
Bestimmelser om optionsborsverksamheten

Pé ett optionsforetag som bedriver options-
borsverksamhet ska utover denna lag tillam-
as
1) 3 kap. 8 § i virdepappersmarknadslagen
om fondborsens bindningar,
2) 3 kap. 16 § i virdepappersmarknadsla-
gen om fondbdrsens ledning,
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3) 3 kap. 17 § i viardepappersmarknadsla-
gen om organisering av fondborsens verk-
sambhet,

4) 3 kap. 18 § i viardepappersmarknadsla-
gen om privata transaktioner,

5) 3 kap. 24 § i virdepappersmarknadsla-
gen om utliggande av fondborsens verksam-
het pa entreprenad.

10 §

Formedlare och andra som dr verksamma i
ett optionsforetag

Ett optionsforetag ska bevilja en finldndsk
vardepappersformedlare eller en virdepap-
persformedlare som har motsvarande auktori-
sation i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet formedlarrittigheter, om
sokanden uppfyller de krav som stills i lag
och optionsforetagets reglemente.

En annan person som har hemort i en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet kan beviljas réttigheter som nagon an-
nan som &dr verksam i optionsforetaget, om
denne uppfyller de krav som stills i options-
foretagets reglemente och det med héansyn till
erhédllen utredning om sokandens tillforlitlig-
het, anseende, erfarenhet och 6vriga lamplig-
het eller annars dr sannolikt att sokandens
deltagande i handeln inte dventyrar handelns
tillforlitlighet. Personen ska dessutom ha till-
rackliga finansiella och 6vriga forutsattningar
att uppfylla de forpliktelser som foljer av
vardepappershandeln.

P4 de villkor som finansministeriet be-
stimmer far ett optionsforetag auktorisera
ocksd andra 4n i 1 och 2 mom. avsedda
utléndska virdepappersformedlare eller per-
soner att verka som formedlare eller i nagon
annan egenskap i1 optionsforetaget, om sokan-
den uppfyller de krav som stills i lag och
optionsforetagets reglemente.

Ett optionsforetag ska for viss tid eller helt
aterkalla rattigheter som har beviljats en for-
medlare eller ndgon annan som é&r verksam 1i
optionsforetaget, om Finansinspektionen av
vagande skél yrkar det efter att ha hort op-
tionsforetaget. Finansinspektionen ska ome-
delbart underrétta optionsforetaget och veder-
boérande om sitt yrkande och grunderna for
det.
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Ett optionsforetag ska underritta Finansin-
spektionen om beviljande och aterkallande av
rattigheter att verka som formedlare och i
nagon annan egenskap i optionsforetaget.

13§
Utldndskt optionsforetag

Ett optionsforetag far pad de villkor som
finansministeriet bestdmmer bevilja ett ut-
landskt optionsforetag rétt att idka handel
med standardiserade optioner och terminer
och att ldmna dem till clearing.

3 kap.
Optionsforetagets verksamhet

2§
Underliggande egendom och index

I friga om notering och upptagande till
handel av optioner och terminer géller dess-
utom vad som foreskrivs i kommissionens
forordning (EG) nr 1287/2006 om genomfor-
ande av Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2004/39/EG vad giller dokumenterings-
skyldigheter for vérdepappersforetag, trans-
aktionsrapportering,  dverblickbarhet  pa
marknaden, upptagande av finansiella instru-
ment till handel samt definitioner for tillamp-
ning av det direktivet.

3§
Avbrytande av handeln

Finansinspektionen kan bestimma att ett
optionsforetag ska avbryta noteringen av och
handeln med optioner och terminer for hogst
tio pa varandra foljande bankdagar &t gdngen.
Finansinspektionen kan bestdmma ett sadant
avbrott om den har grundad anledning att
misstdnka att handeln sker i strid med lag
eller foreskrifter och bestimmelser som har
utfardats med stod av lag eller i strid med
optionsforetagets reglemente.

Finansinspektionen ska offentliggora be-
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slut om att avbryta handeln enligt 5 mom.
och informera de behoriga myndigheterna i
ovriga stater inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet om beslutet.

5§
Clearing av optionskop

Ett optionsforetag far godkédnna sddana op-
tioner och terminer for clearing och avveck-
ling som har lamnats till clearing och avveck-
ling av en formedlare, ett utlindskt options-
foretag eller ndgon annan som dr verksam
inom optionsforetaget, om optionen eller ter-
minen grundar sig pa kop av optionen i op-
tionsforetaget eller i ndgot annat optionsfore-
tag vars optionskop foretaget clearar och av-
vecklar eller pé ett optionskép som anmalts
till optionsforetaget.

6§
Sdkerheter

Ett optionsforetags reglemente ska inne-
halla bestimmelser om sadan sidkerhet som
en formedlare, en kund som férmedlaren fo-
retrdder, ndgon annan inom optionsforetaget
och ett utldndskt optionsforetag ska stilla
samt om det forfarande som ska iakttas nir
sikerheten stills.

Virdet av sdkerheten ska berdknas dagli-
gen enligt formedlarens, den av denne fore-
triddda kundens, ndgon annan inom optionsfo-
retaget verksam persons och det utlandska
optionsforetagets Oppna kontoposition sa att
options- eller terminskontot under foljande
kopdag kan slutas med sédkerheterna i alla
sannolika prisutvecklingsalternativ for den
underliggande egendomen.

10 §
Tilliggssdkerheter

Finansinspektionen kan utan hinder av ett
optionsforetags reglemente av sérskilda skél
meddela ett forordnande om de sidkerheter
som ska stdllas och om begrénsning av kon-
topositionerna. Forordnandet ska iakttas
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omedelbart tills Finansinspektionen har upp-
hévt det.

4 kap.

Tillsyn 6ver options- och terminsmarkna-
den

1§
Tillsyn

Finansinspektionen wutovar tillsyn Over
iakttagandet av denna lag och de bestimmel-
ser och foreskrifter som har meddelats med
stod av den samt Over iakttagandet av op-
tionsforetagens reglementen.

Finansinspektionen ska innan den vidtar
atgirder eller fattar beslut som ber6ér handeln
med el- eller naturgasbaserade optioner och
terminer hora Energimarknadsverket, om be-
slutet uppenbarligen skulle inverka vasentligt
pa el- eller naturgasmarknadens funktion el-
ler leveranssékerhet eller pa en enligt elmark-
nadslagen (386/1995) eller naturgasmark-
nadslagen (508/2000) systemansvarig sam-
manslutnings verksamhet, om inte négot an-
nat foljer av drendets bradskande natur.

5 kap.
Sérskilda stadganden
7as

Optionsforetags verksamhet i en annan stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
rdadet

Ett optionsforetag som har for avsikt att ge
virdepappersformedlare och andra personer
som dr etablerade i en annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet direkt
mdjlighet att delta 1 optionsforetagets handel
ska i god tid pa forhand underritta finansmi-
nisteriet om saken. Av anmélan ska ndrmare
framga var och hur handeln ska ske.

Finansministeriet ska inom en ménad efter
att ha mottagit anmilan informera den beho-
riga myndigheten i den stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet dir de vérde-
pappersformedlare eller andra personer é&r
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etablerade som optionsforetaget har for avsikt
att ge direkt mojlighet att delta i handeln.

Finansinspektionen ska pa begéran av den
mot Finansinspektionen svarande behoriga
myndigheten i en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet meddela denna
vilka dér etablerade vérdepappersférmedlare
eller andra personer i optionsforetag har auk-
toriserats som formedlare eller annan i op-
tionsforetag verksam person.

Bestimmelserna i 1—3 mom. ska ocksa
tilllampas pa multilateral handel som ordnas
av ett optionsforetag.

7b§

Utlindska optionsforetags verksamhet i Fin-
land

Innan en mot ett optionsforetag svarande
reglerad marknad som har auktoriserats i en
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet kan erbjuda en vérdepap-
persformedlare eller en annan person som &r
etablerad 1 Finland direkt mojlighet att be-
driva handel pd den reglerade marknaden, ska
den behodriga myndigheten i den stat som
beviljat auktorisationen gora en anmélan om
saken till finansministeriet.

En mot ett optionsforetag svarande mark-
nadsplatsoperatér som har auktoriserats i en
annan stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet far med finansministeriets
tillstand erbjuda i1 Finland etablerade vérde-
pappersformedlare och andra personer direkt
mdjlighet att delta i handeln.

Bestdmmelserna i 1 och 2 mom. ska ocksa
tilllampas pd sddan mot multilateral handel
svarande handel som ordnas av en reglerad
marknad eller ndgon annan marknadsplats-
operator.

7c¢§

Rapporter till 6vriga medlemsstater och kom-
missionen

Finansministeriet ska i enlighet med Euro-
paparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella in-
strument fora en forteckning 6ver de options-
foretag for vilka reglementen har faststillts i
enlighet med denna lag. Finansministeriet ska
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oversdnda forteckningen till 6vriga medlems-  spektionen meddelat med stéd av denna lag
stater 1 Europeiska unionen och till Europe-  tillimpas lagen om Finansinspektionen.
iska gemenskapernas kommission for kénne-

dom, forutsatt att det 1 samband med faststil- Denna lag trider i kraft den 1 november
lelsen av reglementena har kunnat konstate-  2007.

ras att optionsforetagen uppfyller rapporte- En marknadsplatsoperatér som motsvarar

ringskraven. P4 samma sitt ska dndringar i ¢t optionsforetag och har fatt auktorisation i

forteckningen rapporteras. en stat utanfor Europeiska ekonomiska sam-

2 arbetsomradet samt som nér denna lag trader

S i kraft ordnar handel enligt 5 kap. 7b § 2 och

3 mom. i denna lag, ska hos finansministeriet
ansoka om koncession inom tre méanader ef-
_____________ ter det att lagen har tritt i kraft.

Nér dndring soks i beslut som Finansin-

Andringssékande

Helsingfors den 26 oktober 2007

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Nr 925

Lag

om dndring av 3 § i lagen om finansiella sikerheter

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 20 januari 2004 om finansiella sdkerheter (11/2004) 3 § 2 mom. 3 och
4 punkten, av dem 3 punkten sddan den lyder i lag 140/2007, som foljer:

38
Definitioner

3) kreditinstitut enligt 8 § och finansiella
institut enligt 13 § 1 kreditinstitutslagen
(121/2007)), vardepappersforetag enligt 3 § i
lagen om véardepappersforetag (922/2007),
fondbolag enligt 2 § 3 punkten och forva-
ringsinstitut enligt 2 § 5 punkten i lagen om
placeringsfonder (48/1999), forsdkringsbolag
enligt 1 kap. 3 § i lagen om forsdkringsbolag
(1062/1979), arbetspensionsforsikringsbolag

Helsingfors den 26 oktober 2007

enligt 1 § i lagen om arbetspensionsforsak-
ringsbolag (354/1997) och forsdkringsfore-
ningar enligt 1 kap. 1 § 2 mom. i lagen om
forsakringsforeningar (1250/1987),

4) clearingorganisationer och clearingmed-
lemmar enligt 1 kap. 4 § 2 mom. 2 punkten i
virdepappersmarknadslagen samt optionsfo-
retag enligt 1 kap. 3 §, formedlare enligt 1
kap. 4 § 1 mom. och andra i ett optionsfore-
tag verksamma enligt 2 kap. 10 § 2 mom.,
och

Denna lag trdder i kraft den 1 november
2007.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

RP 43/2007

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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Nr 926

Lag

om #dndring av 7 § i lagen om virdeandelssystemet

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 17 maj 1991 om vérdeandelssystemet (826/1991) 7 § 2 och 5 mom.,

sadana de lyder i lag 795/2000, som foljer:
7§
Auktorisation som kontoforande institut

Virdepapperscentralen ska dessutom som
kontoforande institut auktorisera utldndska
virdepappersformedlare som uppfyller kra-
ven enligt 1 mom. och som av en myndighet
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet har beviljats auktorisation som motsva-
rar det verksamhetstillstind som i Finland
kravs av viardepappersformedlare.

Helsingfors den 26 oktober 2007

I finansministeriets beslut enligt 3 och 4
mom. ska i tilldmpliga delar beaktas vad som
119 § 2 och 3 mom. i lagen om vérdepap-
persforetag (922/2007) foreskrivs om en per-
sons tillforlitlighet.

Denna lag trdader i kraft den 1 november
2007.

Virdepapperscentralen ska komplettera
sina regler i enlighet med de krav som stills i
denna lag. Ansokan om komplettering av
reglerna ska goras inom sex ménader fran det
att denna lag tratt i kraft.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

RP 43/2007

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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Nr 927

Lag

om indring av 1 § i lagen om vissa villkor vid virdepappers- och valutahandel samt
avvecklingssystem

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut
dndras ilagen av den 26 november 1999 om vissa villkor vid védrdepappers- och valutahan-
del samt avvecklingssystem (1084/1999) 1 § 1 mom. 1 punkten som foljer:

13§ 1) handel med finansiella instrument som
avses 1 4 § 1 lagen om virdepappersforetag
Tilldmpningsomrdde (922/2007) samt andra ddrmed jamforbara

vérdepapper och derivatinstrument, eller
Denna lag géller nettning och annan av- — — — — — — — — — —
veckling i avvecklingssystem av betalnings-

forpliktelser och av sidana leveransforplik- Denna lag trider i kraft den 1 november
telser som &r forknippade med 2007.

Helsingfors den 26 oktober 2007

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

RP 43/2007
EkUB 4/2007
RSv 39/2007

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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Nr 928

Lag
om dndring av lagen om placeringsfonder

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 lagen av den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999) 99 § 1 mom. 3
punkten och 2 mom. 2 punkten, sadana de lyder i lag 298/2005,

dndras 1 § 2 och 3 mom., 2 § 12 punkten, 5 § 2 mom., 5e §, 6 § 5mom., 9d§, 11 § 1
mom., 16, 26 a och 29 ¢ §, 30 a § 2 och 3 mom., 69 § 1 mom. 1 punkten, 72 § 1 mom., i 80 §
1 mom. det inledande stycket och 1 punkten, 99 § 1 mom. 1, 4 och 5 punkten, i 2 mom. det
inledande stycket samt 1 och 3 punkten och 3 mom. samt 144 § 4 mom.,

av dem 1 § 2 mom. saddant det lyder delvis dndrat i lag 224/2004, 1 § 3 mom., 2 § 12
punkten, 5 § 2 mom., 5e¢,9d, 16 och26 a §, 30 a§ 2 och 3 mom., 69 § 1 mom. 1 punkten,
72 § 1 mom., i 80 § 1 mom. det inledande stycket och 1 punkten samt 144 § 4 mom. sadana de
lyder i sistndmnda lag, 6 § 5 mom. sddant det lyder i lag 134/2007, 29 ¢ § sadan den lyder i lag
755/2004 och 99 § 1 mom. 1, 4 och 5 punkten samt i 2 mom. det inledande stycket samt 1 och
3 punkten och 3 mom. saddana de lyder i nimnda lag 298/2005 samt

fogas till 5 §, sddan den lyder i ndmnda lag 224/2004, ett nytt 5 mom. och till lagen nya 4 b,
5 foch 9 e § som foljer:

1 kap. nadsfors endast till professionella investerare.
Som professionella investerare ska betraktas
Allménna bestimmelser 1) de sammanslutningar som avses i 1 kap.
4 § 4 mom. 1—4 punkten i virdepappers-

1§ marknadslagen (495/1989),
————————————— 2) de institutionella investerare som avses i
Denna lag tillimpas inte pa marknadsfo- 1 kap. 4 § 4 mom. 5 punkten i virdepappers-

ring av andelar i fondforetag om dessa mark-  marknadslagen, samt

RP 43/2007/

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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3) andra investerare som skriftligen har
meddelat fondforetaget eller dess ombud att
de pa grundval av sin yrkesskicklighet och
investeringserfarenhet dr professionella in-
vesterare.

Pé fondbolag tillimpas lagen om vérde-
pappersforetag (922/2007) enligt vad som fo-
reskrivs i denna lag.

28
I denna lag avses med
12) finansiella instrument de finansiella
instrument som avses i 4 § i lagen om vérde-
pappersforetag, penningmarknadsinstrument
och inléningar i kreditinstitut.

4b§

Med utliggande pa entreprenad avses at-
girder som vidtas i samband med ett fondbo-
lags verksamhet och som innebédr att ndgon
annan tjénsteleverantor tillhandahéller sdédana
funktioner eller tjénster for fondbolaget som
bolaget annars skulle skota sjdlv.

Dessutom far fondbolaget tillhandahalla

1) kapitalforvaltning som avses i 5 § 4
punkten i lagen om virdepappersforetag,

2) investeringsradgivning som avses i 5 §
5 punkten i lagen om vardepappersforetag,

3) forvarings- och forvaltningstjanster for
andelar i1 placeringsfonder och fondforetag,
enligt vad som foreskrivs i 15 § 1 mom. 1
punkten i lagen om viardepappersforetag.

P& fondbolag som tillhandahéller tjanster
som avses i 2 mom. tillimpas 29—31 och
33—38 § samt 71 § 2 mom. i lagen om
virdepappersforetag samt vad som i vérde-
pappersmarknadslagen foreskrivs om virde-
pappersformedlares skyldigheter.

5e§
Ett fondbolags styrelse, verkstéllande di-
rektor och hogsta ledning i 6vrigt ska leda
fondbolaget med yrkesskicklighet samt enligt

Nr 928

sunda och forsiktiga affarsprinciper. Styrelse-
medlemmarna och deras suppleanter, verk-
stillande direktéren och dennes stéllforetra-
dare samt Ovriga som hor till den hdgsta
ledningen ska vara tillforlitliga personer som
inte dr forsatta i konkurs och vars handlings-
behorighet inte har begrinsats. De ska dess-
utom ha sédan allmin kdnnedom om fond-
verksamhet som dr nédvandig med beaktande
av arten och omfattningen av fondbolagets
verksamhet. Om fondbolaget har beviljats
tillstand for kapitalforvaltning som avses i 5
§ 2 mom. ska styrelsemedlemmarna och de-
ras suppleanter, verkstillande direktéren och
dennes stéllforetradare samt ovriga i den hog-
sta ledningen dessutom ha séddan allméin kén-
nedom om investeringsverksamhet som &r
nddvindig med beaktande av arten och om-
fattningen av fondbolagets verksamhet. De
styrelsemedlemmar som i enlighet med 8 § 2
mom. viljs av fondandelsdgarna forutsitts
inte ha kdnnedom om fondverksamhet eller
investeringsverksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig, om personen under de fem ér
som foregar beddmningen genom en dom
som vunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre ar som foregar be-
domningen till botesstraff for ett brott som
kan anses visa att personen &r uppenbart
oldmplig som styrelsemedlem, suppleant for
en styrelsemedlem, verkstédllande direktor el-
ler stillforetridare for denne i fondbolaget
eller for att i ovrigt hora till bolagets hogsta
ledning. En person anses inte heller vara
tillforlitlig om denne annars genom sin tidi-
gare verksamhet har visat sig vara uppenbart
olamplig for uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ér
forbjuda en person att vara styrelsemedlem
eller suppleant, verkstillande direktor eller
stallforetrddare for verkstdllande direktdren
eller att i 6vrigt hora till den hogsta ledningen
i ett fondbolag, om

1) personen i fraga vid skdtseln av sina
uppgifter har visat uppenbar oskicklighet el-
ler oforsiktighet och om det dr uppenbart att
detta allvarligt kan skada stabiliteten i fond-
bolagets eller i en av det forvaltad placerings-
fonds verksamhet, fondandelsdgarnas eller
investerarnas stillning eller borgenérernas in-
tressen, eller
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2) personen i fraga inte uppfyller de villkor
som foreskrivs i 1 mom.

Fondbolaget ska omedelbart underritta Fi-
nansinspektionen om utbyte av de personer
som avses i 1 mom.

51§

En forutséttning for verksamhetstillstand
enligt 5 b § &r att det har utretts att fondbola-
gets grundare samt aktiedgare som innehar
minst en tiondel av fondbolagets aktier &r
tillforlitliga.

En person anses inte vara tillforlitlig, om
personen under de fem ar som foregar be-
domningen genom en dom som vunnit laga
kraft har domts till fangelsestraff eller under
de tre &r som foregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att
personen ar uppenbart olamplig att bilda eller
dga ett fondbolag eller om personen i friga
annars genom sin tidigare verksamhet har
visat sig vara uppenbart oldmplig att bilda
eller dga ett fondbolag.

Om fondbolaget bedriver verksamhet som
avses 1 5 § 2 mom., ska det alltid, oberoende
av vad som foreskrivs 1 1—4 mom., dess-
utom uppfylla kraven enligt 46 § 1 mom. i
lagen om vérdepappersforetag.

9d§

Ett forvaringsinstituts styrelse och verk-
stdllande direktor ska leda forvaringsinstitutet
med yrkesskicklighet samt enligt sunda och
forsiktiga affarsprinciper. Styrelsemedlem-
marna och deras suppleanter, verkstillande
direktoren och dennes stillforetridare samt
Ovriga som hor till den hogsta ledningen ska
vara tillforlitliga personer som inte &r forsatta
i konkurs och vars handlingsbehorighet inte
har begrinsats. Styrelsemedlemmarna och
deras suppleanter, verkstillande direktoren
och dennes stéllforetrddare samt dvriga som
hor till den hogsta ledningen ska dessutom ha
sadan allmén kdnnedom om forvaringsinsti-
tutsverksamhet som &dr nédvandig med beak-
tande av arten och omfattningen av forva-
ringsinstitutets verksamhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
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vara tillforlitlig, om personen under de fem ér
som foregar bedomningen genom en dom
som vunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre ar som foregar be-
domningen till botesstraff for ett brott som
kan anses visa att personen &r uppenbart
oldmplig som styrelsemedlem, suppleant for
en styrelsemedlem, verkstillande direktor el-
ler stillforetradare for denne i1 forvaringsinsti-
tutet eller for att 1 ovrigt hora till institutets
hogsta ledning. En person anses inte heller
vara tillforlitlig, om denne annars genom sin
tidigare verksamhet har visat sig vara uppen-
bart oldmplig for uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ar
forbjuda en person att vara styrelsemedlem
eller suppleant, verkstillande direktor eller
stallforetrddare for verkstdllande direktoren
eller att i 6vrigt hora till den hogsta ledningen
1 ett forvaringsinstitut, om

1) personen i fraga vid skdtseln av sina
uppgifter har visat uppenbar oskicklighet el-
ler oforsiktighet och om det dr uppenbart att
detta allvarligt kan skada stabiliteten i forva-
ringsinstitutets verksamhet eller i en sddan
placeringsfonds verksamhet vars forvarings-
institut detta ar i enlighet med 31 § eller
fondandelsdgarnas eller investerarnas still-
ning eller borgendrernas intressen, eller

2) personen i fraga inte uppfyller de villkor
som foreskrivs i 1 mom.

Ett forvaringsinstitut ska omedelbart un-
derrétta Finansinspektionen om fordndringar
som géller de personer som avses i 1 mom.

9¢§

En forutsittning for verksamhetstillstand
enligt 9 a § &r att det har utretts att forva-
ringsinstitutets grundare samt aktiedgare som
innehar minst en tiondel av forvaringsinstitu-
tets aktier ar tillforlitliga. En person anses
inte vara tillforlitlig, om personen under de
fem ar som foregar bedomningen genom en
dom som vunnit laga kraft har domts till
féangelsestraff eller under de tre ar som fore-
gér bedomningen till botesstraff for ett brott
som kan anses visa att personen dr uppenbart
oldmplig att bilda eller 4ga ett fondbolag eller
om personen i fraga annars genom sin tidi-
gare verksamhet har visat sig vara uppenbart
oldmplig att grunda eller dga ett forvaringsin-
stitut.
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11§

Utan hinder av 9 § kan ett vardepappersfo-
retag som avses 1 3 § i lagen om vérdepap-
persforetag eller ett kreditinstitut som avses i
8 § 1 kreditinstitutslagen (121/2007) vara
verksamt som forvaringsinstitut.

16 §

Pé fondbolag och forvaringsinstitut tillam-
pas vad som i 41 och 42 § i lagen om
vardepappersforetag foreskrivs om anmélan
om forvirv av aktier samt om rétten att mot-
sdtta sig forvarv.

26 a§

Ett fondbolag ska for sin verksamhet ha
minst ett fast driftstdlle. Det kan dessutom
bedriva verksamhet i filialer och p& andra
driftstéllen.

Ett fondbolag kan bedriva affarsverksam-
het genom ombud eller pa annat sitt ligga ut
for sin verksamhet viktiga funktioner pa en-
treprenad, om detta inte forsvarar fondbola-
gets riskhantering och interna kontroll eller i
Ovrigt innebér betydande oldgenhet for fond-
bolagets affarsverksamhet.

En funktion &r viktig for fondbolagets
verksamhet om ett fel eller en brist i den
visentligt kan forsvara fondbolagets finan-
siella stillning eller affarsverksamhetens
kontinuitet eller iakttagandet av de lagar som
giller fondbolagets verksamhet, med stod av
dem utfirdade bestdmmelser och foreskrifter
eller villkoren i fondbolagets verksamhetstill-
stand.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets
innehall och avtalets giltighetstid ska ingés
om att ldgga ut en viktig funktion pa entre-
prenad.

Ett fondbolag som efter det att verksam-
hetstillstand beviljats har for avsikt att be-
driva affarsverksamhet genom ett ombud el-
ler annars ldgga ut en for sin affarsverksam-
het viktig funktion pa entreprenad, ska pa
forhand underritta Finansinspektionen om ut-
laggningen. Finansinspektionen ska underrat-
tas om betydande fordndringar i avtalsforhal-
landet mellan fondbolaget och uppdragstaga-
ren. Finansinspektionen meddelar behovliga
ndrmare foreskrifter om anmélans innehdll.

En sadan anmilan som avses ovan behdver
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emellertid inte gdras om ombudet eller en
annan uppdragstagare hor till samma finan-
siella foretagsgrupp eller i lagen om an-
delslag och andra kreditinstitut i andelslags-
form avsedda sammanslutning som fondbola-
get.

Ett fondbolag ska se till att det av upp-
dragstagaren fortlopande far de uppgifter
som behovs for myndighetstillsynen over
fondbolaget, for riskhanteringen och for den
interna kontrollen samt att det har rétt att
vidarebefordra uppgifterna till Finansinspek-
tionen.

Pa utldggande av sddana investeringstjans-
ter pd entreprenad som tillhandahalls av
fondbolag tillimpas, med avvikelse fran 1—7
mom., 29—31 § i lagen om vérdepappersfo-
retag (922/2007).

29¢c§

Nar ett fondbolag som bedriver verksam-
het enligt 5 § 2 mom. flyttar sitt site till
ndgon annan stat eller det 6vertagande bola-
get vid en fusion registreras i nagon annan
stat 4n Finland géller i fraga om fondbolagets
skyldighet att gora en ersittningsfondutred-
ning och om investerares uppsiagningsritt pa
motsvarande sitt vad som foreskrivs i 79 § i
lagen om vardepappersforetag.

Pa overforing av uppgifter som har sam-
band med ett fondbolags riskhantering och
ovriga interna kontroll till ett foretag som inte
hor till samma finansiella foretagsgrupp eller
till samma i lagen om andelsbanker och andra
kreditinstitut i andelslagsform avsedda sam-
manslutning som fondbolaget tillimpas 26 a

Finansinspektionen utfirdar nérmare fore-
skrifter om de krav som ska stéllas pa de
riskkontrollsystem och den &vriga interna
kontroll som avses i 1 mom. samt pd en
tillforlitlig forvaltning.

69 §
Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgdngar i
1) vérdepapper och penningmarknadsin-
strument som &r foremal for offentlig handel
enligt virdepappersmarknadslagen eller for
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motsvarande handel i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
eller som dr foremal for handel pd négon
annan reglerad marknadsplats som fungerar
fortlopande samt &r erkdnd och Oppen for
allménheten, och

72 §

Ett fondbolag far investera tillgingar som
tillhor en placeringsfond som det forvaltar i
andelar i sddana andra placeringsfonder eller
fondforetag som avses i fondforetagsdirekti-
vet samt 1 andelar i andra placeringsfonder
eller fondforetag, om fondernas eller foreta-
gens syfte ar att kollektivt investera medel
som har anskaffats fran allménheten i sddana
finansiella instrument eller andra likvida fi-
nansieringstillgangar som avses i 69, 71 eller
71 a § eller i denna paragraf, om de tillimpar
riskspridningsprincipen och om deras andelar
direkt eller indirekt inloses pa yrkande av
innehavaren med medel ur dessa foretag for
kollektiva investeringar. Placeringsfondens
tillgangar far emellertid inte investeras i an-
delar i en placeringsfond eller ett fondforetag
i vars regler eller bolagsordning det bestims
att sammanlagt over en tiondel av dess till-
gangar far investeras i andelar i andra placer-
ingsfonder eller fondforetag.

80 §

Ett fondbolag far investera en placerings-
fonds tillgangar i sddana standardiserade de-
rivatinstrument som avses i 1 kap. 2 § i lagen
om handel med standardiserade optioner och
terminer samt i ddrmed enligt 10 kap. 1 a § i
vardepappersmarknadslagen jamforbara deri-
vatinstrument, inklusive motsvarande kon-
tantavridknade instrument, samt i icke-stan-
dardiserade derivatinstrument, forutsatt att

1) derivatinstrumentet avser finansiella in-
strument enligt 69, 71, 71 a eller 72 §, deri-
vatinstrument som avser finansiella instru-
ment eller underliggande egendom enligt
denna paragraf, finansiella index, rintesatser,
vixelkurser eller utldndska valutor, som mot-
svarar de investeringsmal som anges i placer-
ingsfondens stadgar,
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99 §

Innehav av andelar i placeringsfonder &r
offentliga, om fondandelsidgaren (den anmdil-
ningsskyldige) ar

1) en av fondbolagets bolagsstimma vald
medlem eller suppleant i styrelsen, verkstil-
lande direktor eller dennes stdllforetrddare,
revisor eller en for revisionen av fondbolaget
huvudansvarig anstdlld i en revisionssam-
manslutning,

4) en omyndig vars intressebevakare en
person som avses i 1 eller 2 punkten 4r,

5) en sammanslutning eller stiftelse dir en
person som avses i denna paragraf direkt eller
indirekt har bestimmande inflytande pa det
sétt som avses 1 1 kap. 5 § 1 vdrdepappers-
marknadslagen,

En anmélningsskyldig som avses i 1 mom.
1 och 2 punkten ska underrdtta fondbolaget

1) om att det foreligger ett sadant fohal-
lande som avses i 1 mom. 4 och 5 punkten,

3) om sédana i sin dgo samt i en i | mom.
4 och 5 punkten avsedd persons dgo varande
aktier eller enligt aktiebolagslagen till aktier
berittigande vardepapper som dr foremal for
offentlig handel i Finland, om avtal och ata-
ganden som avser forvirv eller avyttring av
sddana vardepapper samt om sddana forand-
ringar i avtalsforhallanden som géller inne-
hav, forvirv och avyttring av sddana vérde-
papper och som uppgér till minst 5 000 euro
inom sju dagar efter fordndringen.

En anmélan som avses i 2 mom. ska goras
inom 14 dagar efter det att

1) personen tog emot ett uppdrag enligt 1
mom. 1 eller 2 punkten,

2) ett sadant forhallande som avses i 1
mom. 4 eller 5 punkten uppkom, eller

3) det skedde en fordndring i de forhallan-
den som avses i 1 mom. eller i 2 mom. 1
punkten.

Nir det géller identifiering av fondbolagets
kunder 1 samband med verksamhet som avses
15§ 2 mom. tillimpas 69 § i lagen om
vardepappersforetag.
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Denna lag trdder i kraft den 1 november  uppdateras i &verensstimmelse med lagen
2007. inom sex manader efter det att lagen trétt i
Det insiderregister som avses 1 100 § ska  kraft.

Helsingfors den 26 oktober 2007

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Lag

om #dndring av kreditinstitutslagen

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 kreditinstitutslagen av den 9 februari 2007 (121/2007) 2 § 3 mom., 20 § 1 mom., 30
§ 3 mom., 31 § 2 mom., 36 och 40 §, 49 § 2 mom., 105 § 1 mom. och 161 § 1 mom. samt

fogas till 2 § ett nytt 5 mom., till lagen en ny 16 a §, till 24 § nya 2 och 3 mom., till lagen
nya 36 a och 36 b §, till 160 §, sadan den lyder i lag 467/2007, ett nytt 2 mom. och till 164 §

ett nytt 3 mom. som foljer:
1 kap.
Allménna bestimmelser

28

Annan lagstiftning om kreditinstitutsverksam-
het

I lagen om vardepappersforetag
(922/2007) foreskrivs om kreditinstituts skyl-
dighet att hora till ersittningsfonden for in-
vesterarskydd.

Pa kreditinstitut som tillhandahaller inves-
teringstjénster tilldimpas i fraga om detta till-
handahallande 29—31 §, 32 § 1—3, 5 och 6
mom. samt 33—38 § i lagen om vérdepap-
persforetag samt vad som 1 vérdepappers-
marknadslagen (495/1989) foreskrivs om
virdepappersformedlares skyldigheter.

RP 43/2007

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

16 a §
Utliggande pa entreprenad

Med utldggande pd entreprenad avses at-
girder som vidtas i samband med ett kredit-
instituts verksamhet och som innebér att na-
gon annan tjinsteleverantdr tillhandahaller
sadana funktioner eller tjanster for kreditin-
stitutet som kreditinstitutet annars skulle
skota sjalv.

20 §

Undantag fran kreditinstituts ensamrdtt att ta
emot dterbetalbara medel

Bestdmmelserna i 19 § begréansar inte Fin-
lands Banks ritt att frén allmédnheten ta emot
aterbetalbara medel, fondbolags ritt att be-
driva fondverksamhet enligt lagen om placer-
ingsfonder (48/1999) eller forsdkringsfore-

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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tags ratt att bedriva forsdkringsrorelse enligt
lagen om forsdkringsbolag. Bestimmelserna i
19 § begrinsar inte heller forséljning av
andra betalningsmedel dn elektroniska
pengar.

24§

Forutsdttningar for beviljande av koncession

Beviljande av koncession forutsétter dess-
utom att det har utretts att kreditinstitutets
grundare samt aktieigare som innehar minst
en tiondel av kreditinstitutets aktier eller en
andel som medfor minst tio procent av rost-
ritten 1 institutet ar tillforlitliga.

En person anses inte vara tillforlitlig, om
personen under de fem &r som foregar be-
domningen genom en dom som vunnit laga
kraft har domts till fangelsestraff eller under
de tre ar som foregar bedomningen till botes-
straff for ett brott som kan anses visa att
personen dr uppenbart olimplig att grunda
eller dga ett kreditinstitut eller om personen i
frdga annars genom sin tidigare verksamhet
har visat sig vara uppenbart oldmplig att
grunda eller dga ett kreditinstitut.

30 §

Affdrsverksamhet som dr tilldten for inla-
ningsbanker

I en inlaningsbanks bolagsordning eller
stadgar ska anges om banken tillhandahaller
investeringstjanster enligt 5 § i1 lagen om
virdepappersforetag samt forvarings- och
forvaltningstjénster enligt 15 § 1 mom. 1
punkten i ndmnda lag.

31§

Affdrsverksamhet som dr tilldten for kreditfo-
retag

I ett kreditforetags bolagsordning eller
stadgar ska anges om foretaget tillhandahaller
investeringstjdnster enligt 5 § i lagen om
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vardepappersforetag samt forvarings- och
forvaltningstjanster enligt 15 § 1 mom. 1
punkten i ndmnda lag.

36 §
Drifistdllen

Ett kreditinstitut ska ha sitt huvudkontor
och minst ett fast driftstdlle 1 Finland. Det
kan dessutom bedriva verksamhet 1 filialer
och pé andra driftstillen. I 10 kap. foreskrivs
om etablering av filialer utomlands.

362§

Anlitande av ombud samt utliggande av vik-
tiga funktioner pd entreprenad

Ett kreditinstitut kan bedriva affarsverk-
samhet genom ombud eller pd annat sitt
lagga ut for sin verksamhet viktiga funktioner
pa entreprenad, om detta inte forsvérar kre-
ditinstitutets riskhantering och interna kon-
troll eller 1 ovrigt innebér betydande oldgen-
het for kreditinstitutets affarsverksamhet.

En funktion ar viktig for affarsverksamhe-
ten, om ett fel eller en brist i den vasentligt
kan forsvara kreditinstitutets finansiella stéll-
ning eller kontinuiteten i dess affarsverksam-
het eller iakttagandet av de lagar som géller
kreditinstitutets verksamhet, med stod av
dem utfirdade bestimmelser eller foreskrifter
eller villkoren i kreditinstitutets koncession.

Ett skriftligt avtal som anger uppdragets
innehall och avtalets giltighetstid ska ingés
om utliggande av en viktig funktion pa entre-
prenad.

Ett kreditinstitut som efter ha fatt konces-
sion har for avsikt att bedriva affarsverksam-
het genom ombud eller annars ldgga ut en for
dess verksamhet viktig funktion pa entrepre-
nad till ndgon som inte hor till samma finan-
siella foretagsgrupp eller sammanslutningen
av andelsbanker ska pa forhand underritta
Finansinspektionen om utldggningen. Finans-
inspektionen ska underridttas om betydande
forandringar i avtalsforhallandet mellan kre-
ditinstitutet och uppdragstagaren. Finansin-
spektionen utfiardar behdvliga ndrmare fore-
skrifter om anmélans innehall.

En anmélan enligt 4 mom. behdver emel-
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lertid inte goras om ombudet eller en annan
uppdragstagare hor till samma finansiella fo6-
retagsgrupp eller i lagen om andelslag och
andra kreditinstitut i andelslagsform avsedda
sammanslutning som kreditinstitutet.

Pa utliggande av sddana investeringstjans-
ter pa entreprenad som tillhandahalls av kre-
ditinstitut tillampas, med avvikelse fran 1—4
mom., 29—31 § samt 32 § 1—3, 5 och 6
mom. i lagen om viardepappersforetag.

36 b §

Forutsdttmingar for utliggande pad entrepre-
na

Ett kreditinstitut ska se till att det av upp-
dragstagaren fortlopande far uppgifter som
behovs for myndighetstillsynen dver kreditin-
stitutet, for riskhanteringen och for den in-
terna kontrollen samt att det har rétt att vida-
rebefordra uppgifterna till Finansinspektio-
nen och dessutom till sparbanksinspektionen,
om kreditinstitutet stdr under dennas tillsyn,
eller till centralinstitutet for sammanslut-
ningen av andelsbanker, om kreditinstitutet
stdr under dettas tillsyn.

40 §
Att leda kreditinstitut och holdingforetag

Ett kreditinstituts styrelse, verkstdllande
direktor och hogsta ledning i 6vrigt ska leda
kreditinstitutet med yrkesskicklighet och en-
ligt sunda och forsiktiga affarsprinciper. Sty-
relsemedlemmarna och suppleanterna i sty-
relsen, verkstidllande direktdoren och dennes
stillforetrddare samt Gvriga som hor till den
hogsta ledningen ska vara tillforlitliga perso-
ner som inte dr forsatta i konkurs och vars
handlingsbehorighet inte har begrdnsats. De
ska dessutom ha sddan allmén kdnnedom om
kreditinstitutsverksamhet som &r nddvindig
med beaktande av arten och omfattningen av
kreditinstitutets verksambhet.

En person som avses i 1 mom. anses inte
vara tillforlitlig, om personen under de fem ér
som foregar beddmningen genom en dom
som vunnit laga kraft har domts till fangelse-
straff eller under de tre ar som foregar be-
domningen till botesstraff for ett brott som

11 895043/143
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kan anses visa att personen &r uppenbart
oldmplig att vara styrelsemedlem eller supp-
leant, verkstillande direktor eller stallforetra-
dare for denne 1 ett kreditinstitut, eller om
personen annars genom sin tidigare verksam-
het har visat sig vara uppenbart oldmplig for
uppdraget i fraga.

Finansinspektionen kan for hogst fem ar
forbjuda en person att vara medlem eller
suppleant i styrelsen, verkstillande direktor
eller stéllforetradare for verkstdllande direk-
toren eller att i ovrigt hora till den hogsta
ledningen 1 ett kreditinstitut, om

1) denne vid skdtseln av sina uppgifter har
visat uppenbar oskicklighet eller oforsiktig-
het och det dr uppenbart att detta allvarligt
kan skada stabiliteten i kreditinstitutets verk-
samhet, inséttarnas eller investerarnas still-
ning eller borgenirernas intressen, eller

2) denne inte uppfyller kraven enligt i 1
mom.

Kreditinstitutet ska omedelbart underritta
Finansinspektionen om utbyte av de personer
som avses i 1 mom.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. ska pa
motsvarande sitt tillimpas pa holdingforetag.

49 §

Generalklausul om riskhantering

Pa overforing av uppgifter som har sam-
band med ett kreditinstituts riskhantering och
ovriga interna kontroll till ett foretag som inte
hor finansiella foretagsgrupp eller i lagen om
andelsbanker och andra kreditinstitut i an-
delslagsform avsedda sammanslutning som
kreditinstitutet, tillimpas 36 a och 36 b §.

105 §
Fordringar som ska ersdttas

Av insdttningsgarantifondens medel ersétts
en insittares pa konto registrerade tillgodoha-
vanden i en inlaningsbank och andra &n pa
konto registrerade tillgodohavanden som &r
foremal for betalningsformedling, dock hogst
upp till 25 000 euro. Om ett konto anvinds
for investeringstjanster i enlighet med 55 § 2
mom. 1 lagen om vérdepappersforetag, ska



4092

ersattningen dock i enlighet med 6 kap. i
nidmnda lag betalas ur den ersittningsfond
som avses i den ndmnda lagen.

160 §

Finansinspektionens skyldighet att férorvdna
revisor samt sdrskild granskning och grans-
kare

Revisorn for ett kreditinstitut som tillhan-
dahaller investeringstjdnster ska minst en
gang om aret ge och till Finansinspektionen
lamna ett yttrande om huruvida kreditinstitu-
tets atgiarder vid forvaringen av kundmedel
uppfyller de krav som foreskrivs 1 4 kap. 14
och 15 § i virdepappersmarknadslagen.

161 §
Filialetablering i en EES-stat

Ett kreditinstitut som dmnar etablera en
filial i en annan EES-stat ska pa forhand
anmaéla detta till Finansinspektionen. Till an-
maélan ska fogas uppgifter om den planerade

Helsingfors den 26 oktober 2007

Nr 929

verksamheten och om filialens forvaltning.
Ett kreditinstitut som tillhandahéller investe-
ringstjdnster ska meddela pa vilket sdtt de
investerares tillgodohavanden dr tryggade
som dr kunder hos institutets utlindska filia-
ler.

164 §

Tillhandahdllande av tidinster

Pa kreditinstitut som dmnar erbjuda ett
véirdepappersforetag, ett kreditinstitut eller
nagon annan person som &r etablerad i en
annan EES-stat direkt mojlighet att delta i
sddan multilateral handel som avses i 5 § 8
punkten i lagen om viardepappersforetag, till-
lampas 76 § 3 och 4 mom. i den nidmnda
lagen.

Denna lag tridder i kraft den 1 november
2007.

Varje kreditinstitut ska &ndra sin bolag-
sordning eller sina stadgar i Overensstim-
melse med denna lag inom nio manader efter
lagens ikrafttrddande.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Lag

om findring av lagen om utliindska virdepappersforetags ritt att tillhandahalla invester-
ingstjinster i Finland

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen av den 26 juli 1996 om utldndska vardepappersforetags rétt att tillhandahélla
investeringstjanster 1 Finland (580/1996) 1—4 §, 4 a § 3 mom., 5—7 §, rubriken for 12 § samt

16 § 1 mom.,

av dem 4 a § 3 mom. sadant det lyder i lag 519/1988, 6 § sadan den lyder delvis dndrad i lag
597/2003, 7 § och rubriken for 12 § sddana de lyder i sistndimnda lag och 16 § 1 mom. sadant

det lyder i lag 72/1998 samt

fogas till lagen nya 4 ¢ och 6 a § samt till 12 §, sadan den lyder i ndmnda lag 597/2003, ett

nytt 2 mom. som foljer:

1§
Tilldmpningsomrdde

Denna lag géller utlindska vardepappers-
foretags rétt att affirsmaéssigt tillhandahalla
investeringstjanster i Finland.

2§
Definitioner

I denna lag avses med

1) utldndska virdepappersforetag fysiska
eller juridiska personer som affarsmassigt
tillhandahéller investeringstjanster och som i
nagon annan stat 4n Finland har erhallit auk-

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

torisation motsvarande sadant verksamhets-
tillstand som avses i 17 § 1 lagen om virde-
pappersforetag (922/2007),

2) investeringstjdnster sddana tjanster som
avses 1 5 § 1 lagen om vérdepappersforetag,

3) sidotjéinster sadana tjanster som avses i
15 § 1 mom. 1—7 punkten i lagen om virde-
pappersforetag,

4) utldndskt anknutet ombud ett utlindskt
viardepappersforetags anknutna ombud som
motsvarar ett sddant anknutet ombud som
avses i 32 § i lagen om vérdepappersforetag,

5) etableringsrdtt ett utlandskt vardepap-
persforetags ritt att i Finland inrétta ett fast
afférstille dar det kan tillhandahalla invester-
ingstjinster enligt sitt verksamhetstillstand
(filial), samt med

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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6) representation ett i en stat utanfor Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet aukto-
riserat utlandskt vardepappersforetags i Fin-
land etablerade fasta afférstidlle som inte har
ratt att tillhandahdlla investeringstjanster.

38
Tillsyn

Bestdmmelser om tillsynen dver utldndska
virdepappersforetags verksamhet i Finland
samt Finansinspektionens rétt att limna upp-
gifter till utlandska tillsynsmyndigheter som
motsvarar Finansinspektionen finns i lagen
om Finansinspektionen (587/2003).

2 kap.

Riitten till etablering och friheten att till-

handahalla investeringstjéinster fran stater

som hor till Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet

4§
Etablering av en filial

Innan ett utlindskt vérdepappersforetag
kan etablera en filial i Finland ska den mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndig-
heten i den stat som har beviljat virdepap-
persforetaget auktorisation ge Finansinspek-
tionen uppgifter om den tilltinkta filialens
investerings- och sidotjdnster, organisations-
struktur och avsikt att anlita anknutna ombud
samt ocksa filialens adressuppgifter, uppgif-
ter om investerarskyddssystemet eller avsak-
naden av ett sdidant samt namnen pa de per-
soner som ansvarar for filialens verksamhet.

En filial kan etableras och den far inleda
sin verksamhet senast tvd manader efter det
att Finansinspektionen har fitt den informa-
tion som avses i 1 mom.

4a§

Kompletterande skydd for filialer och kom-
plettering av skyddet

Ersdttningsfonden ska i sitt beslut om en
ansokan som avses 1 1 mom. bestimma vilka
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investerarfordringar som ersétts av ersitt-
ningsfonden i Finland och till vilket belopp
samt vilken garantiavgift vardepappersforeta-
get ska betala. Investerarskyddet i ett ut-
landskt virdepappersforetags hemstat kan
emellertid tillsammans med det skydd som
ersittningsfonden ger uppgé till hogst det
belopp som anges i 54 § 1 mom. i lagen om
virdepappersforetag.

4c¢§
En filials verksamhet

Pa ett utlindskt vardepappersforetag som
har en filial i Finland tilldmpas dessutom vad
som i virdepappersmarknadslagen
(495/1989), med undantag for dess 4 kap. 7,
12, 14 och 15 §, samt i 36 och 37 § i lagen
om vérdepappersforetag foreskrivs om virde-
pappersformedlares skyldigheter vid tillhan-
dahéllandet av investeringstjénster.

Ett utlindskt véirdepappersforetag har ratt
att tillhandahélla sidotjanster endast i sam-
band med investeringstjénster.

Vad som i denna lag foreskrivs om utland-
ska virdepappersforetags filialer ska i till-
lampliga delar tillimpas ocksa pa utldndska
anknutna ombud som &r etablerade i Finland.

5§

Tillhandahdllande av  investeringstjinster
utan att etablera filial

Ett utlindskt vérdepappersforetag som i
enlighet 2 § 1 punkten har auktoriserats i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbets-
omrédet har rétt att tillhandahalla invester-
ingstjanster i Finland ockséd utan att grunda
dotterforetag eller etablera filial. Ett utléindskt
virdepappersforetag har ritt att tillhandahalla
sidotjdnster endast i samband med invester-
ingstjanster.

Innan ett utldndskt vérdepappersforetag far
tillhandahalla investeringstjanster i Finland
ska den mot Finansinspektionen svarande
tillsynsmyndigheten i den stat som beviljat
vérdepappersforetaget auktorisation infor-
mera Finansinspektionen om investerings-
och sidotjdnsterna samt om huruvida tjénster
tillhandahalls genom ett anknutet ombud.
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Om ett utlindskt viardepappersforetag anli-
tar ett anknutet ombud for att tillhandahélla
investeringstjanster i Finland, har Finansin-
spektionen ritt att be den mot Finansinspek-
tionen svarande tillsynsmyndigheten i den
stat som auktoriserat virdepappersforetaget
lamna uppgifter om det anknutna ombudets
identitet. Finansinspektionen har rétt att of-
fentliggdra det anknutna ombudets identitet.

Innan ett utlindskt virdepappersforetag far
erbjuda i Finland etablerade virdepappersfo-
retag, kreditinstitut eller andra personer di-
rekt mojlighet att bedriva handel i ett system
som motsvarar sadan multilateral handel som
avses 1 lagen om vérdepappersforetag, maste
Finansinspektionen av den mot Finansinspek-
tionen svarande tillsynsmyndigheten i den
stat som auktoriserat virdepappersforetaget
fa uppgifter om inledande av verksamheten
och om var och hur mojlighet att bedriva
handel enligt planerna ska erbjudas. Finans-
inspektionen har ritt att av den myndighet
som ndmns ovan begira uppgifter om de
vardepappersforetag, kreditinstitut och andra
personer som det utlindska vérdepappersfo-
retaget har auktoriserat som handelsparter.

6§
Begrdnsning av en filials verksamhet

Om ett i Finland etablerat utldndskt varde-
pappersforetag bryter mot denna lag eller mot
de bestimmelser som ndmns i 4 ¢ §, ska
Finansinspektionen uppmana foretaget att
upphora med den lagstridiga verksamheten.

Om ett utlindskt viardepappersforetag inte
iakttar en uppmaning som avses i 1 mom.,
ska Finansinspektionen vidta behovliga at-
girder for att sikerstilla att viardepappersfo-
retaget upphor med den lagstridiga verksam-
heten.

Om ett utlandskt viardepappersforetag trots
de atgirder som avses i 2 mom. fortsétter sin
lagstridiga verksamhet, har Finansinspektio-
nen ritt att vidta behdvliga atgérder for att
hindra att den lagstridiga verksamheten fort-
sétter. Finansinspektionen har vid behov rétt
att forbjuda foretaget att tillhandahélla tjéns-
ter. Innan Finansinspektionen vidtar atgérder
ska den underrdtta den mot Finansinspektio-
nen svarande tillsynsmyndigheten i den stat
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som auktoriserat virdepappersforetaget om
att den lagstridiga verksamheten har fortsatt.

Om ett i Finland etablerat utldndskt virde-
pappersforetag bryter mot andra bestimmel-
ser 4n de som avses i 1 mom., ska Finansin-
spektionen i tillimpliga delar forfara pa det
sétt som foreskrivs i 6 a §.

6ag

Begrdnsning av ritten att tillhandahdlla in-
vesteringstjanster

Finansinspektionen ska informera den mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndig-
heten i den stat som har auktoriserat det
utlindska virdepappersforetaget om att ett
utldndskt virdepappersforetag som tillhanda-
haller tjanster i enlighet med 5 § bedriver
verksamhet i1 strid med bestimmelser eller
foreskrifter som ar forpliktande for vardepap-
persforetaget.

Om ett utlaindskt virdepappersforetag trots
de atgirder som har vidtagits av en behdrig
tillsynsmyndighet som motsvarar Finansin-
spektionen, i Finland fortsétter med den verk-
samhet som strider mot bestimmelserna eller
foreskrifterna, ska Finansinspektionen vidta
behovliga atgirder for att forhindra fortsatt
verksamhet som &dventyrar investerarskyddet
eller marknadens tillforlitlighet. Finansin-
spektionen kan vid behov forhindra att ny
affarsverksamhet inleds.

Finansinspektionen ska innan den vidtar
atgirder enligt 2 mom. informera den mot
Finansinspektionen svarande tillsynsmyndig-
heten 1 den stat som auktoriserat det utlédnd-
ska virdepappersforetaget om atgirderna.
Europeiska gemenskapernas kommission ska
omgaende informeras om atgirderna.

78
Verksamhetstillstand for filial

For etablering av en filial i Finland ska ett
utlandskt vérdepappersforetag som har fatt
auktorisation i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ansdka om
verksambhetstillstdnd hos Finansinspektionen.
Ett utlitande om ansokan ska begiras fran
ersittningsfonden. Vid ansdkan om verksam-
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hetstillstdnd ska i tillampliga delar iakttas 17
§ 1 lagen om vardepappersforetag.

Pa ett utlindskt vérdepappersforetag ska
dessutom tillimpas vad som i lag foreskrivs
om tillhandahallande av investeringstjanster
som affdarsverksamhet och om sadana vérde-
pappersformedlares skyldigheter som avses i
vardepappersmarknadslagen.

12 §

Tillhandahdllande av investeringstjinster
utan att grunda dotterforetag eller etablera

filial

P& ett utlandskt vardepappersforetag som
avses 1 denna paragraf tillimpas dessutom

Helsingfors den 26 oktober 2007
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vad som i lag foreskrivs om tillhandahallande
av investeringstjanster som affarsverksamhet
och om sidana véirdepappersformedlares
skyldigheter som avses i vdrdepappersmark-
nadslagen.

16 §
Tystnadsplikt

I friga om tystnadsplikt for dem som &r
anstéllda vid en filial eller en representation
och deras ritt att ldmna upplysningar samt i
friga om brott mot tystnadsplikten géller 67
och 68 § i lagen om vardepappersforetag.

Denna lag trader i kraft den 1 november
2007.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Lag

om édndring av 1 § i lagen om utléindska fondbolags verksamhet i Finland

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 2 april 2004 om utlindska fondbolags verksamhet i Finland

(225/2004) 1 § 3 och 4 mom. som foljer:
1§

Tillimpningsomrdde

P& ett utlindskt fondbolag som bedriver
verksamhet enligt 5 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder och som fatt auktorisation i
en stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet tilllimpas 4 ¢ § 1 mom. i lagen
om utlindska vérdepappersforetags ritt att
tillhandahélla investeringstjédnster i Finland
(580/1996). Pa ett fondbolag som bedriver
sddan verksamhet och som fétt auktorisation i
en stat utanfor Europeiska ekonomiska sam-

Helsingfors den 26 oktober 2007

arbetsomradet tillimpas 7 § 2 mom. i den
ndmnda lagen.

I fraga om ett i 3 mom. avsett utlandskt
fondbolags filials medlemskap i den ersétt-
ningsfond for investerarskydd som avses i
lagen om virdepappersforetag (922/2007)
géller i tillampliga delar 4 a, 4 b, 8 a, 8 b och
13 a § i lagen om utlindska vérdepappersfo-
retags ratt att tillhandahélla investeringstjéns-
ter i Finland.

Denna lag trader i kraft den 1 november
2007.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

EkUB 4/2007
RSv 39/2007
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Nr 932

Lag

om indring av lagen om utlindska kreditinstituts och finansiella instituts verksamhet i
Finland

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

fogas till lagen av den 30 december 1993 om utldndska kreditinstituts och finansiella
instituts verksamhet i Finland (1608/1993) nya 6 d och 8 a § som foljer:

6d3§
Tillhandahdllande av investeringstjdnster

Pé utlindska kreditinstitut och finansiella
institut som i enlighet med sin auktorisation
tillhandahéller investeringstjanster och som
har en filial i Finland tillimpas dessutom vad
som i vardepappersmarknadslagen
(495/1989), med undantag for dess 4 kap. 7,
12, 14 och 15 §, samt i 36 och 37 § i lagen
om virdepappersforetag (922/2007) fore-
skrivs om vardepappersformedlares skyldig-
heter att tillhandahalla investeringstjanster
ochi4 c § 2 mom. i lagen om utldndska
virdepappersforetags rétt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland foreskrivs om
tillhandahéallande av sidotjédnster.

P& de utlindska kreditinstitut och finan-
siella institut som avses 1 mom. tillimpas
dessutom vad som i lagen om utlindska vér-
depappersforetags ritt att tillhandahélla in-

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

vesteringstjanster i Finland foreskrivs om an-
litande av utlindska anknutna ombud.

Pa utldndska kreditinstitut och finansiella
institut som erbjuder i Finland etablerade par-
ter direkt mojlighet att bedriva handel inom
ett system som motsvarar sddan multilateral
handel som avses i lagen om vardepappersfo-
retag, tilllimpas 5 § 4 och 5 mom. i lagen om
utldndska vardepappersforetags ritt att till-
handahalla investeringstjanster i Finland.

Pa begriansning av verksamheten utldndska
kreditinstituts och finansiella instituts filialer
och begrinsning av friheten att tillhandahalla
investeringstjanster tillimpas 6 och 6 a § i
lagen om utldndska vérdepappersforetags rétt
att tillhandahalla investeringstjanster i Fin-
land.

8ag
Tillhandahdllande av investeringstjinster

Pa ett utlandskt kreditinstitut som har filial

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26


http://www.finlex.fi/linkit/rppdf/20070043

Nr 932 4099

i Finland och som tillhandahaller invester-  skyldigheter som avses i viardepappersmark-
ingstjanster i Finland tillimpas dessutom vad  nadslagen.

som i lag foreskrivs om tillhandahéllande av -
investeringstjdnster som affarsverksamhet Denna lag tridder i kraft den 1 november

och om sadana virdepappersformedlares  2007.
Helsingfors den 26 oktober 2007

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

12 895043/143
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Nr 933

Lag
om #Andring av lagen om Finansinspektionen

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

dndras i lagen av den 27 juni 2003 om Finansinspektionen (587/2003) 5 § 3 och 5 punkten,
6§, 15§ 5mom., 15aoch15b§, 23 § 1 mom., 24 b § 1 mom., 25 §, 26 a § 2 mom. och
27—30 §,

av dem 6 § sddan den lyder delvis dndrad i lag 1311/2004, 449/2005, 444/2006, 130/2007
och 353/2007, 15 § 5 mom. sddant det lyder i nimnda lag 449/2005, 15 a och 15 b § sadana de
lyder i lag 299/2005, 23 § 1 mom. samt 27, 28 och 30 § sadana de lyder i lag 227/2004, 24 b
§ 1 mom. och 26 a § 2 mom. sddana de lyder i nimnda lag 444/2006, 25 § sadan den lyder
delvis dndrad i ndmnda lagar 299/2005 och 444/2006 samt 29 § sadan den lyder i ndmnda lag
227/2004 och i lag 1295/2004 samt

fogas till 3 § ett nytt 3 mom., till 26 a §, sddan den lyder i ndmnda lagar 299/2005 och
444/2006, ett nytt 3 mom., varvid det nuvarande 3—5 mom. blir 4—6 mom., samt till lagen

nya 30 a och 31 a § som foljer:
38
Uppgift

Finansinspektionen &r den kontaktpunkt
som avses 1 artikel 56.1 tredje stycket i Euro-
paparlamentets och  radets  direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella in-
strument och om &ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparla-
mentets och radets direktiv 2000/12/EG samt
upphévande av radets direktiv 93/22/EEG.

RP 43/2007

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

5§
Tillsynsobjekt

Med tillsynsobjekt avses i denna lag

3) utldndska kreditinstituts och finansiella
instituts filialer och representationer som av-
ses i lagen om utlindska kreditinstituts och
finansiella instituts verksamhet i Finland
(1608/1993),

5) vérdepappersforetag som avses i lagen

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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om vardepappersforetag (922/2007),

6§
Andra finansmarknadsaktorer

Med andra finansmarknadsaktorer avses i
denna lag

1) emittenter av vardepapper som &r fore-
mal for offentlig handel som avses i 3 kap. i
vardepappersmarknadslagen och for multila-
teral handel som avses i 3 a kap. i ndmnda lag
samt emittenter av viardepapper for vilka det
har ldmnats in en ansdkan om upptagande till
offentlig handel samt andra som é&r skyldiga
att offentliggdra prospekt enligt 2 kap. 3 § i
vardepappersmarknadslagen eller som erbju-
der virdepapper enligt 2 kap. 2 § i ndmnda
lag,

2) andra bokforingsskyldiga som uppréttar
sitt bokslut enligt internationella redovis-
ningsstandarder, om deras virdepapper ar {o-
remal for sddan handel i en annan stat inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
som motsvarar offentlig handel enligt 1
punkten eller om deras vérdepapper upptas i
ett i virdepappersmarknadslagen avsett pro-
spekt som ldmnats till Finansinspektionen for
godkdnnande,

3) andra borsaktdrer som avses 1 3 kap.
25 § i viardepappersmarknadslagen och andra
sddana handelsparter i multilateral handel
som avses i 3 a kap. 4 § i viardepappersmark-
nadslagen samt utléndska optionsforetag som
avses i 1 kap. 4 § i lagen om handel med
standardiserade optioner och terminer och an-
dra i ett optionsforetag verksamma som avses
i 2 kap. 10 § 2 mom. i den lagen,

4) anmélningsskyldiga enligt 5 kap. 4 och
5 a § i vardepappersmarknadslagen och 99 § i
lagen om placeringsfonder,

5) personer som ger uppkopserbjudanden
som avses i 3 a kap. 14 § och kopeanbud som
avses 1 6 kap. 1 § i virdepappersmarknadsla-
gen samt de som enligt 10 § i ndmnda kapitel
ar skyldiga att ge ett anbud och andra perso-
ner, sammanslutningar och stiftelser som av-
ses 1 den sistndmnda paragrafen,

6) sadana malbolag for offentliga kopean-
bud enligt 6 kap. i virdepappersmarknadsla-
gen som har sitt bolagsrittsliga site i Finland
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och vilkas vérdepapper ar foremal for handel
som motsvarar offentlig handel i en stat utan-
for Europeiska ekonomiska samarbetsomra-
det,

7) personer som pa grundval av 2 kap. 9
och 10 § 1 vidrdepappersmarknadslagen ar
skyldiga att offentliggéra forvérv och overla-
telser av aktier eller andelar,

8) personer som enligt 3 kap. 6 § eller 4 a
kap. 3 a § i vérdepappersmarknadslagen, 2
kap. 3 a § i lagen om handel med standardi-
serade optioner och terminer, 16 § i lagen om
placeringsfonder, 18 § i kreditinstitutslagen,
41 § i lagen om vérdepappersforetag eller 8 §
i lagen om tillsyn Over finans- och forsék-
ringskonglomerat ar skyldiga att till Finans-
inspektionen gbra anmilan om forvirv och
overlatelser av aktier och andelar.

15§

Granskningsrdtt och rdtt att fa uppgifter

Finansinspektionen har utan hinder av sek-
retessbestimmelserna ratt att granska for till-
synen relevanta uppgifter pa verksamhetsstil-
len till foretag som dr ombud for tillsynsob-
jekt eller ett sddant anknutet ombud som
avses 1 32 § i lagen om virdepappersforetag
eller som pa uppdrag av ett tillsynsobjekt
skoter uppgifter som géller dess bokforing,
datasystem, riskhantering eller interna kon-
troll 1 Ovrigt.

15a§

Sdrskild rdtt att fa uppgifter i anslutning till
marknadsmissbruk

Finansinspektionen har utan hinder av se-
kretessbestimmelserna rétt att av tillsynsob-
jekt och andra finansmarknadsaktdrer samt
av deras styrelsemedlemmar, verkstillande
direktor och anstillda fa uppgifter vilka be-
hovs for tillsynen 6ver iakttagandet av virde-
pappersmarknadslagen eller 6ver iakttagandet
av vad som foreskrivs med stod av den om
marknadsmissbruk eller offentliggérande av
information som péaverkar virdet pa vérde-
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papper som ar foremal for handel, och vilka
uppgifter géller viardepapper som dr foremal
for offentlig eller multilateral handel, vérde-
papper for vilka har ldmnats in en ansdkan
om upptagande till offentlig handel eller vér-
depapper vilkas virde bestims péa basis av
ovan nidmnda vérdepapper, och vilka uppgif-
ter giller den som emitterat sddana vardepap-
per och de transaktioner och order som avser
sddana vérdepapper, samt Ovriga uppgifter,
handlingar och upptagningar som behovs for
tillsynen samt kopior av handlingarna och
upptagningarna.

Finansinspektionen har samma ritt att fa
uppgifter, handlingar och upptagningar som
behovs for tillsynen och som avser en speci-
ficerad transaktion samt kopior av handling-
arna och upptagningarna av den som handlar
pa ett tillsynsobjekts och en annan finans-
marknadsaktors vignar eller for deras rak-
ning, av den som utfor en transaktion eller
order som géller virdepapper vilka &r fore-
mal for offentlig eller multilateral handel,
virdepapper for vilka det har ldmnats i en
ansOkan om upptagande till offentlig handel
och vérdepapper vilkas virde bestims pa
grundval av ovan nimnda vardepapper samt
av andra personer som av grundad anledning
kan antas forfoga 6ver uppgifter eller hand-
lingar eller upptagningar som avses i 1 mom.
Finansinspektionen ska aterldmna original-
handlingar och originalupptagningar.

Betriaffande dem som bistar i juridiska
drenden giller rétten enligt 2 mom. inte upp-
gifter, handlingar och upptagningar som de
erhallit pa grund av skotseln av uppgifter
som réttegangsbitrade eller rattegangsombud.
Till uppgifter som rattegangsbitrade och rat-
tegangsombud réknas forutom egentliga upp-
gifter som hénfor sig till rittegdng dessutom
juridisk rddgivning som géller klientens ratts-
liga stéllning vid forundersokning pa grund
av brott eller i ett annat behandlingsskede
som foregar rittegdng samt inledande eller
undvikande av réttegang.

15b§
Kallelse att horas

Finansinspektionen har ritt att vid behov
kalla in personer som avses i 15 och 15 a §
for att horas.
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23§
Begrdnsning av investeringstjdanster

Finansinspektionen kan for hogst tre ma-
nader forbjuda ett virdepappersforetag, ett
fondbolag eller ett kreditinstitut att tillhanda-
halla sadana investeringstjdnster som avses i
lagen om véardepappersforetag samt sddana
forvarings- och forvaltningstjdnster som av-
ses i 15 § 1 mom. 1 punkten i den ndmnda
lagen, om inspektionen med beaktande av
vardepappersforetagets, fondbolagets eller
kreditinstitutets ekonomiska tillstdnd har an-
ledning att missténkta att vardepappersforeta-
get, fondbolaget eller kreditinstitutet uppen-
barligen hotas av insolvens samt att ersétt-
ningsfonden for investerarskydd uppenbarli-
gen kan bli tvungen att ersitta investerarnas
fordringar.

24 b §
Ordningsavgift

En ordningsavgift, som ska betalas till sta-
ten, kan av Finansinspektionen paforas den
som

1) forsummar rapporteringsskyldigheten
enligt 4 kap. 18 § i virdepappersmarknadsla-
gen,

2) forsummar eller bryter mot anmélnings-
skyldigheten eller skyldigheten att fora regis-
ter enligt 5 kap. 4, 5 a och 6—11 § 1 vérde-
pappersmarknadslagen eller 99 eller 100 § i
lagen om placeringsfonder,

3) bryter mot de begrinsningar som giller
placering av tillgdngar och som anges i 11
kap. i lagen om placeringsfonder eller i pla-
ceringsfondens stadgar, eller

4) forsummar att offentliggéra den érliga
sammanstillning som avses i 2 kap. 10 ¢ § i
vardepappersmarknadslagen.

25§
Offentlig anmdrkning
Finansinspektionen kan tilldela tillsynsob-

jekt och andra pa finansmarknaden verk-
samma sammanslutningar och stiftelser som
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uppsétligen eller av oaktsamhet bryter mot
bestimmelserna om finansmarknaden eller
mot de foreskrifter som har utfirdats med
stod av dem en offentlig anmérkning. Till-
synsobjekt som uppsatligen eller av oaktsam-
het bryter mot villkoren i sitt verksamhetstill-
stand kan tilldelas en offentlig anmirkning,
om drendet som helhet betraktat inte foranle-
der strangare atgérder.

Offentlig anméarkning kan dessutom under
de forutsittningar som foreskrivs i 1 mom.
tilldelas en fysisk person som avses i 6 §.

Offentlig anmérkning kan dven tilldelas
andra personer som pa nadgot annat sétt dn
vad som avses i 51 kap. i strafflagen forsum-
mar eller bryter mot vad som foreskrivs i
vardepappersmarknadslagen eller med stod
av den om

1) marknadsmissbruk,

2) offentliggdrande av information som
paverkar virdet pa virdepapper som dr fore-
mal for offentlig handel eller motsvarande
handel i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller for vilka en ansdkan
om upptagande till sddan handel har ldmnats
in,
3) offentliggérande av information som
paverkar virdet pa virdepapper som dr fore-
mal for multilateral handel pa en méklarlista,

4) informationsskyldighet som giller er-
bjudande av vardepapper eller upptagande till
sddan handel som avses i 2 punkten,

5) offentliga uppkopserbjudanden och ko-
peanbud eller skyldighet att ge anbud.

Offentlig anmirkning kan tilldelas ocksa
en i 3 mom. avsedd person som foérsummar
att iaktta eller bryter mot foérordningar som
Europeiska gemenskapernas kommission har
antagit for genomférande av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/71/EG om
de prospekt som ska offentliggoras nér virde-
papper erbjuds till allménheten eller tas upp
till handel och om é&ndring av direktiv
2001/34/EG.

En fysisk person kan tilldelas offentlig an-
markning, om denne forfar i strid med be-
stimmelser eller foreskrifter som &r personli-
gen forpliktande.

Offentlig anmédrkning kan inte tilldelas den
som omedelbart efter att ha upptickt sitt fel
sjdlvmant har vidtagit atgérder for att ritta till
saken.
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Av informationen om en offentlig anmérk-
ning ska framgd om beslutet om anmirk-
ningen har vunnit laga kraft. Om besvérsin-
stansen upphiver ett beslut, ska Finansin-
spektionen informera om besvérsinstansens
beslut pa motsvarande sitt som den har infor-
merat om den offentliga anmérkningen.

Vad som foreskrivs i denna paragraf pa-
verkar inte Finansinspektionens skyldighet
att producera och distribuera information om
sin verksamhet s som sarskilt foreskrivs.

Den som har tilldelats en offentlig anméark-
ning far overklaga beslutet hos marknads-
domstolen i enlighet med vad som foreskrivs
i forvaltningsprocesslagen.

26 a §
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift kan paforas ocksd andra
som pd nagot annat sitt 4n vad som avses i
51 kap. i strafflagen forsummar eller bryter
mot de i 1 mom. avsedda bestdmmelserna i
vardepappersmarknadslagen eller mot be-
stimmelser som med stdd av den har utfér-
dats om

1) utnyttjande av insiderinformation eller
om kursmanipulation,

2) offentliggérande av information som
paverkar virdet pd virdepapper som dr fore-
mal for offentlig handel eller motsvarande
handel i en stat inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet eller for vilka en ansdkan
om upptagande till sddan handel har l&dmnats
in,

3) offentliggérande av information som
paverkar virdet pd virdepapper som ar fore-
mal for multilateral handel pa en méaklarlista,

4) informationsskyldighet som giller er-
bjudande av virdepapper eller upptagande till
saddan handel som avses i 2 punkten, eller

5) offentliga uppkopserbjudanden och ko-
peanbud eller skyldighet att ge anbud.

Pafoljdsavgift kan péaforas ocksd en i 2
mom. avsedd person som forsummar eller
bryter mot forordningar som Europeiska ge-
menskapernas kommission har antagit for ge-
nomforande av Europaparlamentets och ra-
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dets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som ska offentliggéras nér vérdepapper er-
bjuds till allménheten eller tas upp till handel
och om dndring av direktiv 2001/34/EG.

5 kap.

Tillsynssamarbete med utlindska myndig-
heter

27§
Tillsynssamarbete

Finansinspektionen ska samarbeta med de
tillsynsmyndigheter som motsvarar Finansin-
spektionen i staterna inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet.

28§

Tillsyn over att vdrdstatens lagstifining iakt-
tas

Nér tillsynsmyndigheten i en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet har
meddelat att ett finldindskt tillsynsobjekt nér
det tillhandahaller tjanster eller ndgon annan
finldndsk finansmarknadsaktor inte foljer gél-
lande bestdmmelser, ska Finansinspektionen
vidta behovliga atgédrder for att sdkerstilla att
den mot bestdimmelserna stridande verksam-
heten avslutas. Finansinspektionen ska un-
derritta den aktuella statens tillsynsmyndig-
het om vilka atgirder den har vidtagit.

29§

Inspektion av utldndska tillsynsobjekt som dr
etablerade i Finland

Tillsynsmyndigheten i en stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet kan ut-
fora eller lata utfora for tillsynen ndodvéandiga
inspektioner av tillsynsobjekt och andra fi-
nansmarknadsaktdrer som fran staten i fraga
har etablerat sig i Finland, efter att forst ha
underrittat Finansinspektionen om saken.

Pé begédran av en utldndsk tillsynsmyndig-
het kan Finansinspektionen inom ramen for
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sin behorighet inspektera utldndska tillsyns-
objekt och andra finansmarknadsaktdrer som
fran den andra staten har etablerat sig i Fin-
land eller pa annat sétt Gvervaka och granska
sddana tillsynsobjekt och andra finansmark-
nadsaktorer.

30 §

Anmdlan om dtgdrder som gdller utlindska
tillsynsobjekt

Finansinspektionen ska underritta tillsyns-
myndigheten i en stat inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet om att ett ut-
landskt tillsynsobjekt som frén den andra sta-
ten etablerat sig eller annars tillhandahaller
tjénster 1 Finland eller ndgon annan finans-
marknadsaktor fran staten i fraga bedriver
verksamhet som strider mot bestimmelserna
eller foreskrifterna och inte pa krav fran Fi-
nansinspektionen har vidtagit atgarder for att
avsluta den mot bestimmelserna eller fore-
skrifterna stridande verksamheten.

302§

Sdrskilt samarbete for att forhindra mark-
nadsmissbruk

Finansinspektionen ska anméla sddan upp-
gift och misstanke om marknadsmissbruk
som den far veta till tillsynsmyndigheten i
den stat inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet dir verksamheten bedrivs eller
dér de finansiella instrument som paverkas av
verksamheten dr foremal for handel som mot-
svarar offentlig handel eller har ansokts bli
foremal for sddan handel.

Finansinspektionen ska pa begéran av till-
synsmyndigheten i en annan stat inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomradet under-
soka marknadsmissbruk. Anstdllda hos den
myndighet som framstéllt begéran har ritt att
delta i undersokningen.

3l1a§
Vigran att delta i tillsynssamarbete

Finansinspektionen far végra samarbeta
med en tillsynsmyndighet i en stat inom Eu-
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ropeiska ekonomiska samarbetsomradet en-
dast, om

1) samarbetet skulle dventyra Finlands
sjalvbestimmanderitt, sdkerhet eller all-
ménna ordning,

2) begéran om samarbete géller en person i
frdga om vilken en réttegang redan har inletts
i Finland nér det giller den girning begiran
avser,

3) i Finland har meddelats ett lagakraft-

Helsingfors den 26 oktober 2007
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vunnet beslut som géller den person och den
girning som dr foremal for samarbetsbegé-
ran.

Finansinspektionen ska underrdtta den
myndighet som har framstéllt samarbetsbega-
ran om vigran att samarbeta och om dess
grunder.

Denna lag trdder i kraft den 1 november
2007.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi
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Lag

om iAndring av lagen om tillsynsavgift till Finansinspektionen

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen av den 30 december 2004 om tillsynsavgift till Finansinspektionen
(1294/2004) 1 § 2 mom. 3 punkten, 2 § 4 mom., 5 § 3 mom., 6 § 3 mom. och 7 § 2 mom.,

av dem 2 § 4 mom. sadant det lyder i lag 131/2007 samt

fogas till 1 § 2 mom. en ny 4 punkt och till 7 § 1 mom., sddant det lyder delvis dndrat i
sistndmnda lag, nya 10 a- och 10 b-punkter som foljer:

1§
Tilldmpningsomrdde

Skyldiga att betala en tillsynsavgift &r (av-
giftsskyldiga)

3) emittenter av virdepapper som pa anso-
kan tagits upp till offentlig handel enligt 1
kap. 3 § 1 véardepappersmarknadslagen
(495/1989),

4) emittenter av vardepapper som enligt 1
kap. 3 a § i1 vérdepappersmarknadslagen é&r
foremal for multilateral handel pa en maklar-
lista.

2§
Tillsynsavgift

Den proportionella avgiften berdknas pa
basis av balansomslutningen eller omsétt-
ningen enligt det senast faststdllda bokslutet
for den betalningsskyldige, kravet som géller
kapitalbasens minimibelopp (kapitalkravet)
enligt 55 § 1 mom. i kreditinstitutslagen eller

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

det sammanlagda beloppet av tillgdngarna i
de placeringsfonder som forvaltades vid ut-
gangen av det senast utgdngna kalenderéret,
om inte nagot annat foljer av 3 §. Som ett
vardepappersforetags omsittning betraktas
det sammanlagda beloppet av intékter enligt
resultatrdkningen, varvid nettointdkterna in-
kluderas 1 fraga om vardepappershandel och
valutaverksamhet. Om nettoavkastningen é&r
negativ, antecknas den som noll.

58
Tillsynsavgiften for virdepappersforetag

Den proportionella avgiften for ett virde-
pappersforetag ar 0,20 procent av foretagets
arliga omsittning och 0,75 procent av kapi-
talkravet. Den proportionella avgiften for ett
vardepappersforetag som avses 1 45 § 3—5
mom. i lagen om vérdepappersforetag é&r
emellertid 0,20 procent av fOretagets arliga
omsittning. Den proportionella avgiften for
en filial som avses i 2 mom. 2 punkten ar
0,16 procent och for en filial som avses 1 2
mom. 3 punkten 0,35 procent av filialens
arliga omséttning.

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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6§
Tillsynsavgiften for fondbolag

Den proportionella avgiften for ett fondbo-
lag &r 0,0055 procent av det sammanlagda
beloppet av tillgangarna i de placeringsfonder
som bolaget forvaltar och, om bolaget tillhan-
dahéller kapitalforvaltning enligt 5 § 2 mom.
1 punkten i lagen om placeringsfonder eller
investeringsradgivning enligt 2 punkten i
ndmnda moment, 0,35 procent av omsatt-
ningen av dessa investeringstjanster. Den
proportionella avgiften for en filial som avses
i 2 mom. 2 punkten ar 0,21 procent och for
en filial som avses i 2 mom. 3 punkten 0,53
procent av filialens &rliga omséttning.

7§

Tillsynsavgiften for andra som betalar en
grundavgift

For foljande avgiftsskyldiga bestar till-
synsavgiften endast av en grundavgift:

Helsingfors den 26 oktober 2007
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10 a) for emittenter av aktier som &r note-
rade pa en miklarlista for multilateral handel
som avses 1 1 kap. 3 a § i vardepappersmark-
nadslagen ér grundavgiften 40 berdkningsen-
heter,

10 b) for emittenter av andra vardepapper
som &r noterade pa en maklarlista for multi-
lateral handel &n sddana som avses i 10 a-
punkten &r emittentens grundavgift 10 berdk-
ningsenheter,

Om ett foretag dr avgiftsskyldigt pd flera
av de grunder som ndmns i 1 mom. 12—14
punkten, tas avgiften ut endast en gang enligt
den grund som leder till den hogsta avgiften.
Om en avgiftsskyldig som avses i 1 mom.
12—14 punkten samtidigt dr dotterforetag i
en annan koncern, tas en avgift inte ut hos
moderforetaget pad samma grund. Om ett fo-
retag dr avgiftsskyldigt dels pa en grund som
namns i 9 eller 10 punkten, dels pa en grund
som ndmns i 10 a- och 10 b-punkten, tas
avgiften ut endast en ging och enligt den
grund som leder till den hogsta avgiften.

Denna lag trdader i kraft den 1 november
2007.

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

13 895043/143
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Nr 935

Lag
om #dndring av 51 kap. i strafflagen

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 strafflagen av den 19 december 1889 (39/1889) 51 kap. 7 § 1 mom., sddant det
lyder i lag 1526/2001, samt

dndras 51 kap. 1 § 2 mom. och 3 §, sddana de lyder i lag 300/2005, som foljer:

51 kap. 33
Om virdepappersmarknadsbrott Kursmanipulation
13§ Den som for att bereda sig eller nigon
. o ) annan ekonomisk vinning manipulerar kursen
Missbruk av insiderinformation for vardepapper som ar foremal for offentlig

eller multilateral handel, ska for kursmanipu-
lation domas till boter eller fiangelse i hogst
tva ar.

For missbruk av insiderinformation doms
ocksd den som péd det sitt som avses i 1
mom. vid multilateral handel utnyttjar insi-
derinformation som har samband med varde-
papper som ér foremal for sadan handel.

Denna lag trader i kraft den 1 november
2007.

Helsingfors den 26 oktober 2007

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

EkUB 4/2007
RSv 39/2007
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Nr 936

Lag
om Andring av 2 § i lagen om begrinsning av anvindningen av indexvillkor

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med riksdagens beslut
dndras 1 lagen av den 21 december 2000 om begrinsning av anviandningen av indexvillkor
(1195/2000) 2 § 7 punkten som foljer:

2§ optioner och terminer (772/1988) eller andra

derivatinstrument som avser underliggande

Undantag instrument enligt 4 § 1 mom. 2 punkten i

lagen om véardepappersforetag (922/2007) el-

Denna lag tillimpas inte pa ler som avser index i enlighet med 8 punkten

————————————— 1 samma moment,

7) de vérdepapper som avses il kap.2§1 @— — — — — — — — — — — — —
virdepappersmarknadslagen (495/1989), de _—
options- och terminsavtal som avses i 1 kap. Denna lag trdder i kraft den 1 november
2 § i lagen om handel med standardiserade ~ 2007.

Helsingfors den 26 oktober 2007

Republikens President
TARJA HALONEN

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

RP 43/2007

EkUB 4/2007
RSv 39/2007

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
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Finansministeriets forordning

om de utredningar som ska fogas till ett virdepappersforetags ansokan om verksamhets-
tillstind

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 17 § 1 mom. och 73 § 2
mom. i lagen av den 26 oktober 2007 om viardepappersforetag (922/2007) samt med stod av 7
§ 1 mom. i lagen av den 26 juli 1996 om utldndska vardepappersforetags ritt att tillhandahalla
investeringstjanster i Finland (580/1996), sadant det lyder i lag 930/2007:

1§
Tilldmpningsomrdde

I denna forordning foreskrivs om de utred-
ningar som ska fogas till ansokan om

1) verksamhetstillstand for vardepappers-
foretag enligt 17 § 1 mom. i lagen om vérde-
pappersforetag (922/2007),

2) tillstand enligt 73 § 1 mom. i lagen om
vardepappersforetag att etablera en filial i en
stat utanfér Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet, ecller

3) verksamhetstillstdnd for filial enligt 7 §
1 mom. i lagen om utlindska vardepappers-
foretags rdtt att tillhandahélla investerings-
tjdnster i Finland (580/1996).

28
Utredning om sokanden

I fraga om ett bolag som ansoker om verk-
sambhetstillstand for viardepappersforetag ska
av den skriftliga ansdkan om verksamhetstill-
stand framga bolagets fullstdndiga firma, bi-
firmor, hemort, post- och besoksadress samt
huvudkontor i Finland och andra verksam-
hetsorter.

Till ansokan ska fogas

1) kopia av bolagets géllande bolagsord-
ning,

2) utdrag ur eller kopia av det beslut av
bolagsstimman jamte eventuella bilagor, ge-
nom vilket bolagsordningen &ndrats si att
den motsvarar kraven pa bolagsordningen for

vérdepappersforetag och varav framgar bade
bolagets avsikt att soka tillstind att verka
som viardepappersforetag och det forfarande
som tilldmpas nér verksamhetstillstand soks,

3) utredning varav framgér att den dndring
av bolagsordningen som avses i 2 punkten
har anmélts for registrering till patent- och
registerstyrelsen i enlighet med vad som be-
stdms i 5 kap. 30 § 2 mom. i aktiebolagslagen
(624/2006),

4) bolagets handelsregisterutdrag.

Om tillstand att verka som virdepappers-
foretag soks for ett bolag som ska bildas, ska
av ansdkan framga sdkandens namn och kon-
taktuppgifter, namnet pa det bolag som bil-
das, anvénda bifirmor, bolagets hemort samt
huvudkontor i Finland och andra verksam-
hetsorter.

Till ansokan om verksamhetstillstdnd for
ett bolag som ska bildas ska, jémte eventuella
bilagor, fogas

1) utdrag ur eller kopia av beslutet att bilda
vardepappersforetaget om en juridisk person
ar stiftare,

2) handelsregisterutdrag over alla stiftare
om stiftarna dr juridiska personer eller dm-
betsbetyg och kontaktuppgifter for alla stif-
tare om stiftarna ar fysiska personer,

3) kopia av stiftelseurkunden,

4) kopia av ett eventuellt protokoll fran
den konstituerande stimman.

3§
Verksamhet

I ansdkan ska uppges och beskrivas de

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
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investeringstjdnster enligt 5 § i lagen om
vardepappersforetag som véardepappersforeta-
get dmnar tillhandahélla. 1 ansokan ska dven
uppges och beskrivas de sidotjénster enligt
15 § 1 mom. i lagen om vérdepappersforetag
som vardepappersforetaget dmnar tillhanda-
hélla och saddan annan affirsverksamhet en-
ligt 1 mom. 8 punkten i den paragrafen som
virdepappersforetaget &mnar bedriva.

4§
Aktiekapital

Om det aktiekapital som forutsétts av ett
vardepappersforetag och som avses i 45 § i
lagen om vérdepappersforetag inte har inbe-
talts vid ansokan om verksambhetstillstand,
ska det till ansokan fogas en utredning om de
forbindelser som géller betalningen av aktie-
kapitalet. Utredningen ska innehélla aktiebo-
lagets stiftelseurkund eller teckningslista i
vilken aktierna tecknats, protokollet frén den
konstituerande stimman samt uppgifter om
tecknarna och deras teckningar. Till ansdkan
ska dessutom i fraga om alla juridiska perso-
ner som &r tecknare fogas en kopia av beslu-
tet om tecknande av aktier och tecknarens
handelsregisterutdrag samt i frdga om fysiska
personer som ér tecknare dmbetsbetyget.

Om det aktiekapital som forutsétts av ett
vardepappersforetag dr helt betalt vid anso-
kan om verksamhetstillstand, ska det till an-
sokan om verksamhetstillstind fogas en ut-
redning om att det belopp som har inbetalts
ar 1 bolagets dgo och besittning. Till ansdkan
ska dven fogas ett av bolagets revisorer un-
dertecknat intyg om att bestimmelserna om
betalning av aktiekapital har iakttagits.

Om aktiekapital har tecknats med ritt eller
skyldighet att i bolaget mot aktien sitta in
annan egendom an pengar, eller om aktieka-
pitalet helt eller delvis har betalts i annan
form 4n pengar, ska till ansokan fogas ett
yttrande som avses 1 2 kap. 8 § 4 mom. i
aktiebolagslagen.

Om kapitalkraven uppfylls i form av aktie-
kapital, ansvarsforsikring eller en kombina-
tion av dessa, ska en utredning om detta
totala kapital fogas till ansokan.
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5§

Utredning om stiftarna och om de viktigaste
aktiedgarna och aktiedgarnas dgarandelar

Av ansokan ska framga stiftarna och sé-
dana dgare av véardepappersforetaget vars
dgarandel direkt eller indirekt uppgar till
minst en tiondel eller vars andel svarar for
minst tio procent av den rostrétt som aktierna
i foretaget medfor. Av ansokan ska framgé
storleken av varje dgares dgarandel samt stif-
tarnas och dgarnas person- och kontaktupp-
gifter. Till ansdkan ska fogas dmbetsbetyg
eller motsvarande utredningar i frdga om de
fysiska personer som ér stiftare eller dgare
och handelsregisterutdrag eller motsvarande
utredningar i frdga om de juridiska personer
som ér stiftare eller dgare. Till ansdkan ska
dessutom fogas en utredning om sédana avtal
eller andra arrangemang som resulterar i eller
kan resultera i att en i detta moment avsedd
dgarandel uppstar.

Till ansokan ska fogas en utredning om de
i 1 mom. avsedda stiftarnas och dgarnas eko-
nomiska stéllning, och utredningen ska inne-
hélla uppgifter d&ven om de krediter som stif-
tarna eller dgarna fatt av virdepappersforeta-
get, inklusive krediternas kapital, rdnta och
lanetid, samt om poster som kan jamstéllas
med kreditgivning. Om stiftaren eller dgaren
ar en juridisk person ska till ansdkan fogas
bokslutsuppgifterna och om stiftaren eller
dgaren dr en del av en koncern, koncernbok-
slutsuppgifterna, inklusive bilagor, for de tre
senaste rikenskapsperioderna. Om det se-
naste bokslutet har uppgjorts tidigare &n sex
ménader innan ansdkan ldmnas in ska till
ansokan dessutom fogas en av bolagets sty-
relse daterad och undertecknad utredning om
hindelser som skett efter att bokslutet gjordes
upp och som visentligen inverkat pa bolagets
ekonomiska stéillning samt om bolagets eko-
nomiska situation och resultat vid tidpunkten
for ansokan.

De uppgifter och den utredning som avses
i 1 och 2 mom. ska dven meddelas i friga om
sddana fysiska och juridiska personer som
avses 1 2 kap. 9 § 1 virdepappersmarknadsla-
gen (495/1989) och som ar jamforbara med
aktiedgare. I ansokan ska dessutom specifice-
ras den omstidndighet pa basis av vilken en
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fysisk eller en juridisk person ska rdknas som
en person jamforbar med aktiedgare pa ovan
avsett satt.

6§

Virdepappersforetags och holdingforetags
ledning

Till ansokan ska fogas utdrag ur eller ko-
pior av behovliga protokoll frén bolagsstim-
man och styrelsens sammantriden eller av
andra handlingar som uppgjorts av nigon
utanfor bolaget och av vilka framgar de ordi-
narie medlemmarna och erséttarna i vérde-
pappersforetagets styrelse samt bolagets
verkstéllande direktor, verkstillande direkto-
rens stéllforetrddare och Ovriga som hor till
den hogsta ledningen. I ansokan ska dess-
utom uppges kontaktuppgifterna for de ordi-
narie medlemmarna och ersittarna i styrel-
sen, for verkstidllande direktoren och verk-
stillande direktdrens eventuella stéllforetra-
dare och for ovriga som hor till den hogsta
ledningen, i sddana fall d& dessa uppgifter
inte framgér av ovan avsedda protokoll eller
handlingar. Till ansdkan ska &ven fogas dm-
betsbetyg for dessa personer.

Om virdepappersforetaget har en eller
flera stillforetradare for verkstéillande direk-
toren, ska av utredningen framgé under vilka
forutsdttningar en stdllforetrddare trader i
verkstéllande direktorens stille ndr denne &r
forhindrad att skota sina uppgifter samt i
vilken ordning stéllforetrddarna ska tréda in.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. géller
pa motsvarande sitt den utredning om ett
holdingforetags ledning som ska ldmnas i en
ansdkan om verksamhetstillstdnd for holding-
foretaget.

78

Utredning om vdrdepappersforetagets bind-
ningar

Till ansdokan ska fogas en utredning om
vardepappersforetagets betydande bindningar
enligt 27 § i lagen om vardepappersforetag.
Till ansokan ska dessutom fogas en utredning
om sddana avtal eller andra arrangemang som
resulterar i eller kan resultera i att det for
virdepappersforetaget uppstdr en bindning
som avses i den nimnda paragrafen.

Nr 937

8§
Virdepappersforetagets revisorer

Av ansokan ska framgd namnen pé vérde-
pappersforetagets revisorer samt vilken revi-
sor eller revisionssammanslutning som &r en
sadan av Centralhandelskammaren godkind
revisor eller revisionssammanslutning som
avses i 71 § 1 lagen om vérdepappersforetag.
Till ansokan ska fogas ett utdrag ur eller en
kopia av det protokoll fran bolagsstimman
eller den konstituerande stimman som géller
val av bolagets revisorer.

9§
Finansiella verksamhetsforutsdttningar

For att vérdepappersforetagets finansiella
verksamhetsforutsdttningar ska kunna bedo-
mas ska till ansdkan om verksamhetstillstand
fogas en verksamhetsplan som ska innehalla

1) en detaljerad utredning om den tillténkta
verksamhetens art och omfattning samt om
verksamhetens fordelning pé tillhandahal-
lande av investeringstjanster, tillhandahal-
lande av sidotjanster och bedrivande av an-
nan affarsverksamhet,

2) lonsamhetsbedomningar och mal samt
prognoser géllande resultatet och balansrik-
ningen, inklusive motivering till dessa, for de
tre foljande éren,

3) en uppskattning av om de egna medlen
ar tillrackliga for de tre foljande aren samt en
plan for tryggande av tillracklig solvens och
likviditet,

4) en utredning om tillgdngen pa kapital
(kapitalplan), kalkyler 6ver hur kapitalkraven
uppfylls enligt riskomrade och en beskriv-
ning av hur den interna kapitalutvirderingen
ordnas.

Verksamhetsplanen ska vidare innehalla en
utredning om de funktioner som é&r ténkta att
bedrivas genom ombud eller anknutet ombud
eller som ska laggas ut pa entreprenad. Av
ansokan ska framgéd namnen pa och kontakt-
uppgifterna for ombuden, de anknutna ombu-
den och dem som skdoter sddana funktioner
som ska ldggas ut pa entreprenad.
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Om den sokande sedan tidigare bedriver
affarsverksambhet, ska till ansdkan fogas bok-
slutsuppgifterna och om den sdkande &r en
del av en koncern, koncernbokslutsuppgif-
terna, inklusive bilagor, for de tre senaste
rakenskapsperioderna. Om det senaste bok-
slutet har uppgjorts tidigare &n sex ménader
innan ansdkan ldmnas in ska till ansdkan
dessutom fogas en av bolagets styrelse date-
rad och undertecknad utredning om héndelser
som skett efter att bokslutet gjordes upp och
som véasentligen inverkat pa bolagets ekono-
miska stdllning samt om bolagets ekono-
miska situation och resultat vid tidpunkten
for ansokan.

Till ansdkan om verksamhetstillstdind ska
fogas en kopia av en ansdkan med vilken
bolaget sokt medlemskap i ersittningsfonden
for investerarskydd.

10 §
Intern kontroll och riskhantering

Betraffande viardepappersforetagets interna
kontroll och riskhantering ska till ansdkan
fogas

1) en beskrivning av vérdepappersforeta-
gets organisation, uppgifts- och ansvarsfor-
delning och system for beslutsfattande samt
en utredning om antalet anstéllda och de krav
pa facklig kompetens som stélls pa persona-
len,

2) en beskrivning av hur beddmningen av
den interna kontrollen, av riskhanteringen
och av den riskhantering som &r oberoende
av affarsverksamheten ordnas,

3) en beskrivning av hur den interna revi-
sionen ordnas,

4) en beskrivning av hur tillsynen &ver
lagligheten i funktionerna och &ver iakttagan-
det av de interna forfaringssétten ordnas,

5) en utredning om de system och metoder
med hjilp av vilka virdepappersforetaget am-
nar f6lja upp och hantera de risker som avses
15 kap. 46 § i lagen om vardepappersforetag,

6) en beskrivning av tryggandet av ett till-
rackligt informationsutbyte, av riskhante-
ringen och av den interna kontrollen i fraga
om funktioner som bedrivs genom ombud
eller anknutet ombud eller som ska ldggas ut
pa entreprenad,

4113

7) en utredning om maélen for kreditgiv-
ningen och principerna for risktagningen,
kreditgivningsprocessen, systemen for identi-
fiering, métning, uppfoljning och kontroll av
kreditriskerna samt om beddmningen av hur
kreditriskerna hanteras,

8) en utredning om bokforingssystemet
och bokforingsmetoderna,

9) en beskrivning av datasystemen, dataad-
ministrationsstrategin och organisationen for
dataadministration samt en beskrivning av de
datatekniska tjanster som ska ldggas ut pa
entreprenad,

10) en beskrivning av organisationen, an-
svaret och principerna i friga om dataséker-
heten och av hanteringen av de risker som
har samband med datasédkerheten,

11) de centrala anvisningar som géller da-
tasdkerheten,

12) en utredning om hur vardepappersfore-
taget har forberett sig for att kunna fortsitta
verksamheten vid stdrningar,

13) kontinuitetsplaner i fraga om vérde-
pappersforetagets centrala funktioner.

Till ansokan ska dessutom fogas arbetsord-
ningarna for vérdepappersforetagets besluts-
fattande organ samt de interna verksamhets-
regler som tillimpas i vardepappersforetaget.

11§

Krav pd organiseringen av verksamheten och
pd forfaringssdtten

I fraga om de investerings- och sidotjanster
som ska tillhandahallas ska till ans6kan om
verksambhetstillstaind fogas en utredning om
hur vérdepappersforetaget ser till att de be-
stimmelser iakttas som géller organiseringen
av verksamheten och forfaringssitten i kund-
forhallanden och som har samband med till-
handahallandet av investerings- och sido-
tjénster liksom att de bestdimmelser som gél-
ler forhindrande av marknadsmissbruk iakt-
tas.

Om den som soker verksamhetstillstdnd
har for avsikt att ordna multilateral handel,
ska ett utkast till regler for denna handel
fogas till ansdkan.
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12 §

Systemet for identifiering och igenkdnnande
av kunder

Till ansokan ska fogas en utredning och av
ledningen godkénda interna anvisningar i
friga om systemet for identifiering och igen-
kdnnande av kunder och i friga om hur man
forsdkrar sig om att omsorgsplikten och an-
mélningsplikten enligt bestimmelserna om
forhindrande av penningtvitt och av finansie-
ring av terrorism iakttas. Till ansokan ska
vidare fogas en utredning om forvaringen av
identifieringshandlingarna, om de ansvariga
personerna och om utbildningsprogrammet
for personalen.

13 §

Virdepappersforetagets stifitares och aktied-
gares tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och
ovriga ldmplighet

Till ansokan ska fogas en anmélan om i 5
§ avsedda stiftare och aktiedgare eller dirmed
jamforbara fysiska personer. Anmélan ska
vara daterad och undertecknad av en siddan
person och innehélla

1) véardepappersforetagets namn,

2) anmaélarens namn,

3) uppgifter om avtal eller andra arrange-
mang som beréttigar anmélaren att dra nytta
av avkastningen av véardepappersforetagets
aktier,

4) uppgifter om omyndiga vars intressebe-
vakare anmélaren dr, sammanslutningar dér
omyndiga innehar &garkontroll, omyndigas
dgarandelar i1 virdepappersforetaget eller sa-
dana avtal eller andra arrangemang som, da
de fullgdrs, resulterar i att en ovan avsedd
agarkontroll eller 4garandel uppstar,

5) uppgifter om samarbete eller planerat
samarbete mellan & ena sidan anmilaren, en
av anmdlaren foretrddd omyndig person eller
en av denne &dgarkontrollerad sammanslut-
ning och & andra sidan ett vardepappersfore-
tag,

6) uppgifter om sammanslutningar dér an-
malaren innehar dgarkontroll och om sadana
sammanslutningars ekonomiska situation vid
tidpunkten for anmélan, inklusive de senaste
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bokslutsuppgifterna, samt, om bokslutet har
uppgjorts tidigare d4n sex manader innan an-
sokan ldmnas in, en av styrelsen eller alla
personligen ansvariga bolagsmén daterad och
undertecknad utredning om héndelser som
skett efter bokslutet och som vésentligen in-
verkat pa sammanslutningens stillning samt
om sammanslutningens ekonomiska situation
och resultat vid tidpunkten for ansokan,

7) uppgifter om anmaélaren dr medlem eller
ersdttare i en annan sammanslutnings forvalt-
ningsrad eller styrelse eller uppgifter om an-
mélaren hor till ledningen i en annan sam-
manslutning,

8) uppgifter om anmélarens, en av anméla-
ren foretridd omyndig persons eller en av
denne dgarkontrollerad sammanslutnings i 2
kap. 9 § 1 vidrdepappersmarknadslagen av-
sedda dgar- och rostandelar dven i andra sam-
manslutningar 4n sadana vars aktier har
gjorts till foremal for offentlig handel eller
motsvarande handel inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomrédet eller om avtal eller
andra arrangemang som eventuellt resulterar i
en sadan andel,

9) uppgifter om anmélarens, en av anméla-
ren foretrddd omyndig persons eller av denne
dgarkontrollerad sammanslutnings sadana
dgar- eller rostandelar i ett annat virdepap-
persforetag som Overstiger en tiondel av var-
depappersforetagets kapitalbelopp eller roste-
tal eller om avtal eller andra arrangemang
som eventuellt resulterar i en sadan andel,

10) uppgifter om eventuella néringsforbud
1 frdga om anmdlaren,

11) uppgifter om eventuellt disciplinért
forfarande, anmérkningsforfarande eller an-
nat klanderforfarande som géllt anmaélaren,
en av honom eller henne &garkontrollerad
sammanslutning eller en sammanslutning dar
han eller hon har eller har haft en i 7 punkten
avsedd stéllning, under den tid han eller hon
haft denna stéllning,

12) uppgifter om eventuellt paborjat
skuldsanerings- eller konkursforfarande som
géller anmélaren, en av honom eller henne
dgarkontrollerad sammanslutning eller en sa-
dan sammanslutning dir han eller hon har en
i 7 punkten avsedd stillning,

13) ett av utsokningsmyndigheten pa he-
morten utfardat intyg over eventuella utsok-
ningsérenden som haller pa att verkstéllas i
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friga om anmdlaren, en av anméilaren agar-
kontrollerad sammanslutning eller en sadan
sammanslutning dir anmélaren har eller har
haft en i 7 punkten avsedd stéllning,

14) uppgifter om huruvida anméilaren, en
av anmdlaren dgarkontrollerad sammanslut-
ning eller en sammanslutning dér anmaélaren
har eller har haft i en i 7 punkten avsedd
stallning tidigare har ansokt om tillstdnd att
verka som kreditinstitut, vérdepappersfore-
tag, fondbolag eller forvaringsinstitut, och,
om sa ar fallet, nér, var och med vilket slut-
resultat, samt uppgifter om eventuellt aterkal-
lande av verksambhetstillstindet och orsaken
till aterkallandet,

15) uppgifter om huruvida anmélaren som
privatperson, yrkesutdvare eller personligen
ar ansvarig bolagsman eller i ddrmed jamfor-
bar stéillning eller huruvida en sammanslut-
ning dir anmélaren innehar eller har innehaft
dgarkontroll har ans6kt om medlemskap i en
fondbors, ett optionsforetag eller en inom
finansieringsbranschen yrkesvis organiserad
sjdlvreglerande organisation, och, om s& &r
fallet, ndr, var och med vilket slutresultat,
samt uppgifter om eventuell uteslutning fran
medlemskap och orsaken till uteslutningen,

16) andra siddana faktorer som anméilaren
anser vara visentliga vid bedomningen av
hans eller hennes tillforlitlighet, vandel, erfa-
renhet och 6vriga ldmplighet som stiftare av
eller aktiedgare 1 viardepappersforetaget.

Om en i 1 mom. avsedd person dr omyndig
eller om hans eller hennes handlingsforméga
begrénsats, ska intressebevakaren dessutom
till ansdkan foga en utredning om anmélarens
omyndighet eller begrdnsningen i handlings-
formaga samt en anmélan som giller intres-
sebevakaren sjélv och som innehéller de upp-
gifter och utredningar som avses i 1 mom.,
om inte uppgifterna och utredningarna fram-
gar av anmédlan om den person som avses i 1
mom.

Till ansokan ska dessutom fogas en anmaé-
lan om i 5 § avsedda stiftare, aktiedgare eller
didrmed jamforbara juridiska personer. Anma-
lan ska vara daterad och undertecknad av
fysiska personer som har rétt att teckna den
juridiska personens namn, och den ska inne-
halla

1) de uppgifter och utredningar som avses
i 1 mom. 1, 3, 4, 6 och 16 punkten,
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2) anmélarens firma samt foretrddarens
namn och kontaktuppgifter,

3) uppgifter om huruvida anmaélarens eller
en av anmilaren &dgarkontrollerad samman-
slutnings verksamhet ar beroende av tillstdnd
samt om vem som beviljat verksamhetstill-
standet och om var och nér det beviljats,

4) uppgifter om vem som utdvar anméila-
rens dgarkontroll,

5) uppgifter om samarbete mellan anméla-
ren eller en av anmélaren dgarkontrollerad
sammanslutning och ett virdepappersforetag,

6) uppgifter om anmaélarens eller en av
anmélaren dgarkontrollerad sammanslutnings
i 1 mom. 8 punkten avsedda édgar- eller ros-
tandelar eller om avtal eller andra arrange-
mang som eventuellt resulterar i en sédan
andel,

7) uppgifter om anmaélarens eller en av
anmailaren dgarkontrollerad sammanslutnings
i 1 mom. 9 punkten avsedda &dgar- eller ros-
tandelar eller om avtal eller andra arrange-
mang som eventuellt resulterar i en sadan
andel,

8) uppgifter om eventuellt disciplinért for-
farande, anmaérkningsforfarande eller annat
klanderforfarande som gillt anmélaren eller
en av anmdilaren dgarkontrollerad samman-
slutning,

9) wuppgifter om eventuellt paborjat
skuldsanerings- eller konkursforfarande som
gillt anmélaren eller en av anmélaren &dgar-
kontrollerad sammanslutning,

10) ett av utsokningsmyndigheten pd an-
malarens eller en av anmélaren dgarkontrolle-
rad sammanslutnings hemort utfirdat intyg
over eventuella utsokningsérenden som héller
pa att verkstéllas i frdga om ovan avsedda
sammanslutningar,

11) uppgifter om huruvida anmailaren eller
en av anmilaren dgarkontrollerad samman-
slutning tidigare har ansokt om tillstdnd att
verka som kreditinstitut, virdepappersfore-
tag, fondbolag eller forvaringsinstitut, och,
om sa ar fallet, var, nar och med vilket slut-
resultat, samt uppgifter om eventuellt aterkal-
lande av verksamhetstillstindet och orsaken
till aterkallandet,

12) uppgifter om huruvida anmailaren eller
en av anmilaren dgarkontrollerad samman-
slutning har ansokt om medlemskap i1 en
fondbors, ett optionsforetag eller en inom
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finansieringsbranschen yrkesvis organiserad
sjdlvreglerande organisation och, om sa &r
fallet, nidr, var och med vilket slutresultat,
samt uppgifter om eventuell uteslutning fran
medlemskap och orsaken till uteslutningen.

14 §

Virdepappersforetagets lednings tillforlitlig-
het, vandel, erfarenhet och évriga ldmplighet

Till ansokan ska fogas en anmilan som
géller medlemmarna och erséttarna i vérde-
pappersforetagets styrelse samt foretagets
verkstillande direktor, verkstidllande direkto-
rens stillforetrddare och dvriga som hor till
den hogsta ledningen. Anmaélan ska vara da-
terad och undertecknad av dessa personer och
innehalla

1) de uppgifter och utredningar som avses
113 § 1 mom. 1—16 punkten,

2) uppgifter om krediter som véardepap-
persforetaget beviljat anmdlaren, inklusive
krediternas kapital, rdnta och lanetid, samt
om poster som kan jaimstéllas med kreditgiv-
ning,

3) en utredning om att en anmilare som
soker verksambhetstillstand for ett bolag som
ska bildas rader 6ver sig sjilv och sin egen-
dom,

4) en detaljerad utredning om anmélarens
uppgifter och ansvar i virdepappersforetaget,

5) uppgifter om anmélarens yrkesutbild-
ning,

6) en detaljerad utredning om sadan tidi-
gare arbetserfarenhet som anmaélaren har och
som dr vésentlig med tanke pa skdtseln av
uppgifterna inom virdepappersforetaget och
om ansvaret i anslutning till dessa uppgifter i
de tidigare arbetsgivarnas tjanst,

7) en utredning om anmélarens alla dgar-
och rostandelar i viardepappersforetaget,

8) andra sadana faktorer som kan anses
vara véasentliga vid bedomningen av anmaéla-
rens tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och 6v-
riga ldmplighet ndr det géller skdtseln av
virdepappersforetagets forvaltning.

Till ans6kan ska fogas en anméilan som
giller medlemmarna och erséttarna i ett i
13§ 3 mom. avsett foretags styrelse samt
foretagets verkstdllande direktor, verkstil-
lande direktorens stéllforetrddare och Ovriga
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som hor till den hogsta ledningen. Anmaélan
ska vara daterad och undertecknad av en
saddan person och innehélla

1) de uppgifter och utredningar som avses
113 § 1 mom. 1—5, 7 och 9—14 punkten,

2) en utredning om att en anmélare som
soker verksamhetstillstdnd for ett bolag som
ska bildas rader over sig sjalv och sin egen-
dom,

3) andra sadana faktorer som kan anses
vara vésentliga vid beddmningen av anméla-
rens tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och 6v-
riga lamplighet.

15§

Uppgifter som ska fogas till ett virdepap-

persforetags ansokan om tillstand att eta-

blera filial i en stat utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomrddet

Ett virdepappersforetag som fatt verksam-
hetstillstdand i Finland ska till ansokan om
tillstand att etablera en filial i en stat utanfor
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet
foga

1) kopia av beslut av virdepappersforeta-
gets behdriga organ att etablera en filial i en
annan stat,

2) tillstand att etablera en filial, av den
behoriga myndigheten 1 den stat dar filialen
ska etableras, om ett sadant tillstand krdvs 1
staten i fraga,

3) utredning om lagstiftningen i den stat
dér filialen ska etableras géllande vardepap-
persforetagens verksamhet och tillsynen dver
dem,

4) utredning om Finansinspektionens ratt
att utdva tillsyn over filialen och att f4 upp-
gifter fran filialen,

5) utredning om vilka tillsynsbefogenheter
tillsynsmyndigheterna i den stat dér filialen
ska etableras har i fraga om filialen,

6) filialens adress- och kontaktuppgifter,

7) filialens affdrsverksamhetsplan,

8) utredning om filialens placering i vérde-
pappersforetagets organisation, filialens orga-
nisationsstruktur och anlitande av ett anknu-
tet ombud,

9) uppgifter om de personer som hor till
filialens ledning och en i 14 § avsedd utred-
ning om dessa personer,
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10) utredning om hur vérdepappersforeta-
gets interna kontroll och riskhantering ordnas
1 filialen,

11) utredning om rapporteringen mellan
vardepappersforetaget och dess filial samt om
Ovrigt informationsutbyte och hur det ordnas.

16 §

Uppgifter som ska fogas till ansékan om
verksamhetstillstdand for filial som ska etable-
ras i Finland av ett virdepappersforetag som
fatt verksamhetstillstand i en stat utanfor Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Ett vardepappersforetag som fatt verksam-
hetstillstdnd 1 en stat utanfor Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet ska till ansdkan
om verksambhetstillstand for en filial som ska
etableras i Finland i frdga om virdepappers-
foretaget foga

1) en officiellt bestyrkt kopia av vérdepap-
persforetagets verksamhetstillstdind i dess
hemstat,

2) tillstand av den behoriga myndigheten i
hemstaten att etablera filial i Finland, om ett
sadant tillstand enligt lagstiftningen i viarde-
pappersforetagets hemstat dr en forutsittning
for etableringen av en filial,

3) utdrag ur eller kopia av det beslut av
virdepappersforetagets beslutande organ ge-
nom vilket man har fattat beslut om att eta-
blera en filial i Finland samt en utredning om
forfarandet vid etableringen,

4) de utredningar om vérdepappersforeta-
get som avses 1 2—S8 §, 10 § 1 mom. samt 11,
13 och 14 §.

I fraga om filialen ska till ans6kan om
verksambhetstillstdnd fogas

1) filialens verksamhetsplan som ska inne-
hélla de utredningar som avses i 9 § 1 mom.
och 10—12 §,
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2) utredning om filialens organisation och
eni 14 § avsedd utredning om lamplighet och
tillforlitlighet 1 fraga om filialens ledning,

3) utredning om systemet for rapportering
frén filialen till virdepappersforetaget och till
de dvervakande myndigheterna,

4) utredning om hur vérdepappersforeta-
gets interna kontroll och riskhantering ordnas
i filialen.

I fraga om tillsynen 6ver vardepappersfo-
retaget och om lagstiftningen i vardepappers-
foretagets hemstat ska till ansdkan fogas

1) utredning om Finansinspektionens ritt
att fa uppgifter av tillsynsmyndigheterna i
virdepappersforetagets hemstat,

2) utredning om Finansinspektionens ratt
att inspektera filialen och att fa uppgifter fran
filialen,

3) utredning om vilka réttigheter tillsyns-
myndigheterna i vardepappersforetagets hem-
stat har att inspektera och utdva tillsyn over
en filial som é&r beldgen i Finland,

4) utredning om lagstiftningen i1 vardepap-
persforetagets hemstat géllande vérdepap-
persforetagens verksamhet och tillsynen Gver
dem samt en utredning om lagstiftningen gal-
lande forhindrande av kriminellt utnyttjande
av det finansiella systemet.

Till ansokan ska dessutom fogas en utred-
ning om det system i virdepappersforetagets
hemstat som motsvarar ersdttningsfonden for
investerarskydd samt en utredning om vérde-
pappersforetaget och dess filial i utlandet om-
fattas av detta system. Av utredningen ska
framga nivan pé skyddet i hemstaten.

17 §
Tkrafttrddande

Denna forordning trdder i kraft den 1 no-
vember 2007.

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

Aldre regeringssekreterare Tarja Kotkavuo
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Nr 938

Finansministeriets forordning

om de utredningar som ska fogas till fondbolags och forvaringsinstituts ansékan om
verksamhetstillstand

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 5 a §, 9 § 1 mom. och 126 §
2 mom. i lagen av den 29 januari 1999 om placeringsfonder (48/1999), sadana dessa lagrum
lyder i lag 224/2004, samt med stdd av 7 § 1 mom. i lagen av den 2 april 2004 om utldndska

fondbolags verksamhet i Finland (225/2004):
1§

Tilldmpningsomrdde

I denna forordning foreskrivs om de utred-
ningar som ska fogas till ansokan om

1) verksambhetstillstind for fondbolag en-
ligt 5 a § i lagen om placeringsfonder
(48/1999),

2) verksamhetstillstand for forvaringsinsti-
tut enligt 9 § 1 mom. i lagen om placerings-
fonder,

3) tillstand for fondbolag att etablera en
filial i en stat utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet enligt 126 b § 1 mom. i
lagen om placeringsfonder, eller

4) verksamhetstillstdnd for filial enligt 7 §
1 mom. i lagen om utldndska fondbolags
verksambhet i Finland (225/2004).

2§
Utredning om sékanden

I fraga om ett bolag som ansdker om verk-
sambhetstillstand for fondbolag ska av den
skriftliga ansdkan om verksamhetstillstdnd
framga bolagets fullstindiga firma, eventu-
ella bifirmor, hemort, post- och bestksadress
samt huvudkontor i Finland och andra verk-
samhetsorter.

Till ansokan ska fogas

1) kopia av bolagets gillande bolagsord-
ning,

2) utdrag ur eller kopia av det beslut av
bolagsstimman jdmte eventuella bilagor, ge-
nom vilket bolagsordningen &ndrats sa att
den motsvarar kraven pa bolagsordningen for
fondbolag och varav framgér bade bolagets
avsikt att soka tillstdnd att verka som fondbo-
lag och det forfarande som tillimpas nir
verksamhetstillstand soks,

3) utredning varav framgér att den dndring
av bolagsordningen som avses i 2 punkten
har anmélts for registrering till patent- och
registerstyrelsen i enlighet med vad som be-
stdms 1 5 kap. 30 § 2 mom. i aktiebolagslagen
(624/2000),

4) bolagets handelsregisterutdrag.

Om verksamhetstillstind for fondbolag
soks for ett bolag som ska bildas, ska av
ansokan framgé sokandens namn och kon-
taktuppgifter, namnet pa det bolag som bil-
das, eventuella bifirmor, bolagets hemort
samt huvudkontoret i Finland och andra verk-
samhetsorter.

Till ans6kan om verksambhetstillstind for
ett bolag som ska bildas ska, jamte eventuella
bilagor, fogas

1) utdrag ur eller kopia av beslutet att bilda
fondbolaget om en juridisk person ér stiftare,

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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2) handelsregisterutdrag over alla stiftare
om stiftarna dr juridiska personer eller dm-
betsbetyg och kontaktuppgifter for alla stif-
tare om stiftarna ar fysiska personer,

3) kopia av stiftelseurkunden,

4) kopia av ett eventuellt protokoll fran
den konstituerande stimman.

Vad som foreskrivs i 1—4 mom. géller pa
motsvarande sitt den utredning som i en an-
sokan om verksambhetstillstind for forva-
ringsinstitut ska 1damnas om sékanden och det
bolag som ska bildas.

38
Verksamhet

I ansdkan om verksambhetstillstand ska
fondbolaget beskriva den verksamhet enligt
5§ 1 och 2 mom. i lagen om placeringsfon-
der som fondbolaget &mnar bedriva. Ett for-
varingsinstitut ska 1 sin ansokan beskriva den
verksamhet enligt 9 § i lagen om placerings-
fonder som forvaringsinstitutet dmnar be-
driva.

48
Aktiekapital

Om det aktiekapital som forutsétts av ett
fondbolag och som avses i 6 § i lagen om
placeringsfonder inte har inbetalts vid anso-
kan om verksamhetstillstand, ska det till an-
sokan fogas en utredning om de forbindelser
som giller betalningen av aktiekapitalet. Ut-
redningen ska innehélla aktiebolagets stiftel-
seurkund eller teckningslista i vilken aktierna
tecknats, protokollet frain den konstituerande
stimman samt uppgifter om tecknarna och
deras teckningar. Till ansdkan ska dessutom i
frdga om alla juridiska personer som ar teck-
nare fogas en kopia av beslutet om tecknande
av aktier och tecknarens handelsregisterut-
drag samt i fraga om fysiska personer som &r
tecknare dmbetsbetyget.

Om det aktiekapital som forutsétts av ett
fondbolag &r helt betalt vid ansékan om verk-
samhetstillstand, ska det till ansdkan om
verksambhetstillstind fogas en utredning om
att det belopp som har inbetalts dr i bolagets
dgo och besittning. Till ansokan ska &dven
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fogas ett av bolagets revisorer undertecknat
intyg om att bestimmelserna om betalning av
aktiekapital har iakttagits.

Om aktiekapital har tecknats med rétt eller
skyldighet att i bolaget mot aktien sétta in
annan egendom &n pengar, eller om aktieka-
pitalet helt eller delvis har betalts i annan
form dn pengar, ska till ansokan fogas ett
yttrande som avses i 2 kap. 8 § 4 mom. i
aktiebolagslagen.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. géller pa
motsvarande sitt den utredning som i fraga
om fOrvaringsinstitutets aktieckapital enligt
10 § 1 lagen om placeringsfonder ska fogas
till en ansékan om verksamhetstillstind for
forvaringsinstitut.

5§

Utredning om stiftarna och om de viktigaste
aktiedgarna och aktiedgarnas dgarandelar

Av fondbolagets ansdkan ska framga stif-
tarna och sddana dgare av fondbolaget vars
dgarandel direkt eller indirekt uppgéar till
minst en tiondel. Av ansdkan ska framga
storleken av varje dgares dgarandel samt stif-
tarnas och dgarnas person- och kontaktupp-
gifter. Till ansokan ska fogas dmbetsbetyg
eller motsvarande utredningar i fraga om de
fysiska personer som ér stiftare eller dgare
och handelsregisterutdrag eller motsvarande
utredningar i frdga om de juridiska personer
som ér stiftare eller dgare. Till ansdkan ska
dessutom fogas en utredning om sédana avtal
eller andra arrangemang som resulterar i eller
kan resultera i att en i detta moment avsedd
dgarandel uppstar.

Till ansokan ska fogas en utredning om de
i 1 mom. avsedda stiftarnas och dgarnas eko-
nomiska stéllning, och utredningen ska inne-
halla uppgifter &ven om de krediter som stif-
tarna eller d4garna fatt av fondbolaget, inklu-
sive krediternas kapital, rdnta och Ilanetid,
samt om poster som kan jamstillas med kre-
ditgivning. Om stiftaren eller dgaren &r en
juridisk person ska till ansdkan fogas bok-
slutsuppgifterna och om stiftaren eller 4garen
ar en del av en koncern, koncernbokslutsupp-
gifterna, inklusive bilagor, for de tre senaste
rakenskapsperioderna. Om det senaste bok-
slutet har uppgjorts tidigare dn sex manader
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innan ansdkan ldmnas in ska till ansdkan
dessutom fogas en av bolagets styrelse date-
rad och undertecknad utredning om héndelser
som skett efter att bokslutet gjordes upp och
som véasentligen inverkat pa bolagets ekono-
miska stdllning samt om bolagets ekono-
miska situation och resultat vid tidpunkten
for ansokan.

De uppgifter och utredningar som avses i 1
och 2 mom. ska dven meddelas i fraga om
sddana fysiska och juridiska personer som
avses 1 2 kap. 9 § i1 vardepappersmarknadsla-
gen (495/1989) och som ér jamforbara med
aktiedgare. I ansokan ska dessutom specifice-
ras den omstidndighet pa basis av vilken en
fysisk eller en juridisk person ska rdknas som
en person jamforbar med aktiedgare pa ovan
avsett satt.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. géller pa
motsvarande sétt den utredning som i en an-
sokan om verksamhetstillstind for forva-
ringsinstitut ska l[dmnas om stiftarna och ak-
tiedgarna 1 forvaringsinstitutet och om aktie-
dgarnas dgarandelar.

6§
Fondbolags och forvaringsinstituts ledning

Till en ansokan om verksamhetstillstand
for fondbolag ska fogas utdrag ur eller kopior
av behdvliga protokoll fran bolagsstimman
och styrelsens sammantrdden eller av andra
handlingar som uppgjorts av nigon utanfor
bolaget och av vilka framgar de ordinarie
medlemmarna och suppleanterna i fondbola-
gets styrelse samt bolagets verkstillande di-
rektor, verkstdllande direktorens eventuella
stallforetrddare och Ovriga som hor till den
hogsta ledningen. 1 ansdkan ska dessutom
uppges kontaktuppgifterna for de ordinarie
medlemmarna och suppleanterna i styrelsen,
for verkstéllande direktdren och verkstal-
lande direktorens eventuella stéllforetradare
och for ovriga som hor till den hogsta led-
ningen, i saddana fall da dessa uppgifter inte
framgér av ovan avsedda protokoll eller
handlingar. Till ansdkan ska &ven fogas dm-
betsbetyg for dessa personer.

Om fondbolaget har en eller flera stéllfore-
triddare for verkstdllande direktoren, ska av
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ansokan framgéd under vilka fOrutsittningar
en stillforetradare trader i verkstillande di-
rektorens stille ndr denne &r forhindrad att
skota sina uppgifter samt i vilken ordning
stallforetrddarna for verkstillande direktoren
ska trada in.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. géller
pa motsvarande sitt den utredning om ett
forvaringsinstituts ledning som ska ldmnas i
en ansokan om verksamhetstillstand for for-
varingsinstitutet.

78§
Utredning om betydande bindningar

Till ansokan om verksamhetstillstdnd for
fondbolag ska fogas en utredning om sadana
betydande bindningar som avses i 5 b §
1 mom. i lagen om placeringsfonder. Till an-
sokan ska dessutom fogas en utredning om
sddana avtal eller andra arrangemang som
resulterar i eller kan resultera i att en bety-
dande bindning uppstar.

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller pa
motsvarande sétt den utredning som i frdga
om sadana betydande bindningar som avses i
9 a § 1 mom. i lagen om placeringsfonder ska
fogas till en ansokan om verksambhetstillstdnd
for forvaringsinstitut.

8§
Revisorer

Av ansOkan om verksamhetstillstind for
fondbolag ska framgd namnen pa fondbola-
gets revisorer och deras suppleanter samt vil-
ken revisor eller revisionssammanslutning
som &r en sddan av Centralhandelskammaren
godkénd revisor eller revisionssammanslut-
ning som avses i 36 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder. Av ansokan om verksam-
hetstillstdnd for forvaringsinstitut ska framga
namnet pd forvaringsinstitutets revisor och
eventuella revisorssuppleant. Till ansdkan
ska dessutom fogas ett utdrag ur eller en
kopia av det protokoll fran bolagsstimman
eller den konstituerande stimman som géller
val av bolagets eller institutets revisorer.
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938
Finansiella verksamhetsforutsdttningar

For att fondbolagets och forvaringsinstitu-
tets finansiella verksamhetsforutsattningar
ska kunna bedomas ska till ansokan om verk-
samhetstillstand fogas en verksamhetsplan.

Fondbolagets verksamhetsplan ska inne-
hélla

1) en detaljerad utredning om den tilltdnkta
verksamhetens art och omfattning samt om
verksamhetens fordelning pa fondverksam-
het, verksamhet med néra anknytning dértill
och tillhandahallande av andra tjdnster enligt
5 § i lagen om placeringsfonder,

2) beskrivningar av fondandelsregistret, av
teckningar och inlosningar av fondandelar
och av berdknandet av fondandelsvardet,

3) lonsamhetsbeddmningar och mal samt
prognoser géllande resultatet och balansrik-
ningen, inklusive motivering till dessa, for de
tre foljande éren,

4) en uppskattning av om de egna medlen
ar tillrackliga for de tre foljande aren samt en
plan for tryggande av tillricklig soliditet och,
om bolaget &mnar bedriva sddan verksamhet
som avses 1 5 § 2 mom. i lagen om placer-
ingsfonder, en plan for tryggandet av likvidi-
teten,

5) en utredning om de funktioner som &r
tankta att bedrivas genom ombud och andra
funktioner som ska ldggas ut pa entreprenad
inklusive ombudens namn och kontaktupp-
gifter.

Forvaringsinstitutets verksamhetsplan ska
innehélla

1) en detaljerad utredning om den tilltédnkta
verksamhetens art och omfattning samt over
verksamhetens fordelning pa forvaringsinsti-
tutsverksamhet och verksamhet med néra an-
knytning dértill,

2) lonsamhetsbeddmningar och mal samt
prognoser géllande resultatet och balansrik-
ningen, inklusive motivering till dessa, for de
tre foljande aren.

Om det bolag som ansdker om verksam-
hetstillstand for fondbolag sedan tidigare be-
driver affarsverksamhet, ska till ansokan fo-
gas bokslutsuppgifterna och om den sdkande
ar en del av en koncern, koncernbokslutsupp-
gifterna, inklusive bilagor, for de tre senaste
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rakenskapsperioderna. Om det senaste bok-
slutet har uppgjorts tidigare &n sex manader
innan ansOkan ldmnas in ska till ansdkan
dessutom fogas en av fondbolagets styrelse
daterad och undertecknad utredning om hén-
delser som skett efter att bokslutet gjordes
upp och som vésentligen inverkat pé bolagets
ekonomiska stéllning samt om bolagets eko-
nomiska situation och resultat vid tidpunkten
for ansokan.

Vad som foreskrivs i 4 mom. giller pa
motsvarande sétt den utredning som ska fo-
gas till en ansokan om verksambhetstillstand
for forvaringsinstitut.

Om ett fondbolag dmnar bedriva sadan
verksamhet som avses 1 5 § 2 mom. i lagen
om placeringsfonder ska till ansdkan om
verksambhetstillstand fogas

1) en kopia av en ansdokan med vilken
bolaget sokt medlemskap i erséttningsfonden
for investerarskydd,

2) en utredning om tillgdngen pa kapital
(kapitalplan), kalkyler 6ver hur kapitalkraven
uppfylls enligt riskomrade och en beskriv-
ning av hur den interna kapitalutvirderingen
ordnas.

10 §
Intern kontroll och riskhantering

Betriffande fondbolagets interna kontroll
och riskhantering ska till ans6kan om verk-
sambhetstillstand fogas

1) en beskrivning av fondbolagets organi-
sation, uppgifts- och ansvarsfordelning och
system for beslutsfattande,

2) en utredning om antalet anstdllda och de
krav pa facklig kompetens som stills pa per-
sonalen,

3) en beskrivning av hur bedémningen av
den interna kontrollen, av riskhanteringen
och av den riskhantering som &r oberoende
av affarsverksamheten ordnas,

4) en beskrivning av hur den interna revi-
sionen ordnas,

5) en beskrivning av hur tillsynen &ver
lagligheten i funktionerna och dver iakttagan-
det av de interna forfaringssétten ordnas,

6) en utredning om de system och metoder
med hjilp av vilka fondbolaget &mnar folja
upp och hantera de risker som avses i 4 a
kap. i lagen om placeringsfonder,
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7) en beskrivning av tryggandet av ett till-
rackligt informationsutbyte, av riskhante-
ringen och av den interna kontrollen i fraga
om funktioner som bedrivs genom ombud
eller andra funktioner som ska ldggas ut pa
entreprenad,

8) en utredning om bokforingssystemet
och bokforingsmetoderna,

9) en beskrivning av datasystemen, dataad-
ministrationsstrategin och organisationen for
dataadministration samt en beskrivning av de
datatekniska tjanster som ska ldggas ut pa
entreprenad,

10) en beskrivning av organisationen, an-
svaret och principerna i fraga om datasiker-
heten och av hanteringen av de risker som
har samband med datasdkerheten,

11) de centrala anvisningar som géller da-
tasdkerheten,

12) en utredning om hur fondbolaget har
forberett sig for att kunna fortsétta verksam-
heten vid storningar,

13) kontinuitetsplaner i frdga om fondbola-
gets centrala funktioner.

Till ansokan ska dessutom fogas arbetsord-
ningarna for fondbolagets beslutsfattande or-
gan samt de interna verksamhetsregler som
tillimpas i fondbolaget.

Till ans6kan om verksambhetstillstind for
forvaringsinstitut ska i friga om den interna
kontrollen och riskhanteringen fogas beskriv-
ningar och utredningar som motsvarar vad
som i 1 mom. 1—5 och 8—11 punkten och i
2 mom. foreskrivs om utredningar som ska
fogas till ansdkan om verksamhetstillstand
for fondbolag.

11§

Krav pd organiseringen av verksamheten och
pd forfaringssdtten

I fréga om de investerings- och sidotjdnster
som ska tillhandahdllas ska till ans6kan om
verksamhetstillstdand fogas en utredning om
hur fondbolaget ser till att de bestimmelser
iakttas som giller organiseringen av verk-
samheten och forfaringssatten i kundforhal-
landen och som har samband med tillhanda-
héallandet av investerings- och sidotjénster
liksom att de bestimmelser som géller for-
hindrande av marknadsmissbruk iakttas.
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12§

Systemet for identifiering och igenkdnnande
av kunder

Till ansokan om verksamhetstillstdnd for
fondbolag ska fogas en utredning och av
ledningen godkdnda interna anvisningar i
frdga om systemet for identifiering och igen-
kdnnande av fondandelsdgare eller blivande
fondandelsdgare och fondbolagets kunder
och i frdga om hur man forsékrar sig om att
omsorgsplikten och anmaélningsplikten enligt
bestimmelserna om forhindrande av pen-
ningtvétt och av finansiering av terrorism
iakttas. Till ansokan ska vidare fogas en ut-
redning om fOrvaringen av identifierings-
handlingarna, om de ansvariga personerna
och om utbildningsprogrammet for persona-
len. Vad som foreskrivs ovan géller pd mot-
svarande sitt den utredning om systemet for
identifiering och igenkénnande av fondan-
delsdgare eller blivande fondandelsdgare som
ska fogas till en ansdkan om verksambhetstill-
stand for forvaringsinstitut.

13 §

Fondbolagets och forvaringsinstitutets stifia-
res och aktiedgares tillforlitlighet, vandel, er-
farenhet och ovriga ldmplighet

Till ans6kan om verksambhetstillstind for
fondbolag ska fogas en anmélan om i 5 §
avsedda stiftare och aktiedgare eller dirmed
jamforbara fysiska personer. Anmilan ska
vara daterad och undertecknad av en sddan
person och innehélla

1) fondbolagets namn,

2) anmélarens namn,

3) uppgifter om avtal eller andra arrange-
mang som berittigar anmaélaren att dra nytta
av avkastningen av fondbolagets aktier,

4) uppgifter om omyndiga vars intressebe-
vakare anmaélaren dr, sammanslutningar dar
omyndiga innehar &dgarkontroll, omyndigas
dgarandelar i fondbolaget eller sadana avtal
eller andra arrangemang som, da de fullgdrs,
resulterar i att en ovan avsedd dgarkontroll
eller dgarandel uppstar,

5) uppgifter om samarbete eller planerat
samarbete mellan & ena sidan anmélaren, en
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av anmaélaren foretrddd omyndig person eller
en av denne &garkontrollerad sammanslut-
ning och & andra sidan ett fondbolag,

6) uppgifter om sammanslutningar dér an-
maélaren innehar dgarkontroll samt om sadana
sammanslutningars ekonomiska situation vid
tidpunkten for anmaélan, inklusive de senaste
bokslutsuppgifterna, samt, om bokslutet har
uppgjorts tidigare dn sex manader innan an-
sokan ldmnas in, en av styrelsen eller alla
personligen ansvariga bolagsméan daterad och
undertecknad utredning om héndelser som
skett efter bokslutet och som visentligen in-
verkat pa sammanslutningens stdllning samt
om sammanslutningens ekonomiska situation
och resultat vid tidpunkten for ansdkan,

7) uppgifter om anmélaren dr medlem eller
suppleant i en annan sammanslutnings for-
valtningsrad eller styrelse eller uppgifter om
anmalaren hor till ledningen i en annan sam-
manlutning,

8) uppgifter om anmélarens, en av anméla-
ren foretrdidd omyndig persons eller en av
denne é&garkontrollerad sammanslutnings i
2 kap. 9 § i1 vérdepappersmarknadslagen av-
sedda dgar- och rostandelar dven i andra sam-
manslutningar 4n sadana vars aktier har
gjorts till foremél for offentlig handel eller
motsvarande handel inom Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet eller om avtal eller
andra arrangemang som eventuellt resulterar i
en sadan andel,

9) uppgifter om anmélarens, en av anméla-
ren foretrddd omyndig persons eller av denne
dgarkontrollerad sammanslutnings sédana
dgar- eller rostandelar i ett annat fondbolag
som oOverstiger en tiondel av fondbolagets
kapitalbelopp eller rostetal eller om avtal el-
ler andra arrangemang som eventuellt resulte-
rar 1 en sddan andel,

10) uppgifter om eventuella néaringsforbud
i fraga om anmélaren,

11) uppgifter om eventuellt disciplinért
forfarande, anmérkningsforfarande eller an-
nat klanderforfarande som géllt anmaélaren,
en av honom eller henne agarkontrollerad
sammanslutning eller en sammanslutning dar
han eller hon har eller har haft en i 7 punkten
avsedd stéllning, under den tid han eller hon
haft denna stillning,

12) wuppgifter om eventuellt paborjat
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skuldsanerings- eller konkursférfarande som
géller anmilaren, en av honom eller henne
dgarkontrollerad sammanslutning eller en sa-
dan sammanslutning dir han eller hon har en
1 7 punkten avsedd stillning,

13) ett av utsokningsmyndigheten pa he-
morten utfardat intyg over eventuella utsok-
ningsdrenden som haller pa att verkstéllas i
fraga om anmélaren, en av anmélaren &dgar-
kontrollerad sammanslutning eller en séddan
sammanslutning diar anméilaren har eller har
haft en i 7 punkten avsedd stillning,

14) uppgifter om huruvida anmélaren, en
av anmdlaren dgarkontrollerad sammanslut-
ning eller en sammanslutning dér anmilaren
har eller har haft en i 7 punkten avsedd
stdllning tidigare har ansokt om tillstand att
verka som kreditinstitut, vérdepappersfore-
tag, fondbolag eller forvaringsinstitut, och,
om sa &r fallet, nér, var och med vilket slut-
resultat, samt uppgifter om eventuell be-
gransning av verksamheten och om eventu-
ellt aterkallande av verksamhetstillstdndet
och orsaken till begrdnsningen av verksam-
heten eller éaterkallandet av verksamhetstill-
standet,

15) uppgifter om huruvida anméilaren som
privatperson, yrkesutovare eller personligen
ansvarig bolagsman eller i dirmed jamforbar
stillning eller huruvida en sammanslutning
dér anmélaren innehar eller har innehaft dgar-
kontroll har ansokt om medlemskap i en
fondbors, ett optionsforetag eller en inom
finansieringsbranschen yrkesvis organiserad
sjilvreglerande organisation, och, om sa ar
fallet, ndr, var och med vilket slutresultat,
samt uppgifter om eventuell uteslutning fran
medlemskap och orsaken till uteslutningen,

16) andra sadana faktorer som kan anses
vara vésentliga vid beddmningen av anméla-
rens tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och 6v-
riga ldmplighet som stiftare eller aktiedgare i
fondbolaget.

Om en i 1 mom. avsedd person ér omyndig
eller om hans eller hennes handlingsformaga
begrénsats, ska intressebevakaren dessutom
till ansokan foga en utredning om anmélarens
omyndighet eller begrénsningen i handlings-
forméga samt en anmélan som géller intres-
sebevakaren sjilv och som innehéller de upp-
gifter och utredningar som avses i 1 mom.,
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om inte uppgifterna och utredningarna fram-
gar av anmédlan om den person som avses i 1
mom.

Till ans6kan om verksambhetstillstind for
fondbolag ska dessutom fogas en anmaélan
om i 5 § avsedda stiftare, aktiecdgare eller
didrmed jimforbara juridiska personer. Anma-
lan ska vara daterad och undertecknad av
fysiska personer som har rétt att teckna den
juridiska personens namn, och den ska inne-
hélla

1) de uppgifter och utredningar som avses
i 1 mom. 1, 3, 4, 6 och 16 punkten,

2) anmailarens firma samt foretridarens
namn och kontaktuppgifter,

3) uppgifter om huruvida anmélarens eller
en av anmilaren dgarkontrollerad samman-
slutnings verksamhet ar beroende av tillstdnd
samt om vem som beviljat verksamhetstill-
stdndet och om var och nir det beviljats,

4) uppgifter om vem som utdvar anmaéla-
rens dgarkontroll,

5) uppgifter om samarbete mellan anmala-
ren eller en av anméilaren dgarkontrollerad
sammanslutning och ett fondbolag,

6) uppgifter om anmaélarens eller en av
anmaélaren dgarkontrollerad sammanslutnings
i 1 mom. 8 punkten avsedda dgar- eller rds-
tandelar eller om avtal eller andra arrange-
mang som eventuellt resulterar i en sadan
andel,

7) uppgifter om anmadlarens eller en av
anmaélaren dgarkontrollerad sammanslutnings
i 1 mom. 9 punkten avsedda &dgar- eller ros-
tandelar eller om avtal eller andra arrange-
mang som eventuellt resulterar i en siddan
andel,

8) uppgifter om eventuellt disciplindrt for-
farande, anmérkningsforfarande eller annat
klanderforfarande som géllt anmélaren eller
en av anmilaren &dgarkontrollerad samman-
slutning,

9) uppgifter om eventuellt paborjat
skuldsanerings- eller konkursforfarande som
géllt anmélaren eller en av anmélaren dgar-
kontrollerad sammanslutning,

10) ett av utsdkningsmyndigheten pa an-
maélarens eller en av anmaélaren dgarkontrolle-
rad sammanslutnings hemort utfirdat intyg
over eventuella utsokningsérenden som haller
pa att verkstdllas i frdga om ovan avsedda
sammanslutningar,
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11) uppgifter om huruvida anméilaren eller
en av anmdilaren dgarkontrollerad samman-
slutning tidigare har ansokt om tillstdnd att
verka som kreditinstitut, vérdepappersfore-
tag, fondbolag eller forvaringsinstitut, och,
om sa ar fallet, var, nidr och med vilket slut-
resultat, samt uppgifter om eventuell be-
gransning av verksamheten och eventuellt
aterkallande av verksambhetstillstandet och
orsaken till begrdnsningen av verksamheten
eller aterkallandet av verksamhetstillstandet,

12) uppgifter om huruvida anméilaren eller
en av anmdilaren dgarkontrollerad samman-
slutning har ansokt om medlemskap i en
fondbdrs, ett optionsforetag eller en inom
finansieringsbranschen yrkesvis organiserad
sjilvreglerande organisation och, om sa ar
fallet, ndr, var och med vilket slutresultat,
samt uppgifter om eventuell uteslutning fran
medlemskap och orsaken till uteslutningen.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. géller pa
motsvarande sétt den utredning om stiftarnas
och aktiedgarnas tillforlitlighet, vandel, erfa-
renhet och dvriga lamplighet som ska fogas
till en ansékan om verksamhetstillstind for
forvaringsinstitut.

14 §

Fondbolagets och forvaringsinstitutets led-
nings tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och
ovriga ldmplighet

Till ansokan om verksamhetstillstdnd for
fondbolag ska fogas en anmilan om varje
medlem och suppleant i fondbolagets styrelse
samt om bolagets verkstillande direktor,
varje stéllforetradare for verkstillande direk-
toren och de &vriga som hor till den hogsta
ledningen. Anmailan ska dateras och under-
tecknas av den person anmailan géller, och
den ska innehélla

1) de uppgifter och utredningar som avses
112 § 1 mom. 1—15 punkten,

2) uppgifter om krediter som fondbolaget
beviljat anmélaren, inklusive krediternas ka-
pital, rdnta och lanetid, samt om poster som
kan jamstéllas med kreditgivning,

3) en utredning om att anmélaren rader
over sig sjilv och sin egendom, om verksam-
hetstillstdnd soks for ett bolag som ska bil-
das,
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4) en detaljerad utredning om anmaélarens
uppgifter och ansvar i fondbolaget,

5) uppgifter om anmélarens yrkesutbild-
ning,

6) en detaljerad utredning om sadan tidi-
gare arbetserfarenhet som anmélaren har och
som dr vésentlig med tanke péd skdtseln av
uppgifterna inom fondbolaget och om ansva-
ret 1 anslutning till dessa uppgifter i de tidi-
gare arbetsgivarnas tjénst,

7) en utredning om anmélarens alla dgar-
och rostandelar i fondbolaget,

8) andra sadana faktorer som kan anses
vara visentliga vid beddmningen av anméla-
rens tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och 6v-
riga lamplighet ndr det giller skotseln av
fondbolagets forvaltning.

Till ans6kan om verksambhetstillstand for
fondbolag ska i fraga om juridiska personer
som &r sadana dgare av fondbolaget som
avses 1 5 § fogas en anmélan om varje med-
lem och suppleant i styrelsen eller motsva-
rande forvaltningsorgan samt om verkstal-
lande direktdren och varje stillforetradare for
verkstillande direktoren eller motsvarande.
Anmélan ska dateras och undertecknas av
den person anmailan géller, och den ska inne-
hélla

1) de uppgifter och utredningar som avses
112 § 1 mom. 1—5, 7 och 9—14 punkten,

2) andra sddana faktorer som kan anses
vara visentliga vid beddmningen av anméla-
rens tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och 6v-
riga lamplighet.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. géller
pad motsvarande sétt den utredning om led-
ningens tillforlitlighet, vandel, erfarenhet och
ovriga lamplighet som ska fogas till en anso-
kan om verksambhetstillstand for forvaringsin-
stitut.

15§

Utredningar som ska fogas till ett fondbolags

ansékan om tillstand att etablera filial i en

stat utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet

Ett fondbolag som fatt verksamhetstill-
stand i Finland ska till en skriftlig ansokan
om tillstdnd att etablera en filial i en stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet foga
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1) kopia av beslut av fondbolagets beho-
riga forvaltningsorgan att etablera en filial i
en annan stat,

2) tillstdnd att etablera en filial, av den
behoriga myndigheten i den stat dar filialen
ska etableras, om ett sadant tillstand kravs 1
staten 1 fraga,

3) utredning om lagstiftningen i den stat
dér filialen ska etableras gillande fondbola-
gens verksamhet och tillsynen dver dem,

4) utredning om Finansinspektionens ratt
att utova tillsyn dver filialen och att fa upp-
gifter fran filialen,

5) utredning om vilka tillsynsbefogenheter
tillsynsmyndigheterna i den stat dér filialen
ska etableras har i fraga om filialen,

6) filialens adress- och kontaktuppgifter,

7) filialens affdrsverksamhetsplan,

8) utredning om filialens placering i fond-
bolagets organisation och om filialens organi-
sationsstruktur,

9) uppgifter om de personer som hor till
filialens ledning och eni 13 § 1 mom. avsedd
utredning om dessa personer,

10) utredning om hur fondbolagets interna
kontroll och riskhantering ordnas i filialen,

11) utredning om rapporteringen mellan
fondbolaget och dess filial samt om Ovrigt
informationsutbyte och hur det ordnas.

16 §

Utredningar som ska fogas till ansokan om
verksamhetstillstdand for filial som ska etable-
ras i Finland av ett fondbolag som fitt verk-
samhetstillstand i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomrddet

Ett fondbolag som fétt verksamhetstill-
stand 1 en stat utanfor Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet ska till en skriftlig
ansokan om verksamhetstillstand for en filial
som ska etableras i Finland i frdga om fond-
bolaget foga

1) en officiellt bestyrkt kopia av fondbola-
gets verksamhetstillstdnd i dess hemstat,

2) tillstdnd av den behdriga myndigheten i
hemstaten att etablera filial 1 Finland, om ett
sadant tillstand enligt lagstiftningen i1 fondbo-
lagets hemstat &r en forutsittning for etable-
ringen av en filial,

3) utdrag ur eller kopia av beslut av fond-
bolagets behoriga forvaltningsorgan att eta-
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blera en filial i Finland samt en utredning om
forfarandet vid etableringen,

4) de utredningar om fondbolaget som av-
ses12—8 §, 10 § 1 och 2 mom. samt 12 och
13 §.

I fraga om filialen ska till ansokan om
verksambhetstillstand fogas

1) filialens verksamhetsplan som ska inne-
halla de utredningar som avses i 9 § 1 mom.,
10 § 1 och 2 mom. samt 11 §,

2) utredning om filialens organisation och
eni 13 § avsedd utredning om lamplighet och
tillforlitlighet 1 fraga om filialens ledning,

3) utredning om systemet for rapportering
frén filialen till fondbolaget och till de over-
vakande myndigheterna,

4) utredning om hur fondbolagets interna
kontroll och riskhantering ordnas i filialen.

I fraga om tillsynen 6ver fondbolaget och
om lagstiftningen i fondbolagets hemstat ska
till ansokan fogas

1) utredning om Finansinspektionens ratt
att f4 uppgifter av tillsynsmyndigheterna i
fondbolagets hemstat,

2) utredning om Finansinspektionens rétt
att inspektera filialen och att fa uppgifter fran
filialen,

3) utredning om vilka réttigheter tillsyns-

Helsingfors den 26 oktober 2007
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myndigheterna i fondbolagets hemstat har att
inspektera och utdva tillsyn dver en filial som
ar beldgen 1 Finland,

4) utredning om lagstiftningen géllande
fondbolagens verksamhet och tillsynen 6ver
dem samt om lagstiftningen géllande forhin-
drande av kriminellt utnyttjande av det finan-
siella systemet.

Om filialen &mnar bedriva sddan verksam-
het som avses i 5 § 2 mom. i lagen om
placeringsfonder, ska till ans6kan dessutom
fogas en utredning om det system i fondbola-
gets hemstat som motsvarar erséttningsfon-
den for investerarskydd samt en utredning
om fondbolaget och dess filial i utlandet om-
fattas av detta system. Av utredningen ska
framga nivéan pé skyddet i hemstaten.

17 §
Ikrafitridande

Denna forordning trdder i kraft den 1 no-
vember 2007. Genom denna forordning upp-
hivs finansministeriets forordning av den 2
april 2004 om de utredningar som skall fogas
till fondbolags och forvaringsinstituts anso-
kan om verksamhetstillstand (234/2004).

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

Aldre regeringssekreterare Tarja Kotkavuo
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Finansministeriets forordning

om de utredningar som ska fogas till ett kreditinstituts ansokan om koncession

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 22 § 1 mom. och 162 § 2
mom. i kreditinstitutslagen av den 9 februari 2007 (121/2007) samt med stod av 9 § 1 mom. i
lagen av den 30 december 1993 om utléndska kreditinstituts och finansiella instituts verksam-
het i Finland (1608/1993), sadant det lyder i lag 592/2003:

1§
Tilldmpningsomrdde

I denna forordning foreskrivs om de utred-
ningar som ska fogas till ansokan om

1) koncession for ett kreditinstitut enligt
22§ 1 mom. i kreditinstitutslagen
(121/2007),

2) tillstand enligt 162 § 2 mom. i kreditin-
stitutslagen att etablera en filial i en stat
utanfor Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet, eller

3) koncession for filial enligt 9 § 1 mom. i
lagen om utldndska kreditinstituts och finan-
siella  instituts verksamhet 1 Finland
(1608/1993).

2§
Utredning om kreditinstitut som ska inrdttas

I fraga om ett kreditinstitut som ansoker

om koncession ska av den skriftliga ansdkan
om koncession framgé kreditinstitutets full-
stindiga firma, anvinda bifirmor, post- och
besoksadress samt hemort.

Till ansokan ska fogas

1) kopia av den sokandes gillande bolags-
ordning eller stadgar,

2) utdrag ur eller kopia av det beslut av
bolagsstimman, principalmoétet eller andels-
stimman jamte eventuella bilagor, genom
vilket bolagsordningen eller stadgarna &nd-
rats sé att de motsvarar kraven pé bolagsord-
ningen eller stadgarna for kreditinstitut och
varav framgér sammanslutningens avsikt att
soka koncession for kreditinstitut,

3) sammanslutningens handelsregisterut-
drag.

Till ansokan om koncession for ett kredit-
institut som ska bildas ska, jimte eventuella
bilagor, fogas

1) utdrag ur eller kopia av beslutet att bilda
kreditinstitutet om en juridisk person é&r stif-
tare,

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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2) handelsregisterutdrag over alla stiftare
om stiftarna ar juridiska personer, eller utred-
ningar om alla stiftare om stiftarna ar fysiska
personer,

3) kopia av stiftelseurkunden,

4) kopia av ett eventuellt protokoll fran
den konstituerande stimman.

Till en ansdkan om koncession for ett kre-
ditinstitut som inrédttas genom kombinations-
fusion eller delning ska en fusionsplan eller
delningsplan fogas.

38
Startkapital

Om det i 44 § i kreditinstitutslagen av-
sedda aktiekapital, andelskapital eller grund-
kapital som forutsitts av ett kreditinstitut &r
helt betalt vid ansokan om koncession, ska
det till ansokan om koncession fogas en ut-
redning om att det belopp som har inbetalts
ar 1 sammanslutningens dgo och besittning.
Till ansdkan ska dven fogas ett av samman-
slutningens revisorer undertecknat intyg om
att bestimmelserna om betalning av startka-
pital har iakttagits.

Om kreditinstitutets startkapital inte har
inbetalts vid ans6kan om koncession, ska det
till ansdkan fogas en utredning om de forbin-
delser som giller betalningen av startkapita-
let. Utredningen ska innehdlla sammanslut-
ningens stiftelseurkund eller teckningslista i
vilken aktierna eller andelarna tecknats samt
uppgifter om tecknarna och deras teckningar.
Till ans6kan ska dessutom i fraga om alla
juridiska personer som é&r tecknare fogas en
kopia av beslutet om tecknande av startkapi-
tal samt tecknarens handelsregisterutdrag.

Om startkapital har tecknats med ritt eller
skyldighet att i sammanslutningen mot aktie
eller andel sétta in annan egendom 4n pengar,
eller om startkapitalet helt eller delvis har
betalts 1 annan form 4n pengar, ska till anso-
kan fogas ett yttrande som avses i 2 kap. 8 §
4 mom. i aktiebolagslagen (624/2006).

4§

Utredning om stiftarna och de viktigaste
dgarna

Av ansokan ska framga stiftarna och sa-
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dana édgare av kreditinstitutet vars dgarandel i
kreditinstitutet direkt eller indirekt uppgér till
minst en tiondel. Av ansokan ska framga
storleken av varje dgares dgarandel av kredit-
institutets aktiekapital, andelskapital eller
grundkapital samt stiftarnas och dgarnas per-
son- och kontaktuppgifter. Till ansokan ska
aven fogas en utredning om sadana avtal eller
andra arrangemang som resulterar i eller kan
resultera i att en i detta moment avsedd &dgar-
andel uppstar. Om stiftaren eller 4garen &r en
juridisk person ska till ansokan fogas han-
delsregisterutdrag eller en annan motsva-
rande utredning om den juridiska personen.

Till ansokan ska fogas en utredning om de
i 1 mom. avsedda stiftarnas och dgarnas eko-
nomiska stillning, och utredningen ska dven
innehalla uppgifter om de krediter som stif-
tarna eller dgarna fatt av kreditinstitutet och
om poster som kan jidmstillas med kreditgiv-
ning. Om stiftaren eller dgaren &r en juridisk
person ska till ansdkan fogas bokslutsuppgif-
terna och om stiftaren eller d4garen ar en del
av en koncern, koncernbokslutsuppgifterna,
inklusive bilagor, for de tre senaste rdken-
skapsperioderna. Om det senaste bokslutet
har uppgjorts tidigare dn sex manader innan
ansokan ldmnas in ska till ansokan dessutom
fogas en av sammanslutningens styrelse date-
rad och undertecknad utredning om héandelser
som skett efter att bokslutet gjordes upp och
som visentligen inverkat pa sammanslutning-
ens ekonomiska stillning samt om samman-
slutningens ekonomiska situation och resultat
vid tidpunkten for ansokan.

58
Kreditinstitutets ledning

Till ansokan ska fogas utdrag ur eller ko-
pior av behovliga protokoll fran den konstitu-
erande stimman, bolagsstimman, principal-
motet, andelsstimman, forvaltningsradets
sammantride och styrelsens sammantréde el-
ler av andra handlingar som uppgjorts av
nagon utanfér sammanslutningen och av
vilka framgér de ordinarie medlemmarna och
suppleanterna i kreditinstitutets forvaltnings-
rdd och styrelse samt sammanslutningens
verkstillande direktor, verkstillande direkto-
rens stillforetradare och 6vriga som hor till
den hogsta ledningen.
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6§
Utredning om ldmplighet och tillforlitlighet

I syfte att utreda om de ordinarie medlem-
marna och suppleanterna i kreditinstitutets
styrelse samt verkstillande direktdren, verk-
stillande direktorens stéllforetrddare och ov-
riga som hor till den hogsta ledningen é&r
lampliga och tillforlitliga ska till ansdkan fo-
gas foljande uppgifter om dessa personer:

1) meritférteckning varav framgér perso-
nens fodelsedatum och fodelseort, utbildning,
stdllning i kreditinstitutet och eventuella tidi-
gare uppgifter inom kreditinstitutsbranschen,
tidigare arbetserfarenheter samt deltagande i
betydande utbildningsprogram eller yrkes-
kurser,

2) utdrag ur néringsforbudsregistret,

3) intyg Over att personen rader Over sig
sjdlv och sin egendom,

4) utredning om eventuella registrerade be-
talningsstorningar och fordringar som ar un-
der utsdkning,

5) en egenhédndigt undertecknad skriftlig
forsdkran om vandel som ska innehalla kre-
ditinstitutets namn, personens fullstindiga
namn och eventuella tidigare namn, fodelse-
datum och fodelseort samt en forsédkran om
att personen inte har fatt nigon anmérkning
av ett tillsynsorgan som tillsatts for uppgif-
ten, eller en utredning om den fOrseelse som
lett till ovan nimnda pafoljd,

6) en utredning om eventuella andra sa-
dana faktorer som personen anser vara Vé-
sentliga vid beddmningen av hans eller hen-
nes ldmplighet och tillforlitlighet.

I fraga om medlemmarna och supplean-
terna i styrelsen samt verkstéllande direkto-
ren, verkstdllande direktorens stillforetradare
och ovriga som hor till den hogsta ledningen
for en sammanslutning som éger kreditinsti-
tutet ska till ans6kan fogas en utredning om
lampligheten och tillférlitligheten enligt 1
mom., 1 det fall att sammanslutningens 4gar-
andel i kreditinstitutet uppgér till minst en
tiondel. Om ndgon annan &n de som avses
ovan utovar faktisk bestdmmanderitt i en
sammanslutning som é&r dgare, ska en mot-
svarande utredning avges om denna. Dess-
utom ska en motsvarande utredning avges i
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friga om en fysisk person som &r dgare, om
personens dgarandel uppgér till minst en tion-
del.

Om Finansinspektionen inte har ritt att
frdn en annan stat fa ett straffregisterutdrag
for utredandet av ett i 40 § 2 mom. i kredit-
institutslagen avsett drende, ska till ansdkan
fogas ett sddant registerutdrag eller intyg av
en myndighet eller en annan registerforare
som motsvarar ett i straffregisterlagen
(770/1993) avsett straffregisterutdrag.

78
Utredning om betydande bindningar

Till ansokan ska fogas en utredning om
betydande bindningar enligt 37 § 1 kreditin-
stitutslagen. Till ansokan ska dessutom fogas
en utredning om sidana avtal eller andra
arrangemang som resulterar i eller kan resul-
tera i att en betydande bindning uppstar.

8§
Revisorer

Av ansokan ska framgéd namnen pa kredit-
institutets revisorer samt vilken revisor eller
revisionssammanslutning som ar en sadan av
Centralhandelskammaren godkénd revisor el-
ler revisionssammanslutning som avses i
159 § i kreditinstitutslagen. Till ansokan ska
dessutom fogas ett utdrag ur eller en kopia av
det protokoll fran bolagsstimman, principal-
motet, andelsstimman eller den konstitu-
erande stimman som géller val av revisorer.

9§
Finansiella verksamhetsforutsdtiningar

For att kreditinstitutets finansiella verk-
samhetsforutsittningar ska kunna beddmas
ska till ansokan fogas

1) en affarsverksamhetsplan och en be-
skrivning av de mal som stillts for verksam-
heten for de tre f6ljande aren, av vilka fram-
gar den tilltdinkta affdrsverksamheten, pro-
dukterna, den uppskattade marknadsandelen,
kundkretsen, de riskomradesspecifika niva-
erna for risktagningen, personalen och beld-
ningssystemen,
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2) lonsamhetsbedomningar och I6nsam-
hetsmal samt prognoser gillande resultatet
och balansrdkningen, inklusive motiveringar
till dessa, for de tre foljande &ren,

3) en uppskattning av om de egna medlen
ar tillrdckliga for de tre foljande &ren samt en
plan for tryggande av tillrdcklig kapitaltick-
ning och likviditet,

4) en utredning om tillgangen pa kapital
(kapitalplan), kalkyler ver hur kapitalkraven
uppfylls enligt riskomrdde och en beskriv-
ning av hur den interna kapitalutvarderingen
ordnas.

Affarsverksamhetsplanen ska innehalla en
utredning om de funktioner som ska ldggas ut
pa entreprenad eller dr tinkta att bedrivas
genom ombud. Av ansdkan ska framgé nam-
nen pé och kontaktuppgifterna for ombuden
och dem som skoter sddana funktioner som
ska laggas ut pa entreprenad.

Om den sokande sedan tidigare bedriver
affarsverksamhet, ska till ansokan fogas bok-
slutsuppgifterna och om den sékande ar en
del av en koncern, koncernbokslutsuppgif-
terna, inklusive bilagor, for de fem senaste
rikenskapsperioderna. Om det senaste bok-
slutet har uppgjorts tidigare 4n sex manader
innan ansdkan ldmnas in ska till ansdkan
dessutom fogas en av bolagets styrelse date-
rad och undertecknad utredning om héndelser
som skett efter att bokslutet gjordes upp och
som visentligen inverkat pa bolagets ekono-
miska stdllning samt om bolagets ekono-
miska situation och resultat vid tidpunkten
for ansokan.

10 §

Inldningsverksamhet och mottagande av an-
dra dterbetalbara medel fran allmdnheten

Av affarsverksamhetsplanen ska framga
planerad inlédningsverksamhet eller annat
mottagande av aterbetalbara medel fran all-
ménheten samt verksamhetens innehall och
omfattning. Av de utredningar som fogas till
ansOkan ska dven framga det planerade kon-
tosystemet och hur 6verforingar och uttag av
medel fran ett konto sker samt utkast till
allménna villkor for de kontoavtal som ingés
med kunderna. Till ansokan ska dessutom
fogas en utredning om hanteringen och upp-
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foljningen av de risker som har samband med
inlaningsverksamheten och mottagandet av
andra aterbetalbara medel fran allminheten.

Till en inl&ningsbanks koncessionsansdkan
ska fogas en kopia av en ansdkan med vilken
banken har sokt medlemskap 1 insdttningsga-
rantifonden.

11§
Betalningsformedling

Till ans6kan ska fogas en utredning om
hur kreditinstitutets egna och kundernas be-
talningar formedlas samt om vilka system for
betalningsformedling kreditinstitutet dmnar
ansluta sig till och hur detta gar till i prakti-
ken. Dessutom ska en utredning foretes om
de risker som har anknytning till betalnings-
formedlingen och om hanteringen av dem
samt en utredning om sikerstidllandet av kon-
tinuiteten 1 betalningsformedlingen vid stor-
ningar.

12 §
Intern kontroll och riskhantering

Till ansokan ska fogas en beskrivning av

1) kreditinstitutets organisation, uppgifts-
och ansvarsfordelning och system for be-
slutsfattande samt en utredning om antalet
anstillda och de krav pa facklig kompetens
som stélls pa personalen,

2) hur bedomningen av den interna kon-
trollen, av riskhanteringen och av den risk-
hantering som &r oberoende av affédrsverk-
samheten ordnas,

3) hur den interna revisionen ordnas,

4) hur tillsynen over lagligheten 1 funktio-
nerna och Over iakttagandet av de interna
forfaringssétten ordnas,

5) tryggandet av ett tillrdckligt informa-
tionsutbyte, av riskhanteringen och av ovrig
intern kontroll 1 friga om funktioner som ska
laggas ut pa entreprenad eller bedrivas ge-
nom ombud,

6) rapporteringen av riskerna och resultatet
till ledningen och av 6vrig rapportering till
ledningen,

7) hur handlingar forvaras.

Av den i 1 mom. 1 punkten avsedda orga-
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nisationsbeskrivningen ska framgéd varje sé-
dan enhet vars verksamhet kan ge upphov till
kredit-, marknads- eller finansieringsrisker
eller andra risker som beror pad affarsverk-
samheten.

Till ansokan ska dessutom fogas arbetsord-
ningarna for kreditinstitutets beslutsfattande
organ samt de interna verksamhetsregler som
tillampas i kreditinstitutet.

13§
Kredit-, marknads- och finansieringsrisker

Till ansokan ska fogas foljande beskriv-
ningar i fraga om kreditrisken:

1) mélen for kreditgivningen och princi-
perna for risktagningen,

2) systemen for identifiering, métning,
uppfoljning och kontroll av kreditriskerna,

3) kreditgivningsprocessen,

4) bedomningen av hur kreditriskerna han-
teras.

Till ansokan ska dessutom fogas en be-
skrivning av principerna for hantering av
rinte-, valuta-, aktie-, rdvaru- och finansie-
ringsriskerna. Beskrivningen ska innehalla
riskidentifiering, principerna for riskmétning
och de principer enligt vilka risklimiterna
stélls. Till ansokan ska fogas en utredning om
hur ett handelslager definieras samt om prin-
ciperna for investeringsverksamheten.

14§
Operativa risker

Till ans6kan ska fogas en beskrivning och
beddmning av de operativa riskerna i sam-
band med kreditinstitutets alla betydande pro-
dukter, funktioner, processer och system
samt en beskrivning av forfarandet vid god-
kédnnande av en ny produkt eller tjénst. Anso-
kan ska dessutom innehalla en utredning om
kreditinstitutets forsdkringsskydd.

Till ansokan ska fogas en utredning om
hur kreditinstitutet har forberett sig for att
kunna fortsétta verksamheten vid storningar.
Till ansokan ska dessutom fogas kontinuitets-
planer i friga om kreditinstitutets centrala
funktioner.

16 895043/143
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15§

Krav pd organiseringen av verksamheten att
tillhandahdlla investeringstjdnster och pd
forfaringssiditten

I friga om de investerings- och sidotjénster
som ska tillhandahallas ska till ansékan om
koncession fogas en utredning om hur kredit-
institutet ser till att de bestimmelser iakttas
som géller organiseringen av verksamheten
och forfaringssétten i kundforhallanden och
som har samband med tillhandahallandet av
investerings- och sidotjénster liksom att de
bestimmelser som géller forhindrande av
marknadsmissbruk iakttas.

Om den som soker koncession har for av-
sikt att ordna multilateral handel, ska ett ut-
kast till regler for denna handel fogas till
ansokan.

16 §

Systemet for identifiering och igenkdnnande
av kunder

Till ans6kan ska fogas en utredning och av
ledningen godkénda interna anvisningar i
frdga om systemet for identifiering och igen-
kédnnande av kunder och i frdga om hur man
forsdkrar sig om att omsorgsplikten och an-
milningsplikten enligt bestimmelserna om
forhindrande av penningtvétt och av finansie-
ring av terrorism iakttas. Till ansdkan ska
vidare fogas en utredning om forvaringen av
identifieringshandlingarna, om de ansvariga
personerna och om utbildningsprogrammet
for personalen.

17 §
Datasystem och datasdikerhet

Till ansokan ska fogas en beskrivning av
kreditinstitutets datasystem, dataadministra-
tionsstrategi och organisation for dataadmi-
nistration. I ansdkan ska dven sadana datatek-
niska tjanster beskrivas som ska liggas ut pa
entreprenad.

Till ansokan ska fogas en beskrivning av
kreditinstitutets organisation for datasékerhet
och av de olika enheternas ansvar och princi-
per i friga om datasékerheten och deras han-
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tering av de risker som har samband med
datasdkerheten samt en beskrivning av hur
kreditinstitutets egen datasékerhet beddms.
Till ansokan ska dessutom fogas de centrala
anvisningar som géller kreditinstitutets data-
sakerhet.

18 §
Bokforingssystemet

Till ansdokan ska fogas en utredning om
kreditinstitutets bokforingssystem, de bokfo-
ringsbocker som anvidnds samt verifikations-
slagen och forvaringen av verifikationerna.

19 §

Uppgifter som ska fogas till ansékan om till-
stand att etablera filial i en stat utanfoér Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Ett kreditinstitut som fatt koncession i Fin-
land ska till ansdkan om tillstdnd att etablera
en filial 1 en stat utanfér Europeiska ekono-
miska samarbetsomradet foga

1) kopia av beslut av kreditinstitutets behd-
riga organ att etablera en filial i en annan stat,

2) tillstdind att etablera en filial, av den
behoriga myndigheten i den stat dir filialen
ska etableras, om ett sadant tillstand kravs 1
staten i fraga,

3) utredning om lagstiftningen i staten i
fraga gillande kreditinstitutens verksamhet
och tillsynen 6ver dem,

4) utredning om Finansinspektionens rétt
att utdva tillsyn over filialen och att fa upp-
gifter fran filialen,

5) utredning om vilka tillsynsbefogenheter
tillsynsmyndigheterna i den stat dér filialen
ska etableras har i fraga om filialen,

6) filialens affarsverksamhetsplan,

7) utredning om filialens organisations-
struktur,

8) utredning om filialens ledning och en i
6 § avsedd utredning om lamplighet och till-
forlitlighet i fraga om filialens ledning,

9) utredning om hur kreditinstitutets in-
terna kontroll och riskhantering ordnas i filia-
len,

10) utredning om rapporteringen fréan filia-
len till huvudkontoret.
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20 §

Uppgifter som ska fogas till ansékan om kon-

cession for filial som ska etableras i Finland

av ett kreditinstitut som fatt koncession i en

stat utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomrddet

Ett kreditinstitut som fatt koncession i en
stat utanfor Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet ska till ansokan om koncession
for en filial som ska etableras i Finland i
fraga om kreditinstitutet foga

1) en officiellt bestyrkt kopia av kreditin-
stitutets koncession i dess hemstat,

2) tillstdnd av den behdriga myndigheten i
hemstaten att etablera filial 1 Finland, om ett
sadant tillstand enligt lagstiftningen i kredit-
institutets hemstat ar en forutsittning for eta-
bleringen av en filial,

3) utdrag ur eller kopia av det beslut av
kreditinstitutets beslutande organ genom vil-
ket man har fattat beslut om att etablera en
filial i Finland samt en utredning om forfa-
randet vid etableringen,

4) de utredningar om kreditinstitutet som
avses 1 2—8 §, 9 § 2 mom. och 14 §.

I fraga om filialen ska till ansokan om
koncession fogas

1) filialens afférsverksamhetsplan som ska
innehalla de utredningar som avses i 9 § 1
och 2 mom. och 10—18 §,

2) utredning om filialens organisation och
eni 6 § avsedd utredning om lamplighet och
tillforlitlighet i fraga om filialens ledning,

3) utredning om systemet for rapportering
fran filialen till huvudkontoret och till de
overvakande myndigheterna,

4) utredning om hur kreditinstitutets in-
terna kontroll och riskhantering ordnas i filia-
len.

I frdga om tillsynen Over kreditinstitutet
och om lagstiftningen i kreditinstitutets hem-
stat ska till ansokan fogas

1) utredning om Finansinspektionens rétt
att fa uppgifter av tillsynsmyndigheterna i
kreditinstitutets hemstat,

2) utredning om Finansinspektionens ratt
att inspektera filialen och att fa uppgifter fran
filialen,

3) utredning om vilka rattigheter tillsyns-
myndigheterna i kreditinstitutets hemstat har
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att inspektera och utova tillsyn over en filial
som ér beldgen i Finland,

4) utredning om lagstiftningen i kreditin-
stitutets hemstat géllande kreditinstitutens
verksamhet och tillsynen 6ver dem samt en
utredning om lagstiftningen géllande forhin-
drande av kriminellt utnyttjande av det finan-
siella systemet.

Till ansokan ska dessutom fogas en utred-
ning om systemet for inséttningsgaranti i kre-
ditinstitutets hemstat och om det system i
kreditinstitutets hemstat som motsvarar er-

Helsingfors den 26 oktober 2007
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sdttningsfonden for investerarskydd samt en
utredning om kreditinstitutet och dess filial i
utlandet omfattas av dessa system. Av utred-
ningen ska framga nivan pd skyddet i hem-
staten.

21§
Ikrafitridande

Denna forordning trader i kraft den 1 no-
vember 2007.

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

Aldre regeringssekreterare Tarja Kotkavuo
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Finansministeriets forordning

om krav for upptagande av virdepapper pa borslistan

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 3 kap. 30 § 1 mom. i
vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989), sddant det lyder i lag 923/2007:

1§

Denna forordning innehaller bestimmelser
om de ndrmare krav som skall uppfyllas for
att en fondbors enligt vérdepappersmark-
nadslagen skall f& ta upp védrdepapper till
handel pa borslistan samt om grunderna for
undantag frdn dessa krav.

Om inte ndgot annat foreskrivs i denna
forordning, hindrar forordningen inte fond-
borsen frén att i sina stadgar inta bestimmel-
ser som &r strdngare an denna forordning
eller som kompletterar det. Bestimmelserna i
stadgarna skall emellertid da tillimpas gene-
rellt pd alla emittenter. Dessutom kan dessa
krav tillimpas endast pa sadana ansokningar
om upptagande av virdepapper pa borslistan
som har gjorts efter det att stadgarna har
fast-stillts i finansministeriet och offentlig-
gjorts.

28

Aktiebolag och emittenter av masskulde-
brev som ansdker om att virdepapper som de
emitterat skall upptas pd borslistan skall till
sin ansokan foga ett finskt handelsregisterut-
drag samt bolagsordning som &r antecknad i
handelsregistret.

Om de handlingar som ndmns i 1 mom.

inte kan fogas till ansdkan, skall till den fogas
motsvarande handlingar, sokandens stiftelse-
urkund eller ndgot annat bevis pa sokandens
rattsliga natur. Om virdepappers rittsliga na-
tur inte framgér av handlingarna, skall till
ansOkan fogas nagot annat bevis pa deras
rattsliga natur.

Vad som foreskrivs ovan i 1 och 2 mom.
giller inte stater, delstater, Alands landskap,
kommuner och samkommuner samt inte in-
ternationella offentliga organ, med undantag
for kravet 1 2 mom. pa att till ansokan skall
fogas ett bevis pa vérdepapprens rittsliga na-
tur.

3§

Det forvintade marknadsvérdet pé aktier
som tillhor det aktieslag som &r foremal for
ansdkan om upptagande pd borslistan eller,
om det inte kan beréknas, det sammanlagda
beloppet av eget kapital i det aktiebolag som
emitterat aktierna skall uppgé till minst en
miljon euro.

Utan hinder av vad som bestdms i 1 mom.
kan pa borslistan upptas aktier av samma slag
som de som tidigare upptagits pa borslistan.

Finansinspektionen kan pa ansdkan av
fondbdrsen medge undantag fran det krav

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
Kommissionens direktiv 2006/73/EG (32006L0073); EGT nr L 241, 2.9.2006, s. 26
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som avses i 1 mom., om Finansinspektionens
bedomer att det ocksd annars finns en till-
racklig marknad for aktierna.

48

Ett aktiebolag som har emitterat aktier som
ar foremal for ansokan om upptagande pa
borslistan skall till fondborsen inldmna revi-
derade finsk- eller svensksprakiga bokslut for
de tre ndrmast foregdende avslutade riken-
skapsperioderna.

Finansinspektionen kan pa ansdkan av
fondborsen medge undantag fran det krav
som avses 1 1 mom., om det &r i bolagets eller
investerarnas intresse och om investerarna
enligt Finansinspektionens uppfattning har
tillgang till den information som behovs for
att de skall kunna bilda sig en vélgrundad
uppfattning om bolaget och de aktier som é&r
foremal for ansdkan.

5§

Om virdepapper har erbjudits allménheten
kan de offererade virdepappren upptas pa
borslistan forst sedan tecknings- eller an-
budsperioden har utgétt.

Vad som foreskrivs ovan i 1 mom. géller
inte skuldebrev som utfardas fortlopande, nér
slutdatum for teckning inte &r bestamt.

6§

Aktier och skuldebrev som emitterats som
virdepapper av ett aktiebolag eller ett annat
foretag med hemort inom Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet skall uppfylla
kraven i emittentens hemstat. Detsamma géll-
er skuldebrev vilka sdsom vérdepapper emit-
terats av stater som hor till Europeiska eko-
nomiska samarbetsomradet, deras delstater,
Alands landskap, kommuner och samkom-
muner.

Skuldebrev som emitteras endast i Finland
skall som virdepapper dock Overensstimma
med finsk lagstiftning.

Aktier och skuldebrev, vilkas emittent ar
hemmahorande i en stat utanfor Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, skall som
virdepapper tillgodose investerarnas behov
av skydd.

Om virdepapper som avses i 1 och 3 mom.
till formen inte uppfyller de krav som stills
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pa vardepapper i Finland, skall fondborsen
offentliggdra denna omsténdighet.

7§

Bland allménheten i stater som tillhor Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet skall
ett tillrdckligt antal aktier av det slag som ar
foremal for ansdkan om upptagande pa bors-
listan vara spridda, dock s& ménga att de
svarar mot minst en fjdrdedel av det aktieka-
pital som aktieslaget representerar.

Finansinspektionen kan pa ansdkan av
fondborsen medge undantag frén det krav
som avses 1 1 mom. i det fall att kravet
uppfylls forst ndr aktierna har upptagits pa
borslistan, om Finansinspektionen anser att
kravet uppfylls inom tillrackligt kort tid efter
det att aktierna har upptagits pa borslistan.
Finansinspektionen kan péd ansdkan av fond-
borsen ocksd medge undantag, om Finansin-
spektionen bedomer att marknaden for akti-
erna dven annars kommer att vara tillracklig
med beaktande av antalet aktier av samma
slag och deras spridning bland allménheten.

Nér ansokan om upptagande péd borslistan
géller en ytterligare post av aktier av samma
slag, kan fondborsen prova antalet aktier,
som dr i allmédnhetens besittning, i forhillan-
de till samtliga emitterade aktier av samma
slag.

Om aktierna har upptagits pa borslistan i
en stat utanfor Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomrddet och allménheten 1 staten i
fraga besitter ett tillrickligt antal aktier, kan
aktierna upptas pa borslistan dven i1 Finland.

8§

Det sammanlagda beloppet av skuldebrev
som &r foremal for ansékan om upptagande
pa borslistan skall uppga till minst 200 000
euro.

Det krav som avses i 1 mom. tillimpas inte
dé skuldebrev, som dr en del av en fortlopan-
de emittering dir emissionens storlek inte ar
bestdmd pa forhand, &r foremal for ansdkan
om upptagande pa borslistan.

Finansinspektionen kan pa ansdkan av
fondborsen medge undantag frén det krav
som avses i 1 mom., om Finansinspektionen
bedomer att marknaden for skuldebreven
dven annars kommer att vara tillracklig.
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93§ 10 §

Vad som i denna forordning foreskrivs om Denna forordning trader i kraft den 1 no-
masskuldebrev och emittenter av masskulde-  vember 2007. Genom denna férordning upp-
brev giller med undantag av 8 § i tillimpliga  hivs finansministeriets beslut av den 26 sep-
delar dven andra i 1 kap. 2 § 1 mom. 2, 4 och  tember 2006 om krav for upptagande av vir-

6 punkten i virdepappersmarknadslagen av- depapper pa borslistan (840/2006).
sedda védrdepapper &n masskuldebrev och

emittenter av masskuldebrev.
Helsingfors den 26 oktober 2007

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

Aldre regeringssekreterare Tarja Kotkavuo
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Finansministeriets forordning
om en akties likvida marknad

Given i Helsingfors den 26 oktober 2007

I enlighet med finansministeriets beslut foreskrivs med stod av 4 kap. 10 § 3 mom. i
vardepappersmarknadslagen av den 26 maj 1989 (495/1989), sddant det lyder i lag 923/2007:

1§ 28
En akties likvida marknad Ikrafitridande
En aktie har en likvid marknad enligt Denna forordning trider i kraft den 1 no-

4 kap. 10 § 3 mom. i virdepappersmarknads-  vember 2007.
lagen (495/1989), om handeln med aktien

uppfyller villkoren i artikel 22.1 punkt a och

b 1 kommissionens forordning (EG) nr

1287/2006.

Helsingfors den 26 oktober 2007

Forvaltnings- och kommunminister Mari Kiviniemi

Aldre regeringssekreterare Tarja Kotkavuo

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG (32004L0039); EGT nr L 145, 30.4.2004, s. 1
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