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Virdepappersmarknadslag

Utfardad i Helsingfors den 14 december 2012

I enlighet med riksdagens beslut foreskrivs:

I AVDELNINGEN
ALLMANT
1 kap.
Allménna bestimmelser

1§
Lagens allmdnna tilldmpningsomrdde

I denna lag foreskrivs det om sittande av
vardepapper i omlopp bland allmédnheten, om
informationsskyldighet pa véirdepappers-
marknaden, om offentliga uppkdpserbjudan-
den, om forhindrande av missbruk pa virde-
pappersmarknaden och om tillsyn Over var-
depappersmarknaden.

Denna lag ska tillimpas ocksé pé verksam-
het som bedrivs ndgon annanstans &n Fin-
land, enligt vad som foreskrivs nedan.

28

Forbud mot att forfara i strid mot god
vdrdepappersmarknadssed

Pé virdepappersmarknaden far inte tillaim-
pas forfaranden som strider mot god vérde-
pappersmarknadssed.

38§

Forbud mot att ldmna osann eller
vilseledande information

Osann eller vilseledande information fér
inte ges vid marknadsforing och omséttning
av virdepapper och andra finansiella instru-
ment i samband med néiringsverksamhet och
vid uppfyllande av informationsskyldigheten
enligt denna lag.

Information vars osanna eller vilseledande
karaktir framgér efter det att den ldmnats och
som kan ha visentlig betydelse for investe-
rare ska utan drojsmal réttas eller komplette-
ras 1 tillrdcklig utstrackning

438

Opartiskt tillhandahdllande av tillricklig
information

Den som sjilv eller enligt uppdrag erbju-
der virdepapper eller ansoker om att virde-
papper ska tas upp till handel pé en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplatt-
form eller som enligt 3—9 eller 11 kap. ar
informationsskyldig gentemot investerare ska
opartiskt tillhandahélla investerarna tillrack-
lig information om omstdndigheter som kan
inverka vésentligt pa viardepapperens vérde.
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58§
Europeiska unionens lagstiftning

I denna lag avses med

1) oppenhetsdirektivet  Europaparlamen-
tets och rédets direktiv 2004/109/EG om har-
monisering av insynskraven angdende upp-
lysningar om emittenter vars vardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad
och om dndring av direktiv 2001/34/EG,

2) prospektdirektivet Europaparlamentets
och réddets direktiv 2003/71/EG om de pro-
spekt som skall offentliggéras nir vardepap-
per erbjuds till allmédnheten eller tas upp till

handel och om é&ndring av direktiv
2001/34/EG,
3) marknadsmissbruksdirektivet Europa-

parlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG
om insiderhandel och otillborlig marknadspa-
verkan (marknadsmissbruk),

4) direktivet om uppkopserbjudanden Eu-
ropaparlamentets och  radets  direktiv
2004/25/EG om uppkdpserbjudanden,

5) direktivet om marknader for finansiella
instrument Europaparlamentets och radets di-
rektiv 2004/39/EG om marknader for finan-
siella instrument och om &andring av radets
direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Eu-
ropaparlamentets och  radets  direktiv
2000/12/EG samt upphdvande av radets di-
rektiv 93/22/EEG,

6) kommissionens prospektforordning
kommissionens forordning (EG) nr 809/2004
om genomforande av Europaparlamentets
och rédets direktiv 2003/71/EG i frdga om
informationen i prospekt, utformningen av
dessa, inforlivande genom héinvisning samt
offentliggérande av prospekt och spridning
av annonser,

7) forordningen om genomférande av di-
rektivet om marknader for finansiella instru-
ment kommissionens forordning (EG) nr
1287/2006 om genomforande av Europapar-
lamentets och rddets direktiv 2004/39/EG
vad giller dokumenteringsskyldigheter for
virdepappersforetag,  transaktionsrapporte-
ring, Overblickbarhet pd marknaden, uppta-
gande av finansiella instrument till handel
samt definitioner for tillimpning av det di-
rektivet,

8) kommissionens dterkopsforordning

kommissionens  forordning  (EG) nr
2273/2003 om genomforande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2003/6/EG nér
det giller undantag for aterkdpsprogram och
stabilisering av finansiella instrument.

6§
Tillsyn

Finansinspektionen overvakar efterlevna-
den av denna lag och de bestimmelser och
foreskrifter som utfardats med stod av den.

Finansinspektionen Overvakar dock inte
den handel som Finlands Bank i syfte att
skdta sina penningpolitiska ataganden bedri-
ver med virdepapper och andra finansiella
instrument.

Bestdmmelser om Finansinspektionens
skyldighet att samarbeta med Konsumentver-
ket i drenden som géller tillsyn 6ver denna
lag finns i lagen om Finansinspektionen
(878/2008).

2 kap.
Definitioner

1§
Virdepapper

Med vérdepapper avses 1 denna lag virde-
papper som dr omséttningsbara och som har
satts eller kommer att sittas i omlopp bland
allménheten tillsammans med flera andra vér-
depapper som utfardats over identiska réttig-
heter. Det kan vara frdga om exempelvis

1) aktier i aktiebolag och motsvarande an-
delar i andra foretag samt om depositionsbe-
vis for sadana rattigheter,

2) obligationer och andra skuldforbindel-
ser samt om depositionsbevis for sadana rat-
tigheter,

3) andra vérdepapper som ger ritt att for-
virva eller silja viardepapper som avses i 1
och 2 punkten samt om vardepapper som kan
beréttiga till kontant betalning som faststélls i
relation till andra virdepapper, valutor, réntor
eller avkastningar, ravaror eller andra index
eller varden,
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4) fondandelar enligt lagen om placerings-
fonder (48/1999) och andra didrmed jamfor-
bara andelar i fondforetag.

Som vérdepapper ska i denna lag dock inte
betraktas rdttigheter som ensamma for sig
eller tillsammans med andra virdepapper
medfor rdtt att besitta en viss ldgenhet, en
viss annan lokal eller fastighet eller en viss
del av en fastighet.

238
Finansiella instrument

Med finansiella instrument avses i denna
lag vérdepapper och andra finansiella instru-
ment enligt 1 kap. 10 § i lagen om investe-
ringstjénster (747/2012).

38
FEmittent

Med emittent avses i denna lag finldndska
och utldndska foretag som har emitterat vér-
depapper.

43§

Foéretag som stdar under bestimmande
inflytande

Med foretag som stdar under bestdmmande
inflytande avses i denna lag fOretag dir en
aktiedgare, medlem eller ndgon annan person
har bestimmande inflytande enligt denna pa-
ragraf.

En person har bestimmande inflytande i
ett foretag nir personen

1) innehar mer &n hélften av rostetalet for
samtliga aktier eller motsvarande andelar i
foretaget och rostmajoriteten grundar sig pa
dgande, medlemskap, bolagsordning, bolags-
avtal eller ddrmed jamforbara stadgar eller
annat avtal, eller

2) har ratt att utse eller avsitta flertalet av
medlemmarna i1 foretagets styrelse eller ett
diarmed jamforbart organ eller i ett organ som
har denna ritt, och rétten att utse eller avsitta
medlemmarna grundar sig pa samma omstin-
digheter som rdstmajoriteten enligt 1 punk-
ten.

Nér den rdstandel som avses i 2 mom.

berdknas ska en sddan rdstningsbegriansning
inte beaktas som fOljer av lag, foretagets
bolagsordning, bolagsavtal eller dirmed jam-
forbara stadgar eller ndgot annat avtal. Nar
foretagets sammanlagda rostetal berdknas ska
de roster inte beaktas som héanfor sig till
aktier eller motsvarande andelar som innehas
av foretaget sjalvt eller av ett féretag som star
under dess bestimmande inflytande.

Utover vad som foreskrivs 1 2 och 3 mom.
anses ett foretag std under ett annat foretags
bestimmande inflytande, om det har gemen-
sam ledning med det sist ndimnda foretaget
eller om det sistnimnda foretaget pa négot
annat sétt faktiskt utdvar bestimmande infly-
tande i det forstndmnda.

Om en aktiedgare, medlem eller annan per-
son tillsammans med foretag dar han har
bestimmande inflytande eller dessa foretag
gemensamt har bestimmande inflytande en-
ligt 2—4 mom. i ett foretag, anses det be-
stimmande inflytandet stricka sig ocksa till
det foretaget.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
foretag som star under bestimmande infly-
tande géller 1 tillimpliga delar ocksé bestim-
mande inflytande i stiftelser.

5§

Reglerad marknad och marknadsplatsopera-
tor som driver en reglerad marknad

Med reglerad marknad avses i denna lag
handelsforfaranden enligt 1 kap. 2 § 6 punk-
ten 1 lagen om handel med finansiella instru-
ment (748/2012) och med marknadsplatsope-
rator som driver en reglerad marknad avses
en bors eller motsvarande foretag i en EES-
stat som av en behorig myndighet har aukto-
riserats att driva en reglerad marknad.

6§
Bors
Med bérs avses 1 denna lag en marknads-
platsoperatdr som driver en reglerad marknad

enligt 1 kap. 2 § 4 punkten i lagen om handel
med finansiella instrument.
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78
Bérsbolag

Med borsbolag avses i denna lag ett pu-
blikt aktiebolag enligt aktiebolagslagen
(624/2006) och ett bolag enligt lagen om
europabolag (742/2004) som har sitt bolags-
réttsliga site 1 Finland och emitterar aktier
som &r foremél for handel pé en reglerad
marknad.

8§
Malbolag

Med madlbolag avses i 9 kap. emittenter
enligt Oppenhetsdirektivet och i 11 kap. emit-
tenter av vardepapper som ar foremal for
offentliga uppkopserbjudanden enligt 1§ i
det kapitlet.

98§

Multilateral handelsplattform och marknads-
platsoperator som ordnar multilateral handel

Med multilateral handelsplattform avses i
denna lag handelsforfaranden enligt 1 kap.
2 § 7 punkten i lagen om handel med finan-
siella instrument och med marknadsplatsope-
rator som ordnar multilateral handel foretag
enligt 8 punkten i den paragrafen.

10 §
Tillhandahdllare av investeringstjdnster

Med tillhandahdllare av investeringstjdins-
ter avses 1 denna lag virdepappersforetag och
utlindska virdepappersforetag enligt lagen
om investeringstjanster, sddana kreditinstitut
och utldndska kreditinstitut enligt kreditinsti-
tutslagen (121/2007) som tillhandahéller in-
vesteringstjanster samt sidana fondbolag och
utlandska fondbolag enligt lagen om place-
ringsfonder som tillhandahaller investerings-
tjénster.

11§
Offentliggérande

Med offentliggérande avses 1 denna lag att
obligatorisk information gors tillgédnglig for
investerare, Finansinspektionen och respek-
tive reglerade marknad enligt vad som fore-
skrivs i 10 kap. 3 och 4 §.

12§
Erbjudande till allmdnheten

Med erbjudande av virdepapper till all-
mdnheten avses 1 denna lag ett meddelande
som dr riktat till personer och som innehéller
eller dr avsett att innehalla tillracklig infor-
mation om villkoren for ett erbjudande och
om de virdepapper som erbjuds, for att per-
sonerna 1 fraga ska ha forutsttningar att fatta
beslut om att teckna eller forvirva dessa var-
depapper.

13§

Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten

Med Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten avses Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten enligt
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 1095/2010 om inréttande av en euro-
peisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten), om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphdvande av  kommissionens  beslut
2009/77/EG.

14§
EES-stat och tredjeland

Med EES-stat avses 1 denna lag en stat
inom Europeiska ekonomiska samarbetsom-
radet och med tredjeland ndgon annan stat dn
en stat som hor till Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet.
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II AVDELNINGEN
PROSPEKT

3 kap.
Tillimpningsomrade och definitioner

1§
Tillimpningsomrdde

Bestdmmelserna i 3—5 kap. ska tillimpas
pa prospekt som offentliggors over vardepap-
per, pa erbjudande av virdepapper till all-
minheten och pa ansdkan om att virdepapper
ska tas upp till handel pa en reglerad mark-
nad.

2§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Informationsskyldigheten enligt 3—5 kap.
giller inte erbjudande av foljande vardepap-
per till allminheten eller ansokan om att de
ska tas upp till handel pé en reglerad mark-
nad:

1) aktier och andra andelar av eget kapital
1 EES-staters centralbanker,

2) icke-aktierelaterade virdepapper som
fortlopande eller vid upprepade tillfdllen
emitteras av kreditinstitut, forutsatt att varde-
papperen inte ér efterstéllda, konvertibla eller
utbytbara, inte ger rétt att teckna eller for-
vérva andra slag av vérdepapper eller rtt till
en prestation utifrdn virdeutvecklingen pa
vardepapper eller andra tillgangar och inte ar
kopplade till derivatinstrument; de ska styrka
mottagandet av inséttningar och omfattas av
ett system for garanti av inséttningar enligt
Europaparlamentets och radets direktiv
94/19/EG om system fOor garanti av insétt-
ningar,

3) skuldforbindelser som forfaller till be-
talning innan 12 manader har forflutit sedan
de emitterats.

Informationsskyldigheten enligt 3—5 kap.
giller ocksé erbjudande av andelar i slutna
fondforetag till allménheten och ansékan om
att andelarna ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad. Bestimmelser om infor-

mationsskyldighet for placeringsfonder finns
1 lagen om placeringsfonder.

38§

Forhdllande till Europeiska unionens
lagstifining

Utover denna lag och bestdmmelser som
utfiardats med stod av den ska ocksa kommis-
sionens prospektforordning tillimpas pa pro-
spekt, om inte nagot annat foljer av 4 kap. 6 §
3 mom.

48
Aktierelaterade virdepapper

Med aktierelaterade virdepapper avses i
3—5 kap. i denna lag aktier i aktiebolag och
motsvarande andelar 1 andra foretag, andra
bevis over aktieréttigheter enligt 3 kap. 12 § i
aktiebolagslagen och andra vérdepapper som
ger rétt att forvirva saddana vérdepapper an-
tingen genom byte eller genom transaktioner
under forutséttning att virdepapperen har
samma emittent som aktierna eller andelarna
eller har emitterats av ett foretag som hor till
samma koncern.

58§
Kvalificerad investerare

Med kvalificerad investerare avses 1 3—5
kap. 1 denna lag en professionell kund enligt
1 kap. 18 § 1 lagen om investeringstjanster
och en godtagbar motpart enligt 1 kap. 19 § i
samma lag.

6§
Hemstat for virdepappersemission

Hemstaten for en virdepappersemission ar
Finland nér emittenten har sitt bolagsréttsliga
sdte 1 Finland och det ar fradga om aktierelate-
rade vérdepapper eller andra vérdepapper dn
de som avses i 3 mom.

Hemstaten for en vardepappersemission ar
Finland ocksa nir emittenten har sitt bolags-
rattsliga séte 1 ett tredjeland och aktierelate-
rade vardepapper eller andra vardepapper én
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de som avses i 3 mom. erbjuds till allménhe-
ten eller det gdrs en ansdkan om att vérde-
papperen inom Europeiska ekonomiska sam-
arbetsomradet forst ska tas upp till handel i
Finland. Om ndgon annan &n emittenten har
beslutat om erbjudandet eller ansékan om
upptagande till handel pa en reglerad mark-
nad, kan emittenten senare som hemstat for
emissionen vélja ndgon annan EES-stat.

Den som till allménheten erbjuder icke-
aktierelaterade vardepapper eller ansdker om
att sadana ska tas upp till handel pé en regle-
rad marknad kan vélja Finland som hemstat
for emissionen, om virdepapperen erbjuds
till allménheten i Finland, det gors en anso-
kan om att de ska tas upp till handel pa en
reglerad marknad i Finland eller emittenten
har sitt bolagsrittsliga séte i Finland och

1) vardepapperens nominella virde eller
bokforingsméssiga motvirde dr minst 1 000
euro, eller

2) viardepapperen berittigar till andra vér-
depapper eller till en prestation baserad pa
virdeutvecklingen for andra vardepapper el-
ler nyckeltal.

4 kap.

Offentliggorande av prospekt samt
prospektets innehall

1§
Skyldighet att offentliggora prospekt

Den som erbjuder allminheten vérdepap-
per och den som ansdker om att virdepapper
ska tas upp till handel péd en reglerad mark-
nad ska offentliggdra ett prospekt dver virde-
papperen innan erbjudandet trdder i kraft el-
ler handeln inleds och halla prospektet till-
gingligt for allménheten under den tid erbju-
dandet géller, enligt vad som foreskrivs i
detta kapitel.

Ett prospekt far offentliggdras da Finansin-
spektionen har godként det eller den behdriga
myndigheten i en annan EES-stat i enlighet
med 5 kap. 2 § har meddelat Finansinspektio-
nen att den har godként prospektet.

Det godkinda prospektet ska offentliggo-
ras med samma innehall och i samma form
som det godkénts.

For upprittandet och offentliggérandet av
prospekt ansvarar, utdver den som erbjudit
och den som emitterat véirdepapperen, den
som enligt uppdrag skoter erbjudandet eller
ansoker om att viardepapperen ska tas upp till
handel pé en reglerad marknad.

28

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt i fraga om vissa virdepapper

Prospekt behover inte offentliggbras nér
foljande virdepapper erbjuds till allmdnheten
eller nir det gors en ansdkan om att de ska
tas upp till handel pé en reglerad marknad:

1) icke-aktierelaterade vardepapper som
emitteras av finska staten, Finlands Bank, en
finlaindsk kommun eller samkommun, av en
annan EES-stat, dess centralbank eller en re-
gional forvaltningsenhet i en sddan stat, av ett
internationellt offentligt organ som har minst
en EES-stat som medlem eller av Europeiska
centralbanken, eller

2) virdepapper for vilka finska staten, en
finlandsk kommun eller samkommun eller en
annan EES-stat eller dess regionala eller lo-
kala forvaltningsenheter har stéllt propriebor-
gen.

Nagot prospekt behdver inte heller offent-
liggdras nér icke-aktierelaterade vardepapper
som fortlopande eller vid upprepade tillféllen
emitteras av ett kreditinstitut erbjuds till all-
ménheten eller nidr det gors en ansékan om
att de ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad, om det sammanlagda motvérdet for
erbjudandena inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomridet berdknat for en tolvmana-
dersperiod understiger 75 000 000 euro.
Dessutom krévs det att virdepapperen inte ér
efterstéllda, konvertibla eller utbytbara, att de
inte ger rétt att teckna eller forvdrva andra
slag av vérdepapper och att de inte dr kopp-
lade till derivatinstrument.

Den som erbjuder vardepapper enligt 1 och
2 mom. eller ansoker om att de ska tas upp
till handel pé en reglerad marknad har dock
ritt att offentliggdra ett prospekt. Om ett
prospekt offentliggors tillimpas 3—5 kap.
och bestdmmelser som utfardats med stod av
dem pa prospektet.
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38

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt da virdepapper erbjuds till
allmdnheten

Prospekt behover inte offentliggdras om
vardepapper erbjuds

1) uteslutande till kvalificerade investe-
rare,

2) till farre 4n 150 investerare som inte ar
kvalificerade investerare, berdknat per EES-
stat,

3) till ett virde av minst 100 000 euro per
investerare och erbjudande eller som andelar
vars nominella virde eller motvirde &r minst
100 000 euro,

4) inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet for ett sammanlagt vederlag pa
mindre dn 1500 000 euro som beréknas for
en tolvmanadersperiod, eller

5) inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet for ett sammanlagt vederlag pa
mindre dn 5 000 000 euro som beréknas for
en tolvmaénadersperiod, om vérdepapperen
ansOks bli upptagna till handel pa en multila-
teral handelsplattform i Finland och om ett
bolagsprospekt enligt handelsplattformens
regler hélls tillgidngligt for investerarna
medan erbjudandet géller.

Om samma vérdepapper erbjuds eller med
ett nytt erbjudande formedlas till slutinveste-
rare och forutsittningarna for att enligt 1
mom. avstéd fran att offentliggora prospekt da
inte dr uppfyllda, ska ett prospekt offentlig-
goras for det nya erbjudandet. Néagot pro-
spekt behover dock inte offentliggéras om
det for det ursprungliga erbjudandet har of-
fentliggjorts ett prospekt som éar i kraft, om
emittenten eller ndgon annan som ansvarar
for offentliggdérandet av prospektet skriftligen
har samtyckt till att det ursprungliga prospek-
tet anvénds for ett nytt erbjudande eller en ny
formedling av samma vérdepapper till slutin-
vesterare.

Prospekt behover inte heller offentliggdras
om

1) aktier erbjuds som erséttning for redan
emitterade aktier av samma slag, forutsatt att
detta inte innebér en 6kning av aktiekapitalet,

2) de aktier som erbjuds tilldelas emitten-
tens aktiedgare i stillet for utdelning i pengar,

i form av aktier av samma slag som de aktier
som avkastade utdelningen, forutsatt att an-
budsgivaren offentliggér ett dokument med
information om hur manga aktier erbjudandet
avser och av vilket slag de dr samt om grun-
derna och villkoren for erbjudandet, eller

3) ett arbetsgivarforetag eller ett foretag
som dr anknutet till det erbjuder vérdepapper
till arbetsgivarforetagets nuvarande eller tidi-
gare chefer eller anstillda, forutsatt att an-
budsgivaren har sitt bolagsréttsliga séte i en
EES-stat och offentliggor ett dokument med
information om hur ménga vardepapper er-
bjudandet avser och av vilket slag de ar samt
om grunderna och villkoren for erbjudandet.

Vad som foreskrivs i 3 mom. 3 punkten
ska tillimpas ocksd pa bolag som har sitt
bolagsrittsliga séte i ett tredjeland och vars
vérdepapper dr foremal for handel pé en reg-
lerad marknad eller i ett tredjeland pa en
marknad som motsvarar en reglerad mark-
nad, om ett dokument som avses i den punk-
ten finns att f4 pa ett sprak som allmént
anvands pa den internationella finansmarkna-
den och om kommissionen i fraga om tredje-
landet har fattat ett likvédrdighetsbeslut enligt
artikel 4.1 1 prospektdirektivet.

48

Undantag fran skyldigheten att offentliggora
prospekt vid ansékan om att virdepapper ska
tas upp till handel pa en reglerad marknad

Prospekt behdver inte offentliggéras om
ansokan om upptagande till handel pa en
reglerad marknad avser

1) aktier som sammanlagt under en tolv-
manadersperiod utgdér mindre &n 10 procent
av det antal aktier av samma slag som éar
foremal for handel pa samma reglerade mark-
nad,

2) aktier som utgdr vederlag for aktier
som redan dr foremal for handel pd samma
reglerade marknad, forutsatt att emissionen
av dessa nya aktier inte innebédr en 6kning av
bolagets aktiekapital,

3) aktier som Overlats till 4gare av emit-
tentens aktier som ar foremal for handel pa
samma reglerade marknad i stéllet for utdel-
ning eller rénta i pengar, i form av aktier av
samma slag som de aktierna som avkastade
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utdelningen eller rdntan, forutsatt att anbuds-
givaren offentliggor ett dokument med infor-
mation om hur manga aktier ansdkan avser
och av vilket slag de &r samt om motiven och
villkoren for erbjudandet,

4) vardepapper som ett arbetsgivarforetag
eller ett foretag som dr anknutet till det erbju-
der till arbetsgivarforetagets nuvarande eller
tidigare chefer eller anstéllda, nir foretagets
vardepapper ar foremal for handel pa samma
reglerade marknad och nér anbudsgivaren of-
fentliggor ett dokument med information om
hur manga virdepapper erbjudandet avser
och av vilket slag de 4r samt om grunderna
och villkoren for erbjudandet,

5) aktier som fas i utbyte eller vid konver-
tering av virdepapper eller genom utnytt-
jande av andra vérdepappersrelaterade rattig-
heter, om aktier av samma slag redan é&r
foremal for handel pd samma reglerade mark-
nad.

5§

Finansinspektionens tillstdnd till undantag
frdn skyldigheten att offentliggora prospekt

Finansinspektionen kan pa ansdkan helt
eller delvis bevilja undantag fran skyldighe-
ten att offentliggdra prospekt, om de virde-
papper som erbjuds till allmédnheten eller som
ansoks bli upptagna till handel pé en reglerad
marknad &r

1) vardepapper som erbjuds i utbyte i
samband med offentliga uppkopserbjudanden
och budgivaren har offentliggjort ett sddant
dokument 6ver erbjudandet som avses i 11
kap. 11 § eller ett annat dokument som Fi-
nansinspektionen anser innehalla information
som motsvarar den som ska finnas i ett pro-
spekt, med beaktande av kraven i Europeiska
unionens lagstiftning, eller

2) vardepapper som erbjuds som vederlag
i samband med fusion eller delning, om an-
budsgivaren har offentliggjort ett dokument
som Finansinspektionen anser innehalla in-
formation som motsvarar den information
som ska finnas i ett prospekt, med beaktande
av kraven i Europeiska unionens lagstiftning.

Finansinspektionen kan dessutom pé anso-
kan helt eller delvis bevilja undantag fran
skyldigheten att offentliggéra prospekt, om
en ans6kan om upptagande till handel pa en

reglerad marknad avser viardepapper som re-
dan dr foremal for handel pé en annan regle-
rad marknad, forutsatt att

1) virdepapperen eller virdepapper av
samma slag har varit féoremal for sddan han-
del 1 6ver 18 manader,

2) det over virdepapperen har offentlig-
gjorts ett prospekt som avses i denna lag och
1 kommissionens prospektforordning eller,
innan denna lag tritt i kraft, ett borsprospekt
enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2001/34/EG om upptagande av virdepapper
till officiell notering och om uppgifter som
skall offentliggdras betrdffande sddana vérde-
papper eller ett emissionsprospekt som upp-
rattats enligt de krav som géller for ett sddant
borsprospekt,

3) emittenten har fullgjort den informa-
tionsskyldighet som géller for att vardepap-
peren ska fa tas upp till handel, och

4) den som ansoker om att virdepapper
ska tas upp till handel offentliggér en sam-
manfattning i1 enlighet med 9 § i detta kapitel
och kommissionens prospektforordning och
information om var det senast offentliggjorda
prospektet om emittenten och virdepapperen
i fraga och den finansiella information som
emittenten har offentliggjort enligt det fortga-
ende skyldigheten att ldmna information
finns att fa.

Finansinspektionen kan pa ansdkan helt
eller delvis bevilja undantag fran skyldighe-
ten att offentliggdra prospekt ocksa da vérde-
papper erbjuds for att finansiera allménnyttig
verksamhet som inte huvudsakligen bedrivs i
vinstsyfte, forutsatt att undantaget inte dven-
tyrar investerarnas stillning.

68§
Prospektens innehall och utformning

Ett prospekt ska ge investerarna tillrdcklig
information for att de ska kunna bilda sig en
véalgrundad uppfattning om virdepapperen,
emittenten och eventuell borgensman. Pro-
spektet ska innehalla visentlig och tillracklig
information om emittentens och den eventu-
ella borgensmannens tillgdngar, ataganden,
finansiella stéllning, resultat och framtidsut-
sikter samt om réttigheter som &r forenade
med virdepapperen och andra omstindighe-
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ter som vésentligt inverkar pa vardepappe-
rens vérde. Informationen ska presenteras i
en sammanhingande och begriplig form.

Prospektet behdver dock inte innehélla in-
formation om borgensmannen, om det &r fin-
ska staten eller nagon annan EES-stat som ar
borgensman.

Ett prospekt ska innehélla den information
som forutsétts i denna lag, i foreskrifter som
utfardats med stod av lagen och i kommissio-
nens prospektférordning. Om vérdepapperen
ingér i erbjudanden vars sammanlagda veder-
lag beréknat utifrin de erbjudanden som
gjorts inom Europeiska ekonomiska samar-
betsomradet under en tolvménadersperiod
understiger 5 000 000 euro och om virdepap-
peren inte ansoks bli upptagna till handel pa
en reglerad marknad, kan prospektet likval
uppréttas enbart i1 enlighet med kraven i
denna lag och i en férordning av finansmini-
steriet som utfardats med stod av 5 kap. 11 §.

Ett prospekt ska offentliggoras antingen
som ett sammanhidngande dokument eller
som tre separata dokument. Om prospektet
offentliggdrs i tre delar ska delarna bendmnas
registreringsdokument, vardepappersnot och
sammanfattning.

78§
Registreringsdokument

Ett registreringsdokument ska innehalla in-
formation om emittenten.

Den som ansvarar for att ett prospekt of-
fentliggors kan ansoka om godkidnnande av
enbart ett sadant registreringsdokument som
avses 1 denna paragraf. P4 dokumentets gil-
tighet tillimpas da 16 § i detta kapitel och pa
dess godkénnande 5 kap.

Godkidnnande av ett registreringsdokument
berittigar inte till erbjudande av vérdepapper
eller upptagande av vérdepapper till handel
pa en reglerad marknad utan en vérdepap-
persnot och sammanfattning som godkénts i
enlighet med 5 kap.

8§
Virdepappersnot

En vérdepappersnot ska innehélla informa-
tion om de vérdepapper som erbjuds till all-

ménheten eller som ansoks bli upptagna till
handel pé en reglerad marknad. Noten ska
vid behov ocksé innehélla uppgifter om sa-
dana forandringar i ett registreringsdokument
som kan ha vésentlig betydelse for investe-
rare.

9§
Sammanfattning

Prospektet ska innehédlla en sammanfatt-
ning. Sammanfattningen ska i korthet och pa
allménsprék ge sddan viktig information som
tillsammans med prospektet i dvrigt gor det
mojligt att bilda sig en vilgrundad uppfatt-
ning om vérdepapperen i fraga. Sammanfatt-
ningens uppgifter och det sétt som de fram-
fors pé ska underlétta jamforelse med sam-
manfattningar om liknande vardepapper.

Néagon sammanfattning behdver inte upp-
rittas om prospektet avser en ansdkan om
upptagande till handel pé en reglerad mark-
nad av sddana icke-aktiereclaterade virdepap-
per vars nominella virde eller motvérde &r
minst 100 000 euro.

10§
Grundprospekt

Om icke-aktierelaterade vardepapper eller
sadana aktierclaterade vardepapper som be-
rattigar till aktier eller till en prestation som
baserar sig pa aktiers virdeutveckling erbjuds
som en del av ett emissionsprogram, kan
prospektet offentliggdras 1 form av ett grund-
prospekt.

Grundprospektet ska innehélla uppgifter
om registreringsdokumentet, vardepappers-
noten och sammanfattningen. Om de slutgil-
tiga villkoren for erbjudandet av vardepappe-
ren inte kan tas in i grundprospektet nér detta
offentliggors eller kompletteras, ska villkoren
offentliggdras utan obefogat drojsmal efter
det att de bestdmts.

Grundprospektet ska kompletteras med
iakttagande av 14 §.

De slutgiltiga villkoren for ett vérdepap-
perserbjudande ska, om de inte framgar av
grundprospektet eller av en komplettering av
grundprospektet, tillstillas Finansinspektio-
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nen, den mottagande EES-statens behoriga
myndighet och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten samtidigt som de of-
fentliggors i1 enlighet med 2 mom.

113§
Hdnvisningar till tidigare dokument

I ett prospekt kan information l&mnas
ocksa genom hénvisning till ett tidigare of-
fentliggjort dokument eller ett dokument som
offentliggdrs samtidigt som prospektet, forut-
satt att Finansinspektionen tidigare har god-
kiant dokumentet eller att dokumentet har
getts in till Finansinspektionen i samband
med ansdkan om godkdnnande av prospektet
eller i samband med offentliggérande enligt
10 kap.

I sammanfattningen far information inte
lamnas genom hénvisning till andra doku-
ment.

12 §
Spraket i prospekt

Ett prospekt ska avfattas pa finska eller
svenska om vérdepapper erbjuds till allmén-
heten eller om ansdkan avser upptagande till
handel pa en reglerad marknad enbart i Fin-
land. Finansinspektionen kan dock pa anso-
kan samtycka till att prospekt avfattas pa
andra sprak.

Om vérdepapper erbjuds till allménheten
eller ansoks bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad endast i ndgon annan EES-
stat an Finland, ska prospektet avfattas pé ett
sprak som godkénns av den mottagande EES-
statens behdriga myndighet eller allmént an-
viands pa den internationella finansmarkna-
den. En sammanfattning av prospektet ska pa
begiran av den mottagande EES-statens be-
horiga myndighet Oversittas till ett eller flera
officiella sprak som myndigheten kréver. Nér
prospektet Gverldmnas till Finansinspektio-
nen for godkdnnande ska det likvédl vara av-
fattat pa nagot sprak som allmént anvénds pa
den internationella finansmarknaden eller pa
nagot annat sprak som godkdnns av Finansin-
spektionen.

Om virdepapper erbjuds till allménheten

eller ansoks bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Finland och i nidgon an-
nan EES-stat, ska prospektet i de mottagande
EES-staterna tillhandahéllas antingen pa ett
sprak som respektive mottagande EES-stats
behoriga myndighet godkdnner eller pa ett
sprak som allmént anvédnds pé den internatio-
nella finansmarknaden. En sammanfattning
av prospektet ska pa begiran av den motta-
gande EES-statens behoriga myndighet over-
séttas till ett eller flera officiella sprak som
myndigheten kraver.

Om icke-aktierelaterade vardepapper vars
nominella virde eller bokforingsmissiga
motvirde dr minst 100 000 euro ansdks bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad i
en eller flera EES-stater, far prospektet avfat-
tas pa ett sprak som allmént anvénds pa den
internationella finansmarknaden eller pa ett
sprak som godkénns av Finansinspektionen
och av den behoriga myndigheten i varje
annan mottagande EES-stat. Finansinspektio-
nen kan kridva att sammanfattningen avfattas
pa finska eller svenska eller pd bada dessa
sprak om det &r pakallat for att skydda inves-
terare. Sammanfattningen ska pa begéran av
den mottagande EES-statens behoriga myn-
dighet Oversittas till ett eller flera séddana
officiella sprdk som myndigheten kraver.

Ett prospekt som godkints i nagon annan
EES-stat ska, liksom dess kompletteringar,
avfattas pa ett sprak som allmént anvénds pa
den internationella finansmarknaden eller pa
nagot annat sprak som godkinns av Finansin-
spektionen. Finansinspektionen kan krdva att
det till meddelandet fogas en sammanfattning
som Oversatts till finska eller svenska eller till
bada dessa sprak om det &r pakallat for att
skydda investerare.

13§

Finansinspektionen samtycke till att
information uteldmnas fran prospekt

Finansinspektionen kan i samband med att
ett prospekt godkinns samtycka till att infor-
mation som avses i detta kapitel, i en bestdm-
melse som utfardats med stod av det eller i
kommissionens prospektférordning uteldm-
nas fran prospektet. Den kan ge sitt samtycke
om
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1) informationen &r av mindre betydelse
och inte kan antas visentligt paverka bedom-
ningen av emittentens tillgdngar, dtaganden,
finansiella stillning, resultat eller framtidsut-
sikter,

2) rojande av informationen skulle strida
mot allmént intresse eller allvarligt skada
emittenten. I det senare fallet &r en forutsatt-
ning emellertid att uteldmnandet sannolikt
inte leder till att allmédnheten vilseleds i fraga
om fakta och omstidndigheter som vésentligt
paverkar viardepapperens vérde.

Finansinspektionen kan ocksa samtycka
till att det i ett prospekt i stéllet for viss
information tas in likvédrdig information. En
forutsattning &r att den information som for-
utsitts bli intagen 1 prospektet visar sig vara
odndamalsenlig med avseende pa emittentens
verksamhetsomrade, rittsliga form eller de
vardepapper som avses i prospektet.

14 §
Rdittelse och komplettering av prospekt

Om ett prospekt dr behiftat med fel eller
brister eller det finns vésentlig ny informa-
tion som uppdagas efter det att prospektet
godkdnts men innan erbjudandets giltighets-
tid 16per ut eller innan virdepapperet har
tagits upp till handel pé en reglerad marknad
och om felet, bristen eller informationen kan
ha visentlig betydelse for investerarna, ska
allménheten informeras utan onddigt drojs-
mal genom att réttelse eller komplettering av
prospektet offentliggdrs pa samma sitt som
prospektet.

Rittelsen eller kompletteringen far offent-
liggoras da Finansinspektionen har godként
den eller dd en annan EES-stats behoriga
myndighet i1 enlighet med 5 kap. 2§ har
meddelat Finansinspektionen att den godkén-
ner den.

Investerare som har forbundit sig att
teckna eller kdpa vardepapper innan en réit-
telse eller komplettering av prospektet offent-
liggors, ska ges ritt att aterkalla sitt beslut
inom en tidsfrist pa minst tva bankdagar efter
det att rittelsen eller kompletteringen offent-
liggjorts. En forutséttning for aterkallelse &r
dessutom att det fel, den brist eller den vé-
sentliga nya information som avses i 1 mom.

har uppdagats innan virdepapperen levereras
till investerarna. Information om réitten att
aterkalla beslut ska ges i samband med réttel-
sen eller kompletteringen.

15§

Komplettering av uppgifter om antal
vdrdepapper och deras pris

Om det nir ett prospekt offentliggors eller
kompletteras inte dr mojligt att 1 det ta in
uppgifter om de erbjudna vérdepapperens
slutliga antal eller pris, ska i prospektet anges
de grunder eller villkor enligt vilka virdepap-
perens slutliga antal eller pris faststills och
maximipriset enligt erbjudandet. Det slutliga
antalet eller priset ska utan obefogat drojsmal
efter faststillelsen offentliggdéras och medde-
las Finansinspektionen.

Om varken grunderna for faststéllelse av
vardepapperens antal och pris eller maximi-
priset offentliggdrs i prospektet, har investe-
rare ratt att dterkalla redan fattade beslut om
teckning och kop av sddana virdepapper
inom tva bankdagar efter det att uppgifterna
om véardepapperens slutliga antal och pris har
offentliggjorts.

16 §
Giltigheten av prospekt

Ett prospekt ar giltigt frdn det att Finansin-
spektionen har godként det eller nagon annan
EES-stats behoriga myndighet i enlighet med
5 kap. 2 § har underrittat Finansinspektionen
om ett godkdnnande.

Ett prospekt &r giltigt till dess giltigheten
av det erbjudande som giller de viardepapper
som avses 1 prospektet har upphort eller till
dess de vardepapper som avses i prospektet
har tagits upp till handel pé en reglerad mark-
nad, dock hogst tolv manader efter det att
prospektet har godkints.

Ett tidigare godkint och offentliggjort pro-
spekt kan, ndar hogst tolv manader har forflu-
tit efter det att det godkénts, anvéndas i sam-
band med ett virdepapperserbjudande eller
en ansdkan om upptagande av vérdepapper
till handel pa en reglerad marknad.

Ett grundprospekt ar giltigt i tolv ménader
efter det att det har godkénts.
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Ett godkint registreringsdokument &r gil-
tigt 1 tolv manader efter det att det godkénts.

17§

Giltigheten av prospekt som avses i lagen om
hypoteksbanksverksamhet

Prospekt over sékerstdllda obligationslan
som avses i lagen om hypoteksbanksverk-
samhet (688/2010) och 6ver motsvarande ut-
landska vardepapper dr i kraft sa linge som
virdepapperen i fraga emitteras fortlopande
och vid upprepade tillfallen.

5 kap.

Finansinspektionens behorighet och forfa-
randet vid godkinnande av prospekt

1§

Finansinspektionens behorighet att ta upp
prospekt for godkdnnande

Finansinspektionen dr behorig att behandla
en ansOkan om godkinnande av ett prospekt,
om

1) Finland dr hemstat for emissionen av de
virdepapper som avses i ansokan,

2) en annan EES-stats behoriga myndighet
har bett den behandla ansokan om godkén-
nande av prospektet, underrittat Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten om
begéran och Finansinspektionen har samtyckt
till begédran, eller

3) kommissionens prospektforordning inte
tilldmpas pa prospektet.

Finansinspektionen ska inom tio bankda-
gar efter det att ett prospekt har verlamnats
till den for godkdnnande besluta om det god-
kadnns. Om prospektet géller en emittent vars
virdepapper inte tidigare har erbjudits till
allménheten eller tagits upp till handel pa en
reglerad marknad eller till motsvarande han-
del i en EES-stat, ska Finansinspektionen
fatta sitt beslut inom 20 bankdagar efter det
att prospektet har Overldmnats till den for
godkédnnande.

Om Finansinspektionen anser att de inlam-
nade handlingarna &r bristfilliga eller maste
kompletteras, rdknas tidsfristen for godkin-

nande fran den dag da de kompletterande
uppgifterna tillstélls Finansinspektionen. Fi-
nansinspektionen ska inom tio bankdagar ef-
ter det att ansokan ldmnats in uppmana so-
kanden att komplettera sin ansdkan. Om ett
prospekt efter godkdnnandet maste komplet-
teras i enlighet med 4 kap. 14 §, ska Finans-
inspektionen besluta om godkidnnande av
kompletteringen inom sju bankdagar efter det
att kompletteringen ldmnats in for godkén-
nande.

Ett prospekt ska godkénnas om det uppfyl-
ler de villkor som foreskrivs i 3—5 kap.

28
Prospekt som godkdnts i en annan EES-stat

Prospekt som godkénts i en annan EES-
stat och dess kompletteringar &r giltiga i Fin-
land och ska goras tillgéngliga for allménhe-
ten hdr, om ndgon annan stat &n Finland é&r
hemstat for emissionen, vérdepapperen er-
bjuds till allminheten eller ansdks bli upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad i
Finland och den andra statens behdriga myn-
dighet har tillstillt Finansinspektionen och
Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten kopior av prospektet och den
kompletterande informationen samt ett intyg
over att de ar upprittade i enlighet med pro-
spektdirektivet.

Om den andra statens myndighet har gett
tillstdnd att inte offentliggdra viss informa-
tion som krivs enligt prospektdirektivet, ska
avvikelsen och dess motivering framga av
myndighetens intyg for att avvikelsen ska
gilla i Finland.

38
Prospekt som godkdints i ett tredjeland

Finansinspektionen ska godkénna ett pro-
spekt och dess kompletteringar nir emitten-
ten har sitt bolagsréttsliga séte i ett tredjeland
och prospektet dr upprittat enligt lagstift-
ningen i tredjeland, under fOrutsittning att
prospektet och kompletteringarna uppfyller
de av de internationella organisationerna for
tillsyn Over vérdepappersmarknaden fram-
tagna krav som motsvarar denna lag, pro-



746/2012 13

spektdirektivet och bestimmelser som har ut-
fardats med stdd av dessa. Sokanden ska
lagga fram en utredning om Overensstim-
melse med kraven och om att prospektet har
godkéints av en myndighet pd emittentens
site eller av ndgon annan myndighet.

48§

Overlimnande av marknadsforingsmaterial
till Finansinspektionen

Marknadsforingsmaterial som har sam-
band med ett erbjudande eller upptagande till
handel pa en reglerad marknad ska tillstéllas
Finansinspektionen senast da marknadsfo-
ringen inleds. Marknadsforingsmaterialet ska
hénvisa till prospektet och ange var prospek-
tet finns tillgéngligt.

5§

Overforing av godkinnandet av prospekt till
en annan EES-stats behoriga myndighet

Finansinspektionen kan i stillet for att
godkénna ett prospekt besluta att behand-
lingen av ansokan ska dverforas till en annan
EES-stats behoriga myndighet. En forutsatt-
ning for overforingen dr att sokanden ber att
behandlingen ska dverforas eller att erbjudan-
det eller upptagandet till handel, till foljd av
forhédllandena kring emissionen, har en bety-
dande koppling till en annan EES-stat. En
forutsittning for overforing dr dessutom att
den mottagande statens behdriga myndighet
samtycker till detta och att Finansinspektio-
nen underrittar Europeiska vérdepappers-
och marknadsmyndigheten om beslutet. Fi-
nansinspektionen ska underrédtta sdkanden
om sitt beslut inom tre bankdagar efter det att
den fattat beslutet.

68§

Finansinspektionens meddelande till Europe-
iska vdrdepappers- och marknadsmyndighe-
ten om godkdnnande av prospekt

Finansinspektionen ska underritta Euro-
peiska virdepappers- och marknadsmyndig-
heten om godkidnnande av prospekt och kom-
pletteringar i enlighet med 1 §, samtidigt som

den underréttar emittenten och den som bett
att prospektet ska godkinnas om sitt beslut.

78§

Finansinspektionens meddelande till en an-
nan EES-stats myndighet om godkdinnande
av prospekt

Om avsikten dr att virdepapper ska erbju-
das till allménheten eller att de ska ansokas
bli upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad 1 en eller flera andra EES-stater, ska
Finansinspektionen pa sokandens begéiran
tillstélla den eller de berdrda staternas beho-
riga myndighet ett intyg Over att det god-
kidnda prospektet och dess kompletteringar
har upprittats i enlighet med prospektdirekti-
vet samt en kopia av prospektet och komplet-
teringarna. Finansinspektionen ska tillstdlla
den behdriga myndigheten intyget inom tre
bankdagar efter det att begéran om intyg har
framstillts eller, om begdran har framstéllts
samtidigt som prospektet eller komplettering-
arna har overldmnats for godkdnnande, inom
en bankdag efter det att prospektet eller kom-
pletteringarna har godkénts.

Till ett meddelande som avses i 1 mom.
ska det vid behov fogas en pa sokandens
ansvar gjord Oversittning av sammanfatt-
ningen till det officiella sprak som den mot-
tagande EES-statens behoriga myndighet kra-
ver. Om Finansinspektionen har gett tillstand
till att viss prospektinformation inte behdver
offentliggoras i prospektet, méste avvikelsen
och dess motivering framgé av det intyg som
avses i 1| mom.

8§

Finansinspektionens begdran till en annan
EES-stats myndighet om att den ska krdva
komplettering av prospekt

Om Finansinspektionen konstaterar fel el-
ler brister i ett prospekt utifrén vilket vérde-
papper erbjuds till allménheten i Finland eller
ansoks bli upptagna till handel pa en bors,
ska den underritta den behoriga myndighet
som godkant prospektet om detta och be den
krava att prospektet kompletteras pa motsva-
rande sitt som enligt 4 kap. 14 §.
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98§

Finansinspektionens skyldighet att offentlig-
gora prospekt pda sin webbplats

Finansinspektionen ska se till att de pro-
spekt som den godkint de senaste tolv ména-
derna eller en forteckning Oover dem finns
tillgédngliga pa4 dess webbplats och att pro-
spekten ar tillgdngliga for Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten under
motsvarande tid.

Finansinspektionen ska se till att de god-
kinda prospekt och kompletteringar som en
myndighet i ndgon annan EES-stat under de
senaste tolv manaderna anmélt till Finansin-
spektionen i enlighet med 2 § 1 mom. finns
tillgéngliga pa dess webbplats. Dér ska ocksa
finnas lénkar till de prospekt och komplette-
ringar som har offentliggjorts pa webbplatsen
for den berdrda EES-statens behoriga myn-
dighet, emittentens webbplats eller den regle-
rade marknadens webbplats.

10 §

Finansinspektionens meddelanden och atgdr-
der med anledning av forseelser inom Euro-
peiska ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska informera den be-
horiga myndigheten och Europeiska vérde-
pappers- och marknadsmyndigheten, om den
i egenskap av den mottagande EES-statens
behdriga myndighet konstaterar att

1) en emittent eller en sadan tillhandahal-
lare av investeringstjanster som erbjuder all-
minheten vardepapper bryter mot 3—35 kap.
eller mot bestimmelser eller foreskrifter som
med stod av dem utfdardats om vardepappers-
erbjudanden eller bryter mot de EU-réttsakter
som beror 3—35 kap.,

2) en emittent bryter mot forpliktelser som
hianger samman med att de vardepapper den
emitterat dr foremal for handel pé en reglerad
marknad.

Om det visar sig att de atgdrder som den
behoriga myndigheten i hemstaten for emis-
sionen har vidtagit ar otillrdckliga och att den
verksamhet som avses 1 1 mom. fortsitter,
ska Finansinspektionen efter att ha underrét-
tat den myndigheten och Europeiska vérde-

pappers- och marknadsmyndigheten om sa-
ken vidta behdvliga atgdrder for att skydda
investerarna. Finansinspektionen ska utan
dr6jsmél underritta Europeiska kommissio-
nen och Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om étgérderna.

113§
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom forordning av finansministeriet far
nirmare foreskrifter utfardas om

1) prospekts utformning och innehall samt
om information som ska framga av prospekt-
sammanfattningen,

2) nér och hur prospekt ska offentliggoras,

3) skyldigheten att offentliggéra prospekt
da prospektdirektivet inte tillimpas péa varde-
papper, virdepapperserbjudande eller anso-
kan om upptagande av virdepapper till han-
del,

4) utformningen av och innehallet i pro-
spekt som ska offentliggdras over virdepap-
per som ingar i ett erbjudande for vilket
vederlaget inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet for en tolvmanadersperiod
sammanlagt dr mindre &n 5 000 000 euro
men minst 1 500 000 euro.

III AVDELNINGEN
INFORMATIONSSKYLDIGHET
6 kap.

Fortlopande informationsskyldighet

1§
Tillimpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om emitten-
ters skyldighet att fortlopande informera in-
vesterare.

Bestdmmelserna i detta kapitel tilldimpas,
med undantag for 9 §, pa emittenter

1) som har sitt bolagsrittsliga séite i Fin-
land och vars virdepapper dr foremal for
handel pé en reglerad marknad,

2) vars vardepapper ar foremal for handel
pa en bors, eller
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3) som har ansokt om att viardepapper de
emitterat ska tas upp till handel pa en bors
eller reglerad marknad i enlighet med 1 eller
2 punkten.

2§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Bestammelserna i detta kapitel ska inte
tilllimpas om emittenten dr en stat, dess cen-
tralbank, en kommun, en samkommun eller
Europeiska centralbanken eller ett sadant in-
ternationellt offentligt organ vilket som med-
lemmar har minst tvd EES-stater, utom 1 det
fall att emittenten offentliggér information
enligt 4 § nadgon annanstans inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet.

Informationsskyldigheten enligt detta kapi-
tel géller ocksa slutna fondforetag vars ande-
lar dr foremal for handel pa en reglerad mark-
nad. Bestimmelser om informationsskyldig-
het for placeringsfonder finns i lagen om
placeringsfonder.

38

Forhdllande till Europeiska unionens
lagstiftning

P& emittenters fortlopande informations-
skyldighet och handeln med egna aktier ska,
utover denna lag och foreskrifter som utfar-
dats med stdd av den, tillimpas kommissio-
nens aterkopsforordning.

48§

Skyldighet att offentliggora information som
vdsentligt inverkar pd vdrdet av ett virde-

papper

Emittenten av virdepapper som dr foremal
for handel péd en reglerad marknad ska utan
obefogat drojsmél offentliggdra alla de beslut
och de omstindigheter rorande emittenten
och dess verksamhet som visentligt kan pa-
verka vardet av vardepapperen i fraga.

En bors ska utan obefogat drojsmal offent-
liggéra sddana i 1 mom. och 6§ avsedda
beslut och omstidndigheter som har kommit
till dess kdnnedom och som emittenten inte
har offentliggjort.

58
Uppskov med offentliggorande

En emittent far av godtagbara skil skjuta
upp offentliggdérandet av information, om den
uteblivna informationen inte dventyrar inves-
terarnas stillning och om emittenten kan sa-
kerstélla att informationen forblir konfidenti-
ell. Emittenten ska utan drojsmal underritta
Finansinspektionen och den marknadsopera-
tor som driver en reglerad marknad om be-
slutet att skjuta upp offentliggdrandet av in-
formationen och om orsakerna till detta.

6§

Skyldighet att offentliggéra information pd
grund av att informationen rojts

Om en emittent eller ndgon som handlar
for emittentens rakning eller pa emittentens
végnar for nagon annan rdjer icke-offentlig-
gjord information som visentligt kan inverka
pa vardepapperens varde, ska informationen
samtidigt offentliggéras. Om informationen
har rojts oavsiktligt ska den offentliggoras
utan obefogat drojsmal. Vad som foreskrivs i
denna paragraf ska inte tillimpas om den som
fatt informationen &r skyldig att hemlighalla
den.

7§

Spraket ndr fortlopande informationsskyldig-
het fullgors

Nér en emittent har fortlopande informa-
tionsskyldighet giéller i fraga om spraket vad
som i 10 kap. 4 § foreskrivs om spraket i
obligatorisk information.

8§

Finansinspektionens behdrighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far for genomforande
av réttsakter som kommissionen antagit med
stod av marknadsmissbruksdirektivet med-
dela ndrmare foreskrifter om fortlopande in-
formationsskyldighet.
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98§

Skyldigheten att pa en multilateral handels-
plattform offentliggéra information som vd-
sentligt inverkar pd virdet av ett virdepap-

per

En emittent vars virdepapper pad dennes
ansOkan har tagits upp till handel pa en mul-
tilateral handelsplattform i Finland ska utan
obefogat drojsmél offentliggdra alla de beslut
och de omstindigheter rorande emittenten
och dess verksamhet som visentligt kan pa-
verka virdet av viardepapperen i fraga. Emit-
tenten eller den marknadsplatsoperatér som
ordnar den multilaterala handeln ska halla
den offentliggjorda informationen tillganglig
for investerarna.

7 kap.
Regelbunden informationsskyldighet

Allmdnna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrdde och hemstat

I detta kapitel foreskrivs det om emitten-
ters skyldighet att informera investerare om
bokslut och finansiella delérsrapporter.

Vad som foreskrivs i detta kapitel tillaim-
pas pé emittenter vars viardepapper ér foremal
for handel pé en reglerad marknad nar deras
hemstat med avseende pa den regelbundna
informationsskyldigheten enligt 2 och 3 § ér
Finland.

28

Hemstat for sadana emittenters regelbundna

informationsskyldighet som har emitterat ak-

tier, vdrdepapper som berdttigar till aktier
och ddrmed jamforbara virdepapper

Finland &ar hemstat for den regelbundna
informationsskyldigheten for emittenter av
aktier, viardepapper som berittigar till aktier
och didrmed jémforbara viardepapper, nér ak-
tierna och virdepapperen dr foremal for han-

del pa en reglerad marknad och om emitten-
ten har sitt bolagsrittsliga séte i Finland.
Finland 4r hemstat for den regelbundna
informationsskyldigheten for emittenter av
aktier, viardepapper som berittigar till aktier
och ddrmed jimforbara vardepapper, nir ak-
tierna och vardepapperen ar foremal for han-
del pé en reglerad marknad, ocksd om emit-
tenten har sitt bolagsrittsliga site i ett tredje-
land och det var i Finland som aktierna forsta
gangen erbjods eller ansoktes bli upptagna
till handel pd en reglerad marknad. Om néa-
gon annan dn emittenten har beslutat om
erbjudandet eller ansékan om upptagande till
handel kan emittenten senare vélja ndgon an-
nan EES-stat till hemstat for den regelbundna
informationsskyldigheten.

38§

Hemstat for sadana emittenters regelbundna
informationsskyldighet som har emitterat an-
dra virdepapper

Finland 4r hemstat for den regelbundna
informationsskyldigheten for en emittent av
andra vérdepapper 4n sddana som avses i 2 §,
ndr de ar foremal for handel pa en reglerad
marknad och deras nominella virde eller
bokforingsméssiga motviarde understiger
1 000 euro, om emittenten har sitt bolags-
rattsliga sdte 1 Finland. Om en emittent av
sadana virdepapper har sitt bolagsrittsliga
site 1 ett tredjeland bestdms hemstaten for
den regelbundna informationsskyldigheten
enligt 2 § 2 mom.

En emittent av viardepapper som avses i 1
mom. och vars nominella virde eller bokfo-
ringsmaissiga motvdrde dr minst 1 000 euro
ska vilja en EES-stat som hemstat for den
regelbundna informationsskyldigheten. Hem-
staten ska viljas for minst tre ar at gangen.
En emittent kan som séddan hemstat vilja en
stat ddr emittentens vérdepapper ar foremal
for handel pé en reglerad marknad eller den
EES-stat dir emittenten har sitt bolagsratts-
liga séte.

En emittent ska offentliggéra uppgift om
sitt val av hemstat for den regelbundna infor-
mationsskyldigheten.
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4§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Vad som i detta kapitel foreskrivs om in-
formationsskyldighet giller inte finska staten,
Finlands Bank, finldndska kommuner och
samkommuner, andra stater och deras cen-
tralbanker eller regionala och lokala forvalt-
ningsenheter, Europeiska centralbanken och
sddana internationella offentliga organ i vilka
minst en EES-stat 4r medlem.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om in-
formationsskyldighet géller ocksd slutna
fondforetag vars andelar dr foremal for han-
del pa en reglerad marknad. Bestimmelser
om informationsskyldighet for placeringsfon-
der finns i lagen om placeringsfonder.

Bokslut och verksamhetsberdittelse

5§

Offentliggérande av bokslut och
verksamhetsberdittelse

En emittent ska offentliggdra sitt bokslut
och sin verksamhetsberittelse utan obefogat
drojsmél senast tre veckor fore den bolags-
stimma dér bokslutet ska framlédggas for fast-
stillelse, dock senast tre manader efter riken-
skapsperiodens utgang.

68§

Bokslutets och verksamhetsberdittelsens
innehall

Bokslutet och verksamhetsberittelsen ska
ge en rittvisande bild av emittentens verk-
samhetsresultat och finansiella stillning.

Dessutom ska emittenten i verksamhetsbe-
riattelsen ldmna uppgifter om omstiandigheter
som vésentligt kan inverka pa offentliga upp-
kopserbjudanden som avser bolagets vérde-

papper.

78§
Bolagsstyrningsrapport

Emittenten ska foga en bolagsstyrningsrap-

port till verksamhetsberittelsen eller till en
sérskild beréttelse.

8§
Revisionsberidttelse och dess offentliggérande

Utover bokslut och verksamhetsberittelse
ska emittenten offentliggdra en revisionsbe-
rittelse.

Om en delarsrapport 6ver rdkenskapsperio-
dens sex forsta méanader eller den forlangda
rakenskapsperiodens tolv forsta manader en-
ligt revisorerna inte har upprittats i enlighet
med bestdimmelserna, ska detta anges i revi-
sionsberéttelsen.

Emittenten ska offentliggora bokslutet och
verksamhetsberittelsen samt revisionsberét-
telsen omedelbart, om revisorn

1) ger ett annat uttalande an ett uttalande
utan reservation enligt 15§ 3 mom. i revi-
sionslagen (459/2007) eller utdver uttalandet
lamnar sadana tilliggsuppgifter som avses i
den paragrafen,

2) utifran revisionen gor ett papekande en-
ligt 15 § 4 mom. i revisionslagen, eller

3) konstaterar att ingen bolagsstyrnings-
rapport har lamnats eller att rapporten inte
stimmer Overens med bokslutet.

9§

Innehallet i och offentliggérande av
bokslutskommunikéer

Emittenten av aktier, viardepapper som be-
rattigar till aktier eller dédrmed jdmforbara
vérdepapper ska utan obefogat drdjsmal,
dock senast inom tvd manader efter riken-
skapsperiodens slut, offentliggdéra en bok-
slutskommuniké. Tidpunkten ska offentliggo-
ras sd snart den har faststéllts.

Vad som i 11—13 § foreskrivs om inne-
hallet i en deldrsrapport for rikenskapsperio-
dens sex fOrsta ménader giller pd motsva-
rande sétt bokslutskommunikéer. Kommuni-
kén ska dessutom innehalla styrelsens forslag
till atgérder i frdga om vinst eller forlust och
en redogorelse for utdelningsbara medel.
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Deldrsrapport
10 §
Offentliggérande av deldrsrapport

Emmittenten av aktier, virdepapper som
berittigar till aktier eller ddrmed jimforbara
virdepapper ska offentliggora en delarsrap-
port for rakenskapsperiodens tre, sex och nio
forsta manader.

Emittenter av vérdepapper som avses i 1
mom. kan emellertid besluta att inte offent-
liggora en delérsrapport for rikenskapsperio-
dens tre och nio forsta manader, om detta &r
motiverat med beaktande av bolagets storlek,
verksamhetsomrade eller ndgon annan mot-
svarande orsak. Emittenten ska da under ra-
kenskapsperiodens forsta och andra sexmana-
dersperiod offentliggora ledningens delarsre-
dogorelse enligt 14 §.

Emittenter av andra virdepapper én sddana
som avses i 1 mom. ska offentliggbra en
delérsrapport for ridkenskapsperiodens sex
forsta manader. Skyldigheten att offentlig-
gora en delarsrapport giller dock inte en
emittent som pa en reglerad marknad har
emitterat endast andra virdepapper som ar
foremél for handel dn sddana som avses i 1
mom. och som per enhet har ett nominellt
viarde av minst 100 000 euro eller motsva-
rande belopp i ndgon annan valuta pa emis-
sionsdagen.

Delarsrapporten ska offentliggéras utan
obefogat drojsmal, dock senast tvd ménader
efter utgdngen av rapportperioden. Tidpunk-
ten ska offentliggoras sa snart att den har
faststéllts.

11§
Deldrsrapportens innehdll och utformning

Delarsrapporten ska ge en réttvisande bild
av emittentens verksamhetsresultat och finan-
siella stéllning. Delarsrapporten ska utarbetas
enligt samma redovisnings- och véirderings-
principer som foljs i bokslutet. Uppgifterna i
delérsrapporten ska vara jamforbara med
uppgifterna for motsvarande period under {6-
regdende rakenskapsperiod. Om emittenten
ska uppritta ett koncernbokslut, ges delars-
rapporten som information om koncernen.

Delérsrapportens redogorelsedel ska inne-
halla en allmédn beskrivning av emittentens
verksamhetsresultat och finansiella stillning
samt dessas utveckling under rapportperio-
den. Redogorelsedelen ska innefatta en be-
skrivning av betydande hdndelser och trans-
aktioner under rapportperioden, av deras in-
verkan péd emittentens verksamhetsresultat
och finansiella stidllning och av betydande
risker och osdkerhetsmoment i emittentens
affarsverksamhet under den nérmaste framti-
den.

Delérsrapportens tabelldel ska utarbetas i
enlighet med de internationella redovisnings-
standarder for deldrsrapporter som avses i
bokforingslagen. Emittenten kan dock for ré-
kenskapsperiodens tre och nio forsta manader
utarbeta en kortfattad tabelldel.

12§

Granskning av deldrsrapporten och offentlig-
gorande av revisorsutldatande

Om emittentens revisor har granskat del-
arsrapporten ska revisorn 1 sitt utldtande
uppge hur omfattande granskningen wvarit.
Revisorsutlatandet ska dé fogas till delarsrap-
porten.

Om emittentens revisor inte har granskat
delérsrapporten ska emittenten uppge detta i
delarsrapporten.

13§

Deldrsrapport for en forlingd
rikenskapsperiod

Om en emittents rdkenskapsperiod har for-
langts ska emittenten dessutom for de tolv
forsta manaderna av riakenskapsperioden of-
fentliggéra en delérsrapport som motsvarar
en sadan delarsrapport for rikenskapsperio-
dens sex forsta manader som avses i 11 §.

Om rikenskapsperioden for en emittent av
aktier, till aktier berdttigande vérdepapper el-
ler jamforbara vardepapper har forlangts till
over femton manader och emittenten har of-
fentliggjort en delarsrapport for rdkenskaps-
periodens tre och nio forsta ménader ska
emittenten for ridkenskapsperiodens femton
forsta manader offentliggdra en delarsrapport



746/2012 19

som motsvarar den delarsrapport som enligt
10 § ska offentliggoras for riakenskapsperio-
dens tre forsta manader.

Ledningens deldrsredogérelse
14§

Innehdllet i och offentliggorande av
ledningens deldrsredogérelse

Om emittenten inte offentliggdr delarsrap-
porter for rikenskapsperiodens tre och nio
forsta manader, ska emittenten innan riken-
skapsperioden inleds offentliggbra uppgift
om detta och motiveringen till att delarsrap-
porter inte offentliggors.

Emittenten ska i sa fall offentliggora led-
ningens delarsredogorelse tidigast tio veckor
efter det att sexménadersperioden i fraga in-
letts och senast sex veckor innan den gar ut.
Tidpunkten for offentliggorandet av delarsre-
dogorelsen ska offentliggoras omedelbart ef-
ter det att den har faststéllts.

Ledningens delarsredogdrelse ska inne-
hélla en allmén beskrivning av emittentens
verksamhetsresultat och finansiella stéllning
och av dessas utveckling under rapportperio-
den fram till tidpunkten for offentliggérandet.
Redogorelsen ska innefatta en beskrivning av
betydande héndelser och affirstransaktioner
under rapportperioden och av dessas inver-
kan pé emittentens finansiella stdllning.

Om emittenten ska uppritta ett koncern-
bokslut ska ledningens delarsredogdrelse ges
som koncernens information.

Den redogoérelse som avses i denna para-
graf ska bendmnas ledningens delarsredogd-
relse.

15§

Delarsredogérelse for en forlingd
rikenskapsperiod

Om rikenskapsperioden for en emittent av
aktier, virdepapper som beréttigar till aktier
eller jamforbara véardepapper har forlangts till
over femton ménader och emittenten har of-
fentliggjort ledningens delarsredogdrelse un-
der rdkenskapsperiodens forsta och andra
sexménadersperiod, ska emittenten offentlig-
gora en delarsredogorelse for den tid som
overstiger rakenskapsperiodens tolv manader.

Ovriga bestimmelser
16 §

Spraket ndr regelbunden informationsskyl-
dighet fullgors

Nér en emittent har regelbunden informa-
tionsskyldighet géller i fraga om spraket vad
som foreskrivs i 10 kap. 4 §.

17 §
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom foérordning av finansministeriet far
nédrmare bestdmmelser utfirdas om

1) informationsskyldigheten enligt detta
kapitel i syfte att genomfora dppenhetsdirek-
tivet och de réttsakter som kommissionen
antagit med stod av Oppenhetsdirektivet,

2) informationsskyldigheten enligt detta
kapitel nér det giller innehallet i och offent-
liggbrandet av delarsrapporter, ledningens
delérsredogorelser, bokslut, verksamhetsbe-
rittelser och bokslutskommunikéer,

3) den bolagsstyrningsrapport som virde-
pappersemittenten ska ldmna och offentliggo-
randet av den i syfte att genomféra Europa-
parlamentets och radets direktiv 2006/46/EG
om #ndring av radets direktiv 78/660/EEG
om arsbokslut i1 vissa typer av bolag,
83/349/EEG om sammanstélld redovisning,
86/635/EEG om érsbokslut och sammanstilld
redovisning for banker och andra finansiella
institut och 91/674/EEG om é&rsbokslut och
sammanstilld redovisning for forsdkringsfo-
retag, och bestimmelser om ldmnande av
information om det organ som skéter de upp-
gifter som vérdepappersemittentens revi-
sionskommitté har baserade pa Europaparla-
mentets och radets direktiv 2006/43/EG om
lagstadgad revision av arsbokslut och sam-
manstélld redovisning och om &ndring av
radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG
samt om upphdvande av radets direktiv
84/253/EEQG,

4) overensstimmelsen ndr det géller regle-
ringen av tredjelédnders regelbundna informa-
tionsskyldighet, sa att férordningen inte stér i
strid med Oppenhetsdirektivet eller Europe-
iska unionens bestimmelser om bokslut och
koncernbokslut.
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18 §

Finansinspektionens behdrighet att utfirda
foreskrifter och bevilja undantag

Finansinspektionen far utfirda narmare fo-
reskrifter om de uppgifter i verksamhetsbe-
rittelsen som avses i den forordning som
utfardats med stod av 17 §.

Finansinspektionen kan bevilja undantag i
frdga om offentliggérande av delarsrapporter,
ledningens delérsredogorelser, bokslut, verk-
samhetsberittelser och bokslutskommuni-
kéer, om undantaget inte dventyrar investe-
rarnas stillning och inte strider mot Europe-
iska unionens bestimmelser om bokslut, kon-
cernbokslut och prospekt. Finansinspektionen
ska bevilja emittenter vars hemstat &r ett tred-
jeland undantag att offentliggdra uppgifter i
deléarsrapporter, ledningens delarsredogorel-
ser, bokslut, verksamhetsberattelser och bok-
slutskommunikéer i enlighet med regleringen
i sin hemstat, om kraven enligt hemstatens
lagstiftning anses motsvara de krav som Fin-
lands lagstiftning stéller.

Finansinspektionen ska underritta Europe-
iska vidrdepappers- och marknadsmyndighe-
ten nér den beviljar emittenter vars hemstat ar
ett tredjeland undantag enligt 2 mom.

8 kap.
Annan informationsskyldighet

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelserna i 2, 3 och 7 § i detta kapi-
tel ska tillimpas pé emittenter som

1) har sitt bolagsrattsliga sidte i Finland
och vars virdepapper dr foremal for handel
pé en reglerad marknad,

2) vars vérdepapper dr foremal for handel
pa en bors, eller

3) som har ansokt om att virdepapper de
emitterat ska tas upp till handel pa en bors
eller reglerad marknad i enlighet med 1 eller
2 punkten.

Bestdmmelserna i 4—6 § i denna kapitel
ska tillimpas p& de emittenter som avses i 7

kap. 2 och 3§ och vars hemstat for den
regelbundna  informationsskyldigheten &r
Finland.

Bestdmmelserna 1 8 § i detta kapitel ska
tilllimpas pé de emittenter som har sitt bo-
lagsrittsliga sdte i Finland och vars vérdepap-
per dr foremal for handel pad en reglerad
marknad.

28

Information om transaktioner med egna
aktier

En emittent ska meddela sina transaktioner
med egna aktier till den marknadsplatsopera-
tor som driver den reglerade marknad dar
emittentens aktier dr foremal for handel.
Meddelandet ska ldmnas innan f6ljande han-
delsdag borjar.

Niér det géller transaktioner med egna ak-
tier ska emittenten dessutom iaktta vad som i
9 kap. foreskrivs om offentliggérande av be-
tydande dgar- och rostandelar.

38§

Offentliggérande av meddelanden om
transaktioner med egna aktier

Borser ska offentliggdra meddelanden som
de fatt med stod av 2 §.

43

Fullmaktsmall for bolagsstimman samt
obligationsinnehavarnas mote

En emittent av aktier ska halla en full-
maktsmall som 4r avsedd att anvdndas vid
bolagsstimman tillginglig for aktiedgarna,
om en sadan mall har upprittats fér emitten-
tens rikning eller pa dennes végnar.

Om det i villkoren for ett obligationslan
som dr foremél for handel pa en reglerad
marknad bestdms om obligationsinnehavar-
nas mote ska emittenten av obligationslanet
offentliggora tidpunkten och platsen for mo-
tet, de drenden som ska behandlas och andra
uppgifter om obligationsinnehavarnas centra-
la réttigheter samt mdteskallelsen.

Dessutom ska emittenten hélla en full-
maktsmall som ar avsedd att anvdndas vid
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sammantradet tillgédnglig for obligationsinne-
havarna, om en sddan mall har uppréttats for
emittentens rdkning eller pa dennes véignar.

Av kallelsen ska det framga hur den full-
maktsmall som avses i 1 och 2 mom. hélls
tillgénglig.

5§

Offentliggérande av kallelse till
bolagsstimman

Aktieemittenten ska offentliggdra kallelse
till bolagsstimma.

68§

Offentliggdrande av totalantal aktier och
rostetal

En emittent ska offentliggdra aktiestockens
rostetal och totalantalet aktier i slutet av varje
kalenderménad under vilken det har skett for-
dndringar 1 dessa avseenden, om inte rosteta-
let och totalantalet redan har offentliggjorts
under kalenderménaden.

78

Information om ansokan om upptagande av
vdardepapper till handel pd en reglerad
marknad

En emittent ska utan drojsmal offentlig-
gora information om att emittenten har an-
sokt om att dess virdepapper ska tas upp till
handel pa en reglerad marknad. Borsen ska
utan obefogat drojsmal offentliggdra att anso-
kan inkommit, om emittenten inte har offent-
liggjort detta.

8§

Emittenters rdtt att fa information om sina
deldgare

Den som skoter forvaltarregistrering enligt
lagen om vérdeandelssystem och om clea-
ringverksamhet (749/2012) och den som é&r
forvarare enligt lagen om virdepapperskon-
ton (750/2012) ar skyldig att ge emittenter
information om dess deldgare.

9§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nirmare fo-
reskrifter om meddelanden om emittenters
transaktioner med egna aktier enligt 2 § och
om offentliggérande av meddelandena enligt

9 kap.

Anmilan om betydande dgar- och
rostandelar

1§
Tilldmpningsomradde

I detta kapitel foreskrivs det om anmaélan
om och offentliggdrande av betydande édgar-
och rostandelar nér det ér friga om emittenter
vars aktier dr foremal for handel pa en regle-
rad marknad.

Bestdmmelserna i detta kapitel ska tillim-
pas pa borsbolag som &dr malbolag och pa
deras aktiedgare och personer som jdmstélls
med aktiedgare. Bestimmelserna i detta kapi-
tel ska tillimpas ocksd pé andra emittenter
vars hemstat for den regelbundna informa-
tionsskyldigheten ér Finland enligt 7 kap 2 §
2 mom. och pa deras aktiedgare och personer
som jamstélls med aktiedgare.

2§
Avgrdnsning av tilldimpningsomrddet

Bestdmmelserna i detta kapitel géller inte
aktier som nationella centralbanker som hor
till Europeiska centralbankssystemet forvér-
var eller avyttrar nir de fullgor sina uppgifter
som monetdra myndigheter eller inom ett be-
talningssystem, om den rostritt som foljer
med sddana aktier inte utnyttjas.

Bestimmelserna i detta kapitel géller ocksa
andelar som emitterats av ett slutet fondfore-
tag.
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38
Malbolag

Med malbolag avses i detta kapitel borsbo-
lag och andra emittenter enligt 1 § 2 mom.
vars aktier dr foremal for handel pa en regle-
rad marknad och i friga om vilka dgar- och
rostandelar ska anmélas och offentliggoras i
enlighet med detta kapitel.

4§
Personer som jamstdlls med aktiedgare

Vad som i detta kapitel foreskrivs om ak-
tiedgare giller ocksad personer som jédmstills
med aktiedgare.

Med aktiedgare jamstélls personer som
utdvar bestdimmande inflytande i aktiedgaren
samt andra personer vars andel enligt 5 eller
6 § eller inkluderade andel i mélbolaget en-
ligt 7 § fordndras.

58
Skyldighet att anmdla dgar- och rostandelar

En aktiedgare ska anméla sin dgar- och
rostandel till mélbolaget och Finansinspektio-
nen (flaggningsanmdlan) nir andelen uppnar,
overskrider eller underskrider 5, 10, 15, 20,
25, 30, 50 eller 90 procent eller tva tredjede-
lar av rostetalet eller totalantalet aktier i mal-
bolaget.

Flaggningsanmélan ska goras ocksa da en
aktiedgare dr part i ett avtal eller annat ar-
rangemang som da det genomfors leder till
att den grins som avses i 1 mom. uppnés
eller overskrids eller till att andelen understi-
ger flaggningsgrinsen.

63§
Skyldighet att anmdla réstandelar

Till andelar som avses i 5 § hanfors ocksa
aktiedgares rétt att forvdrva, avyttra eller ut-
nyttja rostritt som foljer med aktier som an-
dra personer dger i malbolaget, exempelvis i
foljande fall eller i kombinationer av dem:

1) rostritten tillhdr en anmélningsskyldig
person enligt avtal som denne ingatt med en

annan person och avtalet forpliktar parterna
att utnyttja sin rostritt i samforstand och att
salunda anta en bestdende gemensam hall-
ning ndr det géller att leda foretaget,

2) rostritten tillhor en anmélningsskyldig
person enligt avtal som denne ingatt med en
annan person om tempordr Overforing av
rostritten mot vederlag,

3) aktier som en anmélningsskyldig per-
son innehar som sikerhet medfor rostratt som
personen i fraga kan bestimma om, forutsatt
att denne har meddelat sin avsikt att utnyttja
rostratten,

4) en anmaélningsskyldig person har livs-
lang rédtt att utnyttja den rostritt som foljer
med aktier,

5) aktier som deponerats hos en anmil-
ningsskyldig person medfor rostritt som
denne kan utnyttja enligt provning, om &ga-
ren till dessa aktier inte har gett ndrmare
anvisningar om utnyttjandet av rostrétten,

6) en tredje person har rostritt i sitt eget
namn och for en anméilningsskyldig persons
rakning,

7) en anmdilningsskyldig person kan ut-
nyttja rostréitten som foretréddare eller ombud,
under forutsdttning att denne kan utnyttja
rostrétten enligt provning och dgaren till ak-
tierna inte har gett nidrmare anvisningar om
utnyttjandet av rostrétten.

78
Berdkning av dgar- och rostandelar

Till en aktiedgares anmélningspliktiga an-
del rdknas utdver andelar som avses i 5 och 6
§ dessutom

1) &gar- och rostandelar i foretag och stif-
telser dér aktiedgaren har bestimmande infly-
tande,

2) dgar- och rostandelar i pensionsstiftel-
ser och pensionskassor for aktiedgaren och
foretag dér denne har ett bestimmande infly-
tande.

8§
Undantag fran anmdlningsskyldigheten

Bestammelserna i detta kapitel géller inte
1) aktier som forvdrvas endast for clea-
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ringverksamhet for hogst fyra handelsdagar
och inte heller den som forvarar aktier och
som i denna egenskap innehar aktier och kan
utova den rostratt som dr knuten till de for-
valtade aktierna endast enligt sdrskilda anvis-
ningar,

2) sadana forvéirv eller avyttringar av
dgar- och rostandelar som en tillhandahallare
av investeringstjdnster goér i egenskap av
marknadsgarant och som leder till att fempro-
centsgriansen uppnas eller overskrids eller till
att andelen underskrider denna grins om inte
marknadsgaranten ingriper i ledningen av
emittenten och inte heller formar emittenten
att kopa aktierna i fraga eller paverkar deras
pris. Dessutom kréavs det att marknadsgaran-
ten gor en anmélan till Finansinspektionen
om att den &beropar undantaget enligt nér-
mare bestimmelser i finansministeriets for-
ordning,

3) agar- och rostandelar i en handelsport-
folj som innehas av ett kreditinstitut eller en
tillhandahallare av investeringstjanster, om

a) andelen i handelsportfdljen inte oversti-
ger 5 procent av rostetalet eller totalantalet
aktier 1 mélbolaget, och

b) kreditinstitutet eller tillhandahallaren av
investeringstjanster sdkerstéller att rostritt
som foljer med aktierna i handelsportfoljen
inte utdvas eller att ledningen av emittenten
inte annars paverkas genom aktierna.

9§
Flaggningsanmdlan

Flaggningsanmélan ska goras utan obefo-
gat drojsmal, dock senast foljande handels-
dag efter det att aktiedgaren fick kédnnedom
om eller borde ha haft kinnedom om forvér-
vet eller avyttringen, om sin mdgjlighet att
utdva rostritten eller om den réttshandling
som lett till att aktiefigarens égar- och rostan-
del fordndrats eller kommer att fordndras i
det fall att rittshandlingen genomfors sd som
anges i 5§. Aktiedgaren ska anses ha fatt
kdnnedom om réttshandlingen senast tva da-
gar efter det att den genomforts.

En aktiedgare behdver inte gora flagg-
ningsanmélan om denna gors av en person
som har bestimmande inflytande o6ver aktied-
garen.

Flaggningsanmaélan ska goras pd grundval
av de uppgifter som malbolaget i enlighet
med 8 kap. 6 § har offentliggjort om maélbo-
lagets sammanlagda rostetal och antal aktier.

10 §
Malbolags anmdlningsskyldighet

Nar ett malbolag far en flaggningsanmélan
ska det utan obefogat drojsmél offentliggdra
den information som ingar i anmélan.

Malbolaget ar inte skyldigt att offentlig-
gora informationen om inte aktiedgaren &r
anmélningsskyldig.

Malbolaget ska utan obefogat dr6jsmal en-
ligt 5—7 § offentliggdra den information i
flaggningsanmélan som géller fordndringar i
maélbolagets egna dgar- eller rostandelar.

11§

Sprdket i flaggningsanmdlningar och vid
offentliggérande

Flaggningsanmilningar ska goras skriftli-
gen pa finska eller svenska eller pa ett sprak
som allméint anvénds pé den internationella
finansmarknaden.

Nar ett malbolag offentliggdr en flagg-
ningsanmilan ska det tillimpa 10 kap. 4 § i
fraga om spraket.

12 §
Bemyndigande att utfdrda férordning

Genom forordning av finansministeriet far
nirmare bestimmelser utfdrdas om

1) anmilningsskyldigheten enligt detta ka-
pitel 1 syfte att genomfora Sppenhetsdirekti-
vet och de rittsakter som kommissionen anta-
git med stod av direktivet,

2) offentliggérande av en flaggningsan-
mélan som gjorts av ett malbolag med bo-
lagsrittsligt sdte i ett tredjeland, i enlighet
med tredjelandets bestimmelser om anmaél-
ningsskyldighet, sa att forordningen inte stéar
i strid med Sppenhetsdirektivet,

3) vilka typer av finansiella instrument
och andra rattshandlingar som kriver flagg-
ningsanmailan vid tillimpning av 5 och 6 §,

4) sammanrdkning av den anmélnings-
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skyldiges dgar- och rostandelar med moder-
foretagets dgar- och rostandelar nédr den an-
mélningsskyldige &r

a) en placeringsfond som forvaltas av ett
fondbolag som avses i lagen om placerings-
fonder,

b) ett fondbolag som har fatt tillstdnd i en
annan EES-stat eller ett tredjeland eller en
placeringsfond som forvaltas av ett sadant
bolag,

c) ett annat fondforetag,

d) en tillhandahéllare av investeringstjans-
ter som i egenskap av kapitalforvaltare for-
valtar dgar- och rostandelar.

13§
Finansinspektionens rdtt att bevilja undantag

Finansinspektionen kan bevilja malbolaget
undantag frdn skyldigheten att enligt 10 §
offentliggdra information, om offentliggéran-
det skulle strida mot allmént intresse eller
visentligt skada mélbolaget. Ansdkan om un-
dantag ska goras omedelbart efter det att
skyldigheten uppkommit.

Finansinspektionen ska bevilja ett malbo-
lag som har sitt bolagsrittsliga site i ett tred-
jeland tillstand att offentliggora den informa-
tion som ingar i en flaggningsanmailan enligt
bestimmelserna i tredjelandet, om lagstift-
ningen i tredjelandet bedoms motsvara Fin-
lands lagstiftning.

Finansinspektionen ska underritta Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndighe-
ten nér det beviljar tillstand enligt 2 mom.

10 kap.

Offentliggorande och tillginglighdllande
av obligatorisk information

1§
Tilldmpningsomrdde

Bestdmmelserna i detta kapitel ska tillim-
pas pa emittenter av vérdepapper som ar fo-
remal for handel pa en reglerad marknad, nér
emittentens hemstat for regelbunden informa-
tionsskyldighet enligt 7 kap. dr Finland. Om
virdepapperen dr foremal for handel pa en
reglerad marknad endast i en annan EES-stat

an Finland ska bestimmelserna i den motta-
gande EES-staten om offentliggdrande av
obligatorisk information iakttas i stéllet for
3§ 1 mom. ndr obligatorisk information of-
fentliggors.

Bestimmelserna 1 3§ 1 mom. tillimpas
dessutom pa emittenter vars hemstat for obli-
gatorisk informationsskyldighet enligt 7 kap.
ar ndgon annan stat dn Finland, om emitten-
ten har viardepapper som &r foremal for han-
del pé en reglerad marknad endast i Finland.

2§
Obligatorisk information

Med obligatorisk information avses i
denna lag information som en emittent ska
offentliggdra enligt 6—9 och 11 kap.

38§

Distribution av obligatorisk information och
oversdndande av sddan information till den
centrala lagringsenheten

En emittent ska offentliggéra obligatorisk
information sa att en snabb och opartisk till-
géng till informationen kan tryggas. Emitten-
ten ska sidnda informationen till centrala me-
dier och halla informationen tillgénglig pa sin
webbplats.

Dessutom ska emittenten ldmna den obli-
gatoriska informationen till den centrala lag-
ringsenhet som finansministeriet utsett, till
Finansinspektionen och till den berdrda
marknadesoperator som driver en reglerad
marknad.

4§
Spraket i den obligatoriska informationen

Obligatorisk information ska offentliggo-
ras pa finska eller svenska. Med Finansin-
spektionens tillstdind kan en emittent dock
offentliggéra information p& ndgot annat
sprak én finska eller svenska.

Om virdepapper som ér foremal for handel
pa en reglerad marknad i Finland har tagits
upp till handel pé en reglerad marknad ocksa
i nagon annan EES-stat, ska den obligato-
riska informationen offentliggdras ocksé pa
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ett sprdk som godkints av den mottagande
EES-statens behoriga myndighet eller pa ett
sprak som allmént anvinds pa den internatio-
nella finansmarknaden.

Om viérdepapper har tagits upp till handel
pa en reglerad marknad i en eller flera EES-
stater men inte 1 Finland, ska den obligato-
riska informationen offentliggdras pa ett
sprak som godkénts av den mottagande EES-
statens behoriga myndighet eller pé ett sprak
som allmént anvinds pd den internationella
finansmarknaden.

En emittent av vars vidrdepapper endast
saddana icke-aktierelaterade véardepapper ar
foremal for handel pa en reglerad marknad
vilka per enhet har ett nominellt véarde eller
ett bokfOringsméssigt motvirde av minst
100 000 euro eller ett pa emissionsdagen
motsvarande belopp i nidgon annan valuta,
kan offentliggdra den obligatoriska informa-
tionen pd finska eller svenska eller pd ett
sprak som godkints av den mottagande EES-
statens behoriga myndighet eller pa ett sprak
som allmint anvénds pa den internationella
finansmarknaden.

5§

Tillgiinglighdllande av obligatorisk
information pa webbplatser

En emittent ska hélla obligatorisk informa-
tion som avses i 6—9 och 11 kap. och infor-
mation om emittentens val av hemstat enligt
7 kap. 3 § 3 mom. tillgénglig for allmédnheten
pa sin webbplats i minst fem ar.

68§

Tillgdnglighallande av obligatorisk
information i den centrala lagringsenheten

Den centrala lagringsenheten ska hélla
obligatorisk information som den fatt till-
ginglig for allmédnheten i minst fem &r.

78

Finansinspektionens meddelanden och atgdr-
der med anledning av overtrddelser inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet

Finansinspektionen ska underritta den be-

horiga myndigheten och Europeiska virde-
pappers- och marknadsmyndigheten om den i
egenskap av den mottagande EES-statens be-
horiga myndighet konstaterar att en emittent,
dgare eller innehavare av aktier eller andra
finansiella instrument eller den som é&r skyl-
dig att i enlighet med 9 kap. gora anmilan
om sin dgar- eller réstandel bryter mot 6—10
kap., mot bestimmelser eller foreskrifter som
utfirdats med stod av dem eller mot EU-
rattsakter som géller 6—10 kap.

Om det visar sig att de atgirder som den
behoriga myndigheten i emissionens hemstat
eller for den regelbundna informationsskyl-
digheten har vidtagit ar otillrackliga och att
det fortfrande sker sddana Overtrddelser som
avses i 1 mom., ska Finansinspektionen efter
att ha underréttat myndigheten och Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndighe-
ten vidta behovliga atgirder for att skydda
investerarna. Finansinspektionen ska utan
drojsmal underritta Europeiska kommissio-
nen och Europeiska vérdepappers- och mark-
nadsmyndigheten om &tgérderna.

8§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Genom forordning av finansministeriet far
det utfardas ndrmare foreskrifter om den cen-
trala lagringsenhet som avses i 3 § 2 mom.
och om tillgénglighallande av information
enligt 6 §, i syfte att genomfora 6ppenhetsdi-
rektivet och de rittsakter som kommissionen
antagit med stod av oppenhetsdirektivet.

9§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen fér utfarda ndrmare fo-
reskrifter om offentliggdrande och tillgéng-
lighéllande av obligatorisk information enligt
detta kapitel.
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IV AVDELNINGEN

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDAN-
DEN OCH SKYLDIGHET ATT LAMNA
ERBJUDANDEN

11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyl-
dighet att limna erbjudanden

Tilldmpningsomrdde

1§
Allmdnt tillimpningsomrade

Detta kapitel ska, med undantag for 27 §,
tilllampas néar nagon frivilligt (frivilligt upp-
kopserbjudande) eller forpliktad enligt 19 §
(obligatoriskt uppkopserbjudande) offentligt
erbjuder sig att kopa aktier som dr foremal
for handel pa en reglerad marknad i Finland.

Detta kapitel ska, med undantag for 27 §,
tilllimpas ocksa pé erbjudanden som avser
andra vérdepapper som berittigar till aktier,
om

1) aktierna dr foremél for handel pa en
reglerad marknad i Finland och emittenten av
de vérdepapper som beréttigar till sddana ak-
tier 4r densamma som aktieemittenten, eller

2) de viardepapper som beréttigar till aktier
ar foremal for handel pa en reglerad marknad
i Finland och emittenten dr densamma som
aktieemittenten.

Om inte ndgot annat foljer av 1 eller 2
mom. ska 27 § tillimpas ndr nadgon offentligt
erbjuder sig att kdpa aktier som pa ansdkan
av emittenten dr foremal for handel pa en
multilateral handelsplattform i Finland.

28

Tillimpning inom Europeiska ekonomiska
samarbetsomrddet

Vad som foreskrivs i 5 och 6§, 10§ 2
mom., 11 § 3 mom. och 13, 14, 19—22, 26
och 28 § ska tillampas pa malbolaget och pa
bolagets aktiedgare ocksd da mélbolaget har
sitt bolagsréttsliga site i Finland och de aktier
eller till aktier beréttigande vardepapper som
malbolaget emitterat &r foremal for handel pa

en reglerad marknad i nagon annan EES-stat
an Finland.

3§
Avgrdnsning av tillimpningsomrddet

Vad som foreskrivs i detta kapitel ska, med
undantag for 11 § 1 mom. och 30 § 2 mom.,
inte tilldimpas pé offentliga uppkopserbjudan-
den dar malbolaget har sitt bolagsrittsliga
sdte 1 ndgon annan EES-stat dn Finland, om
den enligt direktivet om uppkopserbjudanden
behoriga staten dr nadgon annan stat dn Fin-
land.

Om malbolaget har sitt bolagsrittsliga séte
i ndgon annan EES-stat &n Finland ska de
bestimmelser som géller i den andra staten
tillimpas pa maélbolagets yttrande om upp-
kopserbjudandet enligt 13 §, pa den rostandel
som ger upphov till skyldighet att ldmna ett
erbjudande enligt 19—22 § och pa undantag
fran skyldigheten.

43§

Forvirv av egna aktier genom ett offentligt
uppkopserbjudande

Bestammelserna i 7—12§, 15§ 1 och 2
mom., 16 § 1 och 2 mom., 18 § och 26 § ska
tilllimpas ocksé nir ett malbolag forvirvar
egna aktier genom ett offentligt uppkdpser-
bjudande.

Definitioner

58
Personer som agerar i samrdd

Med personer som agerar i samrdd avses i
detta kapitel fysiska och juridiska personer
som enligt avtal eller annars agerar tillsam-
mans med en aktiedgare, med en person som
lamnar uppkdpserbjudanden eller med ett
malbolag i syfte att utova eller forvirva ett
betydande inflytande i malbolaget eller for-
hindra att ett offentligt uppkdpserbjudande
genomfors.

Personer som enligt 1 mom. agerar i sam-
rad ar atminstone

1) en aktiedgare samt foretag och stiftelser
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i vilka aktiedgaren har ett bestimmande in-
flytande samt dessas pensionsstiftelser och
pensionskassor,

2) ett malbolag och juridiska personer
som hor till samma koncern som mélbolaget
samt dessas pensionsstiftelser och pensions-
kassor,

3) en aktiedgare och personer som Star i
ett sadant forhéllande till denne som avses i
12 kap. 4 § 1—4 punkten.

Finansinspektionen kan pé ansokan av sér-
skilda skél besluta att personer som avses i 2
mom. 3 punkten inte ska betraktas som per-
soner som agerar i samrad.

63§
Personer som jamstdlls med aktiedigare

Vad som i detta kapitel foreskrivs om ak-
tiedgare ska tilldmpas ocksa pa personer som
inte dger aktier men vars rostandel berdknad
enligt 20§ 1 och 2 mom. Overskrider den
grans for skyldigheten att ldmna erbjudande
som ndmns i 19 §.

Allmdnna principer

78
Opartiskhet

Den som ldmnat ett offentligt uppkopser-
bjudande (budgivaren) far inte sdrbehandla
innechavarna av ett malbolags vérdepapper
som avses 1 1 § (opartiskt bemotande).

8§

Skyldighet att frimja genomférande av
uppkéopserbjudanden

Budgivaren far inte vidta atgérder som for-
hindrar eller véasentligt forsvarar genomforan-
det av det offentliga uppkopserbjudandet och
de villkor som uppstills for det.

Budgivaren eller en person som agerar i
samrad med denne far inte efter det att upp-
kopserbjudandet offentliggjorts och innan re-
sultatet av uppkopserbjudandet offentlig-
gjorts utan sarskild orsak avyttra aktier som
malbolaget emitterat eller sddana av malbola-
get emitterade virdepapper som beréttigar till

aktier. Om vardepapper avyttras ska budgiva-
ren i god tid och minst fem bankdagar innan
vérdepapperen avyttras offentliggéra infor-
mation om den planerade avyttringen.

Erbjudandeprocess
98§

Offentliggérande av och information om
uppkopserbjudanden

Beslutet om ett offentligt uppkopserbju-
dande ska offentliggéras omedelbart och del-
ges malbolaget.

Efter offentliggoérandet ska beslutet utan
drojsmal delges en foretrddare for de an-
stdllda i méalbolaget och det foretag som lam-
nat erbjudandet eller, om det inte finns ndgon
sadan foretradare, de anstéllda.

Vid offentliggdrande ska ndmnas vilket
antal vérdepapper erbjudandet avser, giltig-
hetstiden och det vederlag som erbjuds samt
ovriga véasentliga villkor for genomforande
av erbjudandet. Av offentliggérandet ska
dven framgé forfarandet i det fall att de an-
tagna svaren omfattar fler virdepapper én
erbjudandet avser. Av offentliggérandet ska
det ockséd framgé om budgivaren har forbun-
dit sig att iaktta rekommendationen enligt
28 § 1 mom. och, i annat fall, en motivering
till varfor inte.

Fore offentliggdrande ska budgivaren si-
kerstélla att kontant vederlag, om sédant er-
bjuds, till fullo kan betalas och vidta alla
rimliga atgirder for att sikerstélla betalning
av andra typer av vederlag.

Finansinspektionen kan pa ansokan av
malbolagets styrelse, for en person som tagit
kontakt med maélbolaget eller med dess ak-
tiedgare i syfte att ldmna ett uppkopserbju-
dande eller som offentligt meddelat sin avsikt
att lamna ett uppkopserbjudande, sétta ut en
tidsfrist inom vilken personen antingen ska
offentliggora uppkdpserbjudandet eller med-
dela att den inte kommer att ldmna négot
offentligt uppkopserbjudande. En tidsfrist
kan séttas ut om vetskap om det planerade
uppkopserbjudandet skulle kunna stéra mal-
bolagets eller en annan av erbjudandet paver-
kad vérdepappersmarknads normala funktion
eller under en orimligt l&ng tid forsvara mal-
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bolagets affarsverksamhet. Om uppkopser-
bjudandet inte offentliggdrs inom tidsfristen
eller om personen i fraga offentligt meddelar
att den inte kommer att ldmna nagot offent-
ligt uppkopserbjudande, fir personen eller en
person som handlar i samrad med denne inte
lamna négot offentligt uppkdpserbjudande
inom sex manader efter tidsfristen eller det
offentliga meddelandet. Begriansningen av
ratten att lamna ett offentligt uppkopserbju-
dande upphdr, om nagon annan dn den per-
son som tidsfristen avser eller en person som
handlar i samrdd med denne ldmnar ett of-
fentligt uppkopserbjudande pa malbolagets
virdepapper.

10§
Foérfarandet dad information offentliggors

Vid offentliggérande av information som
avses i1 detta kapitel ska, med undantag for
offentliggérande av handlingar som géller ett
uppkopserbjudande, iakttas vad som i 10 kap.
foreskrivs om forfaranden, meddelanden och
tillgénglighallande. Budgivaren och den som
ar skyldig att 1dmna ett offentligt uppkopser-
bjudande ska dessutom delge mélbolaget den
information som ska offentliggdras. Malbola-
get ska delge budgivaren den information
som ska offentliggdras.

Efter det att information har offentliggjorts
enligt detta kapitel ska den utan drojsmal
delges en foretridare for de anstéllda i mal-
bolaget och i det foretag som ldmnat erbju-
dandet eller, om det inte finns en sddan fore-
tridare, de anstéllda.

11§
Erbjudandehandling

Innan ett uppkopserbjudande trader i kraft
ska budgivaren offentliggdra och under den
tid erbjudandet géiller ge allménheten tillgdng
till en erbjudandehandling med sadan vésent-
lig och tillracklig information som krivs for
att erbjudandets forménlighet ska kunna be-
domas samt Overldmna erbjudandehand-
lingen till malbolaget och till den berérda
operatdr som ordnar handel pa en reglerad
marknad.

En erbjudandehandling far offentliggoras
ndr Finansinspektionen har godként den. Fi-
nansinspektionen ska inom fem bankdagar
efter det att handlingen har Gverldmnats till
den for godkdnnande besluta om den fér of-
fentliggoras. Erbjudandehandlingen far 1dm-
nas till Finansinspektionen for godkédnnande
ndr beslutet om uppkopserbjudandet har of-
fentliggjorts i enlighet med 9 §. Erbjudande-
handlingen ska godkédnnas om den uppfyller
de villkor som anges i | mom.

Efter det att erbjudandehandlingen har of-
fentliggjorts ska malbolaget delge den till en
foretradare for de anstéllda eller, om det inte
finns en sadan, till de anstéllda.

Om en erbjudandehandling ar behéaftad
med fel eller brister eller det finns vésentlig
ny information som uppdagas innan erbju-
dandets giltighetstid 16per ut och som kan ha
vasentlig betydelse for investerarna, ska all-
ménheten utan drojsmal informeras om saken
genom att en ritttelse eller komplettering of-
fentliggbrs pd samma sétt som erbjudande-
handlingen. Finansinspektionen kan i sam-
band med godkédnnandet av en komplettering
av erbjudandehandlingen forutsétta att erbju-
dandetiden forlangs med hogst tio bankdagar,
for att innehavarna av de vérdepapper som
erbjudandet avser ska kunna omprova det.

Finansinspektionen ska som erbjudande-
handling erkdnna ett sadant prospekt for de
erbjudna virdepapperen som har godkénts av
en EES-stats behoriga myndighet och som
uppfyller de krav som stills pa erbjudande-
handlingar.

12§
Giltigheten av ett erbjudande

Ett uppkopserbjudande ska vara i kraft
minst tre och hogst tio veckor. Réttshand-
lingar varmed dgande- eller rostritten for de
virdepapper som erbjudits till forséljning i
enlighet med villkoren for ett uppkopserbju-
dande overfors till budgivaren (genomfor-
ande av ett uppkopserbjudande) fér inte utfo-
ras forrdn erbjudandet varit i kraft minst tre
veckor.

Ett uppkdpserbjudande kan av sérskilda
skél vara 1 kraft en lédngre tid 4n tio veckor,
forutsatt att méalbolagets verksambhet inte for-
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svaras under en oskiligt lang tid. Information
om att uppkopserbjudandets giltighetstid 16-
per ut ska offentliggéras minst tvad veckor
innan detta sker.

Finansinspektionen kan pé& ansokan av
malbolaget och vid behov utan att hora bud-
givaren bestimma att erbjudandets giltighets-
tid och en sddan begriansning av genomforan-
det av ett uppkdpserbjudande som avses i 1
mom. ska forldngas, for att malbolaget ska ha
mojlighet att sammankalla bolagsstimma for
att overviga erbjudandet. Budgivaren har till
foljd av en sédan forlingning rétt att aterta
det inom fem bankdagar efter att ha fétt del
av Finansinspektionens beslut.

13§

Mdlbolagets yttrande om
ett uppkopserbjudande

Malbolagets styrelse ska offentliggéra sitt
yttrande om erbjudandet. Yttrandet ska of-
fentliggdras sa snart som mojligt efter det att
erbjudandehandlingen eller ett utkast till
denna har 6verldmnats till malbolaget, dock
senast fem bankdagar innan erbjudandets gil-
tighetstid tidigast kan 16pa ut. Yttrandet ska
fogas till erbjudandehandlingen.

Det yttrande som avses i 1 mom. ska inne-
halla en motiverad bedémning av

1) erbjudandet med tanke pa maélbolaget
och innehavarna av de virdepapper som er-
bjudandet avser,

2) de strategiska planer som budgivaren
lagt fram i erbjudandehandlingen och deras
sannolika effekter pa malbolagets verksamhet
och sysselsittningen i malbolaget.

Av det yttrande som avses i 1 mom. ska
det ockséd framgd om malbolaget har forbun-
dit sig att folja rekommendationerna enligt
28 § om forfaranden vid offentliga uppkop-
serbjudanden och, i annat fall, en motivering
till varfor inte.

Malbolaget ska i samband med offentlig-
gorandet delge det yttrande som avses i 1
mom. till foretrddarna for de anstillda eller,
om det inte finns sddana foretrddare, till de
anstéllda.

Om malbolaget fore offentliggérandet av
det yttrande som avses i 1 mom. fir ett
separat yttrande fran foretrddarna for de an-

stdllda om erbjudandets effekter pé syssel-
séttningen, ska detta yttrande fogas till styrel-
sens yttrande.

14 §

Arenden som ska avgoras av mdlbolagets
bolagsstimma

Om malbolagets styrelse efter att ha fatt
kdnnedom om ett offentliggjort uppkopser-
bjudande avser att utdva sitt emissionsbe-
myndigande enligt 9 kap. 2 § 2 mom. i aktie-
bolagslagen eller besluta om éatgidrder och
arrangemang i enlighet med sin allménna be-
horighet enligt 6 kap. 2 § 1 mom. i den lagen
och om detta forhindrar eller kan forhindra
eller avsevért forsvara genomforandet av
uppkopserbjudandet eller av visentliga vill-
kor i erbjudandet, ska styrelsen fora drendet
till bolagsstimman for avgorande i enlighet
med 6 kap. 7§ 2 mom. i aktiebolagslagen.
Arendet behdver dock inte foras till stimman
for avgorande, om forfarandet foljer de all-
méinna principerna i 1 kap. i aktiebolagslagen
och artikel 3 i direktivet om uppkopserbju-
danden och styrelsen utan drdjsmal offentlig-
gor orsaken till att drendet inte fors till bo-
lagsstdmman.

15§
Villkor for uppkopserbjudande

Den som ldmnar ett frivilligt uppkopser-
bjudande kan stdlla villkor for genomforande
av det. Ett obligatoriskt uppkdpserbjudande
kan vara villkorligt endast med avseende pa
nodvindiga myndighetsbeslut. Budgivaren
ska utan obefogat drojsmal offentliggdra att
erbjudandevillkoren dr uppfyllda eller att den
avstar fran att krédva att villkoren ska uppfyl-
las.

Om budgivaren har dndrat erbjudandevill-
koren ska pa de dndrade villkoren tillimpas
vad som i 9 § foreskrivs om offentliggdrande
och delgivning av uppkopserbjudanden och
vad som i 11 § 4 mom. foreskrivs om kom-
plettering av erbjudandehandlingar.

Malbolagets styrelse ska komplettera sitt
yttrande enligt 13 § om uppkdpserbjudandet
sé snart som mojligt efter det att de dndrade
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villkoren har 6verldmnats till styrelsen, dock
senast fem bankdagar innan det dndrade er-
bjudandets giltighetstid tidigast kan 16pa ut.

16 §

Bindande godkdnnande av
uppkopserbjudande

Om den som ldmnat ett villkorligt uppkop-
serbjudande har forbehallit sig ritten att avstd
frén eller dndra nagot av villkoren for ge-
nomforande av uppkoOpserbjudandet kan de
innehavare av malbolagets vardepapper som
godként uppkopserbjudandet éterta sitt god-
kdnnande sa linge uppkopserbjudandet ar i
kraft, till dess att budgivaren har offentlig-
gjort att alla erbjudandevillkor ar uppfyllda
eller att den avstatt fran att krava att villkoren
uppfylls.

I andra situationer &n de som avses i 1
mom. kan de innehavare av mélbolagets vir-
depapper som godkint uppkdpserbjudandet
aterta sitt godkdnnande s& lange uppkopser-
bjudandet ar i kraft, om det har varit i kraft
over tio veckor och om transaktioner dnnu
inte har gjorts i syfte att genomfora det.

Trots vad som foreskrivs i 1 och 2 mom.
kan de innehavare av virdepapper i malbola-
get som godkédnt uppkopserbjudandet aterta
sitt godkédnnande sé linge uppkopserbjudan-
det ar i kraft, om ett konkurrerande uppkop-
serbjudande har offentliggjorts och om trans-
aktioner dnnu inte har gjorts i syfte att ge-
nomfora erbjudandet.

17§
Konkurrerande erbjudande

Om det under erbjudandetiden offentlig-
gors ett annat uppkopserbjudande (konkurre-
rande erbjudande) pé virdepapper som ar
foremal for ett offentligt uppkdpserbjudande,
far den forsta budgivaren forlidnga sitt erbju-
dande i enlighet med det konkurrerande er-
bjudandet, trots den ldngsta tid som anges i
12 § 1 mom. Samtidigt kan den forsta budgi-
varen ocksd éndra erbjudandevillkoren i en-
lighet med 15 §. Beslut om forlingning av
erbjudandetiden och &ndring av villkor ska
offentliggdras. I friga om offentliggrande

av beslut tillimpas vad som i 11 § 4 mom.
foreskrivs om komplettering av erbjudande-
handlingar. Malbolagets styrelse ska kom-
plettera sitt yttrande enligt 13 § sa snart som
mojligt efter det att det konkurrerande erbju-
dandet har offentliggjorts, dock senast fem
bankdagar innan det forsta erbjudandets gil-
tighetstid tidigast kan 16pa ut.

Om ett konkurrerande erbjudande har 1am-
nats far den som ldmnat det forsta frivilliga
uppkopserbjudandet under erbjudandetiden,
innan det konkurrerande erbjudandets giltig-
hetstid 16per ut, besluta att det forsta erbju-
dandet forfaller. Beslutet om att erbjudandet
forfaller ska offentliggoras.

Finansinspektionen kan pa malbolagets an-
sokan, for dem som ldmnar konkurrerande
uppkopserbjudanden, sétta ut en tidsfrist efter
vilken erbjudandevillkoren inte ldngre far
dndras. En tidsfrist far sdttas ut tidigast tio
veckor efter det att det forsta uppkopserbju-
dandet offentliggjorts, om konkurrerande
uppkopserbjudanden kan komma att forsvéra
malbolagets verksamhet under en oskaligt
lang tid.

18 §
Resultatet av uppkopserbjudande

Naér erbjudandetiden har 16pt ut ska budgi-
varen utan drdjsmal offentliggdra den édgar-
och rostandel som denne kan fa i mélbolaget
genom att forviarva de virdepapper som er-
bjudits och med beaktande av de véirdepapper
som budgivaren annars har forvérvat och se-
dan tidigare dger. Om uppkopserbjudandet
var villkorligt ska det samtidigt meddelas om
budgivaren genomfor uppkopserbjudandet.

Skyldighet att ldmna erbjudande
19 §
Obligatoriskt uppkopserbjudande

En aktiedgare vars rostandel okar till dver
30 procent eller till 6ver 50 procent av det
rostetal som malbolagets aktier medfor
(grins for skyldigheten att limna erbju-
dande) efter det att mélbolagets aktier har
tagits upp till handel pé en reglerad marknad
(den som dr skyldig att limna erbjudande)
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ska ldmna ett offentligt uppkopserbjudande
pé alla andra aktier som malbolaget har emit-
terat samt pa de vardepapper som méalbolaget
har emitterat och som beréttigar till aktier.

20 §
Berdkning av réstandel

Till en aktiedgares rostandel hanfors

1) de aktier som aktiedgaren dger,

2) de aktier som dgs av personer som age-
rar 1 samrad med aktiedgaren,

3) de aktier som aktieégaren eller en per-
son som agerar i samrdd med aktiedgaren
dger tillsammans med ndgon annan,

4) de aktier vars rostratt aktieéigaren enligt
avtal eller nadgot annat arrangemang har rétt
att utnyttja eller styra.

Vid berdkning av en aktiedgares rostandel
beaktas inte rostbegrinsning som baserar sig
pa lag eller bolagsordningen eller pa néagot
annat avtal. I malbolagets sammanlagda ros-
tetal beaktas inte de roster som hanfor sig till
aktier som innehas av malbolaget eller av ett
foretag eller en stiftelse dér bolaget har be-
stimmande inflytande.

Fragan om vilken av de i 1 mom. avsedda
personerna som &r skyldig att ldmna erbju-
dande ska i oklara fall avgoéras av Finansin-
spektionen.

21§

Undantag fran skyldigheten att limna
obligatoriskt uppkopserbjudande

Om de Vardepapper som har lett till dver-
skridning av gransen for skyldigheten att
lamna erbjudande har forvirvats genom ett
offentligt uppkdpserbjudande som lamnats pa
alla aktier som malbolaget emitterat och pa
vardepapper som malbolaget har emitterat
och som berittigar till dess aktier eller annars
under giltighetstiden for ett sddant offentligt
uppkopserbjudande, uppkommer dock inte
nagon skyldighet att ldmna ett obligatoriskt
uppkopserbjudande. Om de vérdepapper som
har lett till dverskridning av gransen for skyl-
digheten att lamna erbjudande annars har for-
varvats genom ett offentligt uppkdpserbju-
dande, uppkommer inte ndgon skyldighet att

lamna ett obligatoriskt uppkopserbjudande
innan den rostritt som de forvirvade virde-
papperen medfor har dvergatt till budgivaren.

Om en aktiedgare i malbolaget har en ros-
tandel som Overskrider gransen for skyldig-
heten att Idmna erbjudande blir inte en annan
aktiedgare skyldig att ldmna ett obligatoriskt
uppkopserbjudande forrdn dennes rostandel
overskrider den forst nidmnde aktiedigarens
rostandel.

Om o&verskridningen av gransen for skyl-
digheten att l&dmna erbjudande uteslutande
beror pa malbolagets eller en annan aktiedga-
res atgirder, uppkommer inte nagon skyldig-
het att lamna ett obligatoriskt uppkopserbju-
dande forrdn den aktiedgare som Gverskridit
gransen for skyldigheten att limna erbju-
dande forvirvar eller tecknar fler aktier i
malbolaget eller pd ndgot annat sitt utokar
sin rostandel i mélbolaget.

Om &verskridningen av gransen for skyl-
digheten att l&dmna erbjudande beror pé att
flera aktiedgare 1 samrad ldmnar ett frivilligt
offentligt uppkopserbjudande pa mélbolaget,
uppkommer inte ndgon skyldighet att ldamna
ett obligatoriskt uppkdpserbjudande om age-
randet 1 samrad begrinsas till enbart uppkop-
serbjudandet.

Nagon skyldighet att l&dmna ett obligato-
riskt uppkopserbjudande foreligger inte
langre om den som ar skyldig att [dmna er-
bjudande eller ndgon som agerar i samrad
med denne, inom en ménad efter det att
skyldigheten att ldmna erbjudande uppkom-
mit avstar fran den réstandel som &verskrider
gransen for skyldigheten genom att avyttra
aktier i maélbolaget eller annars minska sin
rostandel i mélbolaget. For att slippa sin skyl-
dighet far den som é&r skyldig att lamna erbju-
dande och de personer som agerar i samrad
med denne inte under denna tid utnyttja sin
rostratt 1 méalbolaget. Den som dr skyldig att
lamna erbjudande ska dessutom i samband
med offentliggérandet av uppgiften om att
skyldigheten uppkommit offentliggéra sin
avsikt att avstd fran den rostandel som ver-
skrider griansen for skyldigheten att ldmna
erbjudande. En uppgift om att rostandelen
sjunkit under gransen for skyldighet att
lamna erbjudande ska offentliggéras omedel-
bart.
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22§

Foérfarandet vid obligatoriskt
uppkopserbjudande

Den som ar skyldig att ldmna erbjudande
ska omedelbart offentliggdéra uppkomsten av
skyldigheten.

Den som ar skyldig att lamna erbjudande
ska offentliggéra uppkdpserbjudandet inom
en manad efter det att skyldigheten har upp-
kommit. Forfarandet med uppkdpserbjudande
ska inledas inom en ménad efter det att erbju-
dandet offentliggjorts.

Prissdttning av erbjudande
23§

Vederlag vid obligatoriskt
uppkopserbjudande

Som vederlag vid obligatoriskt uppkdpser-
bjudande ska betalas ett skaligt pris. Som ett
alternativ till kontant vederlag kan erbjudas
vederlag i form av virdepapper eller en kom-
bination av virdepapper och kontanter.

Ett skiligt pris ska bestimmas utifran det
hogsta pris som den som é&r skyldig att 1dmna
erbjudande eller den som till denne stér i ett
sadant forhallande som avses i 5 § under de
senaste sex manaderna fore uppkomsten av
skyldigheten att 1dmna erbjudande har betalat
for de vérdepapper som erbjudandet avser.
Detta pris kan frangas av sérskilda skal.

Om den som dr skyldig att lamna erbju-
dande eller den som till denne star i ett sédant
forhallande som avses i 5§ inte under de
senaste sex manaderna fore uppkomsten av
skyldigheten att lamna erbjudande har forvar-
vat sddana virdepapper som erbjudandet av-
ser, ska som utgdngspunkt for bestimmandet
av ett skiligt pris betraktas det med antalet
avslut vigda genomsnittspris som vid handel
pé en reglerad marknad under de tre senaste
manaderna fore uppkomsten av skyldigheten
att [dimna erbjudande har betalats for de vér-
depapper som erbjudandet avser. Detta pris
kan frangas av sdrskilda skal.

Den som ar skyldig att ldamna erbjudande
och den som till denne star i ett sddant forhal-
lande som avses i 5 § ska underritta Finans-

inspektionen om sina forvarv av aktier i mal-
bolaget och av malbolaget emitterade virde-
papper som beréttigar till dess aktier och de
betalda vederlagen under de tolv senaste ma-
naderna fore uppkomsten av skyldigheten att
lamna erbjudande och under tiden mellan
uppkomsten av skyldigheten och den tid-
punkt d& erbjudandets giltighet [6per ut.

24§
Vederlag vid frivilligt uppképserbjudande

Vederlag kan vid frivilligt uppkopserbju-
dande betalas i form av kontanter, vardepap-
per eller en kombination av dessa. Budgiva-
ren kan nir det dr frdga om ett frivilligt
uppkopserbjudande fritt besluta om vederla-
get, om inte nagot annat foljer av 2 och 3
mom. eller 7 §.

Kontant vederlag ska erbjudas &tminstone
som ett alternativ, om ett frivilligt uppkopser-
bjudande ldmnas pa alla aktier som maéalbola-
get har emitterat och pa de viardepapper som
malbolaget har emitterat och som berittigar
till dess aktier och om

1) de vérdepapper som erbjuds som veder-
lag inte &r foremal for handel pa en reglerad
marknad och om det inte heller i samband
med uppkopserbjudandet ldmnas in nagon
ansokan om att de ska tas upp till sddan
handel, eller

2) budgivaren eller den som till denne star
1 ett sadant forhéllande som avses i 5 § mot
kontant vederlag har forvérvat eller ska for-
vérva sadana vérdepapper i malbolaget som
beréttigar till minst fem procent av rostetalet i
malbolaget, under en tidsperiod som borjar
sex manader innan uppkopserbjudandet of-
fentliggors och upphor nir erbjudandets gil-
tighetstid 16per ut.

Om ett frivilligt uppkopserbjudande 1dm-
nas pé alla aktier som malbolaget har emitte-
rat och de virdepapper som malbolaget har
emitterat och som berittigar till dess aktier,
ska som utgéngspunkt nir vederlaget bestdms
betraktas det hogsta pris som den som har
lamnat uppkopserbjudandet eller den som till
denne stér i ett sddant forhdllande som avses i
5§ under de senaste sex mdanaderna fore
offentliggorandet av erbjudandet har betalat
for de vardepapper som erbjudandet avser.
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Detta pris kan frangés av sirskilda skil. Pa
sddana erbjudanden ska tillimpas vad som i
23 § 4 mom. foreskrivs om Overlamnande av
uppgifter till Finansinspektionen.

25§
Férvirv under och efter erbjudandetiden

Om budgivaren eller den som till denne
star 1 ett sddant forhallande som avses i 5 §,
efter offentliggérandet av ett frivilligt upp-
kopserbjudande eller efter det att skyldighet
att lamna erbjudande uppkommit och innan
erbjudandetiden loper ut forvarvar virdepap-
per 1 malbolaget pa villkor som &r battre dn
erbjudandevillkoren, ska budgivaren éndra
sitt erbjudande sa att det motsvarar detta for-
varv pa bittre villkor (hdjnings-skyldighet).

Om budgivaren eller den som till denne
star i1 ett sddant forhallande som avses i 5 §,
inom nio ménader efter det att erbjudandeti-
den har 16pt ut forvirvar virdepapper i mal-
bolaget pa villkor som dr béttre 4n erbjudan-
devillkoren, ska de vérdepappersinnehavare
som har godként uppkopserbjudandet kom-
penseras for skillnaden mellan forvérvet pa
bittre villkor och vederlaget enligt det offent-
liga uppkopserbjudandet (kompensationsskyl-
dighet).

Om skyldigheten att ldmna erbjudande en-
ligt 19 § har uppkommit i samband med ett
frivilligt uppkopserbjudande, ska de virde-
pappersinnehavare som godként det frivilliga
uppkopserbjudandet vid tillimpningen av 1
och 2 mom. jamstéllas med vérdepappersin-
nehavare som har godként ett obligatoriskt
uppkopserbjudande.

Budgivaren ska omedelbart offentliggora
att hdjnings- eller kompensationsskyldighet
har uppkommit. Den hjning som avses i 1
mom. ska betalas till de vérdepappersinneha-
vare som godként uppkopserbjudandet i sam-
band med betalningen av vederlag eller, om
vederlaget redan har betalats, utan drojsmal.
Den kompensation som avses i 2 mom. ska
inom en manad efter det att kompensations-
skyldigheten uppkommit betalas till de vérde-
pappersinnehavare som godként uppkopser-
bjudandet.

Vad som foreskrivs ovan i denna paragraf
ska inte tillimpas pé ett sddant hogre pris pa

malbolagets viardepapper som har faststillts i
en skiljedom enligt aktiebolagslagen, om inte
budgivaren eller de som till denne star i ett
sadant forhallande som avses i 5 § har erbju-
dit sig att forviarva mélbolagets virdepapper
pa battre villkor 4n erbjudandevillkoren fore
eller under skiljeforfarandet.

Beviljande av undantag
26§
Beviljande av undantag

Finansinspektionen kan av sérskilda skal
pa ansokan bevilja undantag fran skyldighe-
ten att lamna erbjudande och fran andra skyl-
digheter enligt detta kapitel, forutsatt att un-
dantaget inte strider mot de allmédnna bestam-
melserna i 1 kap. 2—4 § eller mot de all-
ménna principerna i 7 och 8 § i detta kapitel
och i artikel 3 i direktivet om uppkopserbju-
danden.

Finansinspektionen kan bevilja undantag
fran tillimpning av bestimmelserna i detta
kapitel om den behdriga EES-staten enligt
malbolagets bolagsrittsliga site inte ar Fin-
land. Undantag kan ocksa beviljas om stéll-
ningen for innehavarna av mélbolagets virde-
papper skyddas enligt bestimmelser som till-
lampas i ndgon annan stat och som motsvarar
bestimmelserna i detta kapitel.

Sdrskilda bestimmelser
27 §

Offentligt uppkopserbjudande pd
en multilateral handelsplattform

Den som offentligt erbjuder sig att kopa
aktier som pa ansdkan av emittenten har ta-
gits upp till handel pa en multilateral handels-
plattform eller virdepapper som berattigar till
sadana aktier far inte sdrbehandla inneha-
varna av de virdepapper som erbjudandet
avser.

Budgivaren ska tillhandahalla innehavarna
av malbolagets virdepapper sddan relevant
och tillrackligt information att dessa kan gora
en vél underbyggd beddmning av uppkdpser-
bjudandet.



34 746/2012

Uppkopserbjudandet ska offentliggoras
och sindas till virdepapperens innchavare,
marknadsplatsoperatéren som ordnar multila-
teral handel och Finansinspektionen for kan-
nedom. Innan erbjudandet offentliggors ska
budgivaren forvissa sig om sin forméga att
till fullt belopp betala eventuellt vederlag i
pengar och vidta alla atgérder som rimligen
kan krdavas for att siker-stilla betalning av
vederlag i ndgon annan form.

Pé ett offentligt uppkopserbjudande ska
tilllampas 24 § 1 och 3 mom. och 25 §.

28§

Rekommendation om forfaranden vid
offentliga uppkopserbjudanden

Borsbolag ska direkt eller indirekt hora till
ett oberoende organ som representerar stora
delar av niringslivet och har inréttats i Fin-
land och som i syfte att frimja god vérdepap-
persmarknadssed rekommenderar hur ett
malbolags ledning ska agera vid offentliga
uppkopserbjudanden och om avtalsbaserade
strukturer for att uppratthalla bestimmande
inflytande, eller i syfte att styra bolagsritts-
liga forfaranden som ska tilllimpas i sam-
band med foretagskop. Organet kan ocksa ge
yttranden om dessa fragor.

Det organ som avses i 1 mom. eller ett
jdmforbart organ kan i syfte att frimja god
virdepappersmarknadssed ocksa ge andra re-
kommendationer och yttranden &n sadana
som avses i 1 mom. och som géller tillimp-
ningsomradet for denna lag och ddrmed sam-
manhingande bolagsrittsliga fragor. Alla
som dr verksamma pa virdepappersmarkna-
den har ritt att be organet om yttranden.

Ett borsbolag ska meddela Finansinspek-
tionen till vilket organ som avses i 1 och 2
mom. det hor. P4 begéran av Finansinspek-
tionen ska organet tillstdlla Finansinspektio-
nen sina stadgar och Ovriga for tillsynen be-
hovliga uppgifter om sig som Finansinspek-
tionen har bett om.

Om en rekommendation som avses i 1
mom. har tagits in i borsregler ska budgiva-
ren forbinda sig att iaktta dem.

29§
Tystnadsplikt

Den som vid fullgérande av uppdrag som
avses 1 detta kapitel eller som medlem, ersat-
tare eller tjansteman i det organ som avses i
28 § har fatt kinnedom om icke-offentlig-
gjorda uppgifter om en emittents eller nagon
annan persons ekonomiska stéllning eller en-
skilda forhallanden eller om en afférs- eller
yrkeshemlighet, far inte roja eller utnyttja
informationen, om det inte har bestdmts eller
pa behorigt sétt foreskrivits att den ska rojas
eller om inte den i vars intresse tystnadsplik-
ten géller ger sitt samtycke.

Om det organ som avses i 28 § &dr en bors
far en medlem, ersittare eller tjansteman hos
borsen trots 1 mom. rdja information som
avses 1 bestdimmelsen for en person som ar
anstilld eller medlem i ett organ hos ett fore-
tag som i en annan stat ordnar handel som
motsvarar en reglerad marknad och star un-
der myndighetstillsyn, om rdjandet av infor-
mationen behdvs for att trygga en effektiv
tillsyn over vardepappersmarknaden. En yt-
terligare forutsdttning ar att personen i fraga
omfattas av motsvarande tystnadsplikt som
enligt I mom.

Bestimmelser om Finansinspektionens ratt
att ge information finns i lagen om Finansin-
spektionen.

308§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Nérmare bestimmelser om innehallet i och
offentliggérandet av erbjudandehandlingar
och om undantag i frdga om innehallet utfér-
das genom forordning av finansministeriet.

Nérmare bestimmelser om forfarandet vid
erkdnnande av erbjudandehandlingar som
godkénts av en EES-stats behdriga myndig-
het och om oversattning av sddana handlingar
till finska eller svenska samt om ytterligare
information som ska framga av handlingarna
utfirdas genom forordning av finansministe-
riet.
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31§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfidrda nérmare fo-
reskrifter om de grunder péd vilka personer
som avses 1 5§ anses agera i samrad, om
grunderna for avtal och andra arrangemang
som avses 1 20 § 1 mom. 4 punkten och om
grunderna for att bevilja undantag enligt
26 §.

V AVDELNINGEN
MARKNADSMISSBRUK
12 kap.

Allméinna bestimmelser

1§
Tilldmpningsomrade

I denna lags 12—14 kap. foreskrivs det om
offentlighet for sadana transaktioner med fi-
nansiella instrument som gjorts av en insider
och dennes narmaste krets, om det offentliga
insiderregistret och det foretagsspecifika insi-
derregistret och om marknadsmissbruk.

Denna lags 12—14 kap. ska tillimpas pd
finansiella instrument som é&r foremal for
handel pd en reglerad marknad eller pa en
multilateral handelsplattform i Finland och pa
emittenterna av de finansiella instrumenten.
Vad som i 12—14 kap. foreskrivs om finan-
siella instrument som &r foremal for handel
pa en reglerad marknad och pé& en multilateral
handelsplattform i1 Finland och om emitten-
terna av de finansiella instrumenten ska til-
lampas pa finansiella instrument som ansokts
bli upptagna till handel och pa dem som
emitterat de finansiella instrumenten. Be-
stimmelsern i 13 kap. om offentligt insiderre-
gister och foretagsspecifikt insiderregister
ska dock inte tillimpas pa emittenter av fi-
nansiella instrument som &r foremal for han-
del pa en multilateral handelsplattform i Fin-
land, om inte de finansiella instrumenten pa
ansokan av emittenten dr foremél for handel.

Denna lags 12—14 kap. ska inte tillimpas
om finska staten, Finlands Bank, en annan

EES-stat eller dess centralbank eller regio-
nala forvaltningsenhet, ett sadant internatio-
nellt offentligt organ dédr minst en medlem é&r
en EES-stat eller Europeiska centralbanken
g0Or transaktioner med finansiella instrument i
syfte att genomfora penning- eller valutapoli-
tik eller i enlighet med politik for forvaltning
av offentliga skulder, och inte heller pa om-
bud for dessa organisationer nir de gor sé-
dana transaktioner.

2§
Insiderinformation

Med insiderinformation avses information
av specifik natur som hinfor sig till finan-
siella instrument som é&r foremal for handel
pa en reglerad marknad eller p4 en multilate-
ral handelsplattform i Finland, som inte har
offentliggjorts eller annars varit tillgdnglig pa
marknaden och som skulle kunna péaverka
véirdet pd dessa finansiella instrument eller
andra till dem anslutna finansiella instrument
vésentligt.

Med insiderinformation om derivatinstru-
ment som avser rdvaror eller utsldppsrdtter
avses information av specifik natur om deri-
vatinstrument som avser ravaror eller ut-
slappsritter och dr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i1 Finland, nir denna informa-
tion inte har varit tillgénglig pd marknaden i
enlighet med bestdmmelser eller foreskrifter
om offentliggérande av information eller i
enlighet med god marknadspraxis eller nir
informationen allmént gors tillgénglig pa
marknaden och &r sddan att marknadsopera-
torerna kan vénta sig att fa den.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ska
tillimpas ocksé pé finansiella instrument vars
virde bestdms utifrdn sddana finansiella in-
strument som avses i 1 och 2 mom.

338
Insider

Med offentlig insider (insider) avses

1) medlemmar och suppleanter i styrelsen
eller forvaltningsradet for en finlindsk emit-
tent vars aktier dr foremal for handel pa en
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reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i Finland samt emittentens
verkstéillande direktor, stillforetradare for
verkstillande direktéren samt revisor, revi-
sorssuppleant och anstéllda hos den revi-
sionssammanslutning som ar huvudansvariga
for revisionen av bolaget,

2) saddana andra personer som hor till den
hogsta ledningen for en emittent enligt 1
punkten och som regelbundet har tillgang till
insiderinformation och har ritt att fatta beslut
om bolagets framtida utveckling och om or-
ganiseringen av dess verksamhet.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska i enlighet
med lagen om europabolag tillimpas pa euro-
pabolag som registreras i Finland.

Vad som i foreskrivs 1 mom. ska tillimpas
ocksé pa insider hos emittenter som har sitt
bolagsrittsliga séte i ett tredjeland, om emit-
tenternas aktier dr foremal for handel pa en
reglerad marknad i Finland.

43
Ndrmaste krets

Till en insiders nédrmaste krets hor

1) insiderns make enligt dktenskapslagen
(234/1929),

2) insiderns partner i ett parforhallande
enligt lagen om registrerat partnerskap
(950/2001),

3) en omyndig vars intressebevakare insi-
dern ir,

4) insiderns sambo och &vriga familje-
medlemmar som i minst ett &r har bott i
samma hushall som insidern,

5) ett foretag eller en stiftelse dir insidern
eller en person som avses i 1—4 punkten
ensam eller tillsammans eller dér insidern
tillsammans med en annan insider i forhal-
lande till samma emittent eller tillsammans
med en person som star i ett sddant forhal-
lande till denne som avses i 1—4 punkten
direkt eller indirekt har bestimmande infly-
tande,

6) ett foretag dar insidern eller en person
som avses ovan i 1—4 punkten ensam eller
tillsammans direkt eller indirekt dger minst
10 procent av det rostetal som aktierna med-
for, av det totala antalet aktier eller av ndgon
annan motsvarande andel och dér personen i

fréga har ett betydande inflytande, nir foreta-
get inte dr foremal for handel pa en reglerad
marknad eller pa en multilateral handelsplatt-
form,

7) ett oppet bolag vars bolagsman eller ett
kommanditbolag vars ansvariga bolagsman
ar insider eller en person som avses i 1—4
punkten.

Till en insiders ndrmaste krets hor inte
bostadsaktiebolag, Omsesidiga fastighetsak-
tiebolag som avses i 28 kap. 2 § i1 lagen om
bostadsaktiebolag (1599/2009), ideella och
ekonomiska fOreningar och organisationer
som inte efterstrdvar vinst. Om ett foretag
regelbundet bedriver handel med finansiella
instrument anses det emellertid hora till insi-
derns narmaste krets.

En person har ett betydande inflytande i ett
foretag som avses i 1 mom. 6 punkten om
denne i foretaget har en stdllning som avses i
3 § 1 mom. 1 eller 2 punkten eller en jamfor-
bar stéllning.

13 kap.

Offentligt insiderregister och foretagsspe-
cifikt insiderregister

1§
Tilldmpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om offentligt
insiderregister och om foretagsspecifikt insi-
derregister.

Offentligt insiderregister
28§

Anmdlningsskyldighet till Finansinspektionen

En finldndsk emittent vars aktier dr fore-
mal for handel pa en reglerad marknad eller
pa en multilateral handelsplattform i Finland
ska till Finansinspektionen gora anmélan om

1) sina insider och den ndrmaste krets som
de uppgett inom 14 dagar efter det att insi-
dern inlett sitt uppdrag (insideranmdlan),

2) fordndringar i insideranmailans uppgif-
ter inom 7 dagar efter det att de skett,

3) de finansiella instrument enligt 5 mom.
som insiderna och den av dem uppgivna nér-
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maste kretsens innehar, inom 14 dagar efter
det att insidern inledde sitt uppdrag (inne-
havsanmdlan),

4) fordndringar i innehavet for insiderna
och den ndrmaste kretsen inom 7 dagar efter
det att en fordndring skett, ndr vérdet av de
finansiella instrument som innehas fordndras
med minst 5 000 euro.

En insider ska utan obefogat dréjsmal an-
méla de uppgifter som avses i 1 mom. till
emittenten. Den som hor till den nédrmaste
kretsen ska utan obefogat drojsmal anmaéla de
uppgifter som avses i 1 mom. till insidern.
Insidern ska vidta tillrickliga atgérder for att
sdkerstélla att personer som hor till den nér-
maste kretsen dr medvetna om sin anmdl-
ningsskyldighet.

I insideranmélan och innehavsanmaélan ska
tas in uppgifter som behdvs for identifiering
av personen, foretaget eller stiftelsen i fraga
samt uppgifter om affirsverksamheten.

Vad som foreskrivs i 1 mom. ska tillimpas
ocksa pa en emittent som har sitt bolagsratts-
liga séte i ett tredjeland, om emittentens ak-
tier dr foremél for handel pa en reglerad
marknad i Finland.

Anmailningsskyldigheten géller en emit-
tents aktier som dr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i Finland och finansiella instru-
ment vars virde bestdms utifrdn aktierna i
fraga.

38
Emittenters skyldighet att ge rad till insider

Emittenter ska ge insider rdd om hur insi-
deranmilningar och innehavsanmélningar
uppréttas.

48
Offentligt insiderregister

Finansinspektionen ska fora ett offentligt
register av vilket framgér varje insider och
dennes nidrmaste krets, de finansiella instru-
ment som innehas av insidern och dennes
nirmaste krets samt deras forvarv och avytt-
ringar specificerade (offentligt insiderregis-
ter).

58§

Férvaltning av det offentliga insiderregistret
samt forvaring och utlimnande av
information

Forvaltningen av det offentliga insiderre-
gistret ska ordnas pé ett tillforlitligt sitt. Re-
gisteruppgifterna ska sparas minst fem ar ef-
ter det att de forts in registret. Var och en har
ritt att mot kostnadsersittning fa utdrag ur
registret och kopior av informationen. Fy-
siska personers personbeteckning och adress
samt namnen pa andra fysiska personer dn
insider dr dock inte offentliga.

Finansinspektionen ska halla det offentliga
insiderregistrets information tillgénglig for
allménheten pa sin webbplats. Uppgifter om
fordndringar 1 innehav av finansiella instru-
ment ska finnas pa webbplatsen i tolv ména-
der efter det att fordndringarna skett. Infor-
mationen ska uppdateras utan obefogat dr6js-
mal efter det att en emittent har anmailt for-
andringar.

Foretagsspecifikt insiderregister

6§
Foretagsspecifikt insiderregister

En emittent av finansiella instrument som
ar foremal for handel pé en reglerad marknad
eller multilateral handelsplattform i Finland
ska fora ett register over de personer i emit-
tentens organ och de anstéllda som pa grund
av sin stillning eller sina uppgifter regelbun-
det har tillgang till insiderinformation och
over andra personer som enligt nidgot annat
avtal arbetar for emittenten och regelbundet
har tillgéng till insiderinformation (perma-
nent foretagsspecifikt insiderregister).

Dessutom ska en emittent som avses i 1
mom. fOra register dver personer som emit-
tenten ger insiderinformation om ett specifikt
projekt (projektspecifikt insiderregister).

Ett foretagsspecifikt insiderregister bestar
av permanenta foretagsspecifika insiderregis-
ter och projektspecifika insiderregister.

Foretagsspecifika insiderregister &r inte of-
fentliga. Information om en person som ar
anstilld hos en emittent och som pa grund av



38 746/2012

sin stillning eller sina uppgifter regelbundet
har tillgang till insiderinformation far emel-
lertid offentliggéras med samtycke av perso-
nen i fraga.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om
emittenters skyldighet att fora foretagsspeci-
fika insiderregister géller ocksd finldndska
emittenter vars finansiella instrument &r fore-
mal for handel pa en reglerad marknad i en
annan EES-stat.

Vad som i detta kapitel foreskrivs om
emittenters skyldighet att fora foretagsspeci-
fika insiderregister giller ocksa personer som
handlar pa emittenters vignar eller for deras
rakning.

78

Information som ska registreras
i foretagsspecifika insiderregister

I ett foretagsspecifikt insiderregister ska
foljande registreras:

1) datum da registret uppréttades,

2) uppgifter som behovs for identifiering
av personer,

3) anledningen till att personer registreras
1 registret,

4) tidpunkten da en person har getts eller
fatt insiderinformation,

5) tidpunkten dé det inte ldngre fanns na-
gon anledning att fora det foretagsspecifika
insiderregistret.

Ett foretagsspecifikt insiderregister ska
uppdateras alltid da

1) anledningen till registrering av en per-
son forandras,

2) en ny person registreras i registret,

3) en person som finns i registret inte
langre far insiderinformation.

8§

Férvaltning och forvaring av foretagsspeci-
fika insiderregister

Registerforingen av ett foretagsspecifikt
insiderregister ska ordnas pa ett tillforlitligt
sdtt och sé att endast behoriga registerforare
kan é&ndra informationen. Registeranteck-
ningar ska goras utan obefogat drdéjsmal.

Den som har registrerats i ett foretagsspe-

cifikt insiderregister ska skriftligen eller an-
nars bevisligen underréttas om registreringen
och om de skyldigheter som den innebédr for
den registrerade.

Information som har forts in i ett foretags-
specifikt insiderregister ska fOrvaras minst
fem ér efter det att det inte langre finns ndgon
anledning att hélla kvar informationen i re-
gistret.

Den som for ett foretagsspecifikt insiderre-
gister ska ges skriftliga anvisningar om re-
gistret.

9§

Finansinspektionens behorighet att utfirda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfarda ndrmare f6-
reskrifter om innehéll och anmélningssétt nér
det géller anmélningar enligt 2 § och om
innehall och registreringssitt nir det géller
foretagsspecifika insiderregister som avses i

14 kap.

Bestimmelser om marknadsmissbruk

1§
Kapitlets tilldmpningsomrade

I detta kapitel foreskrivs det om anvind-
ning och réjande av insiderinformation, om
marknadsmanipulation, om den skyldighet att
underritta Finansinspektionen om tvivelak-
tiga affdrstransaktioner som géller for tillhan-
dahallare av investeringstjanster, om skyldig-
heten att informera om analyser av finansiella
instrument och om investeringsrekommenda-
tioner och om den skyldighet att till Finans-
inspektionen rapportera om transaktioner
med finansiella instrument som géller for till-
handahallare av investeringstjinster.

28

Utnyttiande och rojande av
insiderinformation

Den som &dger finansiella instrument eller
som pa grund av sin stédllning, sin befattning
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eller sina uppgifter har fatt insiderinformation
far inte utnyttja informationen genom att for
egen eller ndgon annans rakning direkt eller
indirekt forvirva eller avyttra finansiella in-
strument som informationen avser eller direkt
eller indirekt ge nagon rad om forvarv eller
avyttring av sadana finansiella instrument.
Vad som foreskrivs i detta moment giller
ocksa personer som har fatt insiderinforma-
tion genom brottslig verksamhet.

Insiderinformation far inte rojas for nagon
annan, om det inte sker som ett normalt led 1
arbete, yrke eller dligganden for den som
rojer informationen.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. giéller
ockséd andra personer som visste eller borde
ha vetat att information som de fatt 4r insi-
derinformation.

Denna paragraf ska tillimpas pé finansiella
instrument som dr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i Finland och pa finansiella in-
strument vars virde bestdms pa basis av de
finansiella instrumenten i fraga.

Denna paragraf ska tilllimpas pé finan-
siella instrument som é&r foremal for handel
pa en reglerad marknad eller multilateral han-
delsplattform i Finland och pa finansiella in-
strument vars virde bestdms pa basis av de
finansiella instrumenten i fraga, oberoende av
om det gors transaktioner med dessa finan-
siella instrument i Finland.

Denna paragraf ska tilllimpas ocksd pa
finansiella instrument som é&r foremal for
handel pd en reglerad marknad i en annan
EES-stat och pa finansiella instrument vars
virde bestdms pé basis av de finansiella in-
strumenten i friga, da transaktionerna med
dessa finansiella instrument gors i Finland.

Denna paragraf begrdnsar inte rétten att
utanfor en multilateral handelsplattform 1
Finland forvérva eller avyttra finansiella in-
strument som inte pa ansdkan av emittenten
har tagits upp till handel pd en multilateral
handelsplattform.

Denna paragraf begrinsar inte en persons
ratt att handla med finansiella instrument om
dessa har forvérvats eller avyttrats enligt ett
avtal som ingétts innan personen fick insider-
information om de finansiella instrumenten.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om
utnyttjande av insiderinformation ska inte til-

lampas pd sddan handel med finansiella in-
strument ddr emittenten forvérvar egna aktier
eller en tillhandahéllare av investeringstjéns-
ter stabiliserar priset pa virdepapper i enlig-
het med vad som foreskrivs i kommissionens
aterkopsforordning.

38
Marknadsmanipulation

Marknaden for finansiella instrument som
ar foremal for handel pé en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform i
Finland far inte manipuleras.

Med marknadsmanipulation avses

1) vilseledande kop- eller siljbud, sken-
transaktioner och andra svikliga forfarings-
sitt som géller finansiella instrument som &r
foremal for handel pa en reglerad marknad
eller pa en multilateral handelsplattform i
Finland,

2) transaktioner och andra atgdrder som
kan ge falsk eller vilseledande information
om utbud, efterfragan eller pris pa finansiella
instrument som dr foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i Finland,

3) transaktioner och andra dtgirder genom
vilka en eller flera personer i samarbete laser
fast priset pa finansiella instrument som &r
foremal for handel pa en reglerad marknad
eller pd en multilateral handelsplattform i
Finland vid en onormal eller konstlad niva,

4) offentliggérande eller annan spridning
av falsk eller vilseledande information om
finansiella instrument som dr foremal for
handel pé en reglerad marknad eller pa en
multilateral handelsplattform i Finland, om
den som offentliggdr eller sprider informatio-
nen visste eller borde ha vetat att informatio-
nen &r falsk eller vilseledande.

Denna paragraf ska tillimpas ocksa pa
transaktioner och andra atgérder som géller
andra finansiella instrument &n sddana som
avses 1 1 mom., om de snedvrider marknaden
for finansiella instrument enligt 1 mom.

Denna paragraf ska tillimpas pé finansiella
instrument som &ar foremal for handel pa en
reglerad marknad eller multilateral handels-
plattform i Finland och pé finansiella instru-
ment som avses i 3 mom., oberoende av om
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det gors transaktioner med dessa finansiella
instrument i Finland.

Denna paragraf ska tillimpas ocksa pa fi-
nansiella instrument som ar foremal for han-
del pé en reglerad marknad i en annan EES-
stat och pa finansiella instrument som avses i
3 mom., nér det gors transaktioner med dessa
finansiella instrument i Finland.

4§
Undantag i fraga om marknadsmanipulation

Vad som i 3 § foreskrivs om marknadsma-
nipulation ska inte tillimpas pa sddan handel
dér en emittent forvérvar egna aktier eller en
tillhandahéllare av investeringstjinster laser
fast priset pa viardepapper i enlighet med vad
som foreskrivs i kommissionens aterkopsfor-
ordning.

Vad som foreskrivs i 3 § 2 mom. 4 punk-
ten ska inte tilldmpas p& den som enligt lagen
om yttrandefrihet 1 masskommunikation
(460/2003) dr upphovsman till ett medde-
lande som har gjorts tillgdngligt for allmén-
heten, om upphovsmannen har utfdst sig att
iaktta de regler som en organisation som i
fackligt avseende foretrdder personer som ut-
arbetar meddelanden i publikations- och pro-
gramverksamhet har utarbetat for yrkeskaren
eller som utgivaren eller den som utdvar pro-
gramverksamheten har utarbetat och vilkas
verkningar motsvarar verkningarna av mark-
nadsmissbruksdirektivet och de réttsakter
som kommissionen har antagit med stod av
direktivet. Den ndmnda punkten ska emeller-
tid tillampas om den som utarbetat meddelan-
det sjélv far sérskild fordel eller nytta av att
informationen offentliggors eller sprids.

I sddana fall som avses i 3 § 2 mom. 2 och
3 punkten &r en transaktion eller en annan
atgdrd dock inte marknadsmanipulation, om
det finns en godtagbar grund for den och den
motsvarar den marknadspraxis som Finansin-
spektionen har godkédnt for den reglerade
marknaden eller den multilaterala handels-
plattformen.

Vid beddomningen av inneborden av be-
greppet godtagbar marknadspraxis ska fol-
jande beaktas:

1) att marknadspraxis dr Oppen,

2) att en vilfungerande marknad kan ga-
ranteras,

3) betydelsen for marknadens omséttning,
effektivitet och tillforlitlighet,

4) betydelsen for marknadsmekanismerna
och marknadsoperatorerna,

5) marknadsstrukturerna,

6) marknadsanalyserna,

7) den risk som marknadspraxis innebér
for integriteten pé nérliggande marknader,

8) andra motsvarande omsténdigheter.

En tillhandahallare av investeringstjénster
som emitterar och bedriver handel for egen
rakning med vérdepapper som avses i 2 kap.
1 § 1 mom. 2 punkten far for denna verksam-
het ingé avtal 1 syfte att paverka prisnivan pa
vardepapperen.

58
Skyldighet att anmdla marknadsmissbruk

Om en finldndsk tillhandahéllare av inves-
teringstjénster eller en i1 Finland etablerad
filial till en utlindsk tillhandahéllare av in-
vesteringstjanster har skél att misstdnka att en
affarstransaktion som avser finansiella instru-
ment kan vara forenad med utnyttjande av
insiderinformation eller marknadsmanipula-
tion som strider mot detta kapitel eller mot 51
kap. 1 strafflagen (39/1889), ska tillhandahal-
laren utan dr6jsméal underritta Finansinspek-
tionen om detta. Om en anstédlld hos den som
tillhandahaller investeringstjdnster har skal
att misstdnka att en afférstransaktion som
avser finansiella instrument kan vara forenad
med utnyttjande av insiderinformation eller
marknadsmanipulation som strider mot detta
kapitel eller mot 51 kap. i strafflagen, ska den
anstdllda utan dr6jsmal underritta tillhanda-
héllaren om detta.

Anmélan far inte avslgjas for den som
misstanken riktas mot och inte heller for an-
dra.

Anmilan ska innehdlla atminstone infor-
mation om anmélaren, om den misstidnkta
transaktionen och om personer som har an-
knytning till den samt de uppgifter som an-
madlaren forfogar 6ver och som kan ha bety-
delse for utredning av misstanken.
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68§

Analyser av finansiella instrument samt
investeringsrekommendationer

En finldndsk tillhandahallare av investe-
ringstjanster eller en i Finland etablerad filial
till en utlindsk tillhandahallare av investe-
ringstjdnster som utarbetar eller sprider ana-
lyser av finansiella instrument som ar fore-
mal for handel pa en reglerad marknad eller
pa en multilateral handelsplattform i Finland
eller av deras emittenter, eller som utarbetar
eller sprider andra investeringsrekommenda-
tioner for investerare eller allmidnheten, ska
vidta rimliga atgirder for att sdkerstdlla att
informationen presenteras pa ett lampligt sétt.
Tillhandahéllaren av investeringstjanster ska
uppge sina eventuella intressen och eventu-
ella intressekonflikter i friga om de finan-
siella instrument som informationen géller.

Vad som i 1 mom. foreskrivs om de skyl-
digheter som géller for tillhandahallare av
investeringstjdnster ska tillimpas ocksa pa
andra personer som professionellt eller inom
sin néringsverksamhet producerar eller spri-
der information som avses i 1 mom.

Vad som fOreskrivs i 2 mom. ska inte
tillimpas pé den som enligt lagen om yttran-
defrihet i masskommunikation &r upphovs-
man till ett meddelande som har gjorts till-
gingligt for allménheten, om upphovsman-
nen har utfist sig att iaktta de regler som en
organisation som i fackligt avseende foretra-
der personer som utarbetar meddelanden i
publikations- och programverksamhet har ut-
arbetat for yrkeskaren eller som utgivaren
eller den som utdvar programverksamheten
har utarbetat och vilkas verkningar motsvarar
verkningarna av marknadsmissbruksdirekti-
vet och de rittsakter som Europeiska kom-
missionen har antagit med stod av direktivet.

78§
Rapportering av transaktioner

En finldndsk tillhandahallare av investe-
ringstjénster och en i Finland etablerad filial
till en utldndsk tillhandahdllare av investe-
ringstjanster ska utan drdjsmél och senast
foljande bankdag till Finansinspektionen rap-

portera alla sina transaktioner med finansiella
instrument som &ar foremal for handel pa en
reglerad marknad eller pa en multilateral han-
delsplattform i Finland samt med finansiella
instrument vilkas vérde &r beroende av sa-
dana instrument, oberoende av var transaktio-
nen har utforts.

Vad som foreskrivs i 1 mom. giller inte
transaktioner som 1 utlandet etablerade filia-
ler till finldndska tillhandahallare av investe-
ringstjinster utfor.

Transaktioner kan rapporteras till Finans-
inspektionen av

1) en tillhandahallare av investeringstjans-
ter,

2) en tredje part pd en sddan operators
vignar som tillhandahéller investeringstjéns-
ter,

3) en bors eller en marknadsplatsoperator
som ordnar multilateral handel eller av en
motsvarande marknadsplatsoperatér i1 en
EES-stat inom vars handel transaktionen har
genomforts; borsen eller marknadsplatsopera-
toren ger dé rapporten i stéllet for en tillhan-
dahallare av investeringstjanster, eller

4) en annan operator av ett ordermatch-
nings- eller rapportsystem, nér Finansinspek-
tionen uttryckligen har godkéint operatdren att
ge rapporten i stillet for en tillhandahallare
av investeringstjénster.

I forordningen om genomférande av Mi-
Fid-direktivet om marknader for finansiella
instrument foreskrivs det ndrmare om trans-
aktioner som ska rapporteras, om innehallet i
rapporterna och om de krav som stills pa
rapporteringssystemen samt om forutsitt-
ningarna for att Finansinspektionen ska god-
kénna en sddan systemoperatdr som avses i 3
mom. 4 punkten.

En tillhandahéllare av investeringstjdnster
som avses 1 1 mom. och som till en annan
tillhandahallare av investeringstjanster for-
medlar ett uppdrag som géller finansiella in-
strument enligt 1 mom. ska utan drdjsmal och
senast foljande bankdag rapportera en trans-
aktion till Finansinspektionen och da ocksé
ange for vems rikning den har utforts, om
inte den tillhandahallare av investeringstjéns-
ter som utfort transaktionen pa behorigt sitt
har rapporterat dessa uppgifter. Pa rapporte-
ringsskyldigheten enligt detta moment tillim-
pas 2 och 3 mom.
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I fraga om Finansinspektionens skyldighet
att vidarebefordra rapporter till EES-staters
behoriga myndigheter foreskrivs i forord-
ningen om genomforande av direktivet om
marknader for finansiella instrument.

8§

Finansinspektionens behorighet att utfdrda
foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nérmare fo6-
reskrifter om innehéllet i en sddan anmélan
om marknadsmissbruk som avses i 5§ och
om anmélningsforfarandet, om genomfor-
ande av rittsakter géllande analyser och in-
vesteringsrekommendationer som kommis-
sionen antagit med stdd av marknadsmiss-
bruksdirektivet, om innehéllet i de transak-
tionsrapporter som avses 1 7 § 1 mom. inom
de granser som forordningen om genomfor-
ande av direktivet om marknader for finan-
siella instrument tillater samt, i syfte att
trygga en effektiv overvakning, om innehéllet
i transaktionsrapporter som avses i 7§ 5
mom. Dessutom kan Finansinspektionen ut-
farda ndrmare foreskrifter om pa vilket sétt
och i vilken form rapporter som avses i 7 §
ska upprittas.

VI AVDELNINGEN

PAFOLJDER, OVERKLAGANDE OCH
SARSKILDA BESTAMMELSER

15 kap.
Administrativa paféljder

1§
Ordningsavgift

Ordningsavgift pafors for forsummelse el-
ler Overtridelse av foljande bestimmelser
som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen
om Finansinspektionen:

1) denna lags 5 kap. 4 § om dverlamnande
av marknadsforingsmaterial till Finansin-
spektionen,

2) denna lags 8 kap. 2—7 § om informa-
tionsskyldighet,

3) denna lags 9 kap. 5 och 9—11§ om
skyldighet att gora anmilan om betydande
dgar- och rostandelar,

4) denna lags 10 kap. 5 och 6 § om till-
génglighallande av obligatorisk information,

5) denna lags 13 kap. 2 § om anmélnings-
skyldighet,

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. &r
ocksé sadana ndrmare bestimmelser och fo-
reskrifter som giller bestimmelser enligt
1—5 punkten i det momentet bestimmelser
som avses 1 38 § 1 mom. 2 punkten i lagen
om Finansinspektionen.

2§
Pafoljdsavgift

Pafoljdsavgift pafors for forsummelse eller
overtrddelse av foljande bestimmelser som
avses 140 § 1 mom. i lagen om Finansinspek-
tionen:

1) bestimmelserna om forbud mot att
lamna osann eller vilseledande information
och om opartiskt tillhandahallande av till-
racklig information i 1 kap. 3 och 4 §,

2) bestaimmelserna om skyldighet att of-
fentliggora prospekt i 4 kap. 1, 6—12, 14 och
15§,

3) bestimmelserna om offentliggdrande
av information i 6 kap. 4—7 och 9 §, 7 kap.
5—16 § och 10 kap. 3 och 4 §,

4) bestimmelserna om offentligt uppkop-
serbjudande och skyldighet att lamna erbju-
dande i 11 kap. 7—11, 13, 14, 16—19,
22—25 och 27§,

5) bestdmmelserna om foretagsspecifikt
insiderregister och marknadsmissbruk i 13
kap. 6—8 § och 14 kap. 2, 3, 5 och 6 §.

Utover vad som foreskrivs i 1 mom. &r
ocksa sddana nirmare bestimmelser och fo-
reskrifter som géller bestimmelser enligt
1—5 punkten i det momentet samt siadana
bestimmelser i forordningar och beslut som
kommissionen antagit med stéd av prospekt-
direktivet och som giller bestimmelser enligt
1—5 punkten i det momentet bestimmelser
som avses i 40 § i1 lagen om Finansinspektio-
nen.
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38

Pdforande och verkstdillighet av
administrativa pdfoljder

I 4 kap. 1 lagen om Finansinspektionen
foreskrivs om paférande, offentliggorande,
verkstéllighet och behandling av administra-
tiva pafoljder i marknadsdomstolen.

16 kap.
Skadestand

1§
Skadestandsgrund

Den som uppsatligen eller av vardsloshet
vallar en annan person skada genom forfa-
rande som strider mot denna lag, mot bestim-
melser eller foreskrifter som utfdrdats med
stod av den eller mot férordningar eller beslut
som Europeiska kommissionen antagit med
stdd av Oppenhetsdirektivet, prospektdirekti-
vet eller marknadsmissbruksdirektivet &r
skyldig att ersdtta skadan.

28

Ansvar for informationen i
en prospektsammanfattning

Skada som uteslutande beror pé informa-
tion i en i 4 kap. 9 § avsedd sammanfattning
av ett prospekt for investerare ska erséttas
endast om informationen &r vilseledande, in-
exakt eller motstridig i forhallande till pro-
spektet 1 Ovrigt eller om sammanfattningen
inte innehaller information som é&r relevant i
forhallande till prospektets ovriga delar.
Sammanfattningen ska innehalla en tydlig
varning om saken.

38

Ansvar for anmdlan om misstdnkta
vdrdepapperstransaktioner

En tillhandahéllare av investeringstjanster
ar skyldig att ersdtta skada som en kund
orsakats genom en anmélan enligt 14 kap. 5 §
endast om tillhandahallaren inte har handlat

med siddan omsorg som med beaktande av
forhallandena rimligen kan kravas.

43§
Tilldmpning av skadestandslagen

I fraga om jdmkning av skadestind och
fordelning av skadestandsansvaret mellan tva
eller flera skadestandsskyldiga géller 2 och 6
kap. i skadestandslagen (412/1974).

5§
Bemyndigande att utfdrda forordning

Narmare bestimmelser om innehallet i sa-
dana varningar i prospektsammanfattningar
som avses i 2 § utfardas genom forordning av
finansministeriet.

17 kap.

Tillsynsbefogenheter
1§

Uppskov med att erbjuda virdepapper till
allmdnheten

Finansinspektionen kan bestimma att er-
bjudande av virdepapper till allmédnheten ska
skjutas upp med hdgst tio pa varandra fol-
jande bankdagar at gédngen. Ett sddant upp-
skov forutsétter att Finansinspektionen har
grundad anledning att misstdnka att den som
erbjuder vérdepapper eller enligt uppdrag
skoter erbjudandet handlar i strid med denna
lag eller bestimmelser eller foreskrifter som
utfirdats med stod av den. Innan Finansin-
spektionen fattar beslutet ska den ge den som
beslutet avser tillfalle att bli hord, om inte
arendets bradskande natur eller en annan sér-
skild orsak foranleder nagot annat.

28§
Férbuds- och rittelsebeslut
Finansinspektionen kan foérbjuda den som i

samband med erbjudande, marknadsforing
eller omsittning av vérdepapper och andra
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finansiella instrument eller uppfyllande av
informationsskyldigheten i fraga om vérde-
papper och andra finansiella instrument pa
vardepappersmarknaden handlar i strid med
denna lag att fortsitta eller upprepa ett forfa-
rande som strider mot denna lag. Finansin-
spektionen kan samtidigt kréva att forfaran-
det dndras eller rittas, om detta maste anses
vara nddvéndigt med tanke pa de uppenbara
oldgenheter som forfarandet orsakar investe-
rarna.

38
Vite

Finansinspektionen kan forena forbud eller
beslut som avses i 1 och 2 § med vite. Vitet
doms ut av Finansinspektionen. Pa vitesidren-
den tillldimpas viteslagen (1113/1990).

18 kap.

Overklagande och straffpafoljder

1§
Overklagande

Bestdmmelser om dverklagande av Finans-
inspektionens beslut enligt denna lag finns i
forvaltningsprocesslagen (586/1996) och i
73 § 1 lagen om Finansinspektionen. Forvalt-
ningsdomstolen ska behandla drenden som
avses i 11 kap. 12 § skyndsamt.

28

Missbruk av insiderinformation, marknads-
manipulation och informationsbrott

I 51 kap. 1 och 2 § i strafflagen foreskrivs
det om straff for den som uppsatligen eller av
grov oaktsamhet utnyttjar insiderinformation
1 vinningssyfte.

I 51 kap. 3 och 4 § i strafflagen foreskrivs
det om straff for marknadsmanipulation i vin-
ningssyfte.

151 kap. 5 § i strafflagen foreskrivs det om
straff for informationsbrott som géller vérde-
pappersmarknaden.

38
Brott mot tystnadsplikten

Den som bryter mot tystnadsplikten enligt
11 kap. 29 § ska domas till straff enligt 38
kap. 1 eller 2 § i strafflagen, om inte strang-
are straff for gérningen foreskrivs ndgon an-
nanstans i lag.

19 kap.

Ikrafttridande och 6vergingsbestimmel-
ser

1§
Ikrafitridande

Denna lag trader i kraft den 1 januari 2013.

Genom denna lag upphivs virdepappers-
marknadslagen (495/1989), nedan den lag
som upphdvs, och de forordningar som fi-
nansministeriet utfairdat med stod av den.

Om det ndgon annanstans i lagstiftningen
hinvisas till den lag som upphivs eller en
forordning som upphévs eller annars avses en
bestimmelse i den lag som upphévs eller en
forordning som upphévs, ska de bestimmel-
ser tillimpas som i stéllet inforts i denna lag
eller i en forordning som utfardats med stod
av den.

Det organ som avses i 11 kap. 28 § i denna
lag ska inom sex manader efter det att lagen
tréitt 1 kraft ge en rekommendation enligt 11
kap. 28 § 1 mom. och inom sex manader
efter det att lagen trétt i kraft ett meddelande
enligt 11 kap. 28 § 3 mom.

Foreskrifter som Finansinspektionen utfar-
dat med stod av den lag som upphévs kan i
tillimpliga delar tillimpas i sex méanader ef-
ter det att denna lag trdtt i kraft, om inte
nagot annat foljer av denna lag.

Foreskrifter som Finansinspektionen utfér-
dat med stod av 5 kap. 15§ i den lag som
upphédvs kan dock tillimpas fram till den
tidpunkt som bestdms genom forordning av
finansministeriet.

Atgirder som kriivs for verkstilligheten av
denna lag fér vidtas innan lagen tréder i kraft.
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2§
Overgdngsbestimmelse som giiller 4 kap.

Lagens 4 kap. ska tillimpas pa prospekt
som offentliggdrs efter det att lagen trétt i
kraft. Pa prospekt och kompletteringar av
prospekt som offentliggdrs innan denna lag
trader i kraft ska tillimpas den lag som upp-
hivs och de forordningar som utfardats med
stod av den.

38
Overgdngsbestimmelser som gdller 7 kap.

Lagens 7 kap. ska tillimpas pa bokslut,
verksamhetsberittelser,  bokslutskommuni-
kéer, ledningens delarsredogorelser och del-
arsrapporter som offentliggdrs efter lagens
ikrafttradande. En emittent far dock offentlig-
gora bokslut, verksamhetsberattelse, bok-
slutskommuniké och delarsrapport i enlighet
med de bestimmelser som géllde nir denna
lag tradde i kraft for den rdkenskapsperiod
och rapportperiod som upphort innan lagen
tridde 1 kraft.

Vad som i 7 kap. 11 § foreskrivs om en
delérsrapports innehéll och uppbyggnad ska
tillimpas pa delarsrapporter som offentlig-
gors efter det att lagen trdtt i kraft.

4§
Overgdngsbestimmelse som géller 8 kap.

Vad som i 8 kap. 2 § 2 mom. foreskrivs
om transaktioner med egna aktier ska tillam-
pas d& den grins som anges i 9 kap. 5§
uppnas, overskrids eller underskrids, nér
detta sker efter det att sex manader forflutit
fran lagens ikrafttrddande.

5§

Overgdngsbestimmelse som giiller 9 kap.

P& anmilningsskyldighet som uppkommer
inom sex manader efter det att lagen trétt i
kraft ska i stédllet for den tidsfrist for flagg-
ningsanmaélan som foreskrivs 1 9 kap. 9 § 1

mom. tillimpas vad som i den lag som upp-
hdvs foreskrivs om anmdilningsskyldighet
utan obefogat drojsmal.

68§
Overgidngsbestimmelser som giller 11 kap.

En aktiedgare blir skyldig att ldmna ett
erbjudande enligt 11 kap. 20 § om grinsen
for denna skyldighet 6verskrids efter det att
lagen tritt 1 kraft. Om grénsen har Sverskri-
dits innan lagen triader i kraft tillimpas den
lag som upphavs.

Ett borsbolag ska inom sex manader efter
det att lagen tratt i kraft meddela Finansin-
spektionen till vilket organ enligt 11 kap.
28 § 3 mom. det hor och vilket organ som har
gett en rekommendation enligt 11 kap. 28 § 1
mom.

Rekommendationer som Centralhandels-
kammarens ndmnd for foretagsforvarv med
stod av den lag som upphidvs har gett om
forfaranden vid offentliga uppkopserbjudan-
den ska tillimpas till dess att ett organ som
avses i 11 kap. 28 § 3 mom. har gett en
rekommendation enligt 11 kap. 28 § 1 mom.

7§

Overgdngsbestimmelser som gdller 12 och
13 kap.

Finansinspektionen ska vidta de atgdrder
som behovs for att inrdtta ett offentligt insi-
derregister som avses 1 13 kap. 4§ samt
inrdtta och borja anvinda det vid en tidpunkt
som bestdms genom forordning av finansmi-
nisteriet. Finansministeriets forordning ska
utfirdas senast tre ar efter det att lagen trétt i
kraft.

Till dess att Finansinspektionen har inréttat
ett offentligt insiderregister och boérjat an-
vénda det ska i stéllet for 12 kap. 3 och 4 §
samt 13 kap. 2—5 § tillimpas vad som i 5
kap. 3,4, 6, 7 och 15 § i den lag som upphdvs
foreskrivs om offentlighet for innehav, upp-
gifter som ska ldamnas och det offentliga insi-
derregistret.
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83§ aktioner 1 14 kap. 7 § 5 mom. ska tillimpas
. ndr sex manader forflutit fran lagens ikraft-
Overgangsbestimmelser som giller 14 kap. tridande.

Bestdmmelserna om rapportering av trans-
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