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Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 pédivind toukokuuta 2005

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan 26 paivand toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 4 luvun
3§, sellaisena kuin se on laissa 476/1999,

muutetaan 2 luvun 7 § ja 11 §:n 1 ja 2 momentti, 3 luvun 13 §:n 2 momentti ja 14 §:n 2
momentti, 4 a luvun 8 §:n 2 ja 5 momentti, 5 luku, 7 luvun 3 §, 8 luvun 3 § ja 10 luvun 1,
lajalbyg,

sellaisina kuin ne ovat, 2 luvun 7 § laissa 740/1993, 2 luvun 11 §:n 1 momentti laissa
105/1999, 2 luvun 11 §:n 2 momentti, 3 luvun 14 §:n 2 momentti ja 8§ luvun 3 § laissa
1517/2001, 3 luvun 13 §:n 2 momentti ja 10 luvun 1, 1 a ja 1 b § laissa 970/1999, 4 a luvun
8 §:n 2 ja 5 momentti laissa 797/2000, 5 luku sithen myShemmin tehtyine muutoksineen sekéd
7 luvun 3 § mainitussa laissa 1517/2001 ja laissa 581/1996, seka

lisdtddn 1 luvun 1 §:44n, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 740/1993 seké laeissa
321/1998 ja 228/2004, uusi 3 momentti, jolloin nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi,
2 lukuun uusi 7 aja 7 b §, 4 luvun 4 §:4én, sellaisena kuin se on laissa 522/1998 ja mainitussa
laissa 1517/2001, uusi 4 momentti, jolloin nykyinen 4 ja 5 momentti siirtyvét 5 ja 6 momentiksi,
4 Tukuun uusi 5 b ja 5 ¢ § sekéd luvusta mainitulla lailla 581/1996 kumotun 10 §:n tilalle uusi
10 § ja sen edelle uusi viliotsikko sekd 8 lukuun siitd mainitulla lailla 476/1999 kumotun 1 §:n
tilalle uusi 1§ ja sen edelle viimeksi mainitulla lailla kumotun véliotsikon tilalle uusi
viliotsikko seuraavasti:
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1 luku

Yleisid siddnnoksia

Tédmén lain 2 luvun 7 ja 7 a §:44, 4 luvun
4 §:n 4 momenttia, 5 b, 5 c ja 10 §:44 sekid
5 lukua sovelletaan my0s suomalaiseen liik-
keeseenlaskijaan, jonka arvopaperi on julkista
kaupankéyntid  vastaavan kaupankdynnin
kohteena Euroopan talousalueella tai jota on
haettu otettavaksi téllaisen kaupankédynnin
kohteeksi seka tillaiseen arvopaperiin. Lisdk-
si 4 luvun 4 §:n 4 momenttia, 5 b, 5 ¢ ja
10 §:44 sovelletaan ulkomaiseen arvopape-
riin, joka on julkista kaupankdyntid vastaavan
kaupankdynnin kohteena Euroopan talousalu-
eella tai jota on haettu otettavaksi tdllaisen
kaupankdynnin kohteeksi. Lain 5 luvun 2, 12
ja 13 §mn sdénnoksid sovelletaan myos ulko-
maiseen arvopaperiin, joka on julkista kau-
pankéyntid vastaavan kaupankdynnin kohtee-
na Euroopan talousalueella tai jota on haettu
otettavaksi téllaisen kaupankidynnin kohteek-
si, kun arvopaperia koskeva liiketoimi suo-
ritetaan Suomessa.

2 luku

Arvopaperien markkinointi, liikkeeseen-
lasku ja tiedonantovelvollisuus

78§

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
arvopaperin liikkeeseenlaskijan on ilman ai-
heetonta viivytystd julkistettava ja toimitet-
tava asianomaiselle julkisen kaupankéynnin
jarjestdjdlle tiedoksi kaikki sellaiset patok-
sensd sekd liikkeeseenlaskijaa ja sen toimin-
taa koskevat seikat, jotka ovat omiaan olen-
naisesti vaikuttamaan sanotun arvopaperin
arvoon. Liikkeeseenlaskijan on pidettdvé jul-
kistamansa tiedot yleison saatavilla.

Liikkeeseenlaskija voi hyviksyttdvista
syystd lykatd tiedon julkistamista ja toimit-
tamista asianomaiselle julkisen kaupankdyn-
nin jarjestdjalle, jos tiedon julkistamatta jat-
tdminen ei vaaranna sijoittajien asemaa ja
likkkeeseenlaskija pystyy varmistamaan tie-
don sdilymisen luottamuksellisena. Liikkee-
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seenlaskijan on viipymaéttd ilmoitettava Ra-
hoitustarkastukselle ja asianomaiselle julki-
sen kaupankéynnin jarjestdjille paatoksestddn
lykétd tiedon julkistamista ja sen syista.

Jos liikkeeseenlaskija tai sen lukuun taikka
puolesta toimiva ilmaisee toiselle julkistamat-
toman tiedon, joka on omiaan olennaisesti
vaikuttamaan arvopaperin arvoon, tieto on
viélittomasti julkistettava ja toimitettava asian-
omaiselle julkisen kaupankdynnin jarjestéjal-
le. Jos tiedon ilmaiseminen tapahtuu tahatto-
masti, tieto on ilman aiheetonta viivytystd
julkistettava ja toimitettava asianomaiselle
julkisen kaupankéynnin jérjestdjille tiedoksi.
Miti tdssd momentissa sdddetdin, ei sovelleta,
jos tiedon saanut henkild on velvollinen
pitdimédin sen salassa.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, ei sovelleta,
jos liikkeeseenlaskija on valtio, sen keskus-
pankki, kunta, kuntayhtymd tai Euroopan
keskuspankki taikka sellainen kansainvilinen
julkisyhteisd, jonka jdsenend on véhintddn
kaksi Euroopan talousalueeseen kuuluvaa
valtiota, paitsi, jos ne muualla Euroopan
talousalueella julkistavat 1 momentissa tar-
koitetun tiedon.

Asianomaisen julkisen kaupankdynnin jér-
jestdjan on ilman aiheetonta viivytystd jul-
kistettava sen tietoon tulleet 1 ja 3 momen-
tissa tarkoitetut pddatokset ja seikat, joita
lilkkeeseenlaskija ei ole julkistanut.

Rahoitustarkastus voi antaa Euroopan yh-
teisdjen komission sisdpiirikaupoista ja mark-
kinoiden manipuloinnista (markkinoiden véa-
rinkdyttd) annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY (markkinoi-
den vddrinkdyttodirektiivi) nojalla antamien
sdadosten tiytdntoonpanemiseksi tarvittavia
tarkempia méaardyksia.

7 a§

Mitad 7 §:ssd sdddetddn, ei koske:

1) muun julkisen kaupankdynnin kohteena
olevan arvopaperin liikkeeseenlaskijaa, jos
liikkeeseenlaskijan muu kuin porssiarvopape-
ri on ilman liikkeeseenlaskijan suostumusta
tai hyviksyntdd otettu muun julkisen kaupan-
kédynnin kohteeksi;

2) liikkeeseenlaskijaa, jos liikkeeseenlas-
kijan muu kuin pdrssiarvopaperi on ilman
liikkkeeseenlaskijan suostumusta tai hyvak-
syntéd otettu kaupankdynnin kohteeksi muuta
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julkista kaupankdyntid toisessa Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvassa valtiossa vastaavas-
sa kaupankdynnissa.

70§

Mitd 7 §:ssd sdddetddn, sovelletaan myds
likkkeeseenlaskijaan, joka on hakenut arvo-
paperinsa ottamista julkisen kaupankdynnin
kohteeksi. Liikkeeseenlaskijan on viipymaétta
julkistettava tieto siitd, ettd se on jattdnyt
hakemuksen arvopaperinsa ottamiseksi julki-
sen kaupankdynnin kohteeksi. Asianomaisen
julkisen kaupankdynnin jérjestdjan on ilman
aiheetonta viivytystd julkistettava hakemuk-
sen saapuminen, jota liikkeeseenlaskija ei ole
julkistanut.

118§

Téssd luvussa, lukuun ottamatta sen 7 §:44,
ja 6 luvussa sdddetystd tiedonantovelvollisuu-
desta voidaan hakemuksesta myontdd poik-
keus, joka ei vaaranna sijoittajien asemaa.
Valtiovarainministerion asetuksella sdddetdin
poikkeuksen myontédmisestd silloin, kun Eu-
roopan yhteison direktiivien mukaan jisen-
valtio voi sallia poikkeuksen tiedonantovel-
vollisuudesta. Valtiovarainministerion —ase-
tuksella voidaan lisdksi sddtda tiedonantovel-
vollisuutta koskevan vastaavan poikkeuksen
myodntdmisestd silloin, kun direktiivejd ei
niiden soveltamisalan vuoksi sovelleta arvo-
paperiin. Valtiovarainministerion asetuksella
voidaan sditdd myos poikkeuksista tiedonan-
tovelvollisuudesta silloin, kun arvopapereita
tarjotaan yleisesti hyodyllisen, péddasiassa
muun kuin voittoa tavoittelevan toiminnan
rahoittamiseksi. Poikkeuksen myontidd Rahoi-
tustarkastus, kirjanpitolautakunta tai Vakuu-
tusvalvontavirasto siten kuin 2—35 momen-
tissa sdddetdin.

Rahoitustarkastus voi myontdd poikkeuk-
sen tdmén luvun 10 §:ssd sdddetystd julkis-
tamisvelvollisuudesta, jos julkistaminen olisi
yleisen edun vastaista tai jos siitd olisi
liikkkeeseenlaskijalle olennaista haittaa. Poik-
keusta on haettava vilittomasti velvollisuuden
synnyttyd. Poikkeus 10 §:std voidaan myon-
tdd vain 9 §:n 1 momentissa tarkoitetulle
yhtidlle.
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3 luku

Julkinen kaupankiynti ja muu ammatti-
maisesti jirjestetty kaupankiyntimenettely
arvopapereilla

Sddnnoissd voidaan madritd, ettei luotto-
laitoksen tavanomaisen varainhankintansa
yhteydessd liikkeeseen laskemaa 1 Iuvun
2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitettua
arvopaperia koskevaan kyseisen luottolaitok-
sen tekemidn kauppaan tai muuhun luovu-
tukseen ole sovellettava 8 luvun 1 §:ssd
mainittuja rikoslain (39/1889) sdédnnoksia.

Suomen Pankin 1 luvun 2 §:n 1 momentin
2 kohdassa tarkoitetuilla arvopapereilla kay-
miin kauppaan ei sovelleta, mitd 2 luvun
7 §:n 4 momentissa, 8 luvun 1 §:ssd maini-
tuissa rikoslain sddnndksissd tai 9 luvun
2 §:ssd saadetddn. Sama koskee tillaisilla
arvopapereilla kiytavaa kauppaa, jonka siéin-
noissd on madritty, ettei yleisolld ole oikeutta
suoraan tai vilillisesti osallistua kaupankéyn-
tiin.

4 luku

Arvopaperikauppa ja sijoituspalvelun tar-
joaminen

Arvopaperinvdlittdjdn, joka tuottaa tai le-
vittdd julkisen kaupankdynnin kohteena ole-
via arvopapereita tai niiden liikkeeseenlaski-
joita koskevaa tutkimustietoa taikka tuottaa
tai levittdd muita sijoittajille tai yleisolle
tarkoitettuja sijoitussuosituksia, on kohtuulli-
sin keinoin pyrittdvd varmistamaan, ettd tieto
esitetddn asianmukaisesti. Arvopaperinvilit-
tdjan on ilmoitettava tiedon kohteena oleviin
arvopapereihin mahdollisesti liittyvét etunsa
ja eturistiriidat. Rahoitustarkastus voi antaa
Euroopan yhteisdjen komission markkinoiden
vadrinkayttodirektiivin nojalla antamien sdé-
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dosten tdytintdonpanemiseksi tarvittavia tar-
kempia madrayksia.

5b3§

Jos arvopaperinvilittdjalla on syytd epiilla,
ettd liiketoimeen saattaa liittyd 5 luvun tai
rikoslain 51 luvun vastaista sisdpiirintiedon
kéyttdd tai arvopaperin kurssin véaéristamisté,
sen on viipymaéttd ilmoitettava asiasta Rahoi-
tustarkastukselle.

Ilmoituksen tekoa ei saa paljastaa sille,
johon epiily kohdistuu, eikd muulle henki-
161le.

Ilmoituksen on sisdllettédvd ainakin tiedot
ilmoituksen tekijdstd, epdilyttivastd liiketoi-
mesta ja sithen liittyvistd henkiloistd sekd
ilmoituksen tekijilld olevat tiedot, joilla saat-
taa olla merkitystid epdilyn selvittdmiseksi.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méaa-
rayksid ilmoituksen siséllosté ja tekotavasta.

5¢3§

Arvopaperinvilittdji on velvollinen kor-
vaamaan taloudellisen vahingon, joka asiak-
kaalle on aiheutunut epiilyttivasta liiketoi-
mesta ilmoittamisesta vain, jos arvopaperin-
valittdja ei ole noudattanut sellaista huolelli-
suutta, jota siltd olosuhteet huomioon ottaen
voidaan kohtuudella vaatia.

Arvopaperinvilittdjin korvausvelvollisuu-
desta on muutoin voimassa, mitd vahingon-
korvauslaissa (412/1974) sdddetdén.

Sijoitussuositusten esittiminen

10§

Mitd 4 §:n 4 momentissa sdddetddn arvo-
paperinvilittdjan velvollisuudesta, sovelle-
taan myds muuhun henkiloon, joka ammatti-
tai litketoimintanaan tuottaa tai levittdd mo-
mentissa tarkoitettua tietoa.

Mita tissd pykédldsséd sdddetddn, ei sovelleta
sananvapauden kéyttdmisestd joukkoviestin-
ndssd annetussa laissa (460/2003) tarkoitet-
tuun yleison saataville toimitetun viestin
laatijaan, jos laatija on sitoutunut noudatta-
maan julkaisu- ja ohjelmatoiminnassa viesteja
laativia henkil6itd ammatillisesti edustavan
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jarjeston ammattikuntaa varten taikka julkai-
sijan tai ohjelmatoiminnan harjoittajan laati-
mia sddntdjd, jotka vaikutuksiltaan vastaavat
markkinoiden véérinkdyttodirektiivin sekd
sen nojalla Euroopan yhteisdjen komission
antamien sddnndsten vaikutuksia.

4 a luku

Selvitystoiminta

Selvitysyhteisd saa lisdksi myontidd selvi-
tysosapuolen oikeudet arvopaperinvilittdjélta
Suomessa edellytettyd toimilupaa vastaavan
toimiluvan viranomaiselta Euroopan talous-
alueelta saaneelle ulkomaiselle arvopaperin-
vilittdjdlle, jolla ei ole kiintedd toimipaikkaa
Suomessa ja joka tdyttdd 1 momentin 2—5
kohdassa asetetut vaatimukset. Valtiovarain-
ministerion méadrddmin ehdoin voidaan myos
muulle 1 momentin 2—5 kohdan ja riittdvat
vakavaraisuutta sekd riskien hallintaa koske-
vat edellytykset tdyttdville suomalaiselle tai
ulkomaiselle yhteisolle myontdd selvitysosa-
puolen oikeudet. Valtiovarainministerion
madrddmien ehtojen lisdksi 5 [uvun 6 ja 7 §:44
sovelletaan yhteis66n, joka ei toimi ainoas-
taan omaan lukuunsa. Tdmén lain 5 luvun 3
ja 5 §:44 sovelletaan myds kyseiseen yhtei-
so66n 5 luvun 3 §:n 1 momentin 1, 3 tai 4
kohdassa mainitussa suhteessa olevaan hen-
kiloon sekd hdnen kanssaan 5 luvun 3 §:n 2
momentin 2 kohdassa tarkoitetussa suhteessa
olevaan yhteis60n tai sdatioon. Tdman lain 5
luvun 15 §:44 sovelletaan kyseiseen yhteisdon
ja sithen edelld mainitussa suhteessa oleviin
tahoihin.

Mitd 4 luvun 5 a §:ssd sdddetddn arvopa-
perinvilittdjan velvollisuudesta pitdd asiakas-
varat erillddn ja vilittdjan tekemistd lainaus-
ja takaisinostosopimuksista, koskee my0s
selvitysosapuolta. Mitd 4 luvun 4 §n 1, 3 ja
6 momentissa sekd 5 b ja 5 ¢ §:ssd sdddetddn
arvopaperinvilittdjin toiminnasta ja Rahoi-
tustarkastuksen maéadrdyksenantovaltuudesta,
koskee myds selvitysosapuolta.
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5 luku

Markkinoiden vairinkayttod koskevat
saiannokset

Sisdpiirintieto

1§

Sisdpiirintiedolla tarkoitetaan julkisen kau-
pankdynnin tai 3 luvun 16 §:ssé tarkoitetun
kaupankdyntimenettelyn kohteena olevaan ar-
vopaperiin liittyvdd luonteeltaan tdsmallistd
tietoa, jota ei ole julkistettu tai joka muuten
ei ole ollut markkinoilla saatavissa ja joka on
omiaan olennaisesti vaikuttamaan sanotun
arvopaperin arvoon.

Mitd 1 momentissa sdddetddn, sovelletaan
my0s arvopaperiin,

1) joka on julkista kaupankdyntid vastaavan
kaupankdynnin kohteena toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa;

2) jota on haettu otettavaksi julkisen
kaupankédynnin kohteeksi tai sitd vastaavan
kaupankédynnin kohteeksi toisessa Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa; tai

3) jonka arvo méérdytyy julkisen kaupan-
kidynnin tai 3 luvun 16 §:ssd tarkoitetun
kaupankdyntimenettelyn kohteena olevan ar-
vopaperin taikka tdmidn momentin 1 tai 2
kohdassa tarkoitetun arvopaperin perusteella.

Sisdpiirintiedon kéytto

2§

Joka julkisen kaupankdynnin tai 3 luvun
16 §:ssé tarkoitetun kaupankdyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin liikkeeseenlas-
kijan osakkeen omistajana taikka asemansa,
toimensa tai tehtdvdnsd nojalla on saanut
sisépiirintietoa, ei saa kayttdd tietoa hankki-
malla tai luovuttamalla omaan tai toisen
lukuun suoraan tai vilillisesti arvopaperia,
jota tieto koskee, eikd neuvoa suoraan tai
vilillisesti toista tillaista arvopaperia koske-
vassa kaupassa. Mitd tdssd momentissa sda-
detddn, sovelletaan myds henkiloon, joka on
saanut sisdpiirintiedon rikollisen toiminnan
kautta.

Sisépiirintietoa ei saa ilmaista toiselle, ellei
se tapahdu osana tiedon ilmaisevan henkilon
tyon, ammatin tai tehtdvien tavanomaista
suorittamista.

1003

Mitd 1 ja 2 momentissa sdddetdin, koskee
my0s muuta henkil6d, joka tiesi tai hénen
olisi pitdnyt tietdd, ettd hdnen saamansa tieto
on sisdpiirintietoa.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn, ei rajoita
oikeutta hankkia tai luovuttaa 3 luvun
16 §:ssd tarkoitetun kaupankdyntimenettelyn
kohteena olevaa arvopaperia téllaisen kau-
pankéyntimenettelyn ulkopuolella.

Mitd tdssd pykéldssd sdddetddn, ei rajoita
henkilon oikeutta kdydd kauppaa arvopape-
reilla, jos arvopaperien hankinta tai luovutus
perustuu sopimukseen, joka on tehty ennen
kuin henkild sai kyseistéd arvopaperia koske-
vaa sisépiirintietoa.

Omistuksen julkisuus

38§

Julkisen kaupankédynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien ar-
vopaperien, téllaisiin arvopapereihin oikeut-
tavien muiden arvopaperien sekd arvopape-
rien, joiden arvo maidrdytyy edelld tarkoitet-
tujen arvopaperien perusteella, omistus on
julkista, jos arvopaperin omistaja (ilmoitus-
velvollinen) on:

1) téllaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
suomalaisen yhtion, arvopaperikeskuksen, ar-
vopaperipOrssin tai arvopaperinvalittdjén hal-
lituksen tai hallintoneuvoston jdsen tai vara-
jésen, toimitusjohtaja tai toimitusjohtajan va-
ramies taikka tilintarkastaja, varatilintarkas-
taja tai tilintarkastusyhteison toimihenkild,
jolla on padvastuu yhtion tilintarkastuksesta;

2) téllaisen osakkeen liikkeeseen laskeneen
suomalaisen yhtion muu ylimpédin johtoon
kuuluva henkild, joka saa sdénnoéllisesti si-
sédpiirintietoa ja jolla on oikeus tehdd yhtion
tulevaa kehitystd ja liiketoiminnan jérjesta-
mistd koskevia pditoksii;

3) meklari ja arvopaperinvilittdjan palve-
luksessa oleva henkilo, jonka tehtivdnd on
tillaisia arvopapereita koskeva sijoitustutki-
mus, tai muu toimihenkild, joka asemansa tai
tehtdviensd johdosta saa sddnnollisesti hal-
tuunsa téllaisia arvopapereita koskevaa sisé-
piirintietoa;

4) arvopaperikeskuksen, arvopaperiporssin
tai muuta julkista kaupankdyntid tillaisilla
arvopapereilla jarjestdvan arvopaperinvalittd-
jén muu toimihenkild, joka asemansa tai
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tehtdviensd johdosta saa sddnnollisesti hal-
tuunsa téllaisia arvopapereita koskevaa sisé-
piirintietoa.

Luottolaitoksen hallintoneuvoston jasen ja
varajésen, hallituksen varajésen seki tilintar-
kastaja, varatilintarkastaja ja sellaisen tilin-
tarkastusyhteison toimihenkild, joka on paa-
vastuussa luottolaitoksen tilintarkastuksesta,
on ilmoitusvelvollinen vain, jos hin saa
sadnnollisesti tietoa, jonka perusteella hin voi
padtelld arvopaperin tai arvopaperimarkkinoi-
den kehityssuunnan.

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien
osakkeiden ja osakkeeseen oikeuttavien ar-
vopaperien, téllaisiin arvopapereihin oikeut-
tavien muiden arvopaperien sekd arvopape-
rien, joiden arvo midrdytyy edelld tarkoitet-
tujen arvopaperlen pemsteella omistus on
julkista my®s, jos arvopaperin omistaja on:

1) ilmoitusvelvollisen puoliso, vajaavaltai-
nen, jonka edunvalvoja ilmoitusvelvollinen
on, taikka muu perheenjdsen, joka on asunut
vihintdin yhden vuoden samassa taloudessa
ilmoitusvelvollisen kanssa;

2) yhteisd tai séétio, jossa tissd pykéldssd
tarkoitetulla henkilollda yksin tai yhdessd
perheenjdsentensd tai toisen tissd pykéldssd
tarkoitetun henkilon tai tdmén perheenjdsen-
ten kanssa on suoraan tai vilillisesti maéra-
ysvalta.

Rahoitustarkastuksen henkilokunnan omis-
tamien arvopaperien omistuksen julkisuudes-
ta sdddetddn Rahoitustarkastuksesta annetussa
laissa (587/2003). Suomen Pankin henkild-
kunnan omistamien arvopaperien julkisuu-
desta sdéddetddn erikseen.

Ilmoitettavat tiedot

4§

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseen laskeneeseen yhtioon
3§mn 1 momentin 1 ja 2 kohdassa tarkoite-
tussa suhteessa olevan ilmoitusvelvollisen on
tehtdvéddn tullessaan neljéntoista péivian ku-
luessa ilmoitettava yhtidlle:

1) puoliso;

2) vajaavaltainen, jonka edunvalvoja hén
on, sekd muu vihintddn yhden vuoden sa-
massa taloudessa asunut perheenjisen;

3) 3 §:n 3 momentin 2 kohdassa tarkoitettu
yhteiso tai sétio;
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4) yhteiso tai sdétio, jossa hénelld, hinen
puolisollaan tai muulla vahintdan yhden vuo-
den samassa taloudessa asuneella perheenja-
senelld on huomattava vaikutusvalta;

5) omistamansa, puolisonsa, 2 kohdassa
tarkoitetun henkilon sekd 3 kohdassa tarkoi-
tetun yhteison tai sdédtion omistamat yhtion
osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat arvopa-
perit, tillaisiin arvopapereihin oikeuttavat
muut arvopaperit sekd arvopaperit, joiden
arvo madrdytyy edelld tarkoitettujen arvopa-
perien perusteella.

Edelld 1 momentissa tarkoitetun ilmoitus-
velvollisen on tehtdvissi ollessaan seitsemén
pdivan kuluessa ilmoitettava yhtidlle:

1) 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetuilla
arvopapereilla tehdyt hankinnat ja luovutuk-
set, kun omistuksen muutos on véhintdin
5 000 euroa; sekd

2) muut tdssd pykédldssd tarkoitetuissa
tiedoissa tapahtuvat muutokset.

Jos kalenterivuoden aikana tehtyjen kaup-
pojen ja luovutusten yhteismédrd jaa alle
5000 euron, ilmoitus on tdstd huolimatta
tehtdvd viimeistddn seuraavan kalenterivuo-
den tammikuun 31 pdivana.

Ilmoitusvelvollisuus ei koske yhteisoja,
jotka ovat liikkeeseenlaskijan tytéryrityksié.
[lmoitusvelvollisuus ei mydskéan koske asun-
to-osakeyhtioitd, kiinteistoosakeyhtioitd, aat-
teellisia yhdistyksid tai taloudellisia yhdis-
tyksid. Jos toisessa virkkeessd tarkoitettu
yhteiso kdy sddnnollisesti kauppaa arvopape-
reilla, my0s niitd koskevat tiedot on kuitenkin
ilmoitettava.

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
suomalaisen yhtion tilintarkastajan, varatilin-
tarkastajan ja tilintarkastusyhteisén toimihen-
kilon, jolla on péadvastuu yhtion tilintarkas-
tuksesta, ei tarvitse ilmoittaa yhteisgja, joissa
hdnen huomattava vaikutusvaltansa perustuu
tilintarkastustehtévaén.

[lmoitukseen on siséllytettivd asianomai-
sen henkilon tai yhteison taikka séation
yksiloimiseksi tarvittavat tiedot sekd arvopa-
pereita koskevat tiedot.

Henkil6lld on yhteisossa tai sdétiossd huo-
mattava vaikutusvalta, jos hin on siind 3 §:n
1 momentin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetussa tai
sithen rinnastuvassa asemassa tai jos hin on
avoimen yhtion yhtidmies tai kommandiitti-
yhtion vastuunalainen yhtiomies.
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Arvopaperikeskukseen, arvopaperiporssiin
ja muuta julkista kaupankdyntid jérjestdvadn
arvopaperinvélittdjddn 3 §:n 1 momentin 1 tai
4 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan
ilmoitusvelvollisen on tehtdvddn tullessaan
neljantoista péivian kuluessa ilmoitettava ar-
vopaperikeskukselle, arvopaperipdrssille tai
arvopaperinvilittdjdlle puolisonsa, vajaaval-
tainen, jonka edunvalvoja hén on, sekd muu
vahintddn yhden vuoden samassa taloudessa
asunut perheenjisen sekd 3 §:n 3 momentin
2 kohdassa tarkoitettu yhteiso tai sdétio sekd
seitsemdn paivdn kuluessa tiedoissa tapahtu-
vat muutokset. Ilmoitusvelvollisen on liitet-
tdva ilmoitukseensa 4 §:n 1 momentin 4 ja 5
kohdassa sekd 2 momentin 1 ja 2 kohdassa
tarkoitetut tiedot.

Arvopaperinvélittdjddn 3 §:n 1 momentin 1
tai 3 kohdassa tarkoitetussa suhteessa olevan
ilmoitusvelvollisen on tehtdvddn tullessaan
neljantoista pdivin kuluessa ilmoitettava vé-
littdjdlle puolisonsa, vajaavaltainen, jonka
edunvalvoja hin on, sekd muu vidhintddn
yhden vuoden samassa taloudessa asunut
perheenjdsen sekd 3 §:n 3 momentin 2
kohdassa tarkoitettu yhteisd tai sditio sekd
seitsemédn pdivan kuluessa tiedoissa tapahtu-
vat muutokset. [lmoitukseen on liitettdva 4
§:n 1 momentin 4 ja 5 kohdassa sekd 2
momentin | ja 2 kohdassa tarkoitetut tiedot.

Arvo-osuusjdrjestelmddn liitetyt arvopaperit

6§

Jos 4 tai 5 §:ssé tarkoitetut arvopaperit on
liitetty arvo-osuusjirjestelmiin, ilmoitusten
vastaanottaja voi jarjestdd menettelyn, jossa
tiedot saadaan arvo-osuusjirjestelmastd. Tél-
16in ei erillisid ilmoituksia ole tehtdva.

Sisdpiirin omistusta koskeva julkinen rekisteri

78§

Edelld 4 ja 5 §:ssd tarkoitettujen ilmoitus-
ten vastaanottajan on pidettdvd rekisterid,
josta ilmenevét kunkin ilmoitusvelvollisen
kohdalla hédnen, hénen puolisonsa, vajaaval-
taisen, jonka edunvalvoja hin on, muun
vakituisesti samassa taloudessa asuvan hen-
kilon ja 3 §n 3 momentin 2 kohdassa
tarkoitetun yhteison ja sdition omistamat
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arvopaperit sekd eriteltyind kaupat ja muut
luovutukset (sisdpiirirekisteri). Rekisterissi
on vastaavasti oltava kunkin ilmoitusvelvol-
lisen kohdalla tiedot 4 ja 5 §:ssé tarkoitetuista
henkilGistd, yhteisoistd ja sdétiOista.

Jos ilmoitukset tehdddn 6 §:n mukaisesti,
rekisteri voidaan tdltd osin muodostaa arvo-
osuusjdrjestelmistd saatavista tiedoista.

Sisdpiirirekisterin tiedot on merkittdva si-
ten, ettd niitd ei voi jilkikdteen muuttaa tai
poistaa. Rekisterinpito on jirjestettidva siten,
ettd ainoastaan rekisterin pitimiseen oikeute-
tut voivat muuttaa tietoja. Rekisterimerkintd
on tehtdvd ilman aiheetonta viivdstystd. Si-
sapiirirekisteriin merkityt tiedot on siilytet-
tdvd vihintddn viisi vuotta tiedon merkitse-
misesta.

Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua
sisdpiirirekistereihin ja saada kulujen korvaa-
mista vastaan niistd otteita ja jéljennoksié.
Luonnollisen henkilén henkil6tunnus ja osoi-
te sekd muun luonnollisen henkilon kuin
ilmoitusvelvollisen nimi eivit kuitenkaan ole
julkisia. Julkisen kaupankdynnin kohteena
olevan osakkeen liikkeeseen laskeneen yhtion
on lisdksi pidettdva sisépiirirekisterin sisalta-
mit tiedot yleison saatavilla sdhkoisen vies-
tintdverkon  kotisivuilla.  Arvopapereiden
omistuksessa tapahtuneita muutoksia koske-
vat tiedot on pidettivd sdhkoOisen viestinté-
verkon kotisivuilla 12 kuukauden ajan muu-
toksesta. Tiedot on péivitettdva ilman aihee-
tonta viivdstystd, kun ilmoitusvelvollinen il-
moittaa muutoksesta tietoihin.

Yrityskohtainen sisdpiirirekisteri

8§

Julkisen kaupankédynnin kohteena olevan
arvopaperin liikkeeseenlaskijan on lisdksi
pidettdva sisépiirirekisterid palveluksessaan
olevista henkildistéd, jotka asemansa tai teh-
tdviensd johdosta saavat sddnnollisesti sisé-
piirintietoa sekd muista henkildista, jotka tyo-
tai muun sopimuksen perusteella tydskente-
levét télle ja saavat sisdpiirintietoa (yritys-
kohtainen sisdpiirirekistert).

Yrityskohtaiseen sisépiirirekisteriin on si-
sallytettdva tiedot myds liikkeeseenlaskijan
toimielimiin kuuluvista henkildistd, jotka saa-
vat sisépiirintietoa.

Miti tdssd pykélédssé sdddetién liikkeeseen-
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laskijan velvollisuudesta pitdd yrityskohtaista
sisépiirirekisterid, koskee myos liikkeeseen-
laskijan puolesta tai lukuun toimivaa.

Yrityskohtainen sisépiirirekisteri ei ole jul-
kinen. Liikkeeseenlaskijan palveluksessa ole-
vaa henkil6d, joka asemansa tai tehtéviensd
takia saa sdannollisesti sisdpiirintietoa, kos-
kevat tiedot saadaan kuitenkin asianomaisen
henkilon suostumuksella julkistaa.

98§

Yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin merki-
tadn seuraavat tiedot:

1) rekisterin perustamispéivi;

2) henkilon yksiloimiseksi tarpeelliset tie-
dot;

3) peruste, miksi henkilo merkitddn rekis-
teriin;

4) ajankohta, jolloin henkildlle on annettu
tai jona hin on saanut sisdpiirintietoa;

5) ajankohta, jolloin peruste yllapitdd yri-
tyskohtaista sisépiirirekisterid lakkasi.

Yrityskohtaista sisdpiirirekisterid on péivi-
tettdvad aina, kun:

1) peruste henkilon merkitsemiseksi rekis-
teriin muuttuu;

2) uusi henkild merkitdan rekisteriin;

3) henkilo, joka on merkitty rekisteriin, ei
endd saa sisdpiirintietoa.

10§

Yrityskohtaisen sisépiirirekisterin tiedot on
merkittdva siten, ettd niitd ei voi jilkikdteen
muuttaa tai poistaa. Rekisterinpito on jarjes-
tettdva siten, ettd ainoastaan rekisterin pitd-
miseen oikeutetut voivat muuttaa tietoja.
Rekisterimerkintd on tehtéva ilman aiheetonta
viivastysta.

Yrityskohtaiseen sisépiirirekisteriin merki-
tylle henkil6lle on ilmoitettava kirjallisesti tai
muutoin todisteellisesti hdnen merkitsemises-
tddn rekisteriin ja siitd hénelle aiheutuvista
velvollisuuksista.

Yrityskohtaiseen sisdpiirirekisteriin merki-
tyt tiedot on sdilytettdva vahintddn viisi vuotta
siitd lukien, kun peruste tietojen merkitsemi-
seen rekisteriin on péittynyt.

11§
Liikkeeseenlaskija voi jakaa yrityskohtai-
sen sisdpiirirekisterin osarekistereihin siten,
ettd saman midrdajan voimassa olevan pe-
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rusteen omaavat henkildt merkitdéin samaan
osarekisteriin. Jos yrityskohtainen sisdpiirire-
kisteri jaetaan osiin, sovelletaan kuhunkin
osarekisteriin erikseen, mitd 8—10 §:5sd sda-
detdédn yrityskohtaisesta sisdpiirirekisterista.

Kurssin vddristaminen

12§

Julkisen kaupankdynnin tai 3 luvun
16 §:ssé tarkoitetun kaupankdyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin kurssia ei saa
vadristad.

Kurssin védristamiselld tarkoitetaan:

1) julkisen kaupankdynnin tai 3 luvun
16 §:ssd tarkoitetun kaupankdyntimenettelyn
kohteena olevaa arvopaperia koskevaa har-
haanjohtavaa osto- ja myyntitarjousta, niden-
ndiskauppaa ja muuta vilpillistd toimintata-
paa;

2) liiketoimia ja muita toimia, jotka antavat
vadrdd tai harhaanjohtavaa tietoa julkisen
kaupankdynnin tai 3 luvun 16 §:ssé tarkoite-
tun kaupankdyntimenettelyn kohteena olevien
arvopaperien tarjonnasta, kysynndsté tai hin-
nasta;

3) liiketoimia ja muita toimia, joilla yksi tai
useampi yhteistyOssé toimiva henkild varmis-
taa julkisen kaupankdynnin tai 3 luvun
16 §:ssé tarkoitetun kaupankdyntimenettelyn
kohteena olevien arvopaperien hinnan epéta-
valliselle tai keinotekoiselle tasolle; tai

4) julkisen kaupankdynnin tai 3 luvun
16 §:ssé tarkoitetun kaupankdyntimenettelyn
kohteena olevaa arvopaperia koskevan vaaran
tai harhaanjohtavan tiedon julkaisemista tai
muuta levittdmistd, jos tiedon julkaisija tai
levittdja tiesi tai hdnen olisi pitdnyt tietdd
tiedon olevan vadrdd tai harhaanjohtavaa.

Mita 2 momentin 4 kohdassa sdddetdin, ei
sovelleta sananvapauden kéyttdmisesti jouk-
koviestinndssd annetussa laissa tarkoitettuun
yleisdn saataville toimitetun viestin laatijaan,
joka viestin laadinnassa on sitoutunut nou-
dattamaan mainitussa laissa tarkoitetussa jul-
kaisu- ja ohjelmatoiminnassa viestejé laativia
henkilditd ammatillisesti edustavan jérjeston
ammattikuntaa varten tai julkaisu- ja ohjel-
matoiminnan harjoittajan laatimia sdéntoja,
jotka vaikutuksiltaan vastaavat markkinoiden
vadrinkayttodirektiivin ja sen nojalla Euroo-
pan yhteisdjen komission antamien sddnnds-
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ten vaikutuksia. Mainittua kohtaa sovelletaan
kuitenkin, jos viestin laatija saa itselleen
erityisté etua tai hyotya tiedon julkaisemisesta
tai levittdmisesta.

Edelld 2 momentin 2 ja 3 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa liiketoimi tai muu
toimi ei kuitenkaan ole kurssin vadristamist,
jos liiketoimella tai toimeksiannolla on hy-
viksyttdvd peruste ja ne tdyttdvdt Rahoitus-
tarkastuksen hyvéksymiét kyseisessi julkises-
sa kaupankdynnissd tai 3 luvun 16 §:ssd
tarkoitetussa kaupankdyntimenettelyssd nou-
datettavat markkinatavat.

Arvopaperinvilittdj, joka tarjoaa sijoitus-
palveluna markkinatakausta tai arvopaperi-
kaupintaa liikkeeseen laskemallaan, 1 luvun
2 §:n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetulla
arvopaperilla, saa tehdéd tillaista toimintaa
koskevan sopimuksen, jonka tarkoituksena on
vaikuttaa arvopaperin hintatasoon.

Rajoitussddannos

13§

Mité tdssd luvussa sdddetddn sisépiirintie-
don kayttdmisestd tai kurssin vadristaimisesta,
ei sovelleta sellaiseen kaupankdyntiin arvo-
papereilla, jossa:

1) liikkeeseenlaskija hankkii omia osak-
keitaan Euroopan yhteisdjen komission mark-
kinoiden véirinkdyttodirektiivin 8 artiklan
nojalla antamien asetusten mukaisesti,

2) sijoituspalveluyritys tai luottolaitos va-
kauttaa arvopaperien hintaa Euroopan yhtei-
sojen komission markkinoiden véarinkéytto-
direktiivin 8 artiklan nojalla antamien ase-
tusten mukaisesti.

Julkisen kaupankdynnin kohteeksi haetut ar-
vopaperit

14§

Mitd tdssd luvussa sdéddetiddn julkisen kau-
pankdynnin kohteena olevasta arvopaperista
ja sen liikkeeseenlaskijasta, sovelletaan arvo-
paperiin, jota on haettu otettavaksi julkisen
kaupankéynnin kohteeksi, ja sen liikkeeseen-
laskijaan.
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Tarkemmat mddrdykset

15§

Rahoitustarkastus voi antaa Euroopan yh-
teisdjen komission markkinoiden vaarinkayt-
todirektiivin nojalla antamien sddddsten tdy-
tdntoonpanemiseksi  tarvittavia tarkempia
madrdyksid. Rahoitustarkastus voi lisdksi an-
taa tarkempia madrdyksid 4 §:sséd tarkoitetun
ilmoituksen siséllostd ja tekotavasta, 6 §:ssd
ja 7 §:n 2 momentissa tarkoitetusta menette-
lystd sekd 9 §:ssd tarkoitetun rekisterin
sisdllostd ja tietojen merkintdtavasta.

7 luku

Arvopaperimarkkinoiden valvonta

38

Joka tissé laissa tarkoitettuja tehtdvid suo-
rittacssaan tai arvopaperipdrssin, arvopape-
rinvélittdjan, selvitysyhteison, selvitysosa-
puolen tai 4 a luvun 5 §:n 2 momentissa
tarkoitetun yhteison toimielimen jésenend tai
varajdsenend tai toimihenkilond on saanut
tietdd arvopaperin liikkeeseenlaskijan tai
muun henkilon taloudellista asemaa tai yksi-
tyistd olosuhdetta koskevan julkistamattoman
seikan tai litke- tai ammattisalaisuuden, ei saa
sitd ilmaista tai muuten paljastaa eikd kayttaa
hyviksi, jos sitd ei ole sdéddetty tai asianmu-
kaisessa jérjestyksessd maarétty ilmaistavaksi
tai ellei se, jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus
on sdddetty, anna suostumustaan sen ilmai-
semiseen.

Arvopaperiporssin toimielimen jdsen, va-
rajisen tai toimihenkild voi 1 momentin
estdmattd ilmaista sddnnoksessd tarkoitetun
tiedon henkildlle, joka on muussa valtiossa
toimivan julkista kaupankdyntid vastaavaa
kaupankdyntid jirjestivdn ja viranomaisen
valvonnassa olevan yhteison palveluksessa tai
toimielimen jdsen, jos tiedon ilmaiseminen on
tarpeen arvopaperimarkkinoiden tehokkaan
valvonnan turvaamiseksi. Edellytyksend on
lisdksi, ettd henkilod koskee 1 momenttia
vastaava vaitiolovelvollisuus.

Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tie-
toja ulkomaiselle arvopaperimarkkinoita val-
vovalle viranomaiselle sdddetddn Rahoitus-
tarkastuksesta annetussa laissa.
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8 luku
Rangaistussidinnokset

Sisdpiirintiedon vddrinkdytté ja kurssin vdd-
ristaminen

1§

Rangaistus tahallisesta tai torkedstd huoli-
mattomuudesta hyOtymistarkoituksessa ta-
pahtuvasta sisdpiirintiedon  véérinkdytosta
sdddetddn rikoslain 51 luvun 1 ja 2 §:ssé.

Rangaistus hydtymistarkoituksessa tapah-
tuvasta kurssin védristdmisestd sdddetddn ri-
koslain 51 luvun 3 ja 4 §:ssé.

33

Joka tahallaan tai huolimattomuudesta

1) rikkoo 3 luvun 17 §:n séddnnoksia,

2) rikkoo 6 luvun 1 §:44 tai laiminlyd 6
luvun 2 §:n 1 momentissa, 3 §:n 1 momen-
tissa, 4 §:ssd tai 6 §:n 4 momentissa sdddetyn
julkistamisvelvollisuuden, tai

3) julkistaa tarjous- tai listalleottoesitteen
tai tarjousasiakirjan ennen kuin Rahoitustar-
kastus on hyvéksynyt sen,

on tuomittava, jollei teko ole vdhdinen tai
siitd muualla laissa sdddetd ankarampaa ran-
gaistusta, arvopaperimarkkinarikkomuksesta
sakkoon.

10 luku
Erindisia saannoksii

1§

Tamaén lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1, 2,
3a, 4, 5bjas5c §:d4 5 luvun 1, 2 ja
12—15 §:44, 7 luvun 2 §:44 ja 8 luvun 1 §:44
sovelletaan myds kaupankédynnistd vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin.

Taméan lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun
3—6 §:44 ja 7§mn 1, 3 ja 4 momenttia sekd
8—11 §:4a sovelletaan myds kaupankaynnis-
td vakioiduilla optioilla ja termiineilld anne-
tun lain mukaiseen vakioituun optioon ja
termiiniin, jonka kohde-etuus on julkisen
kaupankdynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeut-
tava arvopaperi. Tédmdn lain 5 Iluvun
8—11 §:44 sovelletaan myos kaupankéynnis-
td vakioiduilla optioilla ja termiineilld anne-
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tun lain mukaiseen vakioituun optioon ja
termiiniin, jonka kohde-etuus on raaka-aine
tai hydodyke. Tdmén lain 5 luvun 3 §:44
sovelletaan myds kaupankdynnistd vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
1 Tuvun 3 §:ssé tarkoitettuun optioyhteisdon
tdméan lain 5 luvun 3 §:n 1 momentin 1, 3 tai
4 kohdassa mainitussa suhteessa olevaan
henkil66n sekéd hdanen kanssaan 5 luvun 3 §:n
2 momentin 2 kohdassa tarkoitetussa suh-
teessa olevaan yhteis60n tai sddtioon.
Rahoitustarkastuksesta ~ annetun  lain
24 a §:n 1 momentin 2 kohtaa sekd 26 a §:44
sovelletaan myds kaupankdynnistd vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetun lain
mukaiseen vakioituun optioon ja termiiniin.

lag§

Tamaén lain 2 luvun 1 §:84, 4 luvun 1, 2,
3a,4,5bjas c §:44 sekd 7 luvun 2 §:44
sovelletaan my0s johdannaissopimukseen, jo-
ka on kaupankdynnin ja selvityksen kohteena
muulla sdénnellylld ja viranomaisen valvon-
nassa olevalla markkinalla kuin kaupankéyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetussa laissa tarkoitetussa optioyhteisdssa
(vakioituun optioon tai termiiniin rinnastet-
tava johdannaissopimus). Tdman lain 5 luvun
1, 2 ja 12—15 §:44 sovelletaan myds vaki-
oituun optioon tai termiiniin rinnastettavaan
johdannaissopimukseen, jonka kohde-etuute-
na on julkisen kaupankédynnin kohteena oleva
arvopaperi taikka raaka-aine tai muu hyody-
ke.

Tamén lain 4 luvun 7 §:44, 5 luvun
3—6 §:44 ja 7 §:n 1, 3 ja 4 momenttia sekid
8—11 §:44 sovelletaan my0s vakioituun op-
tioon tai termiiniin rinnastettavaan johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuus on jul-
kisen kaupankédynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeut-
tava arvopaperi.

Rahoitustarkastuksesta ~ annetun  lain
24 a §:n 1 momentin 2 kohtaa sekd 26 a §:44
sovelletaan my0s vakioituun optioon tai ter-
miiniin rinnastettavaan johdannaissopimuk-
seen.

1b§
Tamén lain 2 luvun 1 §:44, 4 luvun 1, 2,
3a,4,5bjas5 c §:d44 sekd 7 luvun 2 §:44
sovelletaan my0s johdannaissopimukseen, jo-
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ka ei ole kaupankdynnin tai selvityksen
kohteena kaupankéynnistd vakioiduilla opti-
oilla ja termiineilld annetun lain 1 luvun
3 §:ssd tarkoitetussa optioyhteisossa tai edelld
taimdn luvun 1 a §:ssd tarkoitetulla muulla
sadnnellylld ja viranomaisen valvonnassa ole-
valla markkinalla. Téllaiseen johdannaissopi-
mukseen sovelletaan my0s tdmén lain 5 luvun
1, 2 ja 12—15 §:44, sikdli kuin sen kohde-
etuutena on julkisen kaupankéynnin kohteena
oleva arvopaperi taikka raaka-aine tai muu
hyddyke.

Tamén lain 5 luvun 3—6 §:44 ja 7 §:n 1,
3 ja 4 momenttia sekd 8—11 §:44 sovelletaan
myds tdssd pykéldssd tarkoitettuun johdan-
naissopimukseen, jonka kohde-etuus on jul-
kisen kaupankdynnin kohteena oleva osake tai
osakkeeseen osakeyhtidlain mukaan oikeut-
tava arvopaperi.

Rahoitustarkastuksesta ~ annetun  lain
24 a §:n 1 momentin 2 kohtaa sekd 26 a §:44
sovelletaan myds tdssd pykéldssd tarkoitet-
tuun johdannaissopimukseen.

Tédma laki tulee voimaan 1 pdivénéd heiné-
kuuta 2005.

Helsingissd 13 péiviand toukokuuta 2005
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Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtya
lain tdytantoonpanon edellyttdmiin toimenpi-
teisiin.

Tdméan lain 5 luvun 7 §:ssd tarkoitetun
sisdpiirirekisterin tiedot on saatettava lain
mukaisiksi kuuden kuukauden kuluessa lain
voimaantulosta. Siihen asti, kunnes sisépiiri-
rekisterin tiedot on saatettu timén lain mu-
kaisiksi, kuitenkin enintddn kuuden kuukau-
den ajan lain voimaantulosta, sovelletaan
tdmén lain 5 luvun 3 ja 4 §:n sijasta omis-
tuksen julkisuuteen ja ilmoitettaviin tietoihin
tdmin lain voimaan tullessa voimassa olevia
saannoksia.

Julkisen kaupankdynnin kohteena olevan
osakkeen liikkeeseenlaskijan on vuoden ku-
luessa tdmén lain voimaantulosta saatettava
5luvun 7 §:ssd tarkoitetun sisdpiirirekisterin
tiedot mainitun pykéldn 4 momentin mukai-
sesti yleison saataville sédhkoisen tietoverkon
kotisivuille.

Tamén lain 5 luvun 8 §:ssd tarkoitettu
yrityskohtainen sisdpiirirekisteri on perustet-
tava ja saatettava lain mukaiseksi kuuden
kuukauden kuluessa lain voimaantulosta.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos
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N:o 298

Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 pédivind toukokuuta 2005

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

muutetaan 29 paivand tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 99—101 § ja

146 §:n 1 ja 2 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 99 § osaksi laissa 224/2004 ja 146 §n 1 ja 2 kohta viimeksi

mainitussa laissa, seuraavasti:

99 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omista-
minen on julkista, jos rahasto-osuudenomis-
taja (ilmoitusvelvollinen) on:

1) rahastoyhtion tai sdilytysyhteison halli-
tuksen jésen tai varajésen, toimitusjohtaja tai
toimitusjohtajan varamies, tilintarkastaja tai
tilintarkastusyhteison sellainen toimihenkild,
jolla on pédédvastuu rahastoyhtion tai siily-
tysyhteison tilintarkastuksesta;

2) muu rahastoyhtion palveluksessa oleva
taikka rahastoyhtion puolesta tai lukuun toi-
miva henkild, jolla on mahdollisuus vaikuttaa
sijoitusrahaston varojen sijoittamista koske-
van paitoksen tekemiseen;

3) muu séilytysyhteison palveluksessa ole-
va henkild, jolla tehtdvédssddn on mahdolli-
suus saada tietoja sijoitusrahaston sijoitustoi-
minnasta;

4) edelld tarkoitetun henkilon puoliso,
vajaavaltainen, jonka edunvalvoja tillainen
henkild on, taikka muu perheenjésen, joka on
asunut vdhintdén vuoden samassa taloudessa
tallaisen henkilon kanssa;

5) yhteiso tai sditio, jossa tdssd pykaldssa
tarkoitetulla henkil6lld on yksin tai yhdessd
perheenjésentensd tai toisen tdssd pykéldssa
tarkoitetun henkilon taikka tdmén perheenja-
senen kanssa méérdysvalta arvopaperimark-
kinalain 1 luvun 5 §:ssé tarkoitetulla tavalla;

6) rahastoyhtion osakkeenomistaja tai ta-

TaVM 4/2005
EV 28/2005

hin arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 §:n
mukaan rinnastettava henkild.

Edelld 1 momentin 1—3 kohdassa tarkoi-
tetun ilmoitusvelvollisen on ilmoitettava ra-
hastoyhtidlle:

1) 1 momentin 3—5 kohdassa tarkoitetun
olosuhteen olemassaolosta;

2) sellainen yhteiso ja séitio, jossa ilmoi-
tusvelvollisella on huomattava vaikutusvalta
siten, ettd hdn on siind 1 momentin 1
kohdassa tarkoitetussa tai siithen rinnastuvas-
sa asemassa tai hdn on avoimen yhtion
yhtiomies tai kommandiittiyhtion ~ vas-
tuunalainen yhtidmies, sekd edelld mainituis-
sa tiedoissa tapahtuneet muutokset;

3) omistuksessaan sekd 1 momentin 4 ja 5
kohdassa tarkoitetun henkilon omistuksessa
olevat osakkeet tai osakkeisiin osakeyhti6lain
mukaan oikeuttavat arvopaperit, joihin rahas-
toyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston varoja
voidaan FEuroopan talousalueella sijoittaa,
téllaisten arvopapereiden hankkimista tai luo-
vutusta koskevat sopimukset ja sitoumukset
sekd tdllaisten arvopapereiden omistuksessa
ja niiden hankkimista tai luovutusta koske-
vissa sopimussuhteissa tapahtuvat, vahintdan
5000 euron suuruiset muutokset seitseméin
pdivan kuluessa muutoksesta.

Edelld 2 momentissa tarkoitettu ilmoitus on
tehtdvd neljantoista pédivian kuluessa siité,
kun:


http://www.finlex.fi/linkit/hepdf/20040137
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1) henkild otti vastaan 1 momentin 1—3
kohdassa tarkoitetun tehtdvin;

2) 1 momentin 4 tai 5 kohdassa taikka 2
momentin 2 kohdassa tarkoitettu olosuhde
syntyi; tai

3) 1 momentissa taikka 2 momentin 1 tai
2 kohdassa tarkoitetuissa olosuhteissa tapah-
tui muutos.

Jos kalenterivuoden aikana tehtyjen kaup-
pojen ja luovutusten yhteisméédrd jaa alle
5000 euron, ilmoitus on tdstd huolimatta
tehtdvd viimeistddn seuraavan kalenterivuo-
den tammikuun 31 pdivéna.

Ilmoitusvelvollisuus ei koske tietoja asun-
to-osakeyhtidistd,  kiinteistoosakeyhtioista,
aatteellisista yhdistyksistd tai taloudellisista
yhdistyksistd. Jos yhteisé kdy sddnnollisesti
kauppaa arvopapereilla, myos niitd koskevat
tiedot on ilmoitettava.

Jos arvopaperit on liitetty arvo-osuusjér-
jestelméddn, rahastoyhtié voi jirjestdd menet-
telyn, jossa tiedot saadaan arvo-osuusjdrjes-
telmastd. Talloin ei erillistd ilmoitusta ole
taltd osin tehtiva.

100 §

Rahastoyhtion on pidettdva rekisterid, josta
ilmenevét kunkin ilmoitusvelvollisen kohdal-
la 99 §:ssé tarkoitetut omistukset ja sopimus-
suhteet sekd eriteltyind kaupat ja muut luo-
vutukset (sisdpiirirekisteri).

Sisdpiirirekisterin tiedot on merkittava si-
ten, ettd niitd ei voi jilkikdteen muuttaa tai
poistaa. Rekisterinpito on jirjestettdva siten,
ettd ainoastaan rekisterin pitdimiseen oikeute-
tut voivat muuttaa tietoja. Rekisterimerkintd
on tehtdvéd ilman aiheetonta viivéstystd. Re-
kisteriin merkityt tiedot on sdilytettdvd va-
hintdén viisi vuotta tiedon merkitsemisesté.

Helsingissd 13 pdivénéd toukokuuta 2005
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Jokaisella on oikeus vaivattomasti tutustua
sisdpiirirekisteriin ja saada kulujen korvaa-
mista vastaan siitd otteita ja jéljennoksié.
Luonnollisen henkilén henkilétunnus ja 0soi-
te sekd 99 §:n 1 momentin 4 kohdassa
tarkoitetun henkilon nimi eivét kuitenkaan ole
julkisia.

101 §

[lmoitukseen on siséllytettdvd asianomai-
sen henkilon tai yhteison taikka séation
yksiloimiseksi tarvittavat tiedot sekd arvopa-
pereita koskevat tiedot. Rahoitustarkastus voi
antaa tarkempia maérdyksid ilmoituksen si-
sdllostd ja tekotavasta.

146 §

Joka tahallaan tai torkedstda huolimattomuu-
desta

1) rikkoo 24 §:n 1 momentissa tai 30 §:ssé
sdddettyd kieltoa;

2) laiminly6 rahastoyhtidlle tai sdilytysyh-
teisdlle 25 §:n 2 momentissa, 26 §:n 1 mo-
mentissa, 28 §:ssd, 31 §:n 2 momentissa,
45 §:ssd, 47 §:n 3 momentissa, 49 §:ssé,
52§n 1 momentissa, 92—96 §:ssd tai
118 §:n 2 ja 3 momentissa sdddettyja velvol-
lisuuksia;

Tama laki tulee voimaan 1 péivanéd heini-
kuuta 2005.

Ennen lain voimaantuloa voidaan ryhtya
lain tiytdntoonpanon edellyttimiin toimenpi-
teisiin.

Tédmén lain 100 §:ssé tarkoitetun sisépiiri-
rekisterin tiedot on saatettava lain mukaisiksi
kuuden kuukauden kuluessa lain voimaantu-
losta.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos
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N:o 299

Laki

Rahoitustarkastuksesta annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 pédivind toukokuuta 2005

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 paivind kesdkuuta 2003 annetun lain (587/2003) 6 §:n
1 kohta, 12 §:n 2 momentin 3 kohta ja 37 §:n 1 momentti sekd

lisdtddn lakiin uusi 15 a—I15 ¢ §, 25 §:48n uusi 3 ja 7 momentti, jolloin nykyinen 3—5
momentti siirtyviat 4—6 momentiksi, sekd lakiin uusi 24 b, 26 a—26 e ja 37 a § seuraavasti:

6§
Muu rahoitusmarkkinoilla toimiva

Muulla rahoitusmarkkinoilla toimivalla tar-
koitetaan tdssd laissa:

1) julkisen kaupankdynnin ja arvopaperi-
markkinalain 3 luvun 16 §:ssd tarkoitetun
kaupankéyntimenettelyn kohteena olevan ja
julkisen kaupankdynnin kohteeksi haetun ar-
vopaperin liikkeeseenlaskijaa sekd muuta,
joka on velvollinen julkistamaan arvopaperi-
markkinalain 2 Iuvun 3 §:ssd tarkoitetun
esitteen;

12§

Johtajan tehtdvit

TaVM 4/2005
EV 28/2005

3) rikemaksun tai seuraamusmaksun mééa-
rddmistd sekd julkisen huomautuksen tai
varoituksen antamista,

on ennen paitdksen tekemistd késiteltdva
johtokunnassa.

15a§

Markkinoiden vddrinkdyttoon liittyvd erityi-
nen tietojensaantioikeus

Rahoitustarkastuksella on salassapitoséén-
nosten estiméttd oikeus saada valvottavalta ja
muulta rahoitusmarkkinoilla toimivalta sekd
ndiden hallituksen jdseneltd, toimitusjohtajal-
ta ja palveluksessa olevalta arvopaperimark-
kinalain tai sen nojalla annettujen markkinoi-
den vadrinkayttod tai julkisen kaupankdynnin
kohteena olevan arvopaperin arvoon vaikut-
tavien tietojen julkistamista koskevien sddn-
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ndsten noudattamisen valvomiseksi tarpeelli-
set julkisen kaupankdynnin tai arvopaperi-
markkinalain 3 luvun 16 §:ssd tarkoitetun
kaupankéyntimenettelyn kohteena olevaan ar-
vopaperiin, julkisen kaupankdynnin kohteeksi
haettuun arvopaperiin ja arvopaperiin, jonka
arvo maédrdytyy julkisen kaupankdynnin tai
arvopaperimarkkinalain 3 luvun 16 §:ssé tar-
koitetun kaupankédyntimenettelyn kohteena
olevan arvopaperin perusteella, seka téllaisen
arvopaperin liikkeeseenlaskijaan ja téllaisella
arvopaperilla tehtyihin litketoimiin ja toimek-
siantoihin liittyvét tiedot sekd muut mainit-
tujen séddnndsten valvonnan kannalta tarpeel-
liset tiedot, asiakirjat ja tallenteet sekid jal-
jenndkset asiakirjoista ja tallenteista.
Rahoitustarkastuksella on sama oikeus saa-
da yksilditya liiketointa koskevia, valvonnan
kannalta vilttimattomié tietoja, asiakirjoja ja
tallenteita sekéd jéljennoksid asiakirjoista ja
tallenteista valvottavan ja muun rahoitus-
markkinoilla toimivan lukuun tai puolesta
toimivalta, julkisen kaupankdynnin tai arvo-
paperimarkkinalain 3 luvun 16 §:ssé tarkoi-
tetun kaupankdyntimenettelyn kohteena ole-
vaa arvopaperia, julkisen kaupankéynnin koh-
teeksi haettua arvopaperia ja arvopaperia,
jonka arvo méaardytyy julkisen kaupankdyn-
nin tai arvopaperimarkkinalain 3 luvun
16 §:ssé tarkoitetun kaupankdyntimenettelyn
kohteena olevan arvopaperin perusteella, kos-
kevaan liiketoimeen tai toimeksiantoon osal-
liselta sekd muulta henkiloltd, jolla voidaan
perustellusta syystd olettaa olevan 1 momen-
tissa tarkoitettua tietoa taikka asiakirjoja tai
tallenteita. Rahoitustarkastuksen on palautet-
tava alkuperdiset asiakirjat ja tallenteet.
Oikeudellisissa asioissa avustavien osalta
2 momentissa tarkoitettu oikeus ei koske
oikeudenkdyntiavustaja- tai oikeudenkéyn-
tiasiamiestehtdvien hoitamisen johdosta saa-
tuja tietoja, asiakirjoja ja tallenteita. Oikeu-
denkdyntiavustaja- ja oikeudenkdyn-
tiasiamiestehtdviksi luetaan varsinaisten oi-
keudenkéyntiin liittyvien tehtdvien liséksi
asiakkaan oikeudellista asemaa esitutkinnassa
rikoksen takia tai asian muussa oikeuden-
kdyntid edeltdvdssd kisittelyvaiheessa sekd
oikeudenkdynnin kdynnistimisté tai sen vélt-
tamistd koskeva oikeudellinen neuvonta.
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15b §

Markkinoiden vidrinkdyttoon liittyvd kuule-
minen

Rahoitustarkastuksella on oikeus tarvitta-
essa kutsua 15 a §:ssd tarkoitettu henkild
kuultavaksi arvopaperimarkkinalain tai sen
nojalla annettujen markkinoiden véirinkayt-
tod tai julkisen kaupankdynnin tai arvopape-
rimarkkinalain 3 luvun 16 §:ssd tarkoitetun
kaupankédyntimenettelyn kohteena olevan ar-
vopaperin, julkisen kaupankdynnin kohteeksi
haetun arvopaperin ja arvopaperin, jonka arvo
maardytyy julkisen kaupankdynnin tai arvo-
paperimarkkinalain 3 luvun 16 §:ssd tarkoi-
tetun kaupankdyntimenettelyn kohteena ole-
van arvopaperin perusteella, arvoon vaikut-
tavien tietojen julkistamista koskevien sddn-
nosten noudattamisen valvomiseksi.

15¢§

Johdannaissopimuksia koskeva tietojensaan-
tioikeus ja kuuleminen

Mita 15 a §:ssd sdddetddn Rahoitustarkas-
tuksen oikeudesta saada arvopaperiin taikka
arvopaperia koskevaan liiketoimeen tai toi-
meksiantoon liittyvid tietoja, asiakirjoja ja
tallenteita sekd jdljenndksid asiakirjoista ja
tallenteista, koskee myds kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun
lain mukaista vakioitua optiota ja termiinid,
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastetta-
vaa johdannaissopimusta sekd muuta johdan-
naissopimusta, johon sovelletaan arvopaperi-
markkinalain sdénnoksia.

Mitd 15 b §:sséd sdddetddn Rahoitustarkas-
tuksen oikeudesta tarvittaessa kutsua henkild
kuultavaksi, koskee myds kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetun
lain mukaista vakioitua optiota ja termiinid,
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastetta-
vaa johdannaissopimusta sekd muuta johdan-
naissopimusta, johon sovelletaan arvopaperi-
markkinalain sddnnoksid, koskevien maini-
tussa pykéldssa tarkoitettujen sdédnndsten nou-
dattamisen valvomiseksi.
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4 luku
Hallinnolliset seuraamukset
24 b §
Rikemaksu

Rahoitustarkastus voi maarita sille, joka

1) laiminlyd arvopaperimarkkinalain 4 lu-
vun 7 §:ssé sdddetyn ilmoitusvelvollisuuden,

2) laiminly6 tai rikkoo arvopaperimarkki-
nalain 5 luvun 4—11 §:ssd taikka sijoitusra-
hastolain 99 tai 100 §:ssé sdddetyn ilmoitus-
velvollisuuden tai velvollisuuden pitda rekis-
terid tai

3) rikkoo sijoitusrahastolain 11 luvussa
sdddettyjd tai sijoitusrahaston sddnndissd
médréttyjd varojen sijoittamista koskevia ra-
joituksia,

rikemaksun, joka médritddn maksettavaksi
valtiolle.

Oikeushenkildlle médrattava rikemaksu on
vahintdén 500 euroa ja enintddn 10 000 euroa.
Luonnolliselle henkildlle maéaarattava rike-
maksu on vidhintddn 50 euroa ja enintddn
1 000 euroa.

Rikemaksua ei voida maaritd, jos ilmoi-
tusvelvollinen tai rekisterinpitoon velvollinen
on vilittdmasti virheen havaittuaan oma-
aloitteisesti ryhtynyt asiassa korjaaviin toi-
menpiteisiin.

Se, jolle rikemaksu on maédritty, voi
valittaa paédtoksestd markkinaoikeuteen siten
kuin hallintolainkéyttolaissa (586/1996) saa-
detéddn.

25§

Julkinen huomautus

Julkinen huomautus voidaan antaa myds
muulle henkildlle, joka laiminlyd tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa sdiddetylld
tavalla arvopaperimarkkinalain tai sen nojalla
annettuja markkinoiden védrinkéyttod taikka
julkisen kaupankédynnin kohteena olevan tai
sen kohteeksi haetun arvopaperin arvoon
vaikuttavien tietojen julkistamista koskevia
sadnnoksid. Luonnolliselle henkildlle julkinen
huomautus voidaan antaa, jos timé menette-
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lee hintd henkilokohtaisesti velvoittavien
sddnnosten tai madrdysten vastaisesti.

Se, jolle julkinen huomautus on maaratty,
voi valittaa pédtoksestd markkinaoikeuteen
siten kuin hallintolainkéyttolaissa sdddetédn.

26 a §
Seuraamusmaksu

Valvottava ja muu rahoitusmarkkinoilla
toimiva oikeushenkild, joka tahallaan tai
huolimattomuudesta

1) laiminlyd tai rikkoo muulla kuin rikos-
lain 51 luvussa tai arvopaperimarkkinalain
8 luvussa sdddetylld tavalla arvopaperimark-
kinalain 2 luvun sdidnnoksié tai niiden nojalla
annettuja sddnnoksid arvopaperien markki-
noinnista, litkkeeseenlaskusta tai tiedonanto-
velvollisuudesta,

2) laiminly6 tai rikkoo muulla kuin rikos-
lain 51 luvussa sdddetylld tavalla arvopape-
rimarkkinalain 5 luvun 2 tai 12 §:n sddnnok-
sid taikka 15 §:n nojalla annettuja maarayksia,

voidaan méiérdtd maksamaan julkisen va-
roituksen ohella seuraamusmaksu, jos menet-
tely tai laiminlydnti on jatkuvaa, toistuvaa tai
suunnitelmallista taikka muuten niin moitit-
tavaa, ettei varoitusta yksin ole pidettiva
riittdvand, eikd teko tai laiminlyonti kokonai-
suutena arvioiden anna aihetta ankarampiin
toimenpiteisiin.

Seuraamusmaksu voidaan méadritd myds
muulle henkildlle, joka laiminlyd tai rikkoo
muulla kuin rikoslain 51 luvussa sdéddetylld
tavalla tdméin pykdldn 1 momentissa tarkoi-
tettuja arvopaperimarkkinalain tai sen nojalla
annettuja sisdpiirintietoa, kurssin véaristamis-
té tai julkisen kaupankéynnin kohteena olevan
tai sen kohteeksi haetun arvopaperin arvoon
vaikuttavien tietojen julkistamista koskevia
sdannoksia.

Seuraamusmaksua ei voi maératd, jos asia
on vireilld esitutkinnassa, syyteharkinnassa
tai tuomioistuimessa rikosasiana.

Seuraamusmaksua maérattiessd on otetta-
va huomioon menettelyn laatu, laajuus ja
suunnitelmallisuus, menettelylld tavoiteltu
hyo6ty ja silld aiheutettu vahinko. Oikeushen-
kilolle madrattdva seuraamusmaksu on vé-
hintddn 500 euroa ja enintddn 200 000 euroa,


OIKAISU
29.6.2005

24 b §:ään lisätään 5. momentti:

Rikemaksua koskevaa Rahoitustarkastuksen päätöstä ei saa panna täytäntöön ennen kuin se on saanut lainvoiman.
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kuitenkin enintddn 10 prosenttia oikeushen-
kilon seuraamusmaksun médrdamistd edelté-
vén tilikauden litkevaithdosta. Luonnolliselle
henkilolle maarittdvd seuraamusmaksu on
vahintdén 100 euroa ja enintddn 10 000 euroa.
Seuraamusmaksun maardd Rahoitustarkas-
tuksen esityksestd markkinaoikeus. Maksu
madrdtddn maksettavaksi valtiolle.

26 b §
Asian vireillepano ja valmistelu

Rikemaksua, julkista huomautusta, julkista
varoitusta ja seuraamusmaksua koskeva asia
tulee vireille markkinaoikeudessa Rahoitus-
tarkastuksen esityksestd tai sen valituksella,
jolle seuraamus on maarétty. Esitys tai valitus
on tehtidva kirjallisesti.

Esityksen tai valituksen saavuttua markki-
naoikeuteen asia on ennen késittelyd valmis-
teltava markkinaoikeuden ylituomarin tai
markkinaoikeustuomarin johdolla niin, etti se
voidaan viipymdttd ratkaista. Valmistelu ei
ole tarpeen, jos esitys tai valitus jétetddn
tutkimatta tai hyldtdén heti perusteettomana.

Asiaa valmisteltacssa on asiaan osallisille
varattava tilaisuus suullisesti tai kirjallisesti
vastata esitykseen tai valitukseen. Markkina-
oikeus huolehtii Rahoitustarkastuksen kuule-
miseksi tarpeellisista toimenpiteistd. Valmis-
telu voidaan pééttdd, vaikka asiaan osallinen
ei ole antanut pyydettyd vastausta esityksen
tai valituksen johdosta.

26 ¢ §
Asian selvittdminen

Markkinaoikeus voi velvoittaa asianomai-
sen saapumaan istuntoon sekd esittimdin
liikekirjeenvaihtonsa, kirjanpitonsa, poytékir-
jansa ja muut asiaa selventdvit asiakirjat.
Asiakirjojen esittdmisvelvollisuus ei koske
teknisluonteisia ammattisalaisuuksia. Jos vel-
vollisuutta esittdd asiakirjat ei tdytetd tai
asianosainen jdi ilman laillista estettd saapu-
matta istuntoon, asianosainen voidaan sakon
uhalla velvoittaa esittimddn asiakirjat tai
saapumaan istuntoon.

3 895002/56
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26 d §
Seuraamuksen mddrddminen

Esitysti kisiteltdessd Rahoitustarkastuksen
tulee néyttdd toteen seuraamuksen madraami-
seksi tarpeelliset seikat.

Markkinaoikeus voi katsoessaan muun seu-
raamuksen liian ankaraksi maaritd julkisen
varoituksen sijasta julkisen huomautuksen tai
jattdd seuraamuksen madrddmatta.

26 ¢ §
Asian kdsittely ja muutoksenhaku

Asian késittelyyn ja selvittimiseen mark-
kinaoikeudessa sovelletaan muutoin hallinto-
lainkdyttolakia. Késittelyn ja asiakirjojen jul-
kisuudesta sdddetddn erikseen.

Markkinaoikeuden tdméin lain nojalla an-
tamaan padtokseen saa hakea muutosta va-
littamalla korkeimpaan hallinto-oikeuteen si-
ten kuin hallintolainkdyttdlaissa sdadetddn.
Myos Rahoitustarkastuksella on oikeus hakea
markkinaoikeuden padtokseen muutosta va-
littamalla korkeimpaan hallinto-oikeuteen, jos
korkein hallinto-oikeus myontda valitusluvan.
Lupa voidaan my0ntéé, jos lain soveltamisen
kannalta muissa samanlaisissa tapauksissa tai
oikeuskédytdnnon yhtendisyyden vuoksi on
tirkedd saattaa asia korkeimman hallinto-
oikeuden ratkaistavaksi tai jos luvan myon-
tdmiseen on muu painava syy.

7 luku
Eriniiset sidnnokset
37§
Muutoksenhaku

Rahoitustarkastuksen péitoksestd saa va-
littaa Helsingin hallinto-oikeuteen siten kuin
hallintolainkdyttolaissa sdddetddn valituksen
tekemisestd valtioneuvoston ja ministerion
paétokseen, jollei muualla laissa toisin sdi-
detd. Rahoitustarkastuksen paitoksestd, joka
voidaan saattaa markkinaoikeuden kasitelta-
viksi, ei saa valittaa Helsingin hallinto-
oikeuteen.



1016 N:o 299

37 a §
Seuraamusmaksun palauttaminen

Jos rikoslain 51 luvun 1—5 §:n perusteella
tuomitaan rangaistus samasta teosta, jonka
perusteella on madritty 26 a §:n mukainen
seuraamusmaksu, valtiokonttori palauttaa ha-
kemuksesta jo maksetun seuraamusmaksun.

Helsingissd 13 péivianéd toukokuuta 2005

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdnid heiné-
kuuta 2005.

Rikemaksu ja seuraamusmaksu voidaan
madratd vain teosta tai laiminlyonnistd, joka
on tehty tdmén lain voimaantulon jilkeen.

Julkista huomautusta ja varoitusta koske-
vaan péitokseen, joka on tehty ennen timén
lain voimaantuloa, sovelletaan tdmén lain
voimaan tullessa voimassa olleita sdannoksié.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos
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N:o 300

Laki

rikoslain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 pédivind toukokuuta 2005

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan 19 péivanid joulukuuta 1889 annetun rikoslain (39/1889) 51 luvun 1, 3 ja 6§,
sellaisina kuin ne ovat, 1 § laeissa 475/1999 ja 1526/2001 seki 3 ja 6 § viimeksi mainitussa

laissa, seké

lisdtddn 51 luvun 7 §:44n, sellaisena kuin se on mainitussa laissa 1526/2001, uusi 2 momentti

seuraavasti:
51 luku

Arvopaperimarkkinarikoksista

1§
Sisdpiirintiedon vddrinkdytté

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle
taloudellista hyotyd tahallaan tai torkeéstd
huolimattomuudesta kayttda julkisen kaupan-
kdynnin kohteena olevaan arvopaperiin liit-
tyvédd sisdpiirintietoa hyvéksi

1) luovuttamalla tai hankkimalla sellaisen
arvopaperin omaan tai toisen lukuun, tai

2) neuvomalla suoraan tai vélillisesti toista
sellaista arvopaperia koskevassa kaupassa,

on tuomittava sisdpiirintiedon vddrinkdy-
tostd sakkoon tai vankeuteen enintddn kah-
deksi vuodeksi.

Sisépiirintiedon vadrinkdytdstd tuomitaan
myos henkild, joka 1 momentissa tarkoitetulla
tavalla kayttdd arvopaperimarkkinalain 3 lu-
vun 16 §:ssé tarkoitetun kaupankdyntimenet-

[HE _137/2004]
TaVM 4/2005
EV 28/2005

telyn kohteena olevaan arvopaperiin liittyvaa
sisépiirintietoa hyviksi tillaisessa kaupan-
kaynnissa.

Tahallisen rikoksen yritys on rangaistava.

38
Kurssin vddristaminen

Joka hankkiakseen itselleen tai toiselle
taloudellista hyotyd védristdd julkisen kau-
pankdynnin tai arvopaperimarkkinalain 3 lu-
vun 16 §:ssd tarkoitetun kaupankdyntimenet-
telyn kohteena olevan arvopaperin kurssia, on
tuomittava kurssin vddristdmisestd sakkoon
tai vankeuteen enintddn kahdeksi vuodeksi.

6§
Mddritelmdit
Arvopaperilla tarkoitetaan téssd luvussa

sellaista arvopaperia, johon sovelletaan arvo-
paperimarkkinalakia.
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Sisdpiirintietona pidetddn tdssd luvussa
arvopaperimarkkinalain 5 Iuvun 1 §:n 1 mo-
mentissa ja 15 §:ssé tarkoitettua sisépiirintie-
toa.

Kurssin vadristimisend pidetiddn tdssa lu-
vussa arvopaperimarkkinalain 5 luvun 12 ja
15 §:ssé tarkoitettua kurssin vaaristimista.

Mité tdssd luvussa sdéddetddn arvopaperista,
sovelletaan myds kaupankdynnistd vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilld annetussa
laissa (772/1988) tarkoitettuun vakioituun
optioon tai termiiniin sekd arvopaperimark-
kinalain 10 luvun 1 a §:ssid tarkoitettuun
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastetta-
vaan johdannaissopimukseen. Mitéd tdssd lu-
vussa sdddetddn arvopaperin luovuttamisesta
tai hankkimisesta, sovelletaan myos vaki-
oidun johdannaissopimuksen tekemiseen ja
vakioituun optioon tai termiiniin rinnastetta-
van johdannaissopimuksen tekemiseen. Lu-
vun 1 ja 2 §:44 sovelletaan vakioituun optioon
tai termiiniin sekd vakioituun optioon tai
termiiniin  rinnastettavaan johdannaissopi-
mukseen siitd riippumatta, onko sovittu joh-
dannaissopimuksen kohde-etuuden luovutuk-
sesta vai suorituksen korvaavasta hyvitykses-
td.

Helsingissd 13 pdivénéd toukokuuta 2005

N:o 300

78§
Rajoitussddnnos

Tamén luvun 1—4 §:n sddnnoksid ei so-
velleta sellaiseen julkiseen kaupankdyntiin
arvopapereilla, jossa:

1) liikkeeseenlaskija hankkii omia osak-
keitaan Euroopan yhteiséjen komission sisd-
piirikaupoista ja markkinoiden manipuloin-
nista (markkinoiden véarinkdyttd) annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktii-
vin 2003/6/EY 8 artiklan nojalla antamien
asetusten mukaisesti;

2) sijoituspalveluyritys tai luottolaitos va-
kauttaa arvopaperien hintaa Euroopan yhtei-
sbjen komission sisdpiirikaupoista ja mark-
kinoiden manipuloinnista (markkinoiden véa-
rinkdyttd) annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/6/EY 8 artiklan
nojalla antamien asetusten mukaisesti.

Téma laki tulee voimaan 1 pdivénd heina-
kuuta 2005.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos
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N:o 301
Laki

kaupankiynnisti vakioiduilla optioilla ja termiineilli annetun lain muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 pédivind toukokuuta 2005

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

kumotaan kaupankdynnistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld 26 pdivand elokuuta 1988

annetun lain (772/1988) 3 luvun 14 § sekd

muutetaan 3 luvun 11 § ja 5 luvun 2 ja 4§, sellaisina kuin ne ovat, 3 luvun 11 § laeissa
969/1999 ja 1518/2001, 5 luvun 2 § osaksi laissa 741/1993 sekd 5 luvun 4 § mainitussa laissa

1518/2001, seuraavasti:
3 luku
Optioyhteison toiminta
11§
Tiedonantovelvollisuus

Sdhkoon tai maakaasuun perustuvien op-
tioiden ja termiinien kauppaan osallistuvien
on ilmoitettava optioyhteisdlle poikkeuksel-
liset tai muutoin olennaisesti sdhkon tai
maakaasun tuotantoon, siirtoon ja kulutuk-
seen vaikuttavat rajoitukset siten kuin optio-
yhteison sdannodissd madratadn.

Optioyhteison on Rahoitustarkastuksen
médrddmalld tavalla julkistettava tdmédn py-
kilédn nojalla ilmoitetut tiedot.

5 luku
Erindiset sainnokset
2§
Vaitiolovelvollisuus

Joka téssd laissa tarkoitettuja tehtdvid suo-
rittaessaan tai optioyhteison tai vélittdjin
toimihenkilond on saanut tietdd option tai
termiinin osapuolen tai muun henkilon talou-

TaVM 4/2005
EV 28/2005

dellista asemaa tai yksityistd olosuhdetta
koskevan julkistamattoman seikan tai liike-
tal ammattisalaisuuden, ei saa sitd ilmaista tai
muuten paljastaa eikd kéyttdad hyviksi, ellei
sitd ole sdddetty tai asianmukaisessa jirjes-
tyksessd madritty ilmaistavaksi, tai ellei se,
jonka hyviksi vaitiolovelvollisuus on sididet-
ty, anna suostumustaan sen ilmaisemiseen.
Optioyhteison toimielimen jésen, varajdsen
tai toimihenkild voi 1 momentin estimattad
ilmaista sdénndksessa tarkoitetun tiedon hen-
kilolle, joka on Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa sijaitsevan optioyhtei-
s00n rinnastettavan yhteison palveluksessa tai
toimielimen jasen, jos tiedon ilmaiseminen on
tarpeen johdannais- tai arvopaperimarkkinoi-
den tehokkaan valvonnan turvaamiseksi.
Edellytykseni on lisdksi, ettd henkilod koskee
1 momenttia vastaava vaitiolovelvollisuus.
Rahoitustarkastuksen oikeudesta antaa tie-
toja ulkomaiselle johdannaismarkkinoita val-
vovalle viranomaiselle sdddetddn Rahoitus-
tarkastuksesta annetussa laissa (587/2003).

43§
Johdannaismarkkinarikkomus
Joka tahallaan tai huolimattomuudesta lai-

minlyd noudattaa 3 luvun 11 §:ssé tarkoitet-
tua ilmoitusvelvollisuutta, on tuomittava, jol-
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lei teko ole védhdinen tai siitd muualla laissa
sdddetd ankarampaa rangaistusta, johdannais-
markkinarikkomuksesta sakkoon.

Helsingissd 13 pdivédnéd toukokuuta 2005

N:o 301

Tama laki tulee voimaan 1 pdivdnid heiné-
kuuta 2005.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos

N:0 302
Laki

sijoituspalveluyrityksisti annetun lain 48 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 piivéna toukokuuta 2005

Eduskunnan péétoksen mukaisesti

lisdtddn sijoituspalveluyrityksistd 26 pdiviand heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996)
48 §:4én, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 48/2002 ja 79/2003, uusi 7 momentti seuraavasti:

48 §

Salassapitovelvollisuus

Sijoituspalveluyritykselld on oikeus antaa
1 momentissa tarkoitettuja tietoja arvopape-
rimarkkinalaissa tarkoitetulle julkisen kau-
pankdynnin jirjestdjélle ja kaupankdynnistd
vakioiduilla optioilla ja termiineilld annetussa
laissa tarkoitetulle optioyhteisdlle, jos tiedot
ovat valttdmattomia niille sdddetyn valvonta-

Helsingissd 13 pdivdnd toukokuuta 2005

tehtdvan turvaamiseksi. Sijoituspalveluyrityk-
selld on sama oikeus antaa tietoja Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa toimi-
valle julkista kaupankdyntid vastaavaa kau-
pankadyntid jarjestavélle yhteisolle ja Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa si-
jaitsevalle optioyhteis60n rinnastettavalle yh-
teisolle.

Tama laki tulee voimaan 1 péivanid heini-
kuuta 2005.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos

TaVM 4/2005
EV 28/2005
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N:o 303

Laki

luottolaitostoiminnasta annetun lain 94 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 pédivind toukokuuta 2005

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

lisdtddn luottolaitostoiminnasta 30 péivdnd joulukuuta 1993 annetun lain (1607/1993)
94 §:44n, sellaisena kuin se on laeissa 1340/1997, 45/2002 ja 75/2003, uusi 8 momentti

seuraavasti:
94 §

Salassapitovelvollisuus

Luottolaitoksella on oikeus antaa 1 mo-
mentissa tarkoitettuja tietoja arvopaperimark-
kinalaissa (495/1989) tarkoitetulle julkisen
kaupankdynnin jarjestijille ja kaupankdyn-
nistd vakioiduilla optioilla ja termiineilld
annetussa laissa (772/1988) tarkoitetulle op-
tioyhteisolle, jos tiedot ovat vélttimattomia

Helsingissd 13 pdivdanad toukokuuta 2005

niille sdddetyn valvontatehtdvan turvaamisek-
si. Luottolaitoksella on sama oikeus antaa
tietoja Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa toimivalle julkista kaupankéyntid
vastaavaa kaupankdyntid jarjestiville yhtei-
sOlle ja Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa sijaitsevalle optioyhteis6dn rinnas-
tettavalle yhteisolle.

Téma laki tulee voimaan 1 pdivénd heina-
kuuta 2005.

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos

TaVM 4/2005
EV 28/2005
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SDK/SAHKOINEN PAINOS

N:o 304
Laki

arvo-osuusjirjestelmiistd annetun lain 13 §:n muuttamisesta

Annettu Helsingissd 13 pédivind toukokuuta 2005
Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan arvo-osuusjarjestelméstd 17 pdivand toukokuuta 1991 annetun lain (826/1991)
13 §:n 1 momentin 4 kohta, sellaisena kuin se on laissa 795/2000, seuraavasti:

13 § ylldpitdd arvopaperimarkkinalain 5 luvussa
tarkoitettua sisépiirin omistusta koskevaa jul-
Arvopaperikeskuksen tehtdvdit kista rekisterii;
Arvopaperikeskus hoitaa arvo-osuusjarjes-
telmin yhteisid tehtavid. Naiden tehtdvien Tama laki tulee voimaan 1 pdivédné heind-
hoitamiseksi arvopaperikeskus: kuuta 2005

4) yllapitaa tietojarjestelmid, joilla voidaan

Helsingissd 13 pdivdanéd toukokuuta 2005

Tasavallan Presidentti
TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos

TaVM 4/2005
EV 28/2005
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