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Hallituksen esitys Eduskunnalle laeiksi sijoitusr ahasto-
lain sekd erdiden siihen liittyvien lakien muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksessa ehdotetaan sijoitusrahastolakiin
tehtévaks muutoksia, joilla pannaan kansal-
lisesti taytantddn sijoitusrahastodirektiivin
(85/61VETY) muutokset (200L/107/EY ja
200V/108/EY). Liséks sijoitusrahastolakiin
ehdotetaan tehtdvakss muutoksia koskien
niiden kasittelyssi toimivaltaista viranomais-
ta Samalla gjoitusrahastolakiin ehdotetaan
lain soveltamisk&yténnosta saatujen koke-
teknisluontoisia muutoksia.

Sijoitusrahastolain  muutoksella  taytén-
toéOnpantavat sijoitusrahastodirektiivin muu-
tokset koskevat rahastoyhtion toimiluvan
edellytyksia ja rahastoyhtion toimialaa, jota
ehdotetaan lagjennettavaksi koskemaan sijoi-
tusrahastotoiminnan ohella tiettyja sjoitus-
palveluyrityksista annetun lain mukaisia pal-
veluja. Ehdotukseen sisdltyvéat sadnnokset
rahastoyhtion oikeudesta harjoittaa toimintaa
muissa valtioissa ja ulkomaisten rahastoyhti-
Oiden oikeudesta harjoittaa toimintaa Suo-
messa. Rahastoyhtio velvoitettaisiin | aati-
maan jokaisesta hallinnoimastaan sijoitusra-
hastosta yksinkertaistettu rahastoesite, jota
olisi tarjottava asiakkaalle veloituksetta ra-
hasto-osuuden merkinndn yhteydessi.

Sijoitusrahastodirektiivin  mukaisen sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan mahdollisuuk-
sia ehdotetaan lagjennettavaksi. Sijoitusra-
haston varat voitaisiin sijoittaa arvopaperei-
den ohella aiempaa suuremmassa méaérin va-
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kioituihin ja vakioimattomiin johdannaisso-
pimuksiin, toisten sijoitusrahastojen ja yh-
teissjoitusyritysten osuuksiin, talletuksiin
luottolaitoksissa ja rahamarkkinavélineisiin.
Rahastoyhtitt voisivat ehdotuksen mukaan
perustaa myos indeksirahastoja, jotka saisivat
osin poiketa muita sijoitusrahastoja koskevis-
ta riskienhgjautussddnnoksista. Samalla tés-
mennettéisiin sijoitusrahastolain riskien ha-
jauttamista koskevia sd8nnoksia.

Rahoitustarkastuksesta annetun lain uudis-
tuksen yhteydessa tehtiin periaateratkaisu yk-
sittéisia toimilupia, sddntbvahvistusasioita ja
poikkeuslupia koskevien hakemusasioiden
kasittelyn sirtémisesta valtioneuvostolta Ra-
hoitustarkastuksen péaétettdvaksi. Periaaterat-
kai sun mukaisesti rahastoyhtioita, séilytysyh-
teistja, djoitusrahastoja ja erikoissijoitusra-
hastoja koskevat hakemusasiat Sirrettdisiin
Rahoitustarkastukselle.

Esitykseen sisdltyvét liséksi ehdotus laiksi
ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta Suo-
messa sekéd ehdotukset laeiksi sijoituspalve-
luyrityksistéd annetun lain, Rahoitustarkastuk-
sesta annetun lain, arvopaperimarkkinalain
1luvun 1 ja4 8n, rahanpesun estdmisesta ja
selvittamisesta annetun lain 3 8:n, kauppare-
kisterilain 14 8:n, elinkeinotulon verottami-
sesta annetun lain 8 8§:n ja varainsirtovero-
lain 16 §:n muuttamisesta.

Ehdotetut lait on tarkoitettu tulemaan voi-
maan mahdollisimman pian sen jakeen, kun
ne on hyvaksytty ja vahvistettu.
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YLEISPERUSTELUT

1. Johdanto

Sijoitusrahastotoiminta on Suomessa varsin
nuori sijoitustoiminnan muoto. Ensimméinen
sijoitusrahastolaki séadettiin vasta 16 vuotta
sitten (480/1987). Lain todettiin 1990-luvun
lopulla kaipaavan perusteellista uudistusta.
Useiden lagjojen osittaisuudistusten jakeen
laista oli tullut rakenteeltaan haanainen ja
vaikeaselkoinen. Tastd syysta laki kirjoitet-
tiin kokonaan uudelleen. Uus sijoitusrahas-
tolaki (48/1999) tuli voimaan vuoden 1999
helmikuun alusta. Uudella lailla toteutettiin
lagioja uudistuksia, joilla pyrittiin ottamaan
huomioon sijoitusrahastotoiminnan  nopea
kehittyminen, kansainvalisen kilpailun kiris-
tyminen sekd nédista johtuva tuotekehittelyn
tarve erityisesti siirryttaessa yhteiseen valuut-
taan euroaluedlla.

Sijoitusrahastosijoittaminen merkitys Suo-
men rahoitusmarkkinoilla oli alkuun varsin

markkinoiden jyrkkd pudotus 1990-luvun
alussa hidastivat olennaisesti sijoitusrahasto-
sijoittamisen yleistymistd. Rahastosijoittami-
sen suosio on Suomessa kuitenkin ollut voi-
makkaassa kasvussa 1990-luvun puolivalista
lahtien. Osakemarkkinoiden voimakas kehi-
tys heijastui sijoitusrahastotoimintaan nope-
asti. Kun vield vuonna 1992 suomalaisten si-
joitusrahastojen  yhteenlaskettu markkina-
arvo oli noin 100 miljoonaa euroa, oli tama
arvo vuoden 2002 lopussa 16,6 miljardia eu-
roa, eli markkina-arvo oli kymmenessa vuo-
dessa yli satakertaistunut huolimatta osake-
markkinoiden jyrkasta laskusta kesastéa 2000
alkaen.

Sijoitusrahastojen médra on kasvanut voi-
makkaasti. Vuoden 2002 lopussa 23 suoma
laista rahastoyhtiéta hallinnoi yhteensa 338
sijoitusrahastoa. Erikoissijoitusrahastoja, joi-
den osuuksia el yhden toimiluvan periaatteel -
la voida markkinoida muihin Euroopan talo-
usalueeseen kuuluviin valtioihin, ndista oli
90. Erikoissijoitusrahastojen yhteenlaskettu
markkina-arvo oli vuoden 2002 lopussa 1,6
miljardia euroa. Sijoitusrahastotoiminnassa

tuotekehitys on viime vuosina kasvavassa
maarin tapahtunut nimenomaan erikoissijoi-
tusrahastojen kautta.

Myo0s sijoitusrahastojen osuudenomistgjien
méara on kasvanut voimakkaasti. Kasvu oli
erityisen nopeaa vuonna 2000, jolloin osuu-
denomistgjien méaré kaksinkertaistui. Kasvu
on johtunut erityisesti kotitalouksien kiinnos-
tuksesta rahastosdastdmiseen. Sijoitusrahas-
toihin djoittavien yksityishenkiloiden maara
on kasvanut muun muassa hiin sanotun jat-
kuvan rahastosdastamisen kautta, jossa Sijoi-
tetaan kuukausittain tai muuten sovituin maé-
régoin rahastosijoittgjan valitsema, yleensi
muutaman kymmenen tai sadan euron sum-
ma sijoittgjan valitsemaan sijoitusrahastoon.
Osuudenomistgjia suomalaisissa sijoitusra-
hastoissa oli vuoden 2002 lopussa 1 023 858.
Naista yksityishenkildita oli 989 815. Mui-
den osuudenomistajien kappalemaarainen lu-
kumé&rad oli sis vain 34 043. Koska sama
henkilé voi olla osuudenomistgjana useam-
massa kuin yhdessa sijoitusrahastossa, luku
on 0sin suuntaa-antava. Suomen Sijoitusra-
hastoyhdistys ry:n arvion mukaan osuuden-
omistajia oli mainittuna ajankohtana paallek-
kaisyyksien poistamisen jadkeen hieman ale
500 000.

Vakka sijoitusrahastojen osuudenomista-
jista valtaosa on yksityishenkil6itd, sijoitus-
rahastojen kokonaisarvosta vain noin 30 pro-
senttia oli yksityishenkiléiden omistuksessa
vuoden 2002 lopussa. YksityishenkilGiden
omistuksen osuus on viime vuosina vahitel-
len laskenut, mika kertoo siitd, ettd yritykset
ja yhteistt kayttavét sijoitusrahastoja enene-
vassi méarin varainhallintansa vélineena.

Kotimaisten  djoitusrahastojen  lisdks
Suomessa on vuoden 1994 alusta akaen voi-
tu markkinoida toisessa Euroopan tal ousalu-
eeseen kuuluvassa valtiossa toimiluvan saa-
neiden yhteissijoitusyritysten osuuksia. Ul-
komaisten palveluntarjogjien osuus Suomen
sijoitusrahastomarkkinoilla on ollut jatkuvas-
ti kasvussa. Y hteiseen valuuttaan siirtyminen
eurodueella vuoden 1999 alusta helpotti
edelleen merkittévasti ulkomaisten yhteissi-
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joitusyritysten toimintaa Suomessa. Niin sa-
nottujen sateenvarjomuotoisten yhteissijoi-
tusyritysten aarahastot mukaan luettuna
Suomessa markkinoidaan noin tuhannen ul-
komaisen yhteissijoitusyrityksen osuuksia.
Niiden suomalaisilta sijoittgjilta kerd&mista
pddomista e ole olemassa tilastoja, mutta
yleisesti arvioidaan niihin sijoitetun varalli-
suuden olevan noin 4—5 miljardia euroa.
Kilpailutilanne Suomen sijoitusrahastomark-
kinoilla on siten jatkuvasti kiristynyt paitsi
kotimaisen my6s ulkomaisen palveluntarjon-
nan lisdannyttya.

Sijoitusrahastotoiminta kasvoi koko Eu-
roopassa 1990-luvulla erittéin voimakkaasti.
Sijoitusrahastojen yhteenlasketut varat kas-
voivat vuosikymmenen alun 500 miljardista
eurosta 4 500 miljardiin euroon vuoden 2000
loppuun mennessi. Tasta kokonaismaarasta
sijoitusrahastodirektiivin mukaisten yhteissi-
joitusyritysten osuus oli 3 600 miljardia eu-
roa. Osakekurssien lasku ja epavakaa mark-
kinatilanne ovat aiheuttaneet sen, ettd kasvu
on pysahtynyt ja vuoden 2002 lopussa oltiin
edelleen samalla tasolla kuin vuonna 2000.

Sijoitusrahastotoiminnan kasvun voidaan
odottaa jatkuvan Suomessa kuten muuallakin
maailmassa. Rakented liset tekijat, kuten yk-
silollisen elékesdéstéamisen yleistyminen, li-
sddvét todenndkdisesti myos tulevai suudessa
sijoitusrahastojen  suosiota.  V akuutusyhti6t
ovat lisdksi alkaneet tarjota lagjassa méarin
sijoitussidonnaisia vakuutustuotteita, joihin
sijoitetut varat kanavoidaan sijoitusrahastoi-
hin. Sijoitusrahastotoiminnan kasvu merkit-
see myQs sitd, ettd rahastoyhtididen ja niiden
hallinnoimien sijoitusrahastojen luotettavan
toiminnan merkitys rahoitusmarkkinoiden
vakauden kannalta on kasvamassa.

2. Nykytila

21. Lainsaadantt ja kaytanto

2.1.1. Rahastoyhtion ja silytysyhteison
toimilupa sekd muut hakemusasiat

Vationeuvosto myontdd hakemuksesta ra-
hastoyhtién toimiluvan suomalaiselle osake-
yhtidlle, jos sen tarkoituksena on harjoittaa
sijoitusrahastotoimintaa, sen padkonttori si-
jaitsee Suomessajasilla on riittavét taloudel-

liset toimintaedellytykset. Lisdksi edellytyk-
sena on, ettd saadun selvityksen perusteella
ja hakijan aiottu liiketoiminnan lagjuus huo-
mioon ottaen voidaan pitéd todennakdisend,
etta rahastoyhtiota tullaan hoitamaan luotet-
tavasti, ammattitaitoisesti seka jarkevien ja
vakaiden liiketapaperiaattei den mukai sesti.

Séilytysyhteison toimiluvan valtioneuvosto
myoéntéa hakemuksesta suomalaiselle osake-
yhtidlle, jonka tarkoituksena on harjoittaa
séilytysyhteisotoimintaa, jonka kotipaikka on
Suomessa, ja jos saadun selvityksen perus-
teella voidaan pité4 todenndkdisend, etta si-
lytysyhteisttoimintaa tullaan harjoittamaan
jarkevien ja vakaiden liiketapaperiaatteiden
mukaisesti. Lisdksi vaaditaan, ettd sdily-
tysyhteisdn on aikaisemman toiminnan pe-
rusteella ta muutoin perustellusti voitava
katsoa téyttévan tehtévassi tarvittavaa am-
mattitaitoa ja eettista tasoa koskevat vaati-
toiminta tayttda sailytysyhteisdtoiminnan
edellyttamét tekniset ja taloudelliset vaati-
mukset.

Vationeuvosto on |upaviranomainen myaos
useissa muissa sjoitusrahastotoimintaan liit-
tyvissd hakemusasioissa. Valtioneuvosto voi
erityisestd syysta myontda poikkeuksen ra-
hasto-osuudenomistgjien  vahimmai smaaraa
koskevasta vaatimuksesta ja méadrégjasta,
jonka kuluessa sijoitusrahaston akupédoman
madrd sekd rahasto-osuudenomistgiien va
himméismdard on saavutettava. Vationeu-
vosto vahvistaa erikoissijoitusrahaston sdan-
not, jollei saadun selvityksen perusteella voi-
da pitéa todenndkdisend, etta rahoitusmark-
kinoiden vakaus tai toimivuus vaarantuisi.
Rahastoyhtié voi valtioneuvoston luvala ja
riskinhgjauttamisen periaatetta soveltaen si-
joittaa enemman kuin 35 prosenttia sijoitus-
rahaston varoista laissa tarkoitettujen jul-
kisyhteistjen liikkeeseen laskemiin tai ta
kaamiin arvopapereihin. Muun kuin sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksia voidaan valtioneuvoston lu-
valla markkinoida Suomessa yleisolle.

2.1.2. Rahastoyhtitn toimiala ja ulkopuo-
listen palvelujen kayttd

Sijoitusrahastoa hallinnoi valtioneuvostolta
toimiluvan saanut rahastoyhti6. Rahastoyhtio
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hankkii yleisolta varoja ja sijoittaa niitd laa-
timiensa ja viranomaisten vahvistamien sdan-
tojen mukaan rahasto-osuudenomistgjien
puolesta pddasiassa arvopapereihin ja joh-
dannaissopimuksiin.  Rahastoyhtié  toimii
omissa nimisséédn djoittgjien ei rahasto-
osuudenomistajien puolesta ja kayttéda sjoi-
tusrahaston varoihin liittyvié oikeuksia.

Rahastoyhtitn toimilupa voidaan lagjentaa
koskemaan sijoitusrahastotoimintaan olen-
naisesti liittyvaa toimintaa, jos tallainen toi-
minta e ole omiaan vahingoittamaan rahas-
to-osuudenomistgjien etua. Harkinta on ta-
pauskohtaista ja olennaista on, ettel rahasto-
yhtion paétehtavan katsota karsivan télaises-
ta muusta toiminnasta. Valtioneuvoston paé-
toksissa on korostettu, etta sijoitusrahasto-
toimintaan olennaisesti liittyvan toiminnan
kustannuksia e saa vyoryttda rahastoyhtitn
hallinnoimilta sijoitusrahastoilta perittaviin
hallinnointipalkkioihin. Toistaiseks lupa on
myonnetty sellaisen arvonlaskentapavelun
tarjoamiseen, jossa on kaytetty hyvaks sijoi-
tusrahastotoiminnasta ylijéévaa tietoteknista
kapasiteettia. Lupa on myonnetty my6s mui-
den rahastoyhtididen hallinnoimien sijoitus-
rahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksi-
en sekd saman rahoituspalvelukonsernin va-
rainhoitopal vel uiden markkinoimista varten.

Rahastoyhti6 voi kéyttéé ulkopuolisia pal-
veluja, jos niiden laadusta ja lagjuudesta on
otettu riittavat madraykset sijoitusrahaston
séantéihin. Sijoitusrahastojen hallinnointiin
liittyvien palvelujen tarjogjana e voi toimia
sdilytysyhteisd. Sopimus rahastoyhtion vas-
tuun siirtdmisestéd kolmannelle on mitéaton.
2.1.3. Rahastoyhtitn paaomavaati mukset

Rahastoyhtion osakepd&oman on oltava
vahintéén miljoona markkaa, joka on oltava
kokonaan rahassa maksettu toimilupaa
myonnettédessa. Rahastoyhtion osakepédomaa
korotettaessa uutta osaketta el voida merkita
apporttiomai suutta vastaan.

Rahastoyhtitn osakepdéoman on aina olta-
va vahintédn puoli sadasosaa rahastoyhtion
hallinnoimien sijoitusrahastojen yhteenlaske-
tusta arvosta. Osakepd&oman korotus voi-
daan jattéd suoritettavaks aina seuraavan
kokonaisen miljoonan markan vaatimuksen
tayttyessd. Rahastoyhtitn yhtiojérjestyksessa

voidaan kuitenkin marétd, etta rahastoyhtion
osakepddomaa e koroteta, kun se on véhin-
tédn viisi miljoonaa markkaa.

2.1.4. Rahastoyhtitn harjoittama omista-
jaohjaus

Sijoitusrahastolain 29 §:n mukaan sijoitus-
rahaston varoihin kuuluvien osakkeiden tuot-
taman aanivallan kayttamisesta yhti 6kokouk-
sessa on paatettéva rahastoyhtion hallitukses-
sa kussakin tapauksessa erikseen. Pagtokses-
sS4 .0n annettava ohjeet &énestamista varten.
2.1.5.  Sjoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tetun sijoitusrahaston varojen si-
joittaminen

Neuvoston direktiivin 85/611/ETY arvopa-
perethin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimin-
taa harjoittavia yrityksia (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hallin-
nollisten maédraysten yhteensovittamisesta,
jadjempadna sijoitusrahastodirektiivi, mukai-
sen djoitusrahaston varat voidaan Sjoittaa
arvopapereihin, joilla kaydadan julkisesti
kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla tai
joilla kdydéaén kauppaa muulla sdannellyll,
séanndllisesti  toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla. Notee-
raamattomiin arvopapereihin voidaan gijoit-
taa 10 prosenttia sijoitusrahaston varoista
Toisten sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyri-
tysten osuuksiin voidaan sijoitusrahaston va-
roista sijoittaa enintdan viis prosenttia.

Sijoitustoimintaan sekd valuuttakurssien
vaihteluihin sisdltyvien riskien torjumiseksi
rahastoyhtio voi sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja kaupankaynnista vakioiduilla optioilla ja
termiineilla annetussa laissa (772/1988) tar-
koitettuihin vakioituihin johdannaissopimuk-
siin. Rahoitustarkastuksen sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaisesti maarédmin ehdoin ja te-
hokkaan omaisuudenhoidon edistamiseks
rahastoyhtid voi sijoittaa sijoitusrahaston va-
roja vakioituihin sek& muihin kuin vakioitui-
hin johdannaissopimuksiin myds muuten
kuin suojaustarkoituksessa. Tehokkaan omai-
suudenhoidon edistdmisen tarkoituksessa si-
joitusrahaston varoja e voida djoittaa va-
luuttoja koskeviin johdannai ssopimuksiin.
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2.1.6. Rahastoyhtion tiedonantovelvolli-

Suus

Rahastoyhti6n velvollisuutena on tarjota si-
joittgjille tietoa hallinnoimistaan sijoitusra
hastoista auttamaan sijoituspdédtosten tekoa.
Tiedottaminen toteutetaan julkistamalla jo-
kaisesta rahastoyhtion hallinnoimasta sijoi-
tusrahastosta puolivuotiskatsaus, vuosiker-
tomus seka rahastoesite, joka on pidettava
gjan tasdla ja johon on liitettéava sijoitusra-
haston sdannét. Erikoissjoitusrahastosta on
lisdks julkistettava yksinkertaistettu rahas-
toesite ja neljannesvuosi katsaus.

2.1.7.  Sjoitusrahaston osuudajit

Suomessa sijoitusrahaston osuudet voivat
erota toisistaan nykyisin vain siten, etta ne
ovat joko kasvu- tai tuotto-osuuksia. Sijoitus-
rahaston saédnnbissA voidaan maarédta, etta
samalla rahastolla on seka tuotto- etté kas-
vuosuuksia. S8annoissa on maaréttava rahas-
ton varoista tuotto-osuudelle maksettavan ja
kasvuosuudelle p&domitettavan  vuotuisen
tuoton madraytymisperusteista. Samanlgjis-
ten rahasto-osuuksien on oltava samassa Si-
joitusrahastossa keskenadn yhta suuret ja nii-

rahaston varoihin.

2.2. Euroopan yhteisdjen saantely

2.2.1.  Gjoitusrahastodirektiivi
85/61VETY

Sijoitusrahastodirektiivi on yksi vanhimpia
Euroopan yhteistjen arvopaperimarkkinaoi-
keuden alaan kuuluvia direktiiveja. Euroopan
yhteistjen neuvosto antoi sijoitusrahastodi-
rektiivin 20 péivana joulukuuta 1985. Sijoi-
tusrahastodirektiivin tavoitteena oli sovittaa
yhteen yhteissijoitusyrityksia koskevia kan-
sdlisia sédnnoksia niiden kilpailuedellytys-
ten yhtendistamiseksi seka poistaa rajoituk-
sia, jotka haittasivat yhteissijoitusyritysten
osuuksien vapaata liikkuvuutta yhteison alu-
eella. Tavoitteena oli my6s taata osuuden-
omistajille tehokkaampi ja yhdenmukai sempi
suoja. Nélla keinoin haluttiin edistda yhte-
ndisten Euroopan pagomamarkkinoiden to-
teuttamista.

Sijoitusrahastodirektiivi sisdlsi véahimmais-
vaatimukset yhteissijoitusyritysten toimilu-
vasta, rakenteesta, toiminnasta, tiedonanto-
velvollisuudesta ja valvonnasta. Nédiden yh-
teisten vahimmaisvaatimusten katsottiin ole-
van riittdva takuu mahdollistamaan se, etta
direktiivin mukaisella yhteissijoitusyrityksel-
1& on oikeus markkinoida osuuksiaan kotival-
tion lisdksi toisissa Euroopan tal ousal ueeseen
kuuluvissa valtioissa ilman, ettd nama valtiot
voivat asettaa vaatimuksia direktiivissa saan-
nellyista kysymyksistéd. Ulkomaiselta yhteis-
sijoitusyritykseltd e siis voida edellyttdd
markkinoinnin kohdevaltiossa €li isantavalti-
0ssa haettavaa toimilupaa, vaan markkinointi
voidaan doittaa tekemdlla asiasta ilmoitus
isGntavaltion viranomaisille.

Sijoitusrahastodirektiivissd sdantelyn koh-
de oli itse djoitustuote ei yhteissijoitusyri-
tys, kun muussa rahoituspalveluja koskevas-
sa lainsdadanndssa sdantelyn kohde on péé-
séantbisesti paveluntarjogja. Sijoitusrahasto-
toiminnassa itse palveluntarjogjale di rahas-
toyhtitlle asetettavia vaatimuksia ei alkupe-
raisella djoitusrahastodirektiivilla yhtendis-
tetty. Rahastoyhtitn toimiaa ragjattiin kuiten-
kin sijoitusrahastotoiminnan harjoittamiseen.
Sijoitusrahastodirektiivin - yhteissijoitusyri-
tykselle sallima sijoituskohteiden joukko oli
varsin suppea, |&hinn& porssilistatut osakkeet
jajoukkovelkakirjat seka rajatussa lagjuudes-
sa johdannai ssopi mukset.

2.2.2.  Sjoitusrahastodirektiivin muutta-
misesta annetut direktiivit
2001/107/EY ja 2001/108/EY

Sijoitusrahastodirektiivin - muuttamisesta
annettiin kaksi Euroopan parlamentin ja neu-
voston  direktiivia ~ 200L/107/EY  ja
2001/108/EY 21 pdivana tammikuuta 2002.
Muutosdirektiivi 2001/107/EY koskee sijoi-
tusrahastodirektiivin muuttamista rahastoyh-
tiiden sekd yksinkertaistettujen tarjousesit-
teiden sddntelemiseksi. Rahastoyhtion toimi-
luvan edellytykset yhtendistetédn mééritta-
malla rahastoyhtién luotettavan hallinnon
vaatimukset sekd rahastoyhtion omistga-
kontrollia, 18heisten sidosten ilmoittamista ja
jatkuvaa valvontaa koskevilla sd8nnoksilla.
Luotettavaan halintoon kuuluvat rahastoyh-
tién perustamispadomaa, vakavaraisuutta se-
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k& johdon hyvéamaineisuutta ja kokemusta
koskevat vaatimukset.

Muutosdirektiivilla 2001/107/EY otetaan
kayttoon luottolaitoksia ja sijoituspal veluyri-
tyksid koskevaa sdantdya vastaava rahasto-
yhtididen Euroopan talousalueen lagjuinen
toimilupa, jolla varmistetaan rahastoyhtidille
yhtdldiset markkinoille péisya koskevat
séanndt ja toiminnan harjoittamisen edelly-
tykset. Salimala rahastoyhtididen perustaa
sivuliikkeita ja antamalla niille oikeus tarjota
palveluja vapaasti muissa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvissa valtioissa tehostetaan
yhteissjoitusyritysten sisamarkkinoita Ra-
hastoyhtiiden toimintaa koskevia rgjoituksia
valjennetddn muun muassa mittakaavaetujen
saavuttamiseksi sallimalla niiden tarjota
myo6s yksildllistd omaisuudenhoitopal velua.
Tahan liittyvina oheispalveluina rahastoyhti-
0Ot saavat jatkossa harjoittaa sijoitusneuvontaa
ja gjoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
osuuksien sdilytysta seké hallinnointia. Edel-
Iyttéen, ettd jasenvaltio sen sdllii, rahastoyh-
ti6 voi kayttda toiminnassaan yhta tai useam-
paa asamiestd. Lisdksi méadritelléén vahim-
maisvaatimukset rahastoyhtion asiamiehen
kaytolle niin, ettel rahastoyhtio pdése muo-
dostumaan pelkaksi kuoreksi ja ettei asia-
miesten kayttd vaaranna rahastoyhtion teho-
kasta valvontaa. Rahastoyhtion tiedonanto-
velvollisuutta lagennetaan antamalla sdan-
nokset yksinkertaistetusta rahastoesitteesta.
Tarkoituksena on parantaa piensjoittgjan
kannalta olennaisen tiedon luettavuutta ja
ymmarrettéavyyttd.  Yksinkertaistettua rahas-
toesitettéd voidaan kayttda markkinointivali-
neend kaikissa jasenvaltioissa sellaisenaan
vain k&antémisesta aiheutuvin muutoksin. J&-
senvaltiot eivét voi vaatia siihen lisittavaks
muitaasiakirjojata lisdtietoja.

Sijoitusrahastodirektiivin - muuttamisesta
annettu direktiivi 2001/108/EY koskee sijoi-
tusrahastodirektiivin muuttamista yhteissijoi-
tusyritysten sijoitustoiminnan  saéntelyssi.
Muutoksen tarkoituksena on uudenaikaistaa
sijoitusrahastodirektiivia, joka on jéanyt mo-
nelta osin markkinoiden kehityksesta ja keen,
seka poistaa esteitd rahasto-osuuksien mark-
kinoimiselta valtiollisten rajojen yli.

Kysymyksessi on edelleen vain osittainen
Euroopan nykyisten sijoitusrahastomarkki-
noiden harmonisointi, eika kaikkien olemas-

sa olevien rahastotuotteiden tarjonta valtiol-
listen rajojen yli tule edelleenk&én mahdolli-
seksi. Muutokset kuitenkin lisd8vat merkitté-
valla tavalla kilpailua sijoitusrahastotoimin-
noiden kehityksen vuoks vanhentuneita,
epatdsmallisia tai muutoin puutteellisia sijoi-
tusrahastodirektiivin sd8nntksia muutetaan.
Muutosdirektiivit myods ratkaisevat joihinkin
sijoitusrahastodirektiivin  séannoksiin, kuten
arvopaperin ja rahamarkkinavalineen magri-
telmien puuttumisen aiheuttamiin ja tehok-
kaan salkunhoidon edistamisen periaatteen
sisdtoon kohdistuneita tulkintagpésel vyyk-
CEN

Sijoitusrahastodirektiivin -~ soveltamisalan
kannalta keskeistd yhteissijoitusyrityksen
madritelméi lagjennetaan siten, ettd kaikki
yhteissijoitusyrityksen varat voidaan sijoittaa
arvopaperien lisaksi muuhun helposti rahaksi
muutettavaan  rahoitusomaisuuteen,  kuten
enintéén 12 kuukauden kuluessa erdantyviin
luottolaitosten talletuksiin. Y hteissijoitusyri-
tyksen hallinnoitavana olevia varoja voidaan
lishks erdiden viranomaisvalvontaa, Osuu-
denomistgjien suojaa ja tiedonantovelvolli-
suutta koskevien edellytysten tayttyessa si-
joittaa muiden yhteissijoitusyritysten rahasto-
osuuksiin. Y hteissijoitusyritysten varoja voi-
daan my0s sijoittaa osana sen yleisd sijoitus-
tavoitteita sekd vakioituihin ettd vakioimat-
tomiin johdannaissopimuksiin kuitenkin niin,
etta vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiselle on asetettu kohde-etuutta, vas-
tapuolta, arvonmadritysta ja rahaksi muutet-
tavuutta koskevia lisdvaatimuksia.

Koska dijoitusrahastodirektiivissi e aiem-
min ollut arvopaperin méaritelmaa, jasenval-
tiot ovat tulkinneet eri tavoin sitd, mitka ar-
vopaperit ovat sijoitusrahastoille salittuja si-
joituskohteita. Samasta syysta erimielisyys
siitd, ovatko rahamarkkinavaineet jo nykyi-
sin olleet sallittuja sijoituskohteita, on ollut
suuri. Muutosdirektiiviin 2001/108/EY  otettu
arvopaperin maaritelma yksiloi  kaikki ne
oman ja vieraan pdaoman ehtoiset rahoitus-
valineet, joihin yhteissijoitusyrityksen hallin-
noimia varoja voidaan sijoittaa. Arvopaperei-
ta ovat osakkeet ja niitd vastaavat arvopape-
rit, joukkovelkakirjat ja muut arvopaperiste-
tut velkamuodot seka muut jalkimarkkina-
kelpoiset arvopaperit, joihin liittyy oikeus
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hankkia arvopapereita merkitsemalla ta
vaihtamalla. Rahamarkkinavélineet rinnaste-
taan jatkossa yhteissijoitusyrityksen sijoitus-
kohteina arvopapereihin. Rahamarkkinavali-
neilté edellytetéan, etta niilla tavallisesti kay-
déén kauppaa rahamarkkinoilla, ettéa ne ovat
helposti rahaksi muutettavissa ja ettd niiden
arvo pitéd voida milloin tahansa tarkasti maa-
ritella.

Jasenvaltioissa ovat yleistyneet sellaiset
yhteissjoitusyritykset, joiden varat sjoite-
taan arvopapereihin yhteissijoitusyrityksen
séénndissa méariteltyd yksittaistd osake- tai
joukkovelkakirjaindeksia jaljitellen. Ainakin
osa tdllaisista yhteissijoitusyrityksista pyri-
tédn saattamaan sijoitusrahastodirektiivin so-
veltamisalan piiriin sadlimalla télaisen yh-
teissjoitusyrityksen djoittaa tavalista yh-
teissjoitusyrityst suurempi osuus varoistaan
yksittéisen liikkeeseenlaskijan arvopaperei-
hin. Hyvaksyttéavan indeksin koostumuksen
on oltava tarpeeksi hgjautettu, indeksin on
kuvattava riittévan tarkasti niitéd markkinoita,
joihin se viittaa, ja indeksi on julkistettava
asianmukaisellatavalla.

2.3. Ulkomaiden lainsaadanto

231 VYiesta

Euroopan talousalueeseen kuuluvat valtiot
oval panemassa téytantdon sijoitusrahastodi-
rektiivin muutettuja séannoksia samanaikai-
sesti Suomen kanssa, joten hallituksen esitys-
ta laadittaessa on kaytettavissa tietoja lahinna
siitd, miten valmistelussa pitemmalle edisty-
neet valtiot aikovat panna yksittéiset direktii-
vin vaatimukset téytantdon. Lagempaa esi-
tykseen sisdltyvien sijoitusrahastolain muu-
tosten kannalta merkityksellistd kansainvélis-
ta vertailua el t&ssd vaiheessa ole mahdollista
tehda myosk&an siité syysta, etté useat valtiot
oval samanaikaisesti sijoitusrahastodirektii-
vin muutosten lagjakantoisuuden vuoksi
vamistelemassa  sijoitusrahastol ainsdadan-
tonsd kokonaisuudistusta. Muutosdirektiivit
2001/107/EY ja 2001/108/EY vaikuttavat
merkittavasti olemassa oleviin markkinara-
kenteisiin muun muassa siksi, ettéa rahastoyh-
tiét saavat oikeuden harjoittaa toimintaa toi-
sissa Euroopan talousalueeseen kuuluvissa
valtioissa ja ettd jasenvaltioille annetaan

mahdollisuus sallia rahastoyhtion toimialan
lagientaminen yksil6lliseen omaisuudenhoi-
toon.

Useiden dijoitusrahastodirektiivin  uusien
séannosten, kuten esimerkiksi johdannai sso-
pimuksiin sijoittamista koskevien rgjoitusten
tulkinta, on vasta muotoutumassa Euroopan
tasolla ja keskustelun kohteena sijoitusrahas-
todirektiivin 53 ja 53 a artiklan mukaisessa
yhteyskomiteassa, jonka tehtéva on avustaa
komissiota direktiivin soveltamiseen liitty-
vissa teknisissa kysymyksissa. Taman vuoksi
hallituksen esityksen antamisen jélkeenkin
on seurattava ehdotettujen sd8nndsten tulkin-
tojen kehittymista muissa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvissa valtioissa. Huomionar-
voista on se, ettd sijoitusrahastodirektiivin
muutoksiin  sisdltyy runsaasti valinnaisia
séénnoksid, joiden osalta jasenvaltiot voivat
valita, kayttavatko ne néditd mahdollisuuksia
Tassd suhteessa jasenvaltioiden vdille vai-
kuttaa syntyvan eroja.

2.3.2.  Ruots

Ruotsin voimassa oleva sijoitusrahastol aki
on vuodelta 1990 (Lag om vardepapper sfon-
der). Rahoitustarkastusta vastaava valvonta-
viranomainen (Finansinspektionen) myontaa
toimiluvan rahastoyhtidille ja vahvistaa
séannot gjoitusrahastodirektiivin mukaisille
sijoitusrahastoille seka my6s niin sanotuille
kansdlisille rahastoille (nationella fonder).
Nama kansalliset rahastot vastaavat ominai-
suuksiltaan hyvin pitkélle suomalaisia eri-
koissijoitusrahastoja, mutta ruotsalaisissa
kansallisissa rahastoissa el hallintopaéttskay-
t&nndn mukaan vaadita niin suurta riskien ha-
jauttamista kuin suomalaisissa erikoissijoi-
tusrahastoissa. Ruotsalaisen kansallisen ra-
haston varat voidaan esimerkiks sijoittaa jo-
pa kokonaan yhden osakeyhtion osakkeisiin.

Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten  téy-
téntéonpanon yhteydessa valmistellaan Ruot-
sin sijoitusrahastolainsdddanndn kokonai suu-
distusta. Voimassa oleva laki kumottaisiin ja
séadettdisiin uus laki (lag om investerings-
fonder). Uudistuksesta on annettu kaksi ko-
miteanmietintod (SOU 2002:56 ja SOU
2002:104).

KomiteanmietinnGissi ehdotettiin, etté ra-
hastoyhtiGille ei sd&dettdis oikeutta harjoit-
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taa yksildllistd omaisuudenhoitoa sijoitusra-
hastodirektiivin sallimalla tavalla. Ruotsin
rahoitusmarkkinoiden rakenne huomioon ot-
taen komitea e |6ytanyt riittdvan vahvoja
syita ja kaytannon hydtyja sallia rahastoyhti-
Oiden harjoittaa my6s yksilollistd omaisuu-
denhoitoa, koska siihen saattaig liittya eturis-
tiriitoja suhteessa rahasto-osuudenomistgjiin
ja koska rahoituspal vel ukonsernit ovat jarjes-
téneet asian nykyisin eriyttamélla sijoitusra-
hastotoiminnan ja omaisuudenhoitotoimin-
nan erillisiin yhtiGihin.

Hallituksen estyksessd, joka annettiin
4.9.2003, ehdotetaan kuitenkin komiteanmie-
tinndista poiketen, ettd rahastoyhtiét voisivat
jatkossa harjoittaa myds yksilollista omai-
suudenhoitoa. Taman toiminnan sallimisen el
katsota muuttavan tilannetta sen suhteen, etta
eturistiriitojen syntyminen on rahoitusmark-
kinoilla mahdollista ylipaétddn monessa eri
suhteessa, esimerkiksi rahastoyhtion hallin-
noimien kahden eri sijoitusrahaston osuu-
denomistgjien kesken, jatéllaiset tilanteet ra-
hastoyhtion on jatkuvasti kyettdva hoitamaan
lain ja sen nojalla annettujen sdanndsten sekéd
maaraysten mukaisesti. Kuluttajien edut kat-
sotaan voitavan ottaa huomioon vaikka ra-
hastoyhtitn toimialaa |agjennetaankin nykyi-
Sesté.

Rahastoyhtitiden toimiluvat myontais ja
sijoitusrahastojen s88nntt vahvistaisi ehdo-
tuksen mukaan edelleen Rahoitustarkastusta
vastaava val vontaviranomainen.

24. Nykytilan arviointi

24.1. Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison
toimilupa sekd muut hakemusasi at

Talletuspankkeja ja muita luottolaitoksia,
sijoituspalveluyrityksia ja panttilainaudai-
toksia koskevien lupa-asioiden kasittely Siir-
rettiin valtioneuvostolta Rahoitustarkastuk-
selle samassa yhteydessa, kun annettiin laki
Rahoitustarkastuksesta (587/2003). Muutosta
koskeneessa hallituksen esityksessd (HE
175/2002 vp) e ehdotettu talta osin muutet-
tavaks sijoitusrahastolakia, koska valtiova-
rainministeriossa oli jo valmisteltavana sijoi-
tusrahastolainséddannon uudistus ja vastaa-
vat muutokset rahastoyhtidita ja séilytysyh-
teistja koskevien toimilupa- ja séénttasioi-

den siirtdmisestd Rahoitustarkastukselle kat-
sottiin  tarkoituksenmukaisemmaksi  tehda
téssa yhteydessi.

Rahastoyhtitiden ja séilytysyhteisdjen toi-
miluvan myontamista ja peruuttamista kos-
keva sdantely on tarpeen yhdenmukaistaa si-
joituspalveluyrityksistéa annetun lain kanssa,
koska rahastoyhtiot voivat ehdotetun rahas-
toyhtion toimialan lagjennuksen mukaan har-
joittaa osin djoituspalveluyritysten kanssa
kilpailevaa toimintaa. Eri rahoituspalveluyri-
tyksiin e muutenkaan ole perusteltua sovel-
taa erilaisia toimilupasdannoksia ilman eri-
tyisen painavia syita.

My®s muut sijoitusrahastotoimintaa koske-
vat lupaasiat ja erikoissijoitusrahastojen
séantdjen vahvistaminen on perusteltua siir-
téd valtioneuvostolta Rahoitustarkastuksen
paitettavaksi yhdenmukaisesti edelld maini-
tun sijoituspalveluyrityksia ja luottolaitoksia
koskeneen ja jo toteutetun muutoksen kanssa.
Valtioneuvoston piirissa valtiovarainministe-
rié on téhan agti ratkaissut kyseiset hakemuk-
set Rahoitustarkastuksen tekemén valmiste-
lun jalausunnon perusteella.

24.2. Rahastoyhtitn toimiala ja ulkopuo-
listen palvelujen kaytto

Rahastoyhtitn toimialan rajoittaminen pel-
ka&stddn gjoitusrahastotoimintaan on 0soit-
tautunut huonosti toimivaks ratkaisuks niin
Suomessa kuin muuallakin Euroopassa. Ra-
hastoyhtitiden toimialan rgjaus estda niiden
kasvua ja kehitysta yksikoiksi, joissa saavu-
tetaan riittdvid mittakaavaetuja. Varsinkin
Suomen kaltaisissa pienissé maissa tdméa on
osoittautunut ongelmaksi.

Sijoitusrahaston sijoitustoiminnan hoitami-
sessa on kysymys samankal tai sesta prosessis-
ta kuin sijoituspalveluyrityksen tai luottolai-
toksen harjoittamassa yksilollisessa omai-
suudenhoidossa.  Sijoitustoiminnan hoitami-
sen kannalta djoitusrahastotoimintaa voi-
daankin 1dhinnd kuvata joukkomuotoiseksi
omaisuudenhoidoksi. Yksildllisessd omai-
suudenhoidossa yksittdinen sijoittgja antaa
varojaan hoidettavaksi omaisuudenhoitagjale,
joka hoitaa varallisuutta sijoittgjan kanssa te-
keméssédn  omai suudenhoitosopimuksessa
maariteltyjen reunaehtojen mukaisesti. Sijoi-
tusrahastotoiminnassa puolestaan kerdtéén
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joukolta dijoittgiia varoja, joita rahastoyhtio
sijoittaa sijoittgjien puolesta sijoitusrahastolle
vahvistetuissa saanndissa madriteltyjen reu-
naehtojen mukai sesti.

Koska sijoitustoiminnan hoitamisessa on
kysymys saman asiantuntemuksen tarpeesta
riippumatta ditd, onko asiakkaana yksittéi-
nen omaisuudenhoitoasiakas vai joukko ra-
hastosijoittgjia, on kehitys Suomessa niin
kuin monessa muussakin Euroopan maassa
johtanut siihen, etta rahastoyhtid on ulkoista-
nut toimintansa keskeisen osan €li sijoitusra-
hastojen sijoitustoiminnan hoidon toiselle
yritykselle. Useimmiten kyseessi on samaan
rahoituspal velukonserniin kuuluva omaisuu-
denhoitotoimintaa harjoittava sijoituspalve-
luyritys. Ulkomaille sijoittavien dijoitusra-
hastojen sijoitustoiminnan hoitamisessa kay-
tetddn useimmiten kansainvalisesti tunnettuja
suuria ulkomaisia sijoituspalveluyrityksia tai
[uottolaitoksia

Sijoitustoiminnan ulkoistaminen on ollut
vattamatonta, koska pelkéstédn sijoitusra-
hastojen varojen hoitaminen el olisi mahdol-
listanut rahastoyhtidlle riittavan asiantuntevi-
en henkiléresurssien hankkimista sjoitus-
toiminnan hoitamiseksi. Kehitys onkin johta-
nut siihen, etta rahastoyhtitt ovat jadneet
kooltaan varsin pieniksi yksikdiksi, joissa
hoidetaan ainoastaan osia sjoitusrahastotoi-
minnasta, kuten sijoitusrahastojen markki-
noinnin koordinointia, sijoitusrahastojen ar-
vonlaskentaa ja osuusrekisterid. Muilta osin
rahastoyhtididen toiminnot on paasaantoi ses-
ti ulkoistettu.

Sijoitusrahastodirektiivin  edellyttama ra-
hastoyhtion toimialan tarkka rgjaaminen on
k&ytanndssa aiheuttanut rahoituspal vel ukon-
serneille tarpeen yll&pitéa rinnakkaisia orga-
nisaatioita, sijoitusrahastotoimintaa harjoitta-
via rahastoyhtiditd ja sijoitusrahastoille seka
muille asiakkaille omaisuudenhoitopalvelua
tarjoavia gjoituspalveluyrityksid.  Kahden
rinnakkaisen organisaation yll&pitamisesta
aiheutuu yliméaardisia halinnollisia kustan-
nuksia, jotka jdavét lopulta sijoittajien kan-
nettaviksi.

24.3. Rahastoyhtitn paaomavaati mukset

Rahastoyhtitn sijoitusrahastolaissa sééde-
tyt padomavaatimukset eivéat kaikilta osin

téytda djoitusrahastodirektiivin - muutosten
asettamia uusia vaatimuksia. Rahastoyhtiolta
sijoitusrahastodirektiivin mukaan vaadittava
vahimmaéispddoma on sijoitusrahastolaissa
nykyisin edellytettyd pienempi samoin kuin
se suhteellinen osuus, jonka verran rahasto-
yhtiolla edellytetddn olevan padomaa suh-
teessa rahastoyhtion hallinnoimien sijoitus-
rahastojen varojen maaraan. Hallinnoitavana
olevien varojen mukaan laskettavan pagoma-
vaatimuksen enimmaismaara nousis 10 mil-
joonaan euroon laskettuna rahastoyhtitn
omista varoista. Rahastoyhtion osakep&s-
oman sijasta rahastoyhtion hallinnoimien si-
joitusrahastojen varojen mukaan laskettava
pddomavaatimus olis laskettava suhteessa
rahastoyhtion omiin varoihin. Lisdks sijoi-
tusrahastodirektiivi edellyttéd rahastoyhtion
kiinteisiin kuluihin perustuvaa pddomavaati-
musta.
24.4. Rahastoyhtitn harjoittama omista-
jaochjaus

Kansainvélisesti on viime vuosina aettu
kiinnittda yha lagjempaa huomiota sijoitusra-
hastojen omistgjavallan kayttoon. Kansainva
lisen arvopaperivalvojien jarjeston (I0SCO)
tekninen komiteajulkaisi asiasta toukokuussa
2002 raportin Collective Investment Schemes
as Shareholders: Responsbilities and Dis-
closure. Raportissa korostetaan, etté sijoitus-
rahastoihin sijoitetun varallisuuden kasvaessa
niiden asema omistgjina sen sijoittamisen
kohteena ol evissa osakeyhti6isséd on kasvanut
jatkuvasti merkittavammaksi. Samalla sen
merkitys, miten sijoitusrahastoille kuuluvaa
danivaltaa kaytetéan tal jatetddn kayttamétta,
on kasvanut yha suuremmaksi niin omistami-
sen kohteena ol evien osakeyhtididen kuin ar-
vopaperimarkkinoiden toimivuuden kannalta.

Sijoitusrahastoille kuuluvaa &énivaltaa on
kaytettdva sijoitusrahaston osuudenomistaji-
en edun mukaisesti. T&méan vuoksi sijoittajil-
latulisi olla saatavilla nykyistéd enemman in-
formaatiota sitd, miten sijoitusrahastoa hal-
linnoiva rahastoyhti¢ suhtautuu omistajaoh-
jaukseen. Erityisesti on kiinnitetty huomiota
siihen, ettd rahasto-osuudenomistagjien tulis
ensiksikin saada ennakollista tietoa rahasto-
yhtién harjoittaman omistgjaohjauksen ta-
voitteista esimerkiksi rahastoesitteen kautta
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jatoiseks saada jalkikéteen tietoa toteutetus-
ta omistgjaohjauksesta €li siitd, miten rahas-
toyhtio on kayttényt sijoitusrahastoille kuu-
luvaa @anivaltaa. Téata tietoa voidaan raportin
mukaan antaa esimerkiksi sijoitusrahaston
vuos kertomuksessa.

Voimassa oleva vaatimus paéttéa rahasto-
yhtion hallituksessa kussakin tapauksessa
erikseen sijoitusrahaston varoihin kuuluvien
osakkeiden tuottaman &danioikeuden kayttd-
misestda yhtiokokouksessa on osoittautunut
k&ytannossa tarpeettoman raskaaksi menette-
lytapavaatimukseksi, joka ragoittaa toimivan
omistajaohjauksen harjoittamista.

2.4.5. Sjoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tetun sijoitusrahaston varojen si-

joittaminen

Sijoitusrahastodirektiivin  mukaisen sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan mahdollisuudet
ovat varsin suppeat ottaen huomioon sijoitus-
rahastotoiminnan kehitys viimeisen kymme-
nen vuoden kuluessa. Sijoitusrahastomarkki-
noiden kehittyessa syntyi kysyntda uuden-
tyyppisille sijoitusrahastoille. Euroopan yh-
teisbissd oli 1dhes koko 1990-luvun gjan vi-
reilla hankkeita sijoitusrahastodirektiivin
muuttamiseksi. Vuonna 1993 komissio teki
ehdotuksen direktiivin lagjentamiseksi kat-
tamaan joitakin uusia rahastotyyppejd, mutta
ehdotus palautui komissiolle jatkovalmiste-
lua varten vuonna 1995, koska yhteisymmar-
rystd muutoksista ei syntynyt.

Sijoitusrahastodirektiivin - muutosehdotus-
ten hidas eteneminen 1990-luvulla ei kyennyt
vastaamaan sijoitusrahastomarkkinoilla esiin-
tyneisiin  muutospaineisiin.  Suomessa ja
muualla Euroopassa néihin tarpeisiin joudut-
tiin vastaamaan kansallisin ratkaisuin. Suo-
messa on elokuun alussa 1996 voimaan tul-
leesta  djoitusrahastolain muutoksesta
(583/1996) akaen voinut perustaa erikoissi-
joitusrahastoja, jotka eivét ole sijoitusrahas-
todirektiivin mukaisia ja joita e siten voida
markkinoida muihin Euroopan talousaluee-
seen kuuluviin valtioihin direktiivin mukai-
sella yhden toimiluvan periaatteel la.

Sijoitusrahastotoiminnan  tuotekehitys on
Suomessa jo pitkdan tapahtunut erikoissijoi-
tusrahastojen piirissd. Joinakin vuosina on

perustettu enemman erikoissijoitusrahastoja
kuin djoitusrahastodirektiivin mukaisia ra-
hastoja. Tété e voida pitéé toivottavana kehi-
tyssuuntana Euroopan unionin tavoitteena
olevan Euroopan lagjuisten yhtendisten ra-
hoitusmarkkinoiden luomisen kannalta. Sijoi-
tusrahastolakiin on siten tarpeen tehda sijoi-
tusrahastodirektiivin muutosten sallimat s-
joitusrahastojen sjoitustoiminnan mahdolli-
suuksia uudistavat muutokset. Taméa mahdol-
listaa my6s sen, ettd osa suomalaisista eri-
koissijoitusrahastoista voi muuttua sijoitus-
rahastodirektiivin  mukaisiksi, jolloin niita
voidaan markkinoida ilman uusia lupakésitte-
lyitd muihin Euroopan talousalueeseen kuu-
luviin valtioihin.

2.4.6. Rahastoyhtion tiedonantovelvolli-

Suus

Suomessa ja muualla Euroopassa on todet-
tu, ettd sijoittgjat eivat kdytanndssa juuri kay-
té rahastoesitteen siséltdmai informaatiota Si-
joituspdétostensa perustana. Sijoitusrahasto-
direktiivin A liitteessd oleva lista rahastoesit-
teessd vaadittavista tiedoista on hyvin lagjaja
painottaa monilta osin juridisteknisesti mer-
kityksellisid seikkoja, joista suuren osan
merkitys sijoittagjan sijoituspadtoksen kannal-
ta on varsin vahdinen. Rahastoesitteet ovat-
kin useissa maissa paisuneet monikymmen-
sivuisiks dokumenteiksi. Sijoituspagattksen
teon kannalta olennainen informaatio e vali-
ty sijoittgjale helposti luettavassa ja ymméar-
rettavassa muodossa. Tarvitaan uusi valine,
yksinkertaistettu rahastoesite, palvelemaan
sijoittajien tiedontarvetta.

2.4.7.  Sjoitusrahaston osuudajit
Useissa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa on nykyisin mahdollista se,
ettd saman yhteissijoitusyrityksen osuudet
voivat jakautua useisiin eri lgjeihin muun
muassa sijoituksesta perittavien palkkioiden
kannalta. Té&man vuoks kyseiset yhteissijoi-
tusyritykset voivat markkinoida osuuksiaan
tehokkaasti eri valtioihin ja erilaisilla mark-
kinoilla. Yhteissijoitusyritysten palkkiora-
kenteet vaihtelevat markkinoittain esimerkik-
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si sind suhteessa, onko tapana peria erillisia
merkintdpalkkioita vai sisdllytetdankd ndma
kulut rahastoyhtion perimdan hallinnointi-
palkkioon.

Suomessa sijoitusrahaston osuudet voivat
erota toisistaan nykyisin vain siten, etta ne
ovat joko kasvu- tai tuotto-osuuksia. Eri
tyyppisille sjoittgille, esimerkiksi yhtaélta
kotitaloussijoittajille ja toi saalta yhteisdsij oit-
tajille, on nykydan perustettu myos sijoittgja-
tyypin mukaisesti ragtél dityja sijoitusrahasto-
ja Sen sallimisella, ettd samassa rahastossa
voi olla aiempaa useammanlaisia osuuksia,
erilaiset Sjoittgat voivat olla saman rahaston
osuudenomistgjina ja nykyista rahastovali-
koimaa voidaan jarkeistaa.

Sijoitusrahastolaissa € oteta kantaa Sijoi-
tusrahaston  pakkioiden  porrastamiseen.
Suomalaisa sjoitusrahastoja markkinoidaan
muun muassa Ruotsin uudessa tydel 8kejér-
jestelméssd, jossa viranomainen (premiepen-
sionsmyndigheten, PPM) sijoittaa eldkevaro-
ja tyontekijoiden valintojen mukaisesti sijoi-
tusrahastoihin. PPM vaatii rahastoyhtidilta
alennuksia niiden perimisté palkkioista suh-
teessa Sijoitettavan pddoman suuruuteen.

3. Esityksen tavoitteet ja keskeiset
ehdotukset

3.1. Esityksen yleiset tavoitteet

Esityksella pyritéén suomalaisen sijoitus-
rahastotoiminnan kansainvalisen kilpailuky-
vyn parantamiseen luomalla edellytyksia ja
puitteita sijoitusrahastojen tuotekehitykselle
ja rahastoyhtididen muun toiminnan kehityk-
selle varmistaen samalla kuitenkin riittavan
sijoittajansuojan toteutuminen. Esityksella
pyritédn myos selkeyttdmaan viranomaisten
roolia ja kohdistamaan viranomaisresursseja
sijoitusrahastotoiminnan valvonnassa uudel-
leen. TAmé& ehdotetaan toteutettavaksi ensik-
sikin siten, ettd hakemusasioiden késittely
siirretdén valtioneuvostolta Rahoitustarkas-
tukselle, jatoiseksi luopumalla kokonaan tie-
tyistd lain soveltamiskaytanndn perusteella
sijoitusrahastotoiminnan valvonnan ja sijoit-
tgjansuojan kannalta tarpeettomiksi osoittau-
tunei sta hakemusmenettelyista.

3.2, Keskeiset ehdotukset

3.2.1. Lakiin ehdotettavat uudet maari-
telméat

Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten  téy-
téntoonpanemiseksi lakiin ehdotetaan lisétté-
vaks uusia méaritelmid. Rahoitusvélineella
tarkoitettaisiin  sijoituspalveluyrityksista an-
netun lain (579/1996) 2 8:ssa tarkoitettujen
sijoituskohteiden eli arvopapereiden ja joh-
dannaissopimusten lisaksi rahamarkkinavéli-
neitd ja taletuksia luottolaitoksissa. Raha-
markkinavélineella  tarkoitettaisiin ~ vel-
kasitoumusta, jolla tavallisesti kéaydaan
kauppaa rahamarkkinoilla, joka voidaan
muuttaa helposti rahaksi ja jonka arvo voi-
daan tarkasti méaritell koska tahansa.

3.2.2.  Rahastoyhtion ja silytysyhteison
toimilupa sekd muut hakemusasiat

Rahastoyhtitiden ja sédilytysyhteisdjen toi-
miluvan myontamista ja peruuttamista kos-
keva sddntely yhdenmukaistettaisiin sijoitus-
palveluyrityksista annetun lain kanssa. Myo6s
muut sijoitusrahastotoimintaa koskevat lupa-
asiat ja erikoissijoitusrahastojen sdantdjen
vahvistaminen siirrettdisiin valtioneuvostolta
Rahoitustarkastuksen paétettévaksi. Erikois-
sijoitusrahaston séannot ja niiden muutokset
olisi vahvistettava, jos ne ovat lain mukaiset
jajos saadun selvityksen perusteella voidaan
pitéd todenndkdisend, ettd rahoitusmarkki-
noiden vakaus, toimivuus tai luottamus ra-
hoitusmarkkinoiden toimintaan eivét vaaran-
nu ja ettd erikoissjoitusrahaston sijoitustoi-
minnan riskit hgjautetaan riittavélla tavalla.
3.2.3. Rahastoyhtitn toimiala ja ulkopuo-
listen palvelujen kaytto

Rahastoyhtitn toimialaa lagjennettaisiin si-
joitusrahastodirektiivin muutoksen mahdol-
listamalla tavalla siten, etta rahastoyhtio voisi
sille nykyisin salitun sijoitusrahastotoimin-
nan ja siihen olennaisesti liittyvan toiminnan
ohella harjoittaa sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa tarkoitettua omaisuudenhoi-
toa, sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja ra-
hoitusneuvontaa sekd dijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten osuuksien sélytys- ja
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hoitopalveluja. Lakiin lisdttéisiin samalla
séénnokset, joilla pyritéén ehkéiseméén etu-
rigiriitojen syntymista rahastoyhtion harjoit-
tamassa djoitusrahasto- ja sijoituspalvelu-
toiminnassa.

Sijoituspalvelua tarjoavat rahastoyhti6t
joutuisivat liittyméan sijoituspalveluyrityk-
sisté annetussa laissa tarkoitettuun korvaus-
rahastoon. Niihin sovellettaisiin sijoituspal-
veluyrityksiin ja luottolaitoksiin sovellettavia
vakavarai suussaannoksia ja arvopaperimark-
kinalain mukaiseen arvopaperinvalittgdan
sovellettavia s&8nnoksia.

Rahastoyhtitn toimialan lagjentamisen ta-
voitteena on mahdollistaa rahastoyhtidille
mittakaavaetujen hytédyntdminen sijoitustoi-
minnan hoitamisessa. Rahastoyhtiilla ei oli-
s endd aiemman kaltaista tarvetta ulkoistaa
sijoitusrahastojen sijoitustoiminnan hoitamis-
ta konsernissaan olevalle sijoituspalveluyri-
tykselle, vaan omaisuudenhoitotoiminnot
voitaisiin keskittéa konsernin rahastoyhtioon.
Rahoituspalvelukonsernit voisivat siten yk-
sinkertaistaa toimintarakenteitaan. Tasta ai-
heutuvat kustannussaastot koituisivat myos
sijoittgjien hyodyksi.

Rahastoyhtitn asiamiehen kaytosta séédet-
taisiin vastaavalla tavalla kuin luottol aitosten
ja sijoituspal vel uyritysten asiamiehen kaytds-
té on s&&detty. L uottolaitoksen, sijoituspalve-
luyrityksen ja rahastoyhtion toimiaa olis ra-
hastoyhtitn toimialan |agjentamista koskevan
ehdotuksen mukaan osin paallekkéinen, joten
kyseisia yhteistja koskevassa sdantelyssa on
tarpeen pyrkida mahdollissimman suureen yh-
denmukai suuteen.

Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten  tay-
téntoonpanemiseksi lakiin otettaisin  san-
nokset sijoitusrahastotoimintaan liittyvélle
asiamiehen kéytolle asetettavista lisdvaati-
muksista, joilla pyritdan varmistamaan sijoit-
tgjansuojan toteutuminen. Asiamiehen kéayt-
tdminen e sais estda rahastoyhtiota toimi-
masta sen hallinnoiman sijoitusrahaston
osuudenomistajien edun mukaisesti. Rahas-
toyhtion kayttamalla asiamiehella tulis olla
sille annetut tehtévét huomioon ottaen riitté-
va ammattitaito suoriutua tehtévistéén. Sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnassa asiamiehend
sais toimia vain yhteiso, joka on saanut toi-
miluvan tai on rekisterdity téta toimintaa var-
ten ja jonka toiminnan vakautta valvotaan.

Jos asiamiehen kotipaikka on muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, Sta valvovan viranomaisen sekd Rahoi-
tustarkastuksen vélinen yhteisty6 olis riitté-
vassd madrin varmistettava. Rahastoyhtion
olisi méér&gjoin annettava asiamiehelle maa-
réykset sijoitustoiminnan yleisista perusteis-
ta Sjoitusrahaston rahastoesitteessd ja yk-
sinkertaistetussa rahastoesitteessa olisi mai-
nittava, miltd osin rahastoyhtit kayttéa toi-
minnassaan asiamiesta.

3.24.  Rahastoyhtitn paaomavaatimukset

Rahastoyhtitn padomavaatimuksia muutet-
taisiin  djoitusrahastodirektiivin - muutosten
taytantéonpanemiseksi. Rahastoyhtion osa-
kepddoman olis oltava véhintddn 125 000
euroa. Rahastoyhtidlla olis oltava vahim-
maispadoman liséksi omia varoja 0,02 sadas-
0saa maarastd, jolla sen hallinnoimien sijoi-
tusrahastojen yhteenlaskettu arvo ylittéa 250
miljoonaa euroa. Omien varojen kokonais-
maarén e kuitenkaan tarvitsis ylittda 10 mil-
joonaa euroa.

Rahastoyhtitén omien varojen maédré el sais
kuitenkaan alittaa yhta neljésosaa edellisen
tilikauden hyvaksytyn tuloslaskelman osoit-
tamista kiinteista kuluista tai, jos rahastoyh-
tién toiminnassa on tilinp&éttksen vahvista-
misen jalkeen tapahtunut merkittévia muu-
toksia, Rahoitustarkastuksen rahastoyhtion
hakemuksesta vahvistamaa maarda.

3.25.  Rahastoyhtitn vakavaraisuus ja
riskienhallinta

Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten  téy-
tantoonpanemiseksi lakiin otettaisiin  s&an-
nokset rahastoyhtion vakavaraisuudelle ja
riskienhallinnalle asetettavista vaatimuksista.
Rahastoyhti© ei saisi ottaa toiminnassaan niin
suurta riskia, etta siitd atheutuu olennaista
vaaraa rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Ra-
hastoyhtidlla olis oltava toimintaansa nah-
den riittéva siséinen valvonta ja riittavét ris-
kienhallintaj&arjestelmét. Rahastoyhtion mak-
suvalmiuden tulisi olla rahastoyhtion toimin-
taan néhden riittévalla tavalla turvattu.

Y hdenmukaisesti  sijoituspal veluyrityksista
annetun lain kanssa saddettaisiin menettelys-
td, jota noudatettaisiin, jos rahastoyhtion
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omat varat laskevat ale ehdotetun vahim-
maismadran. Rahastoyhtion olisi viipymétta
ilmoitettava tastd Rahoitustarkastukselle ja
ryhdyttdva toimenpiteisiin  omien varojen
maarad koskevien vaatimusten tayttamiseksi.
Rahoitustarkastuksen olisi asetettava maara
aika, jonka kuluessa rahastoyhtion omia va-
roja koskeva vaatimus on toimiluvan peruut-
tamisen uhala taytettdvd. Jos vaatimusta ei
olisi méérégjassa taytetty, Rahoitustarkastus
voisi tehda paétoksen toimiluvan peruuttami-
sesta.
3.2.6.  Rahastoyhtitn harjoittama omista-
jachjaus

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvien osak-
keiden tuottaman danioikeuden kayttamisesta
yhtitkokouksessa e ehdotuksen mukaan
endl olis paétettdva rahastoyhtion hallituk-
sessa kussakin tapauksessa erikseen, koska se
on osoittautunut kaytannossa tarpeettoman
raskaaks menettelytapavaatimukseksi. Si-
joittgjilla tulisi olla saatavilla nykyista
enemman informaatiota siitd, miten sijoitus-
rahastoa hallinnoiva rahastoyhtié suhtautuu
omistajaohjaukseen. Rahastoyhtion hallituk-
sen olisi ehdotuksen mukaan hyvaksyttéava
tavoitteet ja toimintatavat danioikeuden kayt-
témiselle. Omistajaohjauksen tavoitteet olis
julkistettava kunkin rahastoyhtion hallin-
noiman sijoitusrahaston rahastoesitteessa. Li-
séksi sjoitusrahaston puolivuotiskatsaukses-
sa ja vuosikertomuksessa olisi esitettéva tie-
dot diitd, miten djoitusrahastolle kuuluvaa
aanioikeutta on katsauskaudella kéaytetty.
3.2.7.  Rahastoyhtion toiminta ulkomailla
ja ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minta Suomessa

Kotijasenvaltiossaan toimiluvan saaneilla
rahastoyhtidilla on sijoitusrahastodirektiivin
muutoksen mukaan vastavuoroisen tunnus-
tamisen perustedlla lupa tarjota niille myon-
netyn toimiluvan mukaisia palveluja kaikki-
alla Euroopan talousalueella perustamalla si-
vuliikkeita tai hyodyntamalla palvelujen tar-
joamisen vapautta. Lakiin otettaisiin sijoitus-
palveluyrityksistd annettua lakia vastaavat
séannokset rahastoyhtion sivuliikkeen perus-
tamisesta seké palvelujen tarjoamisesta rgjan

yli sivuliiketta perustamatta

Rahastoyhtié vois sivuliikkeensd valityk-
sellda markkinoida hallinnoimiensa sijoitusra-
hastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen
osuuksia isantavaltiossa. Erikoissijoitusra-
hastojen osuuksien markkinointi vaatis kui-
tenkin erillista isdntévaltion antamaa lupaa.
Rahastoyhtit vois harjoittaa iséntévaltiossa
my6s muita sijoitusrahastotoimintaan kuulu-
via tehtaviddn. Rahastoyhtio el voisi kuiten-
kaan perustaa isantavaltiossa sijoitusrahasto-
ja. Sijoitusrahastojen saantdjen hyvaksymi-
nen kuuluu rahastoyhtion kotijasenvaltion
toimivaltaan. Rahastoyhtio vois kuitenkin
hoitaa muissa valtioissa perustettujen sijoi-
tusyhtiémuotoisten yhteissijoitusyritysten va-
roja. Rahastoyhti6 vois myds toimia muiden
rahastoyhtiGiden asiamiehend isantavaltiossa
ja hoitaa kyseisten rahastoyhtiiden puolesta
sijoitusrahastotoimintaan  kuuluvia tehtavia
siina lagjuudessa kuin kyseisen isantavaltion
lainsdddanndssa sallitaan sinne rekisterdity-
jen rahastoyhtididen ulkoistaa toimintaansa.
Rahastoyhti® sais tarjota toimilupansa mu-
kaisessa laguudessa isdntavaltiossa myos
omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa ja ra-
hasto-osuuksien séilytyspalvel uita.
3.2.8.  Sjoitusrahastodirektiivissa tarkoi-
tetun sijoitusrahaston varojen si-
joittaminen

Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten  tay-
tantéonpanemiseksi sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan mahdollisuuksia lagjennettaisiin.
Jatkossa sijoitusrahaston varat voitaisiin si-
joittaa arvopapereiden ohella aiempaa suu-
remmassa maarin vakioituihin ja vakioimat-
tomiin johdannaissopimuksiin, toisten sijoi-
tusrahastojen  ja  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, talletuksiin luottolaitoksissa ja ra-
hamarkkinavalineisiin. Sijoitusrahaston sijoi-
tukset voisivat koostua pelkéstéan yhdesta
rahoitusvalinelgjista tai niiden yhdistelmasta.
Lakiin otettaisiin lisdksi tarpeelliset sd8nndk-
set riskien hgjauttamisesta sijoitusrahaston si-
joitustoi minnassa.

Rahastoyhtitt voisivat ehdotuksen mukaan
perustaa indeksirahastoja, jotka saavat poike-
ta tavallisista riskinhg autussagnnoksistd. Ra-
hastoyhtié sais sijoittaa saman liikkeeseen-
laskijan osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin
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sijoitusrahaston varoja yhteensa enintdan yh-
den viidesosan sijoitusrahaston varoista, jos
sijoitusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteena
on sen saantdjen mukaan jdjitella tiettya
osake- tai joukkovelkakirjaindeksia. Indeksin
jdljittely vois tapahtua joko suorina arvopa-
perisijoituksina tai johdannai ssopimusten
kautta. Kaytettdvan indeksin tulis olla yle-
sesti rahoitusmarkkinoilla tunnettu, joten ra-
hastoyhti¢t eivét vois perustaa sijoitusrahas-
toja, jotkajaljittelisivét niiden itse téta tarkoi-
tusta varten rakentamia indeksgé. Jaljitelta-
van indeksin koostumuksen tulis olla riitté-
vasti hgautettu ja indeksin olis kuvattava
riittavan tarkasti niitd markkinoita, joiden
kehitystd sen on tarkoitus kuvata. Indeksin
koostumuksesta ja kehityksestd tulis olla
yleisesti saatavillariittavét tiedot. Rahastoyh-
ti0 saisi edella ehdotetuin edellytyksin sijoit-
taa saman liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai
joukkovelkakirjoihin yhteensa enintdan 35
prosenttia sijoitusrahaston varoista, jos tdma
on perusteltua poikkeuksellisten markkina-
olosuhteiden vuoksi, ja erityisesti sellaisilla
saannellyilla markkinoilla, joilla tietyt arvo-
paperit ovat erittéin madradvassa asemassa

Sijoitusrahastodirektiivin mukaisten sijoi-
tusrahastojen  djoitustoiminnan  mahdolli-
suuksien lagjentaminen mahdollistais sen,
ettd osa suomalaisista erikoissijoitusrahas-
toista voitaisiin muuttaa sijoitusrahastodirek-
tilvin mukaisiksi sijoitusrahastoiksi. Tal6in
niitd voitaisin markkinoida ilman uusia lu-
pakasittelyita myds muihin Euroopan talous-
alueeseen kuuluviin valtioihin kuin Suo-
meen. Tama edistéis suomalaisen sijoitusra-
hastotoiminnan kansainvalisia kilpailuedelly-
tyksia.

Vaatimuksesta luetdla sijoitusrahaston
séanndissa ne markkinapaikat, joilla sijoitus-
rahaston varoja voidaan sijoittaa, ehdotetaan
luovuttavaksi. Tama vaatimus on menettanyt
merkityksensi niin sjoittgjansuojan kuin ra-
hastoyhtién toiminnan valvonnan nakokul-
masta. Nykyisen kdytannén mukaan rahasto-
yhtiét luettelevat sdénndissdan varmuuden
vuoksi suuren joukon mahdollisesti tarpeelli-
sia markkinapaikkoja, jopa satoja kappaleita,
joista suurimmalla osalla ei kéytdnndssa kui-
tenkaan djoitusrahaston varoja djoiteta
Useissa Euroopan maissa markkinapaikkoja
e enda vaadita lueteltavaksi sé8nnoissa.

Jatkossa rahastoyhti6 vastaisi ditg, etta si-
joitusrahaston gijoitustoiminnassa  kaytetyt
markkinapaikat vastaavat lain ja sijoitusra-
haston sdantdjen vaatimuksia. Taman val-
vonta oliss myds osa Rahoitustarkastuksen
jatkuvaa valvontaa. Liséksi Rahoitustarkastus
vois rahastoyhtitiden yhteisbn esityksesta
vahvistaa ne perusteet, joiden nojalla mark-
kinapaikan voidaan katsoa tayttévan sdadetyt
vaatimukset. Saéantelyn tarkoituksena on
kannustaa markkinaosapuolia itsesdantelyyn
ja luoda diten edellytyksia joustavalle ja
markkinaehtoiselle séantelylle.

3.2.9.  Rahastoyhtion tiedonantovelvolli-
suus

Lakiin ehdotetaan muutoksia, joilla pyri-
téan lisd8maan gijoittgjien saatavilla sijoitus-
rahastosta olevaa tietoa ja parantamaan sen
tasoa. Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten
taytantéonpanemiseksi  ehdotetaan, etta ra-
hastoyhtitn olisi julkistettava jokaisesta hal-
linnoimastaan sijoitusrahastosta yksinkertais-
tettu rahastoesite, joka olis pidettévéa gan ta-
sdla.  Yksinkertaistetussa rahastoesitteessi
olisi oltava olennaiset ja riittavét tiedot, jotta
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida kyseis-
ta djoitusrahastoa ja erityisesti siihen liitty-
viariskga. Yksinkertaistettu esite olisi suun-
niteltava ja laadittava siten, ettd se on helpos-
ti keskimaaréisen djoittajan ymmarrettavissi.
Rahastoyhtitn olis tarjottava sijoitusrahas-
ton yksinkertaistettua rahastoesitetté asiak-
kaalle veloituksetta ennen rahasto-osuuden
merkintd8. Rahastoyhtion olisi lisaksi asiak-
kaan pyynnosta toimitettava téle lisétietoja
sijoitusrahaston riskienhalinnassa kéytetta-
vistd menetelmista ja sovellettavista maaral-
lisista rgoista seké sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan kannalta keskeisten rahoitusvali-
neitten luokkien riskien ja tuottojen viimeai-
kai sesta markkinakehityksesta.

3.2.10. Sjoitusrahaston osuudajit

Lakiin ehdotetaan muutoksia, joilla pyri-
téan edistamaén suomalaisen sijoitusrahasto-
toiminnan tehokkuutta ja kilpailukykya. Eh-
dotuksen mukaan sijoitusrahaston sé&nndissa
voitaisiin maaréta, etta rahaston osuudet voi-
vat poiketa toisistaan siing, paljonko rahasto-
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yhti6 veloittaa sijoitusrahaston varoista kor-
vausta rahaston hallinnoinnista. S&anngissa
olisi otettava kantaa myds siihen, milla pe-
rusteella sijoittgjat voisivat merkita hallin-
nointipalkkion kannalta toisistaan poikkeavia
osuuksia.

Sallimalla erilaiset palkkiorakenteet saman
sijoitusrahaston sisdlla vahennettéisiin tarvet-
ta perustaa erillisia sijoitusrahastoja erilaisia
palkkiorakenneratkaisuja varten, mika edis-
téis djoitusrahastotoiminnan tehokkuutta ja
helpottais mittakaavaetujen hyodyntémista.
Osuuslgjien erojen salliminen perittvien
palkkioiden suuruudessa myo6s lisdis gijoi-
tusrahastojen pakkiorakenteiden 18pinaky-
vyytta

4. Esityksen vaikutukset

4.1. Kokonaistaloudelliset vaikutukset

Rahastoyhtion toimialan lagjennus katta-
maan osin my6s sijoituspalvelut lisdisi kil-
pailua erityisesti omaisuudenhoitopalvelui-
den tarjonnassa, mika olisi omiaan lisédmaan
talouden yleista tehokkuutta. Omaisuuden-
hoitopalvelua saavat nykyisin tarjota sijoi-
tuspalveluyritykset ja luottolaitokset. Rahoi-
tuspalvelukonsernit voisivat yksinkertaistaa
organisaatioitaan ja keskittda omaisuuden-
hoitopalveluiden tarjonnan konsernin rahas-
toyhtioon aiempien erillisen rahastoyhtitn ja
sijoituspalveluyrityksen sijasta, mika myos
liséis taloudellista tehokkuutta.

4.2. Vaikutukset rahastoyhtitihin

Rahastoyhtitiden liiketoiminnan mahdolli-
suudet kasvaisivat, kun rahastoyhtién toimi-
alaa lagiennettaisiin sijoitusrahastotoiminnan
ohella yksildlliseen omaisuudenhoitoon. Si-
joitusrahastodirektiivin piiriin tulevia uusia
sijoitusrahastotyyppeja on voinut t&hén saak-
ka perustaa kansallisesti erikoissijoitusrahas-
toina. Sijoitusrahastodirektiivin taytantoon-
siin markkinoida myds muihin Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluviin valtioihin, mika li-
séa rahastoyhtitiden liiketoimintamahdolli-
suuksia.

Rahastoyhtitiden uudet pddomavaati muk-

set vaikuttaisivat rahastoyhtitiden taloudelli-
siin toimintaedellytyksiin. Vaadittava vé-
himmaispédoma laskis samoin kuin se suh-
tedlinen osuus, jonka verran rahastoyhtidlla
edellytetddn olevaa padomaa suhteessa rahas-
toyhtion hallinnoimien sjoitusrahastojen va-
rojen maéréan. Toisadta hallinnoitavana ole-
vien varojen mukaan laskettavan pddomavaa-
timuksen enimmaismaara nousisi 10 miljoo-
naan euroon laskettuna rahastoyhtion omista
varoista. Lisaksi kayttoon otettaisiin rahasto-
yhtion kiinteisiin kuluihin perustuva paé-
omavaatimus. Muutoksilla el kokonaisuutena
arvioida olevan merkittédvid suomalaisten ra-
hastoyhtiiden toimintamahdollisuuksia hei-
kentavia vaikutuksia.

Suomen varainhoitomarkkinoita voidaan
pitéa erittéin hajautuneina, kun tarkastellaan
varainhoitoa tarjoavien yritysten mééréa. Si-
joitusrahastotoimintaa harjoittaa 23 rahasto-
yhtiéta ja omaisuudenhoitopalvelua tarjoaa
29 dijoituspalveluyritystd. Ehdotettu sijoitus-
rahastotoimintaa harjoittavaan ja yksildllista
omaisuudenhoitopalvelua tarjoavaan rahas-
toyhtioon kohdistettavien, néisté toiminnoista
aiheutuvien pd&omavaatimusten suhde tarjo-
ais mahdollisuuden keskittda varainhoito-
toiminnot rahoituspal velukonserneissa rahas-
toyhtioon, koska padomavaatimus laskettai-
siin erikseen gijoitusrahastotoiminnasta ja si-
joituspal velutoiminnasta, ja rahastoyhtion tu-
lis kulloinkin tayttda se vaatimus, joka on
korkeampi. Talla voidaan arvioida olevan va-
rainhoitopavelujen markkinarakenteita sel-
keyttéva ja samalla padomien kayttda tehos-
tava vaikutus, koska varainhoito voitaisin
tehokkaalla tavalla koota erillisista yhtidista
suuremmiksi kokonaisuuksiksi. Toisadta tas-
ta aiheutuvan riskien keskittymisen arvellaan
olevan vahaista.

4.3. Vaikutukset sijoittajiin

Lisdantyva kilpailu sijoituspalveluiden tar-
jonnassa rahastoyhtion toimialan lagjenemi-
sen myota lisdisi sijoittgjien valinnan mah-
dollisuuksia ja alentais palveluiden kustan-
nuksia. Sijoittgjilta perittdviin palkkioihin
vaikuttavia kustannusséastdj& olis saatavissa
my6s, kun rahoituspal velukonsernit voisivat
yksinkertaistaa organisaatioitaan ja keskittda
omaisuudenhoitopal veluiden tarjonnan kon-
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sernin rahastoyhtiodn aiempien erillisen ra-
hastoyhtitn ja sijoituspalveluyrityksen sijas-
ta

Sijoittgjien tiedonsaannille sijoitusrahasto-
jen sijoitustoiminnan tavoitteista, riskeista ja
kuluista olisi paremmat edellytykset kayttoon
otettavan yksinkertaistetun rahastoesitteen
my6ta. Néin sjoittgjat voisivat tehda entista
tarkemmin harkittuja ja taloudellisesti perus-
tellumpia sijoituspadtoksia.

4.4. Organisaatio- ja henkildstovaikutuk-

Esityksella e olisi valittomia julkisen hal-
linnon organisaatio- tai henkil dstévaikutuk-
sia. Toimilupa- ja muiden hakemusasioiden
siirto el lisdd Rahoitustarkastuksen henkil6-
resurssitarpeita, koska Rahoitustarkastus jo
nyt valmistelee kyseisid padatoksia antaen
niistd lausunnon valtiovarainministeriolle.
Toimilupa- ja muiden hakemusasioiden siir-
toa voidaan pitéa halinnon selkeyden kan-
nalta myonteisend. Lisdks se vahentédis val-
tiovarainministerion henkil dsttarvetta jos-
sain maarin.

5. Asian valmistelu
5.1. Valmisteluvaiheet ja -aineisto
Esitys on vamisteltu virkaty©®na valtiova

rai nministeri 6ssa yhtei styssa Rahoitustar-
kastuksen kanssa.

5.2,  Lausunnot

Ehdotuksesta on saatu lausunnot kauppa- ja
teollisuusministerioltd,  oikeusministerioltg,
sisdasiainministerioltd, sosadi- ja terveys
ministerioltd, Suomen Pankilta, Valtiokontto-
rilta, Rahoitustarkastuksdta, Vakuutusval-
vontavirastolta, Kilpailuvirastolta, Kuluttgja-
virastolta, Patentti- ja rekisterihallitukselta,
Verohadlitukselta, Keskuskauppakamarilta,
KHT-yhdistys — Foéreningen CGR ry:lt4,
Osakesdastgjien Keskudiitto ry:ltd, Osuus-
pankkikeskus — OPK Osuuskunnalta, Suo-
men Asiangjgaliitolta, Suomen Pankkiyhdis-
tykseltd, Suomen Sijoitusrahastoyhdistys
ry:1ta, Sdastopankkiliitoltaja HEX Oyj:Ita

Lausunnoissa on yleisesti kannatettu ehdo-
tusta. Useissa lausunnoissa ehdotettiin liséksi
rahasto-osuuksien hallintarekistergintia kos-
kevan sdantdyn kehittémistd  Rahasto-
osuuksien hallintarekisterdinti on nykyisin
mahdollista arvo-osuugarjestelmassa. Lau-
sunnoissa katsottiin, etté rahasto-osuuksien
hallintarekisterdinti tulisi mahdollistaa my6s
muulla tavalla Téalaiseen uudistukseen e
kuitenkaan ole ryhdytty, koska se poikkeais
pyrkimyksesta sdastamistuotteiden yhden-
mukaiseen kohteluun lainsdddannossa. Hal-
lintarekisterdinnin lagjentamista muihin sijoi-
tuskohteisiin on selvitetty erikseen (Arvopa-
perien moniportainen hallinta, valtiovarain-
mini sterion tydryhmamuistioita 14/2002).
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YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotusten perustelut

1.1. Laki sijoitusrahastolain muuttamises-
ta
1 luku. Yleiset sdannokset

1 8. Voimassa olevan pykdlan 2 momentis-
ta poistettaisiin lain soveltamisesta saatujen
kokemusten perustedlla rgjaus, jonka mukaan
edellytyksena yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sien markkinoimisen jaamiselle sijoitusrahas-
tolain soveltamisalan ulkopuolelle on se, etta
yhteissijoitusyrityksen saanttjen tai yhti¢jar-
jestyksen mukaan sen osuudenomistajaksi
voidaan merkitd ainoastaan ammattimaisia
sijoittgjia.  Sa@nnoksen soveltaminen on
osoittautunut kdytanndssa vaikeaksi. Tulkin-
nallista epaselvyytta on aiheuttanut se, mil-
laisen maininnan  yhteissijoitusyrityksen
sédanndissa tal yhtigjarjestyksessi katsotaan
téyttavan asetetut vaatimukset. Y hteissijoi-
tusyrityksen sddnndissd tai yhtiojarjestykses-
s4 oleva viittaus ammattimaiseen sijoittajaan
el valttamétta vastaa Suomen lainsdadannon
mukaista ammattimaisen sjoittgjan kasitetta.
Toisaalta @ ole tarkoituksenmukaista vaatia
kyseistd yhteissjoitusyritystd muuttamaan
saantéjdan tai yhtigjarjestystéén ainoastaan
sen vuoksi, etta yhteissijoitusyritystd mark-
kinoidaan esimerkiksi muutamalle suomalai-
selle ammattimaiselle sjoittgalle. Olennaista
on, ettd yhteissijoitusyrityksen tosiasiallinen
markkinointi Suomessa kohdistuu ainoastaan
ammattimaisiin sijoittgjiin.

Lakiin ehdotettavien rakenteellisten muu-
tosten johdosta pykaaén lisattéisin selvyy-
den vuoksi uus 3 momentti, jossa todettai-
siin, etta rahastoyhtidihin sovelletaan osittain
myo6s sijoituspalveluyrityksista annetun lain
sdannoksia laissa jajempana tarkemmin sa-
notullatavalla

2 8. Voimassa olevan pykdlan 1 kohdassa
oleva gjoitusrahastotoiminnan maaritelma
muutettaisiin siten, etta sijoituspal veluyrityk-
sisté annetun lain 2 8:ssi sdadetyn sijoitus-
kohteen méaéritelman sijasta kohdassa viitat-
taisiin uudessa 12 kohdassa ehdotettuun ra-
hoitusvélineen kasitteeseen. Muutoksen seu-

rauksena sijoitusrahastojen sijoitustoiminnan
alaa lagjennettaisiin sijoituskohteiden ohella
sellaisiin rahamarkkinavélineisiin, jotka eivat
ole arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettuja
arvopapereita, ja taletuksiin luottolaitoksis-
sa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
1 artiklan muutettua 2 kohtaa. Kohdassa séi-
Iytettdisiin termi "pddasiassa’ sen korostami-
seksl, etté erikoissijoitusrahaston varoja voi-
taisiin edelleenkin sijoittaa osin my6s muu-
hun sjoitusomaisuuteen, jos se katsotaan
mahdolliseksi erikoissijoitusrahaston sdanto-
ja 43 §:n mukaan vahvistettaessa.

Pykaéan 8 kohdassa ehdotetaan arvopape-
rimarkkinalain muutoksesta 1517/2001 ai-
heutuvaa termin todistus muuttamista todis-
teeksi. Sijoitusrahastodirektiivin muutoksella
direktiiviin sisdllytettiin aiemmasta poiketen
my6s arvopaperin madritelma (1 art. uus
8 kohta). Sen mukaan arvopaperilla tarkoite-
taan yhtitiden osakkeita ja niita vastaavia ar-
vopapereita, osuuksia joukkovelkakirjaai-
naan ja muita arvopaperistettuja velkamuoto-
ja seka muita ja kimarkkinakel poisia arvopa-
pereita, joihin liittyy oikeus hankkia télaisia
arvopapereita merkitseméalla tai vaihdannan
véalityksella. Arvopaperin méaaritelma on t&
hén asti ollut kussakin maassa kansallinen
konstruktio, jota e ole yhtendistetty. Voi-
massa olevan arvopaperimarkkinalain maari-
telmén voidaan katsoa riittavasti vastaavan
sijoitusrahastodirektiivin - madritelméda.  Ky-
seisen direktiivikohdan soveltamisesta el Eu-
roopassa kuitenkaan ole viela yhdenmukaista
nékemysta, joten muiden maiden soveltamis-
kaytantda on syyta seurata ja tarvittaessa tar-
kentaa kasitteen sisaltoa.

Pykélén 9 kohdassa oleva sijoitusrahastodi-
rektiivin méaritel mé ehdotetaan yksinkertais-
tettavaks siten, etté sijoitusrahastodirektiivil-
|& tarkoitetaan dijoitusrahastolaissa neuvos-
ton direktiivia 85/611/ETY siihen mydhem-
min tehtyine muutoksineen. Kohdassa ei ole
tarkoituksenmukaista luetella erikseen kaik-
kia kyseisen direktiivin muuttamisesta annet-
tuia direktiiveja (88/220/ETY, 95/26/EY,
2000/64/EY, 2001/107/EY ja2001/108/EY).

Pykadlddn ehdotetaan lisdttdvéksi uus
12 kohta, jossa maariteltéisiin rahoitusvaline.
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Niihin kuuluisivat sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 2 8:ssa tarkoitetut sijoituskoh-
teet, rahamarkkinavélineet ja talletukset luot-
tolaitoksissa. Sellaiset rahamarkkinavéalineet,
jotka ovat arvopaperimarkkinalaissa tarkoi-
tettuja arvopapereita, sisdtyvdt jo gjoitus-
kohteen méaéritelméan. Rahoitusvalineen k&
site sBadettdisiin helpottamaan ja yksinker-
taistamaan laissa ja sen soveltamisessa kay-
tettdvaa terminol ogiaa. Rahoitusvéline kattai-
si kaikki ne sijoitustuotteet, joihin sijoitusra-
haston varoja muutetun sijoitusrahastodirek-
tilvin mukaan voidaan sjoittaa. Sijoitusra-
hastodirektiivin muutosten soveltamista Eu-
roopassa on syyta seurata myds taman kasit-
teen tulkinnassa ja tarvittaessa tarkentaa ké-
sitteen sisdltoa. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 1 artiklan muutettua 2 kohtaa.

Pykdléén ehdotetaan lisdttéavaéks: uus
13 kohta, jossa méaritetaisiin rahamarkki-
navaline. Ne olisivat velkasitoumuksia, joilla
tavallisesti kdydaén kauppaa rahamarkkinoil-
la, jotka voidaan muuttaa helposti rahaksi ja
joiden arvo voidaan tarkasti mééritella koska
tahansa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivin 1 artiklan uutta 9 kohtaa.

Pykalddn ehdotetaan lisdttdvdksi uus
14 kohta, jossa madriteltéisiin vakioimaton
johdannaissopimus. Maéaéritelma tarvitaan,
koska sijoitusrahastodirektiivin uudet séén-
nokset asettavat vakioimattomien johdan-
naissopimusten kaytolle erityisd ehtoja. Va
kioimattomia johdannaissopimuksia olisivat
muut  johdannaissopimukset kuin kaupan-
kaynnista vakioiduilla optioillajatermiineilla
annetun lain 1 luvun 2 §:ss4 tarkoitetut vaki-
oidut suomalaiset johdannaissopimukset ja
niithin  arvopaperimarkkinalain 10 luvun
1 a8n nojalla rinnastettavat ulkomaiset joh-
dannaissopimukset, jotka ovat kaupankayn-
nin ja selvityksen kohteena muulla séénnel-
lyll& ja viranomaisen valvonnassa olevalla
markkinalla kuin kaupank&ynnistéd vaki-
oiduilla opticilla ja termiineilla annetussa
laissa tarkoitetussa optioyhteistssa. Vakioi-
mattomat johdannaissopimukset eli OTC-
johdannaissopimukset (engl. over the coun-
ter) ovat johdannai smarkkinapaikkojen ulko-
puolella tehtdvid kahden osapuolen vélisia
sopimuksia, joiden ehtoja e ole vakioitu joh-
dannaismarkkinapaikalla. Niihin sijoittami-
sessa on otettava huomioon vastapuoliriski.

Téalla tarkoitetaan riskid siitg, ettéd sopimuk-
sen vastapuoli e kykenekddn suoriutumaan
sopimuksen  mukaisista  velvoitteistaan.
Useimmiten vakioimattomien johdannaisso-
pimusten vastapuolena kaytetdan luottolai-
toksia. Sijoitusrahastodirektiivin - muutosten
soveltamista Euroopassa on syyta seurata
my6s tdman kasitteen tulkinnassa ja tarvitta-
essa tarkentaa kasitteen sisdltoa.

Pykalddn ehdotetaan lisdttdvéksi uus
15 kohta, jonka mukaan merkittéavalla sidon-
naisuudella tarkoitettaisiin  luottolaitostoi-
minnasta annetun lain (1607/1993) 4 a 8:ss4
séadettya. Ehdotus vastaa sijoituspal veluyri-
tyksista annetun lain 6 a 8:88. Tama keskei-
nen toimiluvan edellytys on tarpeen mééaritel-
l& yhdenmukaisesti eri rahoituspalveluyrityk-
sia koskevissa lagissa. Merkittava sidonnai-
suus olisi yksi rahastoyhtion toimiluvan edel-
lytyksistd ehdotetun 5 b 8:n mukaan ja séily-
tysyhteison toimiluvan edellytys 9 a 8:n mu-
kaan.

2 luku. Rahastoyhtion ja sdilytysyhtei-

son toimilupa

5 8 Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi siten, etta rahastoyhtion toimi-
luvan kaikkien edellytysten sijaan siind sé&-
dettdisiin ainoastaan rahastoyhtidlle salitun
liiketoiminnan aasta. Ehdotetun 1 momentin
mukaan rahastoyhtid sais harjoittaa 2 8:n
1 kohdassa tarkoitettua sijoitusrahastotoimin-
taa. Rahastoyhti¢ saisi harjoittaa myos sijoi-
tusrahastotoimintaan olennaisesti  liittyvaa
toimintaa, jos téllainen toiminta el ole omi-
aan  vahingoittamaan  rahasto-osuuden-
omistajien etua. Ehdotus vastaa voimassa
olevaa 5 8:n 1 momentin 1 kohtaa ja 5 8§:n
2 momenttia.

Ehdotetussa 2 momentissa séadettéisiin ra-
hastoyhtidlle salittavista uusista liiketoimin-
nan muodoista. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 5 artiklan uutta 3 kohtaa. Mo-
mentissa viitataan sijoituspalveluyrityksista
annetun lain sdannoksiin sen korostamiseksi,
etta rahastoyhtion ja sijoituspal veluyrityksen
toimialat olisivat ehdotetulta, tosin rgatulta,
osin padlekkédiset. Kilpailuneutraliteetin
edistédmiseks rahastoyhtiGihin ja sijoituspal-
veluyrityksiin - sovellettaisiin - mahdollisim-
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man pitkalle yhdenmukai sia s88nnoksi&

Ehdotetun 2 momentin 1 kohdan mukaan
rahastoyhtié saisi tarjota omaisuudenhoito-
pavelua siten kuin sitd sdddetddn sijoitus-
palveluyrityksista annetun lain 3 §&:n 1 mo-
mentin 5 kohdassa. Ehdotetun 2 momentin
2 kohdan mukaan rahastoyhtio saisi tarjota
sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja rahoi-
tusneuvontaa siten kuin sitd sdadetédn mai-
nitun lain 16 8&n 1 momentin 4 kohdassa.
Ehdotetun 3 kohdan mukaan rahastoyhtio
said tarjota sijoitusrahastojen ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksien sdilytys- ja hoitopal-
veluja siten kuin siita sdadetdan mainitun lain
16 8:n 1 momentin 5 kohdassa. Rahastoyhti-
Gille salittaisiin sdilytys- ja hoitopalvelujen
tarjoaminen toiminnallisesti samassa lagjuu-
dessa kuin sjoituspalveluyrityksille, mutta
kohteena olevien rahoitusvaineiden piiri oli-
s gten rgjattu ainoastaan sijoitusrahastojen
jayhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Ehdotetun 3 momentin mukaan rahastoyh-
tidlle e voitais myontda toimilupaa pelkés-
tédn omaisuudenhoitopalvelun, sijoitusneu-
vonnan ja sdilytys- seka hoitopalvelujen tar-
joamiseen, vaan yhtion olis harjoitettava
my6s sijoitusrahastotoimintaa. Rahastoyhti-
Olle e voitais mydsk&an myontaa toimilupaa
sijoitusneuvonnan ja sélytys- ja hoitopave-
lujen tarjoamiseen, jos yhtidlle el ole my6n-
netty toimilupaa omaisuudenhoitopalvelun
tarjoamiseen. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin 5 artiklan uutta 3 kohtaa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan sijoituspal-
velua tarjoavan rahastoyhtion velvollisuudes-
ta kuulua gijoittgiien korvausrahastoon sé&-
dettéisiin sijoituspalveluyrityksista annetussa
laissa. Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirek-
tiilvin uuden 5 f artiklan 2 kohdan toiseen lue-
tel makohtaan.

5 a 8 Ehdotetun uuden pykaan mukaan
rahastoyhtion toimiluvan myontéva viran-
omainen olisi Rahoitustarkastus elka valtio-
varainministerio, kuten nykyisin. Ehdotus on
yhdenmukainen Rahoitustarkastuksesta anne-
tun lain (587/2003) sddtamisen yhteydessa
toteutettujen muutosten kanssa, joilla luotto-
laitosten, sijoituspalveluyritysten ja pantti-
lainaud aitosten toimiluvista paéttdminen siir-
rettiin  Rahoitustarkastuksen  toimivaltaan
(588/2003 ja 596/2003). Kaikista toimilupa
hakemuksessa annettavista selvityksista sé&

dettéisiin valtiovarainministerion asetuksella.
va sdvitys hakijasta, hakijan téarkeimmista
osakkeenomistgjista, osakkeenomistgjien
omistusosuuksista, rahastoyhtion toimipai-
kasta, harjoitettavaksi aiotusta toiminnasta
sek& hallintoa hoitavista henkil 6istd. Ehdotus
vastaa sijoituspalveluyrityksista annetun lain
9 884 seka gjoitusrahastodirektiivin uuden
5a artiklan 1 kohdan ¢ alakohtaa ja uuden
5 b artiklan 1 kohtaa.

5 b 8. Ehdotetussa uudessa pykalassa sé&
dettéisiin rahastoyhtion toimiluvan myonta-
misen edellytyksistd. Ehdotetun 1 momentin
mukaan toimilupa olisi myénnettéva suoma-
laiselle osakeyhtidlle, jos sen osakkeenomis-
tajien, osakkeenomistgjiin arvopaperimark-
kinalain 2 luvun 9 8n mukaan rinnastettavi-
en henkildiden sek& hallintoa hoitavien hen-
kilgiden luotettavuudesta, hyvamaineisuu-
desta, kokemuksesta ja muusta sopivuudesta
saadun selvityksen perustedlla ja hakijan lii-
ketoiminnan aiottu lagjuus huomioon ottaen
voidaan varmistua Siitd, ettd rahastoyhtioté
tullaan johtamaan ammattitaitoisesti seka
terveiden ja varovaisten liiketapaperiaattei-
den mukaisesti. Toimiluvan myodntamisen
edellytyksena olis lisdksi, etta yhtiélla on
padkonttori Suomessa, luotettava hallinto,
riittévét taloudelliset toimintaedellytykset ja
etta se tayttd4 muut tassi laissa asetetut vaa-
timukset, jollei saadun selvityksen perustee -
la voida pitéa todenndkbisend, ettd rahastoyh-
tién ja muun oikeushenkilén tai luonnollisen
henkilon valilla oleva merkittéva sidonnai-
suus tai téllaisessa sdonnaisuussuhteessa
olevaan luonnolliseen henkil6on tai oikeus-
henkil6on sovellettavat Euroopan talousalu-
een ulkopuolisen valtion sdanntkset ja hal-
linnolliset méaraykset estvét rahastoyhtion
tehokkaan valvonnan. Toimilupa voitaisiin
myo6ntéa myos perustettavalle rahastoyhticlle
ennen sen rekister6imistd. Ehdotus vastaa
soveltuvin osin sijoituspalveluyrityksista an-
netun lain 10 8:n 1 momenttia ja Sijoitusra-
hastodirektiivin uuden 5 a artiklan 1 kohdan
b ja d alakohtaa ja 2 kohtaa seké uuden 5 h
artiklan ¢ kohtaa. Mainitusta sijoituspavelu-
yrityksista annetun lain kohdasta poiketen
kaikkien rahastoyhtion hallintoa hoitavien
henkilGiden tulisi téyttéd momentin vaati-
mukset, koska ehdotetussa 5 e §:ss4 asetetaan
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vaatimuksia kaikille yhtion johtoon kuuluvil-
le. N&@in vaatimukset kohdistuisivat samaan
henkilSpiiriin niin toimilupavaiheessa kuin
yhtion jatkuvassa valvonnassa.

Ehdotetussa 2 momentissa saddettéisiin
toimilupahakemuksen késittelylle aikargjat.
Hakemus olis ratkaistava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos
hakemus on ollut puutteellinen, aika lasket-
taisiin gditd, kun hakija on antanut asian rat-
kaisemista varten tarvittavat asiakirjat ja sel-
vitykset. Toimilupaa koskeva péétés olis
kuitenkin aina tehtéava 12 kuukauden kulues-
sa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos paé-
tosta e ole tehty sdadetyssé mééréajassa, ha-
kijavois tehda valituksen. Ehdotus vastaa si-
joituspalveluyrityksista annetun lain 10 8:n
2 momenttia ja sijoitusrahastodirektiivin uu-
den 5 aartiklan 3 kohtaa.

Ehdotetun 3 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastuksen olisi ennen toimilupahakemuk-
sen ratkaisemista pyydettdva siitd lausunto
sijoittajien korvausrahastolta, jos rahastoyh-
ti6 hakee toimilupaa omaisuudenhoitopalve-
lun tai siihen liittyvien oheispalvelujen tar-
joamiseen. Ehdotus vastaa sijoituspal veluyri-
tyksistd annetun lain 10 §:n 3 momenttia.

Ehdotetun 4 momentin mukaan rahastoyh-
ti0 vois aloittaa toimintansa valittdmasti sen
jalkeen, kun toimilupa on myonnetty, jollei
toimiluvan ehdoista muuta johdu. Jos toimi-
lupa on myonnetty perustettavalle yrityksel-
le, yhti6 voisi aloittaa toimintansa, kun se on
rekistergity. Ehdotus vastaa sijoituspalvelu-
yrityksista annetun lain 10 8:n 4 momenttia
ja gdjoitusrahastodirektiivin uuden 5 a artik-
lan 4 kohtaa. Y hdenmukaisesti voimassaole-
van 14 §&:n kanssa Rahoitustarkastuksen val-
vontamahdollisuuksien turvaamiseksi edelly-
tettdisiin, ettd rahastoyhtion olisi ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, milloin se aloittaa
toimintansa.

5 ¢ 8. Ehdotetussa uudessa pykaléssa sé&
dettéisiin rahastoyhtion toimiluvan ilmoitta-
misesta rekisterditdvaksi. Rahoitustarkastuk-
sen olis ilmoitettava toimiluvan mydntami-
nen viran puolesta rekisterditévaks kauppa-
rekisteriin. Nykyiseen lakiin e sisdly sdan-
noksid toimiluvan myontamistd koskevan
merkinnan tekemisestd kaupparekisteriin.
Jaljempéanad 117 a 8§:ssi sdadettdisiin vastaa-
vasti toimiluvan peruuttamisen ilmoittami-

sesta kaupparekisteriin. Lisdks Rahoitustar-
kastuksen olis viran puolesta ilmoitettava
toimiluvan myoéntamisesta myos sijoittgjien
korvausrahastolle, jos rahastoyhtidlle on
myonnetty toimilupa 5 8:n 2 momentissa tar-
koitetun toiminnan harjoittamiseen. Ehdotus
vastaa sijoituspalveluyrityksista annetun lain
1l0a&d&

5 d 8. Ehdotetussa uudessa pykéléssa sé&-
dettéisiin rahastoyhtion toimiluvan ehdoista.
Ehdotetun 1 momentin mukaan toimiluvassa
olisi mainittava ne palvelut, joita rahastoyh-
tiélla on oikeus tarjota sijoitusrahastotoi min-
nan harjoittamisen ohella. Rahoitustarkastus
voisi toimiluvan myodntamisen jalkeen rahas-
toyhtion hakemuksesta muuttaa rahastoyhti-
On toimilupaa silté osin kuin toimiluvassa on
séadetty niistd 5 8:ssi tarkoitetuista palve-
luista, joita rahastoyhtid saa toimilupansa no-
jala harjoittaa sijoitusrahastotoiminnan li-
séksi. Ehdotus vastaa sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 11 §:n 1 momenttia.

Ehdotetun 2 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastuksella olis oikeus toimiluvan hakijaa
kuultuaan asettaa toimilupaan rahastoyhtion
litketoimintaa koskevia, valvonnan kannalta
vattamattomia ragjoituksia ja ehtoja. Rahoi-
tustarkastuksen olisi siten voitava perustella
ehtojen asettaminen valvonnan tavoitteilla,
kuten arvopaperimarkkinoiden vakauden tai
sijoittajien edun turvaamisella. Ehdotus vas-
taa djoituspalveluyrityksistd annetun lain
11 8&:n 2 momenttia.

5 e 8. Ehdotetussa uudessa pykéaléssa sé&-
dettdisiin rahastoyhtion hallituksen jasenia,
vargdsenid, toimitugohtajaa seka toimitus-
johtajan sijaista koskevista vaatimuksista yh-
denmukaisesti sijoituspalveluyrityksista an-
netun lain 12 b 8:n ja luottolaitostoiminnasta
annetun lain 17 a 8:n kanssa vastaavin perus-
tetty (HE 175/2002 vp). Koska néiden yhtei-
sjen liiketoiminnan alat ovat osin paallek-
kéiset, on niihin tarpeen soveltaa my@s yh-
denmukaisia sddnnoksia yhteisdn johdon
ammattitaidolle ja luotettavuudelle asetetta
vista vaatimuksista ottaen kuitenkin huomi-
oon sijoitusrahastotoiminnan erityispiirteet.
Pykélan sdénnosten tarkoituksena e ole
muuttaa yleisid yhtidoikeudellisia periaatteita
rahastoyhtididen padétoksenteko- ja halin-
toelinten yleisesta toimivallasta tai kelpoi-
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suusedellytyksistd, vaan niilla varmistettai-
siin ainoastaan Rahoitustarkastuksen mah-
dollisuus puuttua rahastoyhtion hallintoon
silloin, kun hallinnon luotettavuus e enda
vastaa toimiluvan edellytyksia.

Sijoitusrahastolain 18 8:n mukaan, mité
kyseisessi laissa on sd&detty rahastoyhtitn
tal sdilytysyhteison halituksen j&senestd ja
toimitusgohtgjasta, on vastaavasti sovellettava
hallituksen vargjéseneen ja toimitugohtgjan
sijaiseen. Eduskunta on kuitenkin edellytta-
nyt kéasitellessdan vastaavia luottolaitostoi-
minnasta annetun lain ja sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain sdnnoksia (HE
175/2002 vp), etta vargjasenet ja varatoimi-
tugohtaja nimenomaisesti mainitaan pykal&-
tekstissa. Tdman vuoks ehdotuksessa on
noudatettu vastaavaa rakennetta mainitusta
18 8:n saénnoksesta huolimatta. Sijoituspal-
veluyrityksistd annetussa laissa ja luottolai-
tostoiminnasta annetussa laissa kaytetyn ter-
min varatoimitugohtgja sijasta pykélassa
kaytettdisiin kuitenkin osakeyhtidlain 8 luvun
3 8n 3 momentin mukaista kasitetta toimi-
tugohtgjan sijainen.

Ehdotetun 1 momentin mukaan rahastoyh-
tion hallituksen jasenten, vargjdsenten, toimi-
tugohtgjan ja toimitugohtgjan sijaisen olis
oltava luotettavia. Téllaisessa tehtévassa el
vois olla henkil6, joka on konkurssissa tai
jonka toimintakel poisuutta on rgoitettu. Ra-
hoitustarkastus vois  kelpoisuusarvioinnin
yhteydessa todeta konkurssi- ja yrityssanee-
rausrekisteristd, onko hallituksen jaseneksi
tai toimitugohtgjaksi ilmoitettu henkil® ase-
tettu konkurssiin. Holhoustoimesta annetun
lain (442/1999) 67 &n 4 momentin nojalla
henkilon toimintakelpoisuuden rgjoittamista
koskevat tiedot Rahoitustarkastuksella on oi-
keus saada holhousasioiden rekisteristd. Ra-
hastoyhtitn johdolta edellytettéisiin paits si-
joitusrahastotoiminnan myd6s sijoituspal velu-
toiminnan tuntemusta, jos yhtidlle on myon-
netty toimilupa myds 5 8n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen. Ra
hasto-osuudenomistgjien valitsemilta rahas-
toyhtion hallituksen jaseniltd e kuitenkaan
edellytettéis Sijoitusrahasto- tai sijoituspal-
velutoiminnan tuntemusta. Heiltékin edelly-
tettéaisin sis luotettavuutta, mutta koska hei-
dan tehtdvandan on Iahinnd valvoa osuuden-
omistajien etua hallituksessa, heidan ei voida

edellyttéd olevan djoitustoiminnan ammatti-
laisia. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektii-
vin uuden 5 a artiklan 1 kohdan b aakohtaa
seké 2 kohtaa.

Pykéalén 2 momentin mukaan rahastoyhtion
hallituksen jasentd, vargjésentd, toimitugoh-
tgjaa ja toimitugohtgan Sjaista el pidettas
luotettavana, jos hénet on lainvoimaisesti
tuomittu viiden viimeisen vuoden aikana
vankeusrangaistukseen tai kolmen viimeisen
vuoden aikana sakkorangai stukseen rikokses-
ta, jonka voidaan katsoa osoittavan hénen
olevan ilmeisen sopimaton tehtévadnsa.
Momentissa mainitut médraajat olis lasket-
maarasta siihen, kun hallituksen jésenen ta
vargdsenen toimikausi tai toimitugohtajan
tal hanen djaisensa tehtava alkaa. [Imeisen
sopimattomuuden voitaisiin katsoa ilmene-
van erityisesti sellaisista lainvastaisista toi-
mista, joilla on pyritty taloudellisen hy6édyn
tavoitteluun toisen kustannuksella. Téllaisia
rikoksia ovat esimerkiksi petos ja kavallus.
Myos liiketoimintavelvollisuuksien laimin-
lyonteihin liittyvia rikoksia, esimerkiksi ar-
vopaperimarkkinarikosta ja kirjanpitorikosta,
voitaisiin pitéd sellaisina, jotka osoittavat
henkilon ilmeistd sopimattomuutta toimi-
maan erityista luotettavuutta edellyttavassa
momentissa tarkoitetussa tehtavassi. Rahoi-
tustarkastuksen tehtévana olis arvioida, onko
rikos sellainen, etta se kaikki asiaan vaikut-
tavat seilkat huomioon ottaen osoittaa henki-
[6n ilmeistd sopimattomuutta tehtévadnsa.
Luotettavuutta tulisi arvioida nimenomaan
hallituksen j&senten ja toimitugohtgjan teh-
téavien hoidon kannalta.

Ehdotetun 3 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastus voisi laissa sdadetyin edellytyksin
maaragjaksi, enintédn viideks vuodeks, kiel-
téd henkiléa toimimasta rahastoyhtion halli-
tuksen jasenend, vargdsenend, toimitugohta-
jana tai toimitugohtgjan sijaisena. Rahoitus-
tarkastus vois ensinndkin kieltéd henkil6a
toimimasta momentissa tarkoitetussa tehté
vassd, jos han toiminnalaan on osoittanut
olevansa ilmeisen sopimaton tehtévadnsa.
Momentin 1 kohdan mukaan sopimattomuus
ilmenis siitd, etta kyseinen henkil6 on tehta-
vansi hoidossa osoittanut ilmeista taitamat-
tomuutta tai varomattomuutta. Lisdks edel-
Iytettdisiin, ettéd on ilmeistd, ettd menettely
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voi vakavasti vahingoittaa rahastoyhtion tai
sen halinnoiman sijoitusrahaston vakaata
toimintaa, rahasto-osuudenomistajien tai si-
joittgjien asemaa taikka velkojien etua. Ra
hoitustarkastus  voisi  lisdksi  momentin
2 kohdan nojalla kieltda henkil 6& toimimasta
momentissa tarkoitetussa tehtédvéssd, jos
henkil6 e taytd pykdan 1 momentissa sé&
dettyja vaatimuksia. Kiellon kohteena ole-
vaan henkil6on sovellettaisiin samoja yhtio-
oikeudellisia periaatteita kuin tehtdvastddn
erotettuun hallituksen jaseneen tai toimitus-
johtajaan.

Ehdotetun 4 momentin mukaan rahastoyh-
tion olis ilmoitettava 1 momentissa tarkoitet-
tujen halintohenkil6idensd muutoksista vii-
pymaétta Rahoitustarkastukselle. Saénndksel-
la varmistettaisiin  Rahoitustarkastuksen
mahdollisuus valvoa rahastoyhtion hallinnon
luotettavuutta jatkuvassa val vonnassaan.

6 8. Voimassa olevan pykdlan 1 ja 2 mo-
mentissa sdddetyt markkamaaraiset padoma-
vaatimukset muutettaisiin euromaaréisiksi ja
vastaamaan méaardtdan sijoitusrahastodirek-
tilvin uuden 5 a artiklan vaatimuksia. Voi-
massa olevan 1 momentin vaatimuksesta
osakepddoman maksamisesta rahassa luovut-
taisiin, koska osakeyhtidlaissa nykyisin ole-
vat apporttiomaisuutta koskevat saannokset
riittdvat varmistamaan, ettd perustamispda
omana sijoitetut varat vastaavat osakep&s-
oman nimellisarvoa. Samoin perustein luo-
vuttaisiin kiellosta merkitd uusia osakkeita
apporttiomaisuutta vastaan. Rahastoyhtion
osakepddoman olisi oltava vahintéan 125 000
euroa.

Voimassa olevan 2 momentin sd8nnés ra-
hastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
arvon mukaan madraytyvasta padomavaati-
muksesta muutettaisiin siten, etta rahastoyh-
tidlla olis oltava 1 momentissa sdadetyn vé-
himmaispddoman lisdkss omia varoja
0,02 sadasosaa méérésts, jolla sen halin-
noimien sjoitusrahastojen yhteenlaskettu ar-
vo ylittdd 250 miljoonaa euroa. Omien varo-
jen kokonaismédran e kuitenkaan tarvitsis
ylittd& 10 miljoonaa euroa.

Ehdotetussa uudessa 3 momentissa méaari-
teltédisin, miten 2 momentissa tarkoitettu ra-
hastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
yhteenlaskettu arvo laskettaisiin. Mukaan |u-
ettaisiin kaikki rahastoyhtion hallinnoimat si-

joitusrahastot siita riippumatta, ovatko ne si-
joitusrahastodirektiivin mukaisia vai erikois-
sijoitusrahastoja.  Jos rahastoyhtié tarjoaa
palveluita toisiin valtioihin ja se nimetédan
tallai sessa valtiossa rekisterditya sijoitusyhti-
On muodossa toimivaa yhteissijoitusyritysta
hoitavaksi rahastoyhtioksi, mukaan laskettai-
siin myos tallaisen sjoitusyhtion varat. Ra-
hastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
yhteenlaskettuun arvoon laskettaisiin mukaan
kaikki ne sijoitusrahastot, joiden rahastoyh-
tibna se toimii riippumatta siitd, kaytetdanko
sijoitusrahaston  hallinnoinnissa asiamiesta.
Vastavuoroisesti  pd8omavaatimukseen el
laskettaisi mukaan sellaisia sijoitusrahastoja,
joita rahastoyhti® hoitaa toisen rahastoyhtion
antaman toimeksiannon perusteella.

Ehdotetun uuden 4 momentin  mukaan
2 momentissa asetetuista vaatimuksista huo-
limatta rahastoyhtion omien varojen maara el
said dittaa yhta neljésosaa edellisen tilikau-
den hyvaksytyn tuloslaskelman osoittamista
kiinteista kuluista tai, jos rahastoyhtion toi-
minnassa on tilinpaétdksen vahvistamisen
jalkeen tapahtunut merkittédvia muutoksia,
Rahoitustarkastuksen rahastoyhtion  hake-
muksesta vahvistamaa méarda. Ehdotus vas-
taa djoituspalveluyrityksista annetun lain
31 8:n 3 momentin vaatimusta.

Ehdotetun uuden 5 momentin mukaan ra-
hastoyhtitn, joka harjoittaa ehdotetun 5 8:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, omien
vargjen olis aina taytettéva sijoituspal velu-
yrityksistd annetun lain 31 §:ssA sdadetyt
vaatimukset. Ehdotetun 5 8:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa voivat nykyisin harjoit-
taa luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset
ja ehdotuksen mukaan jatkossa myo6s rahas-
toyhtiét. Kéytanndssa rahastoyhtitlle lasket-
taisiin erikseen omia varoja koskeva vaati-
mus sen harjoittamassa sijoitusrahastotoi-
minnassa 2—4 momentin mukaan ja rahas-
toyhtion harjoittamassa  sijoituspal vel utoi-
minnassa 5 momentin mukaan. Rahastoyhti-
On tulis kulloinkin tayttéa se pééomavaati-
mus, joka on korkeampi. Padomavaatimusta
|askettaessa rahastoyhtitn taseen erét jaettai-
siin siten sen mukaan, kumpaan toimintaan
niiden katsotaan ensisijaisesti kuuluvan. Ra-
hastoyhtion kiinteisiin kuluihin kohdistuisi
samansisdltéinen vaatimus niin harjoitetussa
sijoitusrahastotoiminnassa ehdotetun 4 mo-
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mentin mukaan kuin harjoitetussa sijoitus-
palvelutoiminnassa ehdotetun 5 momentin
mukaan, koska viittaussddnnoksen perusteel-
la téllaiseen rahastoyhti6on sovellettaisiin si-
joituspalveluyrityksista annetun lain 31 8:n
3 momentin vaatimusta. Koska rahastoyhtion
koko toiminnasta aiheutuviin kiinteisiin ku-
luihin kohdistuu néin samansisdltdinen vaa-
timus, kiinteitéd kuluja e ole tarpeen ennen
padomavaatimusten laskemista jakaa sijoitus-
rahastotoiminnan ta sijoituspalvelutoimin-
nan kesken. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin 5 artiklan uutta 4 kohtaa, jonka mu-
kaan ehdotetun 5 8:n 2 momentissa tarkoitet-
tua toimintaa harjoittavan rahastoyhtion olis
taytettédva sijoituspalveluista  arvopaperi-
markkinoilla annetun direktiivin 93/22/ETY
(jéljempana sijoituspalveludirektiivi) 8 artik-
lan 2 kohdan vaatimukset. Kyseisen kohdan
mukaan kotijdsenvaltion toimivaltaisten vi-
ranomaisten on vaadittava, etta sijoituspalve-
luyritys tayttdd sijoituspalveluyritysten ja
luottolaitosten omien varojen riittavyydesta
annetun neuvoston direktiivin 93/6/ETY vaa-
timukset.

Ehdotetun uuden 6 momentin mukaan Ra-
hoitustarkastus antaisi sijoitusrahastodirektii-
vin vaatimusten tayténtéonpanemiseks tar-
vittavat tarkemmat madraykset rahastoyhtion
omille varaille asetettujen vaatimusten sovel-
tamisesta. Koska Rahoitustarkastuksen nor-
minantovalta rgjoitettaisiin  nimenomai sesti
sijoitusrahastodirektiivin soveltamiseen eika
tala tavoin rgattuun norminantovaltaan si-
sdly sellaista harkintavaltaa, joka voisi mer-
kittdvasti vaikuttaa rahastoyhtididen talou-
delliseen asemaan, sd8nnds el olisi ristiriidas-
sa lainsdadanttvallan delegointia koskevien
yleisten periaatteiden kanssa. Ehdotus vastaa
[uottol aitostoi minnasta annetun lain
8l a8ssd Rahoitustarkastukselle sdadettya
maarayksenantovaltuutta.

7 8. Voimassa olevan pykdan 1 momentti
ehdotetaan kumottavaksi. K oska rahastoyhtio
ehdotetun 5 8:n 2 momentin muutoksen mu-
kaisesti saisi sijoitusrahastotoiminnan har-
joittamisen lisdksi tarjota omaisuudenhoito-
palvelua, e olisi enda perusteltua vaatia ra-
hastoyhtitta kayttdmaan toiminimessadn sa-
naa rahastoyhtio. Rahoituspalvelukonsernit
voisivat yhdistéd tarjoamansa varainhoito-
pavelut konsernin omistamaan rahastoyhti-

06n, jolloin sen toiminimessa e olis valtta-
métta tarpeen korostaa yhtion luonnetta sijoi-
tusrahastotoimintaa harjoittavana palvelun-
tarjogjana.

8 8. Voimassa olevan pykdan 1 momentti
ehdotetaan muutettavaks siten, etta siina e
endl sdadettais rahastoyhtion hallituksen j&
senen ja toimitugohtgjan asuinpaikkavaati-
muksesta, koska tahan ei ole erityisia perus-
teita. Koska rahastoyhtio on osakeyhtio, vaa-
timus madraytyisi ehdotuksen mukaan yleis-
ten osakeyhtidlain sdanndsten mukaan. Osa-
keyhtidlain 8 luvun 4 § on muutettu lailla
887/2002 siten, etta vahintdan yhdella halli-
tuksen jasenelld ja toimitugohtgjala on olta-
va asuinpaikka Euroopan talousaluedlla, joll-
e rekisteriviranomainen myodnna yhtiodlle lu-
paa poiketa tasta.

9 8. Voimassa olevan pykdéan 1 momentti
muutettaisiin yhdenmukaisesti rahastoyhtin
toimilupaa koskevan ehdotetun 5 a 8:n kans-
sa. Séilytysyhteison toimiluvan myontéava vi-
ranomainen olisi Rahoitustarkastus eika val-
tiovarainministerio, kuten nykyisin.

9 a 8. Ehdotetussa uudessa pykaléssa sé&
dettéisiin sdilytysyhteison toimiluvan mydn-
tamisen edellytyksistd yhdenmukaisesti ra-
hastoyhtion toimilupaa koskevan ehdotetun
5b 8:n kanssa.

9 b 8. Ehdotetussa uudessa pykaléssa sé&
dettéisiin séilytysyhteison toimiluvan ilmoit-
tamisesta rekisterditdvaks yhdenmukai sesti
rahastoyhtion toimilupaa koskevan ehdotetun
5 c 8:nkanssa

9 ¢ 8. Ehdotetussa uudessa pykéaléssa sé&-
dettéisiin sdilytysyhteison toimiluvan ehdois-
ta yhdenmukaisesti rahastoyhtion toimilupaa
koskevan ehdotetun 5 d §:n kanssa.

9 d 8. Ehdotetussa uudessa pykaléssa sé&-
dettdisiin séilytysyhteison johtamisesta yh-
denmukaisesti rahastoyhtitn johtamista kos-
kevan ehdotetun 5 e 8:n kanssa. Mainitusta
ehdotuksesta poiketen séilytysyhteison halli-
tuksen jaseneltd, varajaseneltd, toimitugohta-
jaltajatoimitugohtajan sijaiselta edellytettéi-
siin sdllaista yleista séilytysyhtei sttoiminnan
tuntemusta kuin sdilytysyhteistn toiminnan
laatuun ja lagjuuteen katsoen on tarpeen. Ra-
hoitustarkastus voisi kieltda enintddn viideks
vuodeksi henkil6a toimimasta séilytysyhtei-
son hallituksen jasenend, vargésenend, toi-
mitugohtgjana tai toimitugjohtajan sijaisena,
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jos tama tehtédvansi hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomattomuut-
tajajoson ilmeistd, ettd se voi vakavasti va-
hingoittaa séilytysyhteison tai sellaisen sijoi-
tusrahaston, jonka 31 8n mukaisena séily-
tysyhteisona kyseinen séilytysyhteisd toimii,
vakaata toimintaa, rahasto-osuudenomista-
jienta djoittgjien asemaata velkojien etua

10 8. Voimassa olevassa pykdassa séily-
tysyhteisolle sdadetty 5 miljoonan markan
padomavaatimus ehdotetaan muutettavaksi
euromadraiseks ja vastaamaan méaréltéan si-
joituspalveluyrityksistéa annetun lain 13 8:84,
jossa séédetddn séilytysyhteisotoimintaa har-
joittavan sijoituspalveluyrityksen pédoma-
vaatimuksesta. Pykalda ehdotetaan lisdksi
tarkistettavaks siten, etta siind e kaytettéis
termid perustamispaddoma, koska pykalassa
séadetty vahimmai spééomavaatimus on tar-
koitettu sovellettavaksi koko séilytysyhteison
toiminnan gan. Vaatimuksesta osakepaé-
oman maksamisesta rahassa luovuttaisin,
koska osakeyhtitlaissa nykyisin olevat ap-
porttiomaisuutta koskevat sddnnokset riitta-
vat varmistamaan, etté perustamispédomana
sijoitetut varat vastaavat osakepddoman ni-
mellisarvoa.

12 8. Voimassa oleva pykdéa ehdotetaan
kumottavaksi yhdenmukaisesti  ehdotetun
5 a 8:n kanssa, jonka mukaan kaikista toimi-
lupahakemuksessa annettavista selvityksista
séédettéisiin valtiovarainministerion asetuk-
sella.

13 8. Voimassa oleva pykdéa ehdotetaan
kumottavaksi, koska rahastoyhtion toimilu-
van myontamisesté sdadettéisiin ehdotetuissa
5a-5dpykdissa

14 8. Voimassa oleva pykda ehdotetaan
kumottavaksi, koska rahastoyhtion ja séily-
tysyhteison toiminnan aloittamisesta saédet-
taisiin ehdotetuissa5 b ja9 a pykéalissa.

15 8. Voimassa olevan pykalan 1 momentti
ehdotetaan kumottavaksi, koska rahastoyhti-
On ja séilytysyhteisdon hallintohenkilGiden
vaihtumisesta ilmoittamisesta s&&dettéisiin
ehdotetuissa 5 e ja 9 d pykdlissd. Myos voi-
massa olevan pykalan 2 momentti ehdotetaan
kumottavaksi tarpeettomana. Momentissa
tarkoitettu tieto on saatavilla kaupparekiste-
rista tietoteknisten jarjestelmien valityksella

16 8. Voimassa olevan pykalén viittaus si-
joituspalveluyrityksista annettuun lakiin eh-

dotetaan muutettavaks yhdenmukaisesti ky-
seisen lain muutoksen kanssa (48/2002).

17 8. Voimassa oleva pykdéa ehdotetaan
kumottavaksi 5 a 8:ssd ehdotetun toimilupa-
viranomaista koskevan muutoksen johdosta
ja koska Rahoitustarkastuksen oikeudesta
saada valvonnan kannalta tarpeellisia tietoja
sdddetéén yleisesti laissa Rahoitustarkastuk-
sesta.

4 |uku. Rahastoyhtion toiminta ja teh-

tavat

24 8. Voimassa olevaan pykadlaan ehdote-
taan lisdttdvaks uusi 3 momentti. Rahastoyh-
tiét pyytavét nykyisin valtiovarainministerio-
ta ja Rahoitustarkastusta vahvistamaan sijoi-
tusrahastojen séantéja ilman varmuutta siita,
milloin ne tosiasialisesti aikovat aloittaa Si-
joitusrahaston toiminnan. Nykyisen lain
voimassaoloaikana on vahvistettu usean sel-
laisen rahaston sa&nndt, joiden toimintaa e
ole koskaan aloitettu. Tama kéytanto vaikeut-
taa djoitusrahastotoiminnan valvontaa ja ti-
lastointia, koska rahastoista yll&pidettavissa
rekistereissd joudutaan ylldpitdmadn myos
téllaisia niin sanottuja poytédlaatikkorahasto-
ja Séantdjen vahvistuttaminen ilman konk-
reettisia atkomuksia rahastotoiminnan aloit-
tamisesta on rasite lupaviranomaisten resurs-
seille.

Sijoitusrahaston sdantdjen vahvistamisesta
ehdotetaan alkavaksi kahden vuoden mééré-
aika, jonka kuluessa rahastoyhtion on aloitet-
tava sijoitusrahaston toiminta, tai sdantdjen
vahvistamisen katsotaan rauenneen. Kahta
vuotta voidaan pitda kohtuullisena aikana ra-
hastoyhti¢lle valita sopiva hetki aloittaa sijoi-
tusrahaston toiminta. Aika laskettaisiin sijoi-
tusrahastojen sdantdjen ensimmaisesta vah-
vistamisesta, eika sitd voitais pidentda sdan-
tdmuutoksilla.

26 8. Voimassa olevan pykadlan 2 momentti
ehdotetaan korvattavaksi sdannokselld, jonka
mukaan rahastoyhtion olisi sijoitusrahasto-
toiminnassaan pyrittdva valttamaén eturisti-
riitatilanteita ja nilden syntyessi varmistetta-
va, ettd rahastoyhtién halinnoimia sijoitus-
rahastoja, niiden rahasto-osuudenomistgjia ja
rahastoyhtion muita asiakkaita kohdellaan ta-
sapuolisesti. Eturistiriitatilanteiden valttami-
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nen olis otettava huomioon myds rahastoyh-
tién liiketoiminnan organisoinnissa. Rahas-
toyhtidlla tulisi olla sellainen rakenne ja or-
ganisaatio, etté yhtion ja sen hallinnoiman si-
joitusrahaston osuudenomistgjien seké rahas-
toyhtion muiden asiakkaiden vélisista eturis-
tiriidoista aiheutuvat riskit raoitetaan mah-
dollismman véhiin. Muilla asiakkailla tar-
koitetaan esimerkiksi rahastoyhtion omai-
suudenhoitoasiakkaita, jos rahastoyhtio har-
joittaa ehdotetun 5 8&:n 2 momentin tarkoit-
tamaa toimintaa. Vaikka kyseista toimintaa
harjoittaviin rahastoyhtiihin ehdotetaan so-
vellettavaks arvopaperimarkkinalaissa sé&-
dettyja arvopaperinvdittgjan velvollisuuksia,
kuten sen 4 luvun menettel ytapasdannoksia
ja siten myos kyseisen luvun séannoksia etu-
rigtiriitatilanteista, on mahdolliset eturistirii-
tatilanteet sijoitusrahasto- ja omaisuudenhoi-
totoiminnan kesken tarpeen ottaa huomioon
my06s tassd momentissa, jossa sdadetéén etu-
ritiriitatilanteiden ottamisesta huomioon si-
joitusrahastotoimintaa harjoitettaessa. Jos ra-
hastoyhtié perustaa sivulitkkeen, sen organi-
saatiojarjestelyt eivét saa olla ristiriidassa
isAntavaltion laatimien eturistiriitoja koske-
vien menettel ytapasaanttjen kanssa. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden 5 f ar-
tiklan 1 kohdan b alakohtaa ja 5 h artiklan
d alakohtaa.

Ehdotus téydentéisi yleissdanntksena sjoi-
tusrahastolain voimassa olevia eturistiriitojen
kasittelya koskevia erityisséannoksid. Voi-
massa olevan 25 §:n 3 momentin mukaan ra-
hastoyhti¢ edustaa omissa nimissaan sijoitus-
rahastoa. Sijoitusrahastoa koskevissa oikeus-
toimissa on mainittava, minka sijoitusrahas-
ton puolesta rahastoyhtio toimii. Vaatimuk-
sella yksildida se sijoitusrahasto, jonka ni-
miin arvopaperitransaktio tehddan, valtetdan
eturistiriitoja eri sijoitusrahastojen valilla ar-
vopaperikauppojen allokoinnissa. Voimassa
olevan 28 8n mukaan sijoitusrahaston varat
on sijoitettava ilman aiheetonta viivytysta, si-
ten kuin siitd 11 ja 12 luvussa séadetédn. Ra-
hastoyhti6 e saa sijoittaa Sijoitusrahaston va-
roja markkina-arvoa kalliimmalla hinnalla tai
luovuttaa niitd markkina-arvoa halvemmalla
hinnalla, ellei siihen ole erityista syyta Ky-
seessd on ns. arms length-periaate, jolla pyri-
tédn varmistamaan se, ettd sijoitusrahaston
varoilla suoritettava kaupankaynti tapahtuu

osuudenomistajien edun mukaisesti eika esi-
merkiksi suosien rahastoyhtion [&hipiiriin
kuuluvia tahoja. Voimassa olevan 102 &:n
mukaan 99 8n 1 momentissa madritellyt il-
moitusvelvolliset eivdt saa ilman Rahoitus-
tarkastuksen lupaa vastikkeellisesti hankkia
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
varoihin kuuluvia arvopapereita tai johdan-
naissopimuksia tai luovuttaa téllaiselle sijoi-
tusrahastolle edella tarkoitettuja varoja, €llei
hankintaa tai luovutusta toteuteta 69 8:n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun kaupan-
kdynnin vélityksella tai ellei kysymyksessi
ole vakioitu johdannaissopimus. Sadnnoksel-
|a estetddn rahastoyhtion |ahipiiriin kuuluvia
kayttamasta asemaansa vaarin kaupankayn-
nissa sijoitusrahaston kanssa.

Sijoitusrahastotoi minnassa mahdollisia etu-
rigtiriitatilanteita on lagjasti kasitelty kan-
sainvélisen arvopaperivalvojien jarjeston (In-
ternational Organization of Securities Com-
missions, |OSCO) teknisen komitean rapor-
tissa Conflicts of Interests of CIS Operators,
toukokuu 2000. Esimerkkga mahdollisista
rigtiriitatilanteista ovat raportin mukaan ra-
hastoyhtion 1&hipiiriin kuuluvien arvopape-
rinvalittdjien kayttd sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnassa, djoitusrahaston varoista mak-
settujen arvopaperinvalityspalkkioiden pal au-
tukset, sjoitusrahastojen varojen sijoittami-
nen rahastoyhtion lahipiiriin kuuluvan yhtei-
son jarjestdmaddn arvopaperien liikkeeseen-
laskuun tai omistamiin arvopapereihin ja ra-
hastoyhtion 1&hipiiriin kuuluvalle annettavat
luotot tai sellaiselta saatavat |uotot.

Kyseiseen 2 momenttiin ehdotetaan myds
lisittavdks: Rahoitustarkastukselle valtuus
antaa maardyksia menettelyista eturistiriitati-
lanteiden valttdmiseksi. Valtuus olis sana-
muodoltaan  yhdenmukainen  arvopaperi-
markkinalain 4 luvun 4 8:n 3 momentissa
olevan valtuuden kanssa (arvopaperimarkki-
nalain muutos 1517/2001). Ehdotuksessa
Rahoitustarkastuksen ~ maérayksenantoval -
tuudella tarkoitetaan Rahoitustarkastuksesta
annetun lain 4 8:n 4 kohdassa tarkoitettua
toimintatapaa antaa lain soveltamisen kannal-
ta tarpeellisa maédréyksid niin kuin laissa
erikseen sdédetddn. Rahoitustarkastus vois
madrayksessdin tasmentda ehdotettavan etu-
rigtiriitoja koskevan yleissddnndksen sisdltoa
ottaen huomioon myds edella mainitut voi-
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massa olevan sijoitusrahastolain eturigtiriito-
jen kasittelya koskevat erityissdannokset.
Voimassa olevan pykdlan 3 momentti eh-
dotetaan korvattavaks sa@nnokselld, jonka
mukaan Rahoitustarkastus voisi sijoitusra
hastodirektiivissa asetettujen vaatimusten
téyttamiseksi antaa rahastoyhticille tarkem-
pia méardyksia niista menettelytavoista, joita
rahastoyhtididen on sijoitusrahastotoimintaa
harjoittaessaan noudatettava taman pykaan
nojala. Rahastoyhtion harjoittamaa sijoitus-
rahastotoimintaa koskeva yleinen menettely-
tapasddnnds on voimassa olevan 26 §n
1 momentissa. Sen mukaan rahastoyhtion on
harjoitettava sijoitusrahastotoimintaa huolel-
lisesti, itsendisesti ja asiantuntevasti rahasto-
osuudenomistajien yhteiseksi eduksi. Rahas-
toyhtion on toiminnassaan kohdeltava rahas-
to-osuudenomistgjia yhdenvertaisesti. S&an-
nos vastaa djoitusrahastodirektiivin uuden
5h artiklan a, b ja e alakohtaa. Rahoitustar-
kastus voisi maaraykselldén tdsmentda voi-
massa olevassa 1 momentissa olevaa yleis-
sédénnostd. Ehdotus perustuu sijoitusrahasto-
direktiivin uuteen 5 h artiklaan, joka on val-
misteltu sijoituspal veludirektiivin 11 artiklan
pohjata ja vastaa padosin sen sanamuotoa.
Mainittu artikla on pantu osin téytantéon eh-
dotusta vastaavalla arvopaperimarkkinalain
4luvun 4 8n 5 momentissa olevalla Rahoi-
tustarkastuksen = méaarayksenantovaltuudel la.
Ehdotus vastaisi siten Rahoitustarkastuksen
maarayksenantovaltuuden kannalta sijoitus-
palveludirektiivin tdytantéonpanoa.
Rahoitustarkastuksen olis maarayksia an-
taessaan otettava erityisesti huomioon sijoi-
tusrahastodirektiivin 5 h artiklan menettely-
tapasdénndille asettamat vaatimukset. Rahoi-
tustarkastuksen maarayksenantoval tuutta voi-
daan pitéa perustdtuna, silla menettelytapa-
séannot voivat olla varsin teknisia ja yksi-
tyiskohtaisia, mink& vuoksi niitd ei ole tar-
koituksenmukaista kirjata lakiin. Rahoitus-
tarkastuksen méardyksiin perustuvat menet-
telytapasdénnot voivat néin tarvittaessa no-
peammin joustaa arvopaperimarkkinoilla
esiintyviin muutostarpeisiin. Rahoitustarkas-
tuksella olis toimivalta antaa maaréyksia
vain rahastoyhtidille, mutta e niiden asiak-
kaille, joten maaréykset vaikuttaisivat ndin
vain vdlillisesti rahastoyhtitn ja sen asiak-
kaan véliseen suhteeseen. Rahoitustarkastuk-

sen méadrayksenantovaltuutta rajaisi ehdote-
tun séénnoksen mukaan myds se, etta silla
olisi oikeus antaa maarayksia vain sijoitusra-
hastodirektiivin asettamien vaatimusten tayt-
tamiseksi.

Ehdotetun uuden 4 momentin  mukaan
omai suudenhoitopal vel ua tarjoava rahastoyh-
ti6 e sais sijoittaa asiakkaansa varoja hallin-
noimiensa sijoitusrahastojen osuuksiin, elle
se ole saanut téhan asiakkaalta etukateen hy-
vaksyntda. Sadnnoksella pyritéan valttamaan
eturistiriitatilanteiden syntyd. Sijoittgjan on
térkeda tietdd, ettd hanelle tarjottava omai-
suudenhoitopalvelu suoritetaan osittain tai
kokonaan sijoitusrahastojen kautta, koska tal-
la voi olla vaikutusta sijoitukseen kohdistu-
viin kokonaispalkkioihin ja toisadta omai-
suudenhoidon yksilollisyyden tasoon. Hy-
vaksyntd vois olla kerralla annettava kaikki
rahastoyhtion hallinnoimat rahastot kasittéva
yleishyvaksyntd, koska kyseessd on yksin-
kertaistettu menettely, jolla halutaan varmis-
tua siitd, ettd sjoittgja on perilla rahastoyhti-
On mahdollisuudesta kayttéd omia rahasto-
jaan omaisuudenhoitopal velun tarjoamisessa.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin uu-
den 5 f artiklan 2 kohdan ensimmaéista lue-
telmakohtaa.

26 a 8. Lakiin ehdotetaan liséttavéks uus
pykdld, jossa séédettdisiin yhdenmukaisesti
luottol aitostoiminnasta annetun lain 25 8:n ja
sijoituspalveluyrityksistd ~ annetun lan
16 b 8n kanssa rahastoyhtion asiamiehen
kayttamisen yleisstéd perusteista. Luottolai-
toksen, sijoituspal veluyrityksen ja rahastoyh-
tién toimiala olis ehdotetun 5 8:n 2 momen-
tin muutoksen mukaan osin p&illekkéinen,
joten kyseisid yhteisja koskevassa saante-
lyssa on tarpeen pyrkia mahdollisimman suu-
reen yhdenmukaisuuteen. Pykalda sovellet-
taisiin kaikkeen rahastoyhtion muutettavaksi
ehdotetun 5 8:n nojala harjoittamaan liike-
toimintaan.

Pykéldn 1 momentissa sdadettéisiin rahas-
toyhtion toimipaikkavaatimuksesta ja asia-
miehen kayton yleisistd edellytyksista yh-
denmukaisesti |uottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 25 8:n 1 momentin ja sijoituspal ve-
luyrityksistd annetun lain 16 b 8:n 1 momen-
tin kanssa. Rahastoyhtitlla olis oltava toi-
mintaansa varten vahintéén yksi kiintea toi-
mipaikka. Se voisi harjoittaa toimintaansa li-
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séks muissa toimipaikoissa. Ulkopuolisten
palvelujen kayttémisesta kaytettéisiin jatkos-
sa yhdenmukaisesti |uottolaitostoiminnasta
annetun lain 25 8:n ja djoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 16 b 8n kanssa termia
asiamiehen kayttdminen. Asiamiehen kaytto
oliss momentin mukaisesti sallittua ainoas-
taan dlloin, kun se @ haittaa rahastoyhtion
riskien hallintaa tai sisdista valvontaa tai
muuta liiketoiminnan asianmukaista hoita-
mista. Rahastoyhtitn olis siten varmistuttava
ennen liiketoiminnan antamista asiamiehen
hoidettavaksi, ettd asiamies noudattaa toi-
minnassaan sille ulkoistetun toiminnan kan-
nalta merkityksellisia sééannoksig, kuten esi-
merkiksi arvopaperien markkinoinnista ja
asiakkaan tunnistamisesta annettuja saannok-
sig, jos asiamies markkinoi rahastoyhtion
hallinnoiman sijoitusrahaston osuuksia. Eri-
tyisesti rahastoyhtion olisi varmistuttava sii-
ta, ettd asiamiehen kayttd ei heikenna rahas-
toyhtion mahdollisuuksia hallita riskejdan ei-
k& vaikeuta sen sisdisté valvontaa. Rahasto-
yhti6 e myodskéén sais antaa tehtévidén siind
madrin asiamiesten hoidettavaksi, etta sita
tulis niin sanottu postilaatikkoyhteisd. Jos
tallaiset yleiset edellytykset eivat Rahoitus-
tarkastuksen kasityksen mukaan tayty, Ra
hoitustarkastus voisi Rahoitustarkastuksesta
annetun lain 19 8:n nojala kieltdd asamies-
sopimuksen tayténtdonpanon tai sen jatkami-
sen.

Pykdlan 2 momentissa sdadettéisin yh-
denmukaisesti |uottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 25 8:n 2 momentin ja sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 16 b 8:n 2 momen-
tin kanssa, etta rahastoyhtion on varmistutta-
va siitg, ettd se saa asamiehelta kaikki ne
tiedot, jotka ovat tarpeen rahastoyhtion vi-
ranomaisvalvontaa, riskien hallintaaja siséis-
ta valvontaa varten. Kéytannossa rahastoyh-
tiobn olis sisélytettava tétéd koskeva ehto
asiamiehen kanssa tehtéavaan sopimukseen.
Sopimuksessa olisi lisdksi sovittava siité, etta
ndma tiedot voidaan luovuttaa Rahoitustar-
kastukselle, jotta Rahoitustarkastus vois
varmistua siitd, ettei asiamiehen toiminnasta
aiheudu riskia rahastoyhtion toiminnalle.

Pykdldn 3 momentissa sdadettéisin yh-
denmukaisesti luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain 25 8:n 3 momentin ja sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 16 b 8:n 3 momen-

tin kanssa, ettd rahastoyhtion olis tehtéava
Rahoitustarkastukselle kirjallinen ulkoista-
misilmoitus sen sirtdessa liiketoimintaan
kuuluvia tehtdvid asiamiehen hoidettavaksi.
Momentti e koskisi liiketoimintaan kuuluvi-
en tehtavien sirtdmistéd sellaisen asiamiehen
hoidettavaksi, joka kuuluu rahastoyhtitn
kanssa samaan konsolidointiryhmé&an tai
osuuspankkien yhteenliittymadan. Muusta ul-
koistamisesta kuin asiamiehen kaytosta sé&
dettaisiin erikseen ehdotetussa 30 a §:ssa.

Rahoitustarkastus antaisi tarkemmat maé-
réaykset ulkoistamisilmoituksen sisdllosta
Mé&dréyksessa voitaisiin edellyttdd erityista
ulkoistamista koskevaa suunnitelmaa, josta
kévis ilmi esimerkiksi asiamiehen vélityk-
selld harjoitettavan toiminnan laatu ja laa-
juus, asiamiehen nimi ja kotipaikka sek&
toimiala, selvitys siitd, miten asiamiehen vé-
lityksella harjoitettava liiketoiminta on sisal-
Iytetty rahastoyhtion sisdiseen valvontaan ja
riskienhallintgjérjestelmadan, miten rahasto-
yhtié voi varmistua toimintaa hoitavan yri-
tyksen taloudellisista ja muista edellytyksista
hoitaa ulkoistettuja tehtévid, miten ulkoiste-
tut toiminnot aotaan hoitaa, jos asiamies es-
tyy hoitamasta ulkoistettuja toimintoja (vara-
suunnitelma) sekd perusteet asiamiessopi-
muksen irtisanomiselle jairtisanomisaika.

Rahoitustarkastuksen méaéréyksessa voitai-
siin lisaks mééritella sellainen rahastoyhtion
koko toiminnan kannalta ep&olennainen
asiamiehen kaytto, josta e tarvitsis tehda
momentissa tarkoitettua ilmoitusta. Olennai-
suuden arviointiin vaikuttaa yhtdédtéa ulkois-
tettavan toiminnan luonne ja toisaalta sen
lagjuus suhteessa koko toiminnan laajuuteen.
Olennaisuuden arvioinnissa olis erityisesti
kiinnitettdva huomiota sen taloudellisen ris-
kin enimmaismaaraan, joka asiamiehen hoi-
tamasta toi minnasta saattaa ai heutua.

26 b 8. Lakiin ehdotetaan lisdttavaksi uus
pykdl g, johon siirrettéisiin voimassa olevassa
26 8:ssi olevat rahastoyhtion ulkopuolisten
pavelujen kayttoa koskevat saannokset tay-
dennettyna vastaamaan sijoitusrahastodirek-
tiilvin uuden 5 g artiklan vaatimuksia. Pyké-
|88n koottaisiin ehdotettua 26 a §:84 tayden-
tévét, rahastoyhtion asiamiehen kayttéa ni-
menomaan sijoitusrahastotoiminnan hoitami-
sessa koskevat erityissddnnokset.

Pykdldn 1 momentissa sdddettdisiin asia-
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miehen kayttlle se perusedellytys, etta asia-
miehen kayttdminen el saa estd rahastoyh-
tiéta toimimasta sen hallinnoiman sijoitusra-
haston osuudenomistgjien edun mukaisesti.
Rahastoyhtion kayttaméalla asiamiehella tulis
olla sille annetut tehtédvét huomioon ottaen
riittdva ammattitaito suoriutua tehtévistaan.
Rahastoyhtitn olis asiamiehen kanssa sopi-
musta tehdessddn huolehdittava siitg, etté se
voi antaa asiamiehelleen ulkoistamistoimek-
siannon voi massaol oaikana tarvittavia liséoh-
jeita ja purkaa asiamiehen kanssa tehdyn so-
pimuksen valittémasti, jos tdméa on osuuden-
omistajien etujen mukaista. Jos asiamies
esimerkiksi jatkuvasti toimii sijoitusrahaston
sijoitustoiminnassa vastoin rahaston saantdja
ja rahastoyhtion antamia tarkempia ohjeita,
on asiamiessopimus purettava ja sijoitustoi-
minnan hoito jarjestettdva uudelleen.

Pykaldn 2 momentissa sdddettdisiin asia-
miehen kayttdmisesta sijoitustoiminnan hoi-
tamisessa. Sijoitustoiminnassa asiamiehena
said toimia vain yhteiso, joka on saanut toi-
miluvan tai on rekisterdity tété toimintaa var-
ten, ja jonka toiminnan vakautta valvotaan.
Ehdot tayttavéat |ahtokohtaisesti kaikki ne
luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset,
joiden toimilupa sisdltéa taman palvelun tar-
joamisen ja joiden kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Rekis-
terdintivaatimuksella tarkoitettaisiin sitg, etta
Euroopan talousalueen ulkopuolella sijaitse-
vissa valtioissa momentissa tarkoitettu sijoi-
tustoiminta e vattamétta vaadi varsinaista
toimilupaa, vaan kyseista toimintaa harjoitta-
vien yhteisdjen on rekisterdidyttéva valvon-
taviranomaisen yllapitdmaan rekisteriin. Jos
asiamiehen kotipaikka on muussa kuin Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
Sitd valvovan viranomaisen sekd Rahoitus-
tarkastuksen vélinen yhteistyd olis riittavas-
sa maérin varmistettava. Selkedna osoitukse-
na téstéd voidaan pitéd ainakin sitd, etti néi-
den kahden valvontaviranomaisen vélilla on
tehty niin sanottu valvontapoytakirja (engl.
memorandum of understanding) valvontayh-
teistydsta ja tarpedlisesta tietojenvaihdosta.
Jos yhteisd, jolle rahastoyhtié on ulkoistanut
sijoitusrahaston  sijoitustoiminnan  hoitami-
sen, ulkoistaa edelleen osia tasta toiminnasta,
momentissa asetetut vaatimukset ulottuisivat
my®s niihin yhteisdihin, joille toimintaa edel -

leen ulkoistetaan. Rahastoyhtion olis myo6s
maérégjoin annettava asiamiehelle maérayk-
set sijoitustoiminnan yleisista perusteista.

Pykalédn 3 momenttiin ehdotetaan pddosin
siirrettavaksi voimassa olevan 26 8:n 2 mo-
mentin sisdltd. Ulkoistamiskieltoa ehdotetaan
téydennettévaks siten, ettd sijoitusrahaston
hallinnointiin liittyvien tehtdvien hoitamises-
sa e edelleenk&dn sais kayttda asiamiehend
rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston
sdilytysyhteisdd, eika jatkossa my6skadn
muuta yhteisod, jonka edut voivat olla risti-
riidassa rahastoyhtion tai osuudenomistajien
etujen kanssa.

Pykalan 4 momenttiin ehdotetaan siirrettd
vaksi voimassa olevan 26 §:n 3 momentin Si-
sdlto silla muutoksella, ettd momentissa to-
dettaisiin nimenomaisesti, ettéd rahastoyhti-
006N rinnastetaan sen asiamies momentissa
olevan kiellon kannalta. Suurin osa rahasto-
yhtidista on ulkoistanut hallinnoimiensa si-
joitusrahastojen sijoitustoiminnan hoitamisen
tétd toimintaa harjoittavalle sijoituspalvelu-
yritykselle tai luottolaitokselle. Nan ollen
rahastoyhtion ja sen harjoittaman sijoitusra-
hastotoiminnan ja séilytysyhteison toiminnan
riittdvan itsendisyyden turvaamiseksi olis
tarpeen ulottaa momentissa tarkoitettu kielto
mydés niihin yhtiéihin, joihin sijoitustoiminta
on ulkoigtettu. Tala sadnnoksella turvattai-
siin rahastojen sjoitustoiminnan hoitamisen
rii ppumattomuutta sdilytysyhtei sosta, jolla on
velvollisuus valvoa rahastoyhtién harjoitta-
maa sij oitusrahastotoi mintaa.

Pykaléan 5 momentissa vaadittaisiin, etta si-
joitusrahaston rahastoesitteessa ja yksinker-
taistetussa rahastoesitteessa olis mainittava,
milt& osin rahastoyhti 6 kayttaa toiminnassaan
asiamiestd. Sijoittgjien tiedonsaanti sita, etta
rahastoyhtio kéyttéd asiamiesta hoitamaan
0saa toiminnastaan, varmistettaisiin tala ta-
voin. Vaatimus korvais voimassa olevan
26 8:n 2 momentin sdannoksen, jonka mu-
kaan ulkopuolisten palvelujen laadustajalaa-
juudesta on otettu riittévat méaraykset sijoi-
tusrahaston sdantbihin. S&anndissa nykyisen
kdytanndn mukaan esitettévét tiedot siirret-
téisiin siten edtteisiin. Erityisen tarkeda si-
joittajan kannalta on tietéd, mika yhteiso hoi-
taa rahastoyhtion puolesta sijoitusrahaston si-
joitustoimintaa.

27 8. Voimassa olevan pykdan 1 ja 2 mo-
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mentissa ehdotetaan alkup&ddoma-termin si-
jasta kaytettéavaks johdonmukaisesti vahim-
maispagoma-termid.  Sijoitusrahaston  péa
oman on taytettava sille 1 momentissa asetet-
tu vaatimus koko sijoitusrahaston toiminnan
gjan sen jalkeen, kun kuusi kuukautta on ku-
lunut sijoitusrahaston toiminnan aloittamises-
ta

Pykaldan 1 momentissa sdadetty markka-
maardinen paadomavaatimus, 10 miljoonaa
markkaa, ehdotetaan muutettavaksi euromaa-
réiseksi ja korotettavaksi samalla 2 miljoo-
naan euroon. Taté edellytetyn véhimmaéis-
p&doman maarda voidaan pitéa edelleen var-
toiminnan harjoittamisen nakdkulmasta. Silla
voidaan kuitenkin yhdessa pykadlan sijoitus-
rahastolta edellyttdmén rahasto-osuuden-
omistajien vahimmaismadran kanssa varmis-
taa se, ettd kyseessd on aito yhteisen sijoitta-
misen muoto.

Pykalén 2 momentissa ehdotetaan toimival-
taiseks viranomaiseksi muutettavaksi Rahoi-
tustarkastus  yhdenmukaisesti  ehdotetun
5a8n kanssa. Koska sijoitusrahaston vé-
himmaiskokoa koskevien vaatimusten téyt-
tamista voidaan pitda ehdottomana padséan-
ténd sen varmistamiseksi, ettd kyseessa on
aidosti yhteinen sijoitustoiminta, Rahoitus-
tarkastus vois my6nt&4 1 momentissa tarkoi-
tetulle maérégalle jatkoa enintédn kuus
kuukautta ja ainoastaan erityisista syista ar-
vopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luot-
tamuksen varmistamiseks ta  rahasto-
osuudenomistajien  edun  turvaamiseksi.
Poikkeuslupa olisi tarpeen, jos véahimmaéis-
vaatimuksen saavuttamatta jd&misestd seu-
raavat toimenpiteet eli kyseisen sijoitusrahas-
ton lakkauttaminen tai sulauttaminen toiseen
sijoitusrahastoon aiheuttaisivat osuudenomis-
tgjille todennakodisesti vahinkoa, tai jos ky-
seiset toimenpiteet olisivat omiaan helkent&-
maan sijoittajien arvopaperimarkkinoita koh-
taan tuntemaa luottamusta.

Pykaan 3 momentissa ehdotetaan rahasto-
yhtidlle sdadettavdksi velvollisuus ilmoittaa
vaittoméasti  Rahoitustarkastukselle,  kun
1 momentissa tarkoitettu vahimméispddoma
ta rahasto-osuudenomistgiien vahimmais-
ma&ra saavuttaa tai ylittéa taikka vahenee al-
le Kkyseisessd momentissa mainitun rajan.
Rahoitustarkastus saa rahastoyhtidlta nykyi-

Sin useissa tapauksissa tiedon laissa s8adetty-
jen vahimmaisrgojen alittamisesta varsin
myohaan, esimerkiksi kun 50 &:n 2 momen-
tissa rahastoyhti6lle sé&detty 30 vuorokauden
toiminta-aika ennen lunastuskiellon asetta-
mista on jo kulunut loppuun. Jotta Rahoitus-
tarkastus voisi tehokkaasti valvoa vahim-
maisrgojen noudattamista, rahastoyhtidille
on tarpeen sdatéa nimenomainen velvollisuus
ilmoittaa Rahoitustarkastukselle, kun rgjat
saavutetaan, ylitetddn tai alitetaan.

29 8. Voimassa oleva pykadla ehdotetaan
muutettavaksi siten, etté sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvien osakkeiden tuottaman &ani-
oikeuden kayttdmisesta yhtiokokouksessa ei
enad olis padtettdva rahastoyhtion hallituk-
sessa kussakin tapauksessa erikseen, koska se
on osoittautunut kaytannossa tarpeettoman
raskaaks menettelytapavaatimukseksi. Ra
hastoyhtitn hallituksen olisi ehdotuksen mu-
kaan hyvaksyttava tavoitteet ja toimintatavat
aanioikeuden kayttamiselle. Toimintatapoi-
hin kuuluisi esimerkiksi sen pé&&taminen,
kuka valtuutetaan kayttdmaan danivaltaa yh-
tiokokouksessa ja millaisin ehdoin. Omista-
jaohjauksen tavoitteet olis julkistettava kun-
kin rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahas-
ton rahastoesitteessa. Lisdksi sijoitusrahaston
puolivuotiskatsauksessa ja vuosikertomuk-
sessa olisi esitettava tiedot siitdq, miten sijoi-
tusrahastolle kuuluvaa danioikeutta on kat-
sauskaudella kaytetty. Koska kyseessd olis
uudentyyppinen omistajapolitiikkaan liittyva
tiedonantovelvollisuus, rahastoyhtiiden asi-
assa omaksumia kaytantja olisi syyta yh-
denmukaistaa esmerkikss Suomen Sijoitus-
rahastoyhdistys ry:n jasenenddn oleville ra-
hastoyhtitlle laatiman itsesddntelyn kautta
Yhdistys on 10.6.2003 antanut suosituksen
rahastoyhtididen omistajapolitiikasta, jossa
rahastoyhtidita suositetaan laatimaan ja jul-
kistamaan omistajaohjausta koskevat periaat-
teensa seka tiedottamaan merkittévimmét yk-
sittéiset omistgjavallan kayttoa koskevat toi-
menpiteensa ja kannanottonsa osuudenomis-
tgjille tarkoituksenmukaisella tavalla. Useissa
maissa asiasta on annettu vastaavantyyppista
itsesdantelyd. Ruotsissa Fondbolagens Fore-
ning antoi 13.2.2002 asiaa koskevat suosi-
tuksensa Rekommendation for fondbolagens
agarutévande.
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4aluku. Rahastoyhtion vakavaraisuus

jariskien hallinta

Lakiin ehdotetaan sdadettavaksi uusi rahas-
toyhtion vakavaraisuutta ja riskien hallintaa
koskeva luku yhdenmukaisesti 5 8:n 2 mo-
mentin ehdotetun muutoksen kanssa, jolla
rahastoyhtion toimialaa lagjennettaisiin. Eh-
dotetun luvun sdannokset vastaavat soveltu-
vin osin sjoituspaveluyrityksistd annetun
lain 5 luvun sd8nnoksi&a

30 a 8. Ehdotettu uus pykdla sisdltéis
yleissdannokset rahastoyhtion riskienhallin-
nasta yhdenmukaisesti sijoituspalveluyrityk-
Sistd annetun lain 29 8:n kanssa. Ehdotus
vastaa Sjoitusrahastodirektiivin 5 artiklan
uutta 4 kohtaa sekd uutta 5 f artiklaa.

Ehdotetun 1 momentin mukaan rahastoyh-
ti0 @ sais toiminnassaan ottaa niin suurta
riskia, ettd siitd aiheutuu olennaista vaaraa
rahastoyhtion vakavaraisuudelle. Rahastoyh-
tidlla olis oltava toimintaansa ndhden riitt&-
va sisdinen valvonta ja riittavét riskienhallin-
tajdrjestelmét. Sisdisen valvonnan jérjestelma
kasittéis muun muassa sisdista tarkastusta,
johdon raportointijarjestelmaa, liiketoimille
asetettavia limiittgja sekd eri toimintojen va-
lista tytnjakoa ja niiden vélista kontrollijar-
jestelméa koskevat periaatteet.

Ehdotetussa 2 momentissa séadettaisiin, et-
ta rahastoyhtion siirtessa riskienhallinnan tai
muun siséisen valvonnan kannalta merkityk-
sellisia tehtavid sellaisen yrityksen hoidetta-
vaksi, joka e kuulu rahastoyhtion kanssa
samaan konsolidointiryhm&an tai osuuspank-
kien yhteenliittymaén, rahastoyhtion olis
tehtéva edella ehdotetun 26 a §&:n 3 momentin
mukainen ilmoitus. Lisdks momentissa tar-
koitettuun  ulkoistamiseen  sovellettaisiin
26 a 8:n 2 momenttia, jonka mukaan rahasto-
yhtion on huolehdittava, kaytdnndssa sopi-
musehdoin, Siitd, ettd se saa rahastoyhtion
tehtévia hoitavalta yritykselta viranomaisval-
vonnan, riskien hallinnan ja sisdisen valvon-
nan edellyttamét tiedot ja etta tallaiset tiedot
ovat myOs vavontaviranomaisten kaytettd-
ViSsa

Ehdotetussa 3 momentissa sdadettéisiin si-
joitusrahastodirektiivin 5 artiklan uuden
4 kohdan sek& uuden 5 f artiklan voimaan-
saattamiseksi  Rahoitustarkastuksen valtuu-
desta antaa tarkempia méaarayksia rahastoyh-

tién riskienhalinnalle ja yleisemminkin si-
sdiselle valvonnalle asetettavista vaatimuk-
sista. Maaraykset koskisivat paits rahastoyh-
tibn harjoittamaa sijoitusrahastotoimintaa
myds rahastoyhtion ehdotetun 5 8:n 2 mo-
mentin nojalla harjoittamaa liiketoimintaa,
kuten omai suudenhoitopal vel ujen tarjontaa.
Sijoitusrahastodirektiivin 5 f artiklan mu-
kaan kotijasenvaltion on laadittava toiminnan
vakautta koskevat séanndt, joita rahastoyhti-
Giden on aina noudatettava sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaisesti toimiluvan saaneiden yh-
teissjoitusyritysten hoitamisessa. Kotijasen-
valtion toimivaltaisten viranomaisten on eri-
tyisesti vaadittava, ettd kullakin rahastoyhti-
olla on jarkeva halinto- ja tilinpitokaytanto,
automaattista tietojenkasittel ya varten tarkoi-
tetut valvonta- ja turvajérjestelyt seka riitté-
vét sisdiset tarkastugérjestelmat, joihin kuu-
luvat erityisesti tyontekijoiden henkildkoh-
taisia liiketoimia koskevat séannét ja rahoi-
tusvdlineisiin omien varojen sjoittamiseksi
tehtyjen sjoitusten omistusta tai hoitoa kos-
kevat sd8nn6t. Néiden sdantdjen avulla on
voitava muun muassa varmistaa, ettd jokai-
sesta liiketoimesta, jossa sijoitusrahasto on
ollut osallisena, voidaan jalkikéteen todentaa
sen akuperd, osapuolet, luonne seka toteut-
tamisgjankohta ja -paikka seké se, etté rahas-
toyhtion hoitamien sjoitusrahastojen varat
sijoitetaan rahaston sééntgjen seka voimassa
olevan lainsdadanndn mukaisesti.
Sijoitusrahastodirektiivin 5 artiklan 4 koh-
dan mukaan rahastoyhtiton, joka harjoittaa
sellaista toimintaa, josta ehdotetaan sdadetta
vaksi 5 8:n 2 momentissa, sovelletaan sijoi-
tuspalveludirektiivin 10 artiklan s&&nnoksia
N&ma sddnnokset on padasiassa saatettu
voimaan sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 29 8:n 3 momentissa Rahoitustarkastuk-
sen madrayksenantovaltuudella, jota ehdotet-
tu 3 momentti vastaa. M&&réykset antaisi Ra-
hoitustarkastus, koska mééraykset ragjoittuisi-
vat valvonnan tehostamista koskeviin menet-
telytapoihin eikd niilla voitais puuttua rahas-
toyhtion liiketoimintaan. Maéraykset eivét si-
ten vaikuttais suoranaisesti rahastoyhtion ta-
loudellisen asemaan ja siihen vaikuttavaan
liiketaloudelliseen pdatoksentekoon.
Rahoitustarkastuksen méaardyksenanto-
oikeus koskisi nimenomaisesti myds 2 mo-
mentissa tarkoitettua ilmoitusvelvollisuutta.
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M&aréyksella voitaisiin myds mééritella, mil-
t& osin ulkoistamista voidaan pitéa 2 momen-
tin soveltamisen kannalta olennaisena. Olen-
naisuuden arviointiin vaikuttaa ulkoistettavi-
en tehtévien luonne ja lagjuus suhteessa koko
toimintaan.

30 b 8. Ehdotetun pykdlan mukaan rahas-
toyhtion maksuvalmiuden tulisi olla rahasto-
yhtién toimintaan ndhden riittavalla tavalla
turvattu. Ehdotus vastaa sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 30 8§:88. Maksuvalmiu-
den sééntelya yhdenmukaisesti sijoituspalve-
luyritysten kanssa tarvitaan, koska rahastoyh-
tibn toimialaa lagennettaisiin  ehdotetulla
5 8:n 2 momentin muutoksella osin sijoitus-
palveluiden tarjontaan.

30 c 8. Pykdan 1 momentissa ehdotetaan
séédettévaks, etta rahastoyhtion omien varo-
jen yhteisméaran tulisi aina olla vahint&an
6 8:ssi sdddetyn vahimmai spddoman suurui-
nen. Jos vahintédn kaks rahastoyhtitta su-
lautuu, Rahoitustarkastus voisi myontéa
poikkeuksen tésta vaatimuksesta. Vastaanot-
tavan rahastoyhtion tai perustettavan rahas-
toyhtion omien varojen mdéré el kuitenkaan
sais olla pienempi kuin sulautuvilla rahasto-
yhtidilla sulautumishetkella olleiden omien
vargjen yhteenlaskettu madra. Ehdotus on
yhdenmukainen sijoituspalveluyrityksista
annetun lain 31 8n 2 momentin kanssa ja
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden 5 d ar-
tiklan 1 kohtaa.

Pykaan 2 momentissa ehdotetaan séédet-
tavaksi yhdenmukaisesti sijoituspal veluyri-
tyksistd annetun lain 31 8&n 5 momentin
kanssa menettelystd, jota noudatettaisiin, jos
rahastoyhtion omat varat laskevat alle edell&
6 8:ss4 ehdotetun vadhimmaismadran. Rahas-
toyhtion olisi viipymétta ilmoitettava tasta
Rahoitustarkastukselle ja ryhdyttéva toimen-
piteisiin omien varojen maaraa koskevien
vaatimusten tayttamiseksi. Rahoitustarkas-
tuksen olisi asetettava méadrdaika, jonka ku-
luessa rahastoyhtion omia varoja koskeva
vaatimus on toimiluvan peruuttamisen uhalla
taytettéva. Jos vaatimusta ei olisi maéragjan
padttymisen jalkeenkdan taytetty, Rahoitus-
tarkastus voisi tehda péétdksen toimiluvan
peruuttamisesta. Ehdotus vastaa djoitusra-
hastodirektiivin 5 a artiklan 5 kohdan d ala
kohtaaja5 d artiklan 1 kohtaa.

Pykaan 3 momentissa ehdotetaan séédet-

tévéks voitonjakokiellosta tilanteessa, jossa
rahastoyhtion omien varojen maard dittaa
6 8§:ss4 séddetyt vaatimukset. Rahastoyhtio el
sais tdléin jakaa voittoa tai muuta tuottoa
omale padomale, ellei Rahoitustarkastus
maaréajaksi myonna poikkeusta. Lupa voi-
taisiin myontaa, jos Rahoitustarkastus katsoo,
etta luvan myontdminen ei vaaranna rahasto-
yhtibn omia varoja koskevan vaatimuksen
tayttamista sille 2 momentin mukaisesti ase-
tetun madragjan kuluessa. Poikkeuslupa voisi
siten tulla kyseeseen vain hyvin poikkeuksel-
lisissa tilanteissa. Luvan edellytyksena vaa-
dittaisiin Rahoitustarkastuksen padtoksenteon
edellytysten turvaamiseksi myos, etté rahas-
toyhtid on toimittanut Rahoitustarkastukselle
tilintarkastetun valitilinpaétoksen.

Pykdan 4 momentissa ehdotetaan séidet-
tévéks rahastoyhtion omien varojen méari-
telméstd. Rahastoyhtion omien vargjen las-
kentaan sovellettaisiin luottolaitostoiminnas-
ta annetun lain 72 8n 3 momenttia, jonka
mukaan luottolaitoksen omiin varoihin lue-
taan mainitun lain 73 ja 74 8:n mukaiset luot-
tolaitoksen ensisijaiset jatoissijaiset omat va-
rat véhennettyna 75 8:n mukaisilla vahen-
nyserilld. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin uuden 1 a artiklan 15 kohdassa ole-
vaa maaritelmad, jonka mukaan omilla va
roilla tarkoitetaan luottolaitosten liiketoimin-
nan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun
direktiivin 2000/12/EY V osaston 2 luvun
1 jaksossa méariteltyja omia varoja kuitenkin
niin, ettd tétd maéritelméé voidaan muuttaa
sijoituspalveluyritysten ja  luottolaitosten
omien varojen riittavyydestd annetun direk-
tilvin 93/6/ETY liitteessa V kuvatuissa olo-
suhteissa.
5 luku. Sailytysyhteison toimintaja
tehtavat

34 8. Voimassa olevan pyk&ldn 2 momentti
ehdotetaan muutettavaksi. Séilytysyhteisiso-
pimuksen viranomaisvahvistuksella ei nykyi-
sin ole tosiasialista valvonnallista merkitys-
t&, vaan se on niin gijoittagjien, rahastoyhtidi-
den, sdilytysyhteisgjen kuin my6s valvonta-
viranomaisten kannalta vailla liséarvoa oleva
hakemusprosessi. Séilytysyhteison tehtavét ja
vastuu on séadetty laissa, eivétka rahastoyh-
ti6 ja sdilytysyhteisd voi keskindisessi sopi-
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muksessaan niista poiketa. Sijoitusrahastodi-
rektiivin 4 artiklan 2 kohdan mukaan sijoitus-
rahastolle voidaan antaa toimilupa vain, jos
toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvét séily-
tysyhteison valinnan. Taman hyvaksynnan
voidaan katsoa tapahtuvan samalla, kun Ra-
hoitustarkastus 43 §:n nojalla vahvistaa sijoi-
tusrahaston sd8nndt. Sijoitusrahaston sdan-
ndissa on 41 8n 1 momentin 1 kohdan mu-
kaan mainittava séilytysyhtei son toiminimi.
Naista syista sopimusten erityisesta viran-
omai shyvaksynnésta ehdotetaan luovuttavak-
si. Riittdvana valvontamekanismina voidaan
pitéd sitd, ettd rahastoyhtio olis velvollinen
toimittamaan hallinnoimansa sijoitusrahaston
séilytysyhteisdsopimuksen ja siihen tehdyt
muutokset valittomasti Rahoitustarkastuksel -
le tiedoksi, kuten meneteldan esimerkiksi
rahastoesitteita koskevan 92 8§:n 5 momentin
mukaan. Rahoitustarkastus vois tarvittaessa
puuttua séilytysyhtei sbsopimuksissa mahdol -
lisesti ilmeneviin puutteisiin jatkuvassa val-
vonnassaan, kun se saisi sopimukset tiedoksi.

6 luku. Tilinp&atos jatilintarkastus

38 8. Voimassa olevan pyk&lan 1 momentti
muutettaisiin lain soveltamiskaytannon tés-
mentamiseks siten, ettd momentissa todettai-
siin tilintarkastgjien arvonlaskennan tarkas-
tusten vuosittaiseks  vahimmaismaaraks
kuusi kertaa. Jotta yksittéiset tarkastukset ja-
kaantuisivat riittévan tasaisesti tarkastuskau-
den aikana, tarkastusten valiks sd&dettaisiin
vahintéén yksi kuukaus ja enintéén kolme
kuukautta.  Hallintop&éttskdytanndssa  on
vahvistettu sellaisten erikoissijoitusrahasto-
jen saantdja, joiden mukaan merkinnét ja lu-
nastukset kyseiseen rahastoon tapahtuvat ai-
noastaan kolmen kuukauden vadlein. Muutos
mahdollistaa tarkastusten jaksottamisen néi-
den tapahtumapai vien mukaisesti.

7 luku. Sijoitusrahaston saannét, nii-
den muuttaminen ja vahvista-
minen

41 8. Voimassa olevan pykdan 1 momen-
tin 11 kohtaa muutettaisiin sanamuodoltaan
vastaamaan ehdotettua 93 8:n muutosta, jon-
ka mukaan rahastoyhtitiden on laadittava

yksinkertaistettu rahastoesite kaikista sijoi-
tusrahastoista.

Voimassa olevan pykdan 2 momentin
1 kohta kumottaisiin yhdenmukaisesti ehdo-
tetun 72 8n muutoksen kanssa, jonka mu-
kaan saman rahastoyhtitn tai siihen 18hei sesti
sidoksissa olevan rahastoyhtion hallin-
noimiin sijoitusrahastoihin sijoittamiselle e
enda asetettais voimassa olevassa laissa ole-
via vaatimuksia. Voimassa olevan pykaéan
2 momentin 5 kohta kumottaisiin yhdenmu-
kaisesti ehdotetun 26 b 8:n 5 momentin kans-
sa, jonka mukaan sijoitusrahaston rahas-
toesitteessa ja yksinkertai stetussa rahastoesit-
teessd olis mainittava, milta osin rahastoyh-
ti6 kayttda toiminnassaan asiamiesta.

V oimassa olevaan pykaléan liséttéisiin uus
4 momentti. Lain rakenteen selkeyttdmiseks
my®s johdannai ssopimuksiin sijoittamisen si-
joitusrahaston sdanndille asettamat vaati-
mukset siirrettdisiin téhan pyka dan. Ehdotet-
tu 4 momentti vastaa soveltuvin osin voimas-
sa olevaa 80 8:n 4 momenttia. Sen 1 kohdan
mukaan, jos sjoitusrahaston sijoitustoimin-
nassa kaytetddn johdannaissopimuksia, ra-
haston sdénndissi olisi mainittava johdan-
naissopimusten kayttétarkoitus, kaytettavien
johdannaissopimusten lgjit ja kdyton lagjuus.
Kayttotarkoituksella tarkoitetaan tietoa dité,
mihin tarkoitukseen johdannaisia k&ytetdan
sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa, eli kay-
tetdanko niitd esmerkiksi rahaston sijoitusten
suojaamiseen, tehokkaan omaisuudenhoidon
edistamiseen lisatuottojen hankkimiseksi ra-
hastolle, vai korvaamaan suoria arvopaperisi-
joituksia. Johdannaissopimuksen lgilla tar-
koitetaan tietoa ensinndkin siitd, sijoitetaanko
sijoitusrahaston varoja esimerkiksi osake-,
korko-, indeksi- vai valuuttajohdannai ssopi-
muksiin, ja toisaalta ditd, tapahtuuko sijoit-
taminen ostamalla vai myymalla (asettamal-
la) optioita tai ostamalla vai myymalla ter-
miingd. Johdannaissopimusten kéytén laa-
juudella tarkoitetaan sitd, ettd sddnnoissa tuli-
S mainita se enimméi sosuus rahaston varois-
ta, joka voi samanaikaisesti olla sijoitettuna
johdannaissopimuksiin.  Saanndissa  tulisi
my6s mainita, kuinka suuri osuus rahaston
varoista voi olla ostettujen tai myytyjen joh-
dannaissopimusten muodossa, esimerkiksi
preemioiden markkinahintaan arvostettuna.
Erityisen térkeda olis mainita séénndissa se,
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kuinka suuri osuus rahaston varoista voi olla
johdannaissopimusten  vakuuksiin  sitoutu-
neena. Nama tunnusluvut kertovat sijoittajal-
le niiden riskien suuruudesta, joita rahasto
voi sjoitustoiminnassaan ottaa johdannais-
sopimusten kautta.

Ehdotettavan 4 momentin 2 kohdan mu-
kaan jos gijoitusrahaston sijoitustoiminnassa
kaytetddn vakioimattomia johdannaissopi-
muksia, sdanndissa olisi mainittava nédiden
vastapuolet. Vaatimuksella e tarkoitettais
niinkd8n yksittdisten vastapuolien nimig,
vaan tietoa diitd, millaisten vastapuolten
kanssa sopimuksia voidaan tehda eli, onko
kyse esimerkiksi luottolaitoksista, joilla on
vahintéén tietyn tasoinen luottoluokitus. Y h-
denmukaisesti 69 &:n 2 momenttiin ehdote-
tun muutoksen kanssa yksittéisid johdan-
naismarkkinapaikkoja, joilla k&yddan kaup-
paa vakioiduilla johdannaissopimuksilla, e
enda vaadittaisi lueteltavaksi sd8nnoissa.

Ehdotettavan 4 momentin 3 kohdan mu-
kaan séddnnoissi olis mainittava ne riskien-
hallintamenetelmét, joita rahastoyhtio aikoo
soveltaa. S&88nnoissa olisi siten mainittava
muun muassa ne menetelmét, joiden avulla
madaritellddn rahaston  kokonaissijoitusten
riskiasema ja seurataan rahaston arvon péi-
vittdisia muutoksia. Sdanndissa oliss myds
mainittava, miten aiotaan toimia, kun joh-
dannaissijoitus muuttuu huomattavan tap-
piolliseksi, ja miten tappio suhteutetaan suo-
rien arvopaperisijoitusten samanaikaisiin ar-
vonmuutoksiin. Lisaksi olisi mainittava, on-
ko rahastolle mééaritelty rgat siihen, kuinka
suuri johdannaissijoitusten tappio saa olla
ennen kuin tiliasema on suljettava.

V oimassa olevaan pykal&an liséttdisiin uus
5 momentti, johon lain rakenteen selkeyttd-
miseks  diirrettdisiin - voimassa  olevasta
81 8:n 5 momentista lainaus- ja takaisinosto-
sopimusten kayton sijoitusrahaston sénnail-
le asettamat vaati mukset.

43 8. Voimassa olevan pykaéan 2 ja 3 mo-
mentissa olevat viittaukset lupaviranomai-
seen muutettaisiin  vastaamaan ehdotettua
5a8:84 Jatkossa Rahoitustarkastus vahvis-
tails myds erikoissijoitusrahastojen s88nnot.
Erikoissijoitusrahaston sddntdjen vahvistami-
selle 2 momentissa asetettuja vaatimuksia
selkeytettéisiin siten, ettd yhdenmukai sesti
voimassa olevan 1 momentin sijoitusrahasto-

direktiivin mukaisia sijoitusrahastoja koske-
van vaatimuksen kanssa edellytettdisiin, etta
séantéjen on oltava lainmukaiset. Erikoissi-
joitusrahaston sddntdjen on siten taytettava
sijoitusrahaston  sédnndille  sijoitusrahasto-
laissa s8adetyt vaatimukset lukuun ottamatta
niita lainkohtia, joista erikoissijoitusrahaston
séénndissa voidaan voimassa olevan 12 |u-
vun mukaan poiketa. Erikoissijoitusrahaston
séantdjen vahvistamiselle asetettuja edelly-
tyksia tarkennettaisiin myos siten, etta saan-
tojen vahvistaminen & saisi vaarantaa luot-
tamusta rahoitusmarkkinoiden  toimintaan,
miké& on vakauden ohella toinen Rahoitustar-
kastuksesta annetun lain 2 §:ssi Rahoitustar-
kastuksen toiminnalle asetetuista tavoitteista.
Selvyyden vuoksi todettaisiin, etté erikoissi-
joitusrahaston sijoitustoiminnan riskien tulis
séanttjen perustedlla olla riittavasti hajautet-
tuja. Riskien hgjauttaminen on sijoitusrahas-
totoiminnan keskeisimpia perusperiaatteita.
Saannellyn sijoitusrahastotoiminnan piiriin e
ole tarkoitus ottaa millaista riskia tahansa si-
sdltévia tuotteita. Sdantelyn ja valvonnan pii-
rissi olevan gjoitusrahaston epaonnistumi-
nen toiminnassaan ja mahdollinen rahaston
alasgjo voisivat merkittavasti heikentdayleis-
ta luottamusta sjoitusrahastotoimintaan ja
yleisemminkin rahoitusmarkkinoiden toimin-
taan ottaen erityisesti huomioon se, etté suuri
0sa suomalaisista on vasta siirtymassa sijoit-
tamaan varojaan arvopaperimarkkinoille.

Valtiovarainministerion asetuksella voitai-
siin antaa tarkempia méaérdyksia seikoista,
jotka on otettava huomioon arvioitaessa eri-
koissijoitusrahaston toiminnan vaikutusta ra-
hoitusmarkkinoiden vakauteen ja toimivuu-
teen sekd rahoitusmarkkinoiden toimintaa
kohtaan tunnettuun luottamukseen. Asetuk-
sella voitaisiin séétaa erityisesti erikoissijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan  arvioinnissa
keskeisista ndkokohdista. Asetuksenantoval-
tuus rajautuis erikoissijoitusrahastojen toi-
mintaan eik& sen tarkoituksena olisi ohjata
Rahoitustarkastuksesta annetun lain 2 §:ssa
Rahoitustarkastuksen toiminnalle asetettujen
tavoitteiden tulkintaa.

Rahoitustarkastuksen harkintavaltaa rgjoit-
taa sdantdjen vahvistamisen yhteydessi ra-
hastoyhtitn ja erikoissijoitusrahaston toimin-
taa rgattaisiin yhdenmukaisesti ehdotetun
5d 8n 2 momentin kanssa siten, etté kysels-
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ten rgjoitusten tulis olla valvonnan kannalta
valttamattomi& Rahoitustarkastuksen olis si-
ten voitava perustella ehtojen asettaminen
valvonnan tavoitteilla, kuten arvopaperi-
markkinoiden vakauden tai sijoittgjien edun
turvaamisella.

Voimassa oleva 3 momentti muutettaisiin
siten, ettd gjoitusrahaston saéntGjen muutos
tulis voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun
Rahoitustarkastus on vahvistanut muutoksen
jamuutos on saatettu rahasto-osuudenomista-
jien tietoon sijoitusrahaston sa&anngdissa méa:
rétylla tavalla, jollei Rahoitustarkastus toisin
pddta muutosten laguus ja rahasto-
osuudenomistajien etu huomioon ottaen. Ra-
hoitustarkastuksen  mahdollisuus  paéttéa
sddntdmuutoksen voimaantulosta momentin
p&dsdannosta poiketen tarkoittaa kaytanntssa
p&dsdantda nopeampaa voimaantul oaikatau-
lua. Tama johtuu sitd, ettd jo voimassa ole-
van momentin  mukaan rahastoyhtié voi
omalla toiminnallaan gjoittaa muutoksen
voimaantulon sille toiminnallisesti sopivaan
gjankohtaan, koska sdantdmuutoksen voi-
maantulo riippuu siitd, milloin rahastoyhtio
pa&iitaa saattaa muutoksen osuudenomistajien
tietoon. Jos muutos kuitenkin halutaan voi-
maan ennen padasdanndn mukaista madraai-
kaa, Rahoitustarkastuksen on péétettéava siita
rahastoyhtion hakemuksesta samalla, kun se
vahvistaa sdantdmuutoksen. Rahoitustarkas-
tuksen olis asiaa ratkaistessaan otettava
huomioon sdantdmuutosten lagjuus ja rahas-
to-osuudenomistgjien etu. Esimerkiksi pel-
kastaén teknisid muutoksia sisiltéava saanto-
muutos voitaisiin tarvittaessa maardta tule-
maan voimaan kuukautta |yhyemmé&ssakin
gjassa, sjoitusrahaston nimenmuutosten kal-
taiset asiat jopa valittdmasti muutoksen vah-
vistamisen jalkeen. Sen sijaan osuudenomis-
tajien oikeusturvaa loukkaisi, jos lain mukai-
sesta médragjasta myonnettéisiin sita lyhen-
téva poikkeus silloin, kun on kysymyksessa
esimerkiksi  olennaisen  sijoituspolitiikan
muutoksen sisdltdvd sdantomuutos. Naissa
tapauksissa paasaanndn mukai sesta voimaan-
tulogjankohdasta e ilman erityisen painavia
perusteita voitais myontéa poikkeusta, vaan
osuudenomistgjille olisi annettava riittavasti
aikaa reagoida muutokseen esimerkiksi pyy-
tamalla rahastoyhtiétd lunastamaan omis-
tamansa rahasto-osuudet.

8 luku. Rahasto-osuus seké sen arvon-

maadritys, liikkeeseenlasku ja
lunastaminen

45 8. Pykaaan ehdotetaan lisdttéavaks uus
3 momentti. Kéytdnndn kokemukset, erityi-
sesti Yhdysvalloissa 11.9.2001 tehtyjen ter-
rori-iskujen sijoitusrahastotoiminnalle aiheut-
tamat ongelmat, ovat osoittaneet, ettd Rahoi-
tustarkastukselle on tarpeen sdétéa valtuudet
keskeyttéd rahasto-osuuksien lunastusten
ohella my6s niiden merkinnét vastaavin pe-
rustein kuin 51 8:ssé lunastukset eli jos se on
valttamatonta arvopaperimarkkinoita kohtaan
tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, ra-
hasto-osuudenomistgjien edun turvaamiseks
tal muusta erityisen painavasta syysta Té&
man valtuuden kaytto olisi siten rgjattu hyvin
poikkeuksellisiin tilanteisiin.

Terrori-iskujen jalkeisina péivina Y hdys-
valtain arvopaperiporssit olivat suljettuina,
eikd suurelle osdlle djoitusrahastoja voitu
maarittéd markkina-arvoa. T&man seuraukse-
na kolmasosa suomalaisista sijoitusrahastois-
ta jouduttiin sulkemaan merkinngilta ja lu-
nastuksilta 1dhes viikon gjaksi. Merkintdjen
keskeyttaminen jouduttiin kyseisessa tilan-
teessa perustamaan keinotekoiseen ratkai-
suun, kun Rahoitustarkastus myonsi 45 8§:n
2momentin nojalla rahastoyhtidille luvan
keskeyttdd merkinnét ilman eri hakemusta
niissa sijoitusrahastoissa, joissa rahastoyhtio
oli keskeyttényt lunastukset Rahoitustarkas-
tuksen 51 8:n nojalla antaman méaarayksen
johdosta. Lupamenettelya ei voida pitéa riit-
tévan nopeana ja tehokkaana keinona toimia
kriisitilanteessa.

Tilanteessa, jossa sijoitusrahaston arvoa e
kyetd maarittdmaan, olisi vastoin rahastoyh-
tidlle 26 8:n 1 momentissa sé&dettya velvolli-
suutta harjoittaa  Sijoitusrahastotoimintaa
osuudenomistajien yhteiseksi eduksi ja koh-
della osuudenomistgjia yhdenvertaisesti ottaa
rahastoon mukaan uusia sijoittgjia, koska oi-
keaa merkintéhintaa e kyetd maarittelemaén.
Sekd merkinnét sijoitusrahastoon ettd lunas-
tukset sjoitusrahastosta on talldin syyté kes-
keyttaé.

47 8. Voimassa olevaan pykdadan ehdote-
taan liséttévaksi uusi 3 momentti, jolloin
voimassa oleva 3 momentti siirtyisi uudeksi
4 momentiksi. Muutoksella pyritdan edisté-
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maddn suomalaisen sijoitusrahastotoiminnan
tehokkuutta ja kil pailukyky& Useissa Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvissa valtioissa on
nykyisin mahdollistettu se, ettéd saman yhteis-
sijoitusyrityksen osuudet voivat jakautua
useisiin eri lgjeihin muun muassa sijoitukses-
ta perittavien pakkioiden kannalta. Taman
vuoksi kyseiset yhteissijoitusyritykset voivat
markkinoida osuuksiaan tehokkaasti eri val-
tioihin ja erilaisilla markkinoilla. Sijoitusra-
hastojen palkkiorakenteet vaihtelevat mark-
kinoittain esimerkiksi siind suhteessa, onko
tapana peria erillisd merkintépakkioita vai
sisdlytetéénkd nama kulut rahastoyhtitn pe-
riméan hallinnointi pal kkioon.

Suomessa sijoitusrahaston osuudet voivat
erota toisistaan nykyisin vain siten, etta ne
ovat kasvu- tai tuotto-osuuksia. Rahastoyhtio
voi vallitsevan kaytanndén mukaan lisaks
maarittéd gijoitusrahastolle vahimméismer-
kintaméaran seka paéttdd rahasto-osuuksien
merkintéd ja lunastuspalkkioiden porrastuk-
sesta saannbissd madriteltyjen enimmais-
palkkioiden puitteissa. Jos rahastoyhtio halu-
aa porrastaa sijoitusrahaston merkinté- tai lu-
nastuspakkion, on porrastusperusteen oltava
sijoittajien kannalta yhdenvertainen ja objek-
tilvisesti perusteltu. Talla tarkoitetaan sitd,
etta rahastoyhtié voi porrastaa palkkiot esi-
merkiksi sijoittajan merkinndssi tai lunastuk-
sessa kayttdman vélineen tai toimintatavan
(puhelin, internet, rahastoyhtiossa tai sen
asiamiehen luona asiointi jne.) tai merkittavi-
en tai lunastettavien rahasto-osuuksien méaé-
rien perusteella. Sijoittgjalta perittavassa
palkkiossa voidaan siten ottaa huomioon si-
joituksen aiheuttamat kustannukset.

Jos rahastoyhti® nykyisin haluaa porrastaa
sijoitusrahaston  osuudenomistgjien maksa-
mat hallinnointipalkkiot, téhan liittyvaa hal-
linnointipalkkion palautusta ei voida maksaa
sijoitusrahaston varoista, silla sjoitusrahas-
tolta peritéén hallinnointipal kkiota yhden yh-
tendisen palkkioperusteen mukaisesti. Kay-
téanndssa rahastoyhtid voi porrastaa hallin-
nointipalkkion palauttamalla omista varois-
taan palkkiota osuudenomistgjille.

Sallimalla erilaiset hallinnointipal kkiora-
kenteet saman sijoitusrahaston sisdlla vahen-
nettdisiin tarvetta perustaa erillisa sijoitusra-
hastoja erilaisa palkkiorakenneratkaisuja
varten, mika edistéis sijoitusrahastotoimin-

nan tehokkuutta ja mittakaavaetujen hyddyn-
témista. Osuudgjien ergjen salliminen perit-
tavien palkkioiden kannalta myos lisdisi si-
joitusrahastojen  palkkiorakenteiden &
pindkyvyytta. Suomalaisia sijoitusrahastoja
markkinoidaan muun muassa Ruotsin uudes-
sa tybeldke drjestelméssd, jossa viranomai-
nen (premiepensionsmyndigheten, PPM) si-
joittaa eldkevaroja tyontekijoiden valintojen
mukaisesti sijoitusrahastoihin. PPM  vagatii
rahastoyhtidiltd alennuksia niiden perimista
palkkiosta suhteessa sijoitettavan padoman
suuruuteen.

Ehdotuksen mukaan sijoitusrahaston séan-
noissa voitaisiin maaréta, etté rahaston osuu-
det voivat poiketa toisistaan siing, paljonko
rahastoyhtid vel oittaa sijoitusrahaston varois-
ta korvausta rahaston hallinnoinnista. S&an-
noissi olis otettava kantaa my6s siihen, mil-
|& perusteella gijoittgjat voisivat merkita hal-
linnointipalkkion kannalta toisistaan poik-
keavia osuuksia. Kaytannossa kriteerina vois
olla esimerkiksi sijoittgjan sijoittaman varal-
lisuuden méara tai markkina-alue. S&antéihin
e kuitenkaan olis tarpeen ottaa yksityiskoh-
taista hinnastoa dita, millainen merkin-
tdsumma oikeuttaa merkitsemadn kutakin ra-
hasto-osuudgjia. S&annoissa riittdisi esimer-
kiksi yleisempi toteamus siitd, ettd oikeus
merkita eri osuuslgjgja madraytyy sjoittgjan
merkint&summan perusteella. Y ksityiskohtai-
sempi hinnasto eri osuuslggja varten vois
olla rahastoesitteessd. Mahdolliset muutokset
hinnastoon eiva ndin vaatisi viranomais-
kasittelyd. Rahoitustarkastus harkitsisi sijoi-
tusrahaston sdanttja vahvistaessaan, etté ra-
hastoyhtion eri osuudajien merkitsemiselle
asettamat kriteerit téyttéavat 26 8:n 1 momen-
tissa rahastoyhtidlle asetetun velvollisuuden
kohdella rahasto-osuudenomistgjia yhdenver-
taisesti. Ehdotetusta muutoksesta huolimatta
sijoitusrahaston osuudet olisivat edelleen ai-
najoko tuotto- tai kasvuosuuksia

48 8. Voimassa olevan pykdlan 3 momen-
tista ehdotetaan poistettavaksi séannos, jonka
mukaan saataviin on liséttava niille laskenta-
kuukautta edeltévan kuukauden loppuun asti
kertynyt korko. Sijoitusrahaston varat voitai-
siin ehdotetun 2 ja 71 a 8:n mukaisesti sijoit-
taa kokonaan pankkitalletuksiin. Koska ra-
hastoyhtién on jokai sena pankkipéivana otet-
tava vastaan djoitusrahastoon kohdistuvia
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merkint& ja lunastusvaatimuksia ja pystytta
va tééa varten laskemaan sijoitusrahaston
osuuksille tarkka arvo, e enda voida tyytya
saataville kertyneiden korkojen huomioon ot-
tamiseen vain edellisen kuukauden loppuun
asti.

50 8. Voimassa olevan pykdlan 2 moment-
tiin ehdotetaan lain soveltamiskaytannon sel-
keyttamiseks tehtéavaksi téasmennys, jonka
mukaan pykal8ssa saadetty méaaraaika lasket-
taisiin gitd, kun sijoitusrahaston varallisuu-
den arvolle tai rahasto-osuudenomistgjien
maarédlle laissa sdddetty tai sijoitusrahaston
sédénndissa asetettu vahimmaisvaatimus on
aitettu. Nykyinen sanamuoto, jonka mukaan
méadraaika lasketaan alituksen havaitsemises-
ta, on aiheuttanut tulkinnallista epésel vyytta.
Rahastoyhtion on péivittdisessd toiminnas-
saan oltava selvilla sijoitusrahaston arvostaja
osuudenomistajien madrasta, joten madraaika
voidaan sitoa dituksen tosiasialiseen tapah-
tumiseen.

Erikoissijoitusrahastoille on halintopaé-
toskaytannossa hyvaksytty saanttjd, joiden
mukaan lunastukset rahastosta ja merkinnét
rahastoon tapahtuvat kolmen kuukauden vé&-
lein. Tdlaisessa sijoitusrahastossa voimassa
olevassa momentissa sdadetty 30 vuorokautta
ehtii kulua loppuun ilman, etté rahastoyhtiol-
& on mahdollisuutta saattaa sijoitusrahastoa
lain vaatimusten taholle rahastoon tehtavien
merkintdjen kautta. Téméan vuoks maéréai-
kaa ehdotetaan pidennettdvaksi 90 vuorokau-
teen.

51 8. Voimassa oleva pykdla muutettaisiin
yhdenmukaisesti ehdotetun 45 8§n uuden
3 momentin kanssa siten, ettda Rahoitustar-
kastus voisi maaréata rahasto-osuuksien lunas-
tukset keskeytettavaksi, jos se on valttdma-
tonta arvopaperimarkkinoita kohtaan tunne-
tun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseks ta
muusta erityisen painavasta syysta. On joh-
donmukaista, ettd Rahoitustarkastuksella on
valtuudet keskeyttda seka merkinnét sijoitus-
rahastoon ettd lunastukset sijoitusrahastosta
samoin edellytyksin. Pykdéan ainedlinen si-
sdltd e ehdotuksen johdosta muutu, mutta
ehdotettu sanamuoto korostaa vielé aiempaa
enemman tdman valtuuden soveltamistilan-
teiden poikkeuksellisuutta.

53 8. Voimassa olevan pykaan 2 moment-

tiin ehdotetun muutoksen mukaan rahamark-
kinavalineet rinnastettaisiin arvopapereihin
yhdenmukaisesti ehdotetun 69 &:n 1 momen-
tin 1 kohdan muutoksen kanssa.

10luku.  Arvo-osuus érjestelméan kuu-

luvat rahasto-osuudet

66 8. Pykdlan 1 momentti ehdotetaan muu-
tettavaks sen yhdenmukaistamiseksi osake-
yhtidlain 3 a luvun 11 8:n kanssa. Kyseista
séénnodsté on muutettu sijoitusrahastolain an-
tamisen jalkeen siten, ettd oikeus osalistua
yhti6kokoukseen yhti6ssé, jonka osakkeet on
liitetty arvo-osuugérjestelmadn, on vain
osakkeenomistajalla, joka on kymmenen péi-
vaa ennen yhtiokokousta merkittynd osak-
keenomistajaksi osakad uettel oon.

11 luku. Sijoitusrahastodirektiivissa
tarkoitetun sjoitusrahaston va-
rojen sijoittaminen

69 8. Voimassa olevan pykdldn 1 momen-
tin johdantokappa e ehdotetaan muutettavak-
si luvussa kaytetyn terminologian yhdenmu-
kaistamiseksi. Momentin 1 kohta ehdotetaan
muutettavaksi  siten, ettd arvopapereiden
ohella rahastoyhtit voisi sjoittaa sijoitusra-
haston varoja myos rahamarkkinavélineisiin,
joilla kéydaén julkisesti kauppaa arvopaperi-
porssin porssilistala ta joilla kéyddan kaup-
paa muulla sdannellylld, sédnndllisesti toimi-
valla, tunnustetulla ja yleistlle avoimella
markkinapaikalla. Silla seikalla, missa valti-
ossa kyseinen markkinapaikka sijaitsee, e
edelleenkddn olis merkitysta. Séannos kat-
taisi siten Euroopan talousalueeseen kuuluvi-
en valtioiden ohella my6s kolmansien valti-
oiden vastaavat markkinapaikat. Muutos laa-
jentais rahastoyhtididen mahdollisuuksia si-
joittaa djoitusrahastojen varoja ulkomaisiin
rahamarkkinavalineisiin, tosin useimmiten
rahamarkkinavélinellla e kéyda kauppaa
séannellyilld markkinoilla. Suomen raha-
markkinoilla eli pankkien vélille muodostu-
neen vakiintuneen kauppatavan nojala ta-
pahtuvassa kaupankaynnissa kohteena olevat
valtion velkasitoumukset, pankkien sijoitus-
todistukset, kuntatodistukset ja yritystodis-
tukset ovat arvopapereita ja tétd kaupankayn-
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tid on vakiintuneesti pidetty kohdassa tarkoi-
tettuna muuna sdanneltynd markkinana
Muutoksella e siten olisi vaikutuksia sijoi-
tusrahastojen mahdollisuuksiin sijoittaa suo-
malaisiin rahamarkkinavélineisiin, koska t&
ma mahdollisuus on jo ollut olemassa. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 19 artik-
lan 1 kohdan a a akohdan muutosta.
Voimassa olevan pykdlan 2 momentti eh-
dotetaan muutettavaks siten, etta vaatimuk-
sesta luetella sijoitusrahaston sd8nndissa ne
markkinapaikat, joilla sijoitusrahaston varoja
voidaan gjoittaa, luovuttaisiin. Tama vaati-
mus on menettényt merkityksensa niin sijoit-
tgjansuojan kuin rahastoyhtion toiminnan
valvonnan ndktkulmasta. Nykyisen kaytan-
nén mukaan rahastoyhtitt luettelevat séén-
noissddn varmuuden vuoksi suuren joukon
mahdollisesti tarpeellisa markkinapaikkoja,
jopa satoja kappaleita, joista suurimmalla
osdla e kuitenkaan sijoitusrahaston varoja
sijoiteta. Jatkossa rahastoyhtit vastais dita,
etta sjoitusrahaston sijoitustoiminnassa kay-
tetyt markkinapaikat vastaavat lain ja sjoi-
tusrahaston sddntdjen vaatimuksia Taman
valvonta olisi my6s osa Rahoitustarkastuksen
jatkuvaa valvontaa. Liséksi Rahoitustarkastus
vois rahastoyhtididen yhteistlta lausunnon
pyydettydén antaa tarkempia madrayksia
edellytyksistd, joiden nojalla markkinapaikan
voidaan katsoa téyttavan 1 momentin 1 koh-
dassa sé&detyt vaatimukset. Rahastoyhtitiden
yhteistlla tarkoitetaan Suomen Sijoitusrahas-
toyhdistys ry:td Sdannodksen tarkoituksena
on luoda edellytyksia joustavalle ja markki-
naehtoiselle sdantelylle. Téhan on erityinen
tarve sijoitusrahastoille sallittujen markkina-
paikkojen nakokulmasta, koska jatkuvasti pe-
rustetaan uusia markkinapaikkoja ja toisadta
markkinapaikkojen  konsolidoitumiskehitys
on myos vauhdittumassa. Markkinapaikoille
asetettavien tarkempien kriteerien mééritte-
lyssa voitaisiin hyodyntéa esimerkiksi kan-
sainvalisen arvopaperipdrssien jarjestén (Fe-
deration Internationale des Bourses de Va-
leurs, FIBV) laatimia arvopaperiporssien
luokitteluja. Sijoitusrahastodirektiivin 19 ar-
tiklan 1 kohdan muutetun a alakohdan mu-
kaan sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa sal-
littuja markkinapaikkoja ovat kaikki sijoitus-
palveludirektiivin 1 artiklan 13 kohdassa tar-
koitetut sddnnellyt markkinat. Pykalan

3 momentti ehdotetaan kumottavaksi, silla se
kdy tarpeettomaksi pykdldn 2 momentin
muutoksen myo6ta.

71 8 Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi. Lain rakenteen selkeyttémi-
seksi voimassa oleva 1 momentin 1 kohdan
sédnnds ehdotetaan diirrettdvaks pykaéan
2 momentiksi. Muilta osin voimassa olevan
71 8:n sdannokset ehdotetaan kumottavaksi,
koska niita vastanneet sijoitusrahastodirektii-
vin 19 artiklan 2 kohdan b alakohta ja 3 koh-
ta on kumottu. Kun sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan mahdollisuuksia on lagjennettu
erilaisin rahamarkkinavdlineisiin, kyseisia
poikkeussdannoksia e ole enda pidetty tar-
pedllisina

Voimassa olevan pykdlan 1 momentti eh-
dotetaan korvattavaks uudella sdannokselld,
jonka mukaan rahastoyhtio sais Sjoittaa si-
joitusrahaston varat osittain tai kokonaan ra-
hamarkkinavdlineisiin, jotka eivéat ole kau-
pank&ynnin kohteena 69 8:n 1 kohdassa tar-
koitetulla markkinapaikalla. Edellytyksend
olisi, ettd niiden liikkeeseenlaskua tai liik-
keeseenlaskijaa tulis koskea sijoittgjien ja
sdéstbjen suojaamiseks annettu  sdantely.
Nama rahamarkkinavélineet olisivat sis ul-
komaisia, koska suomalaisista rahamarkki-
navélineista sdddetddn 69 8n 1 kohdassa
Muutos lagjentais merkittavasti rahastoyhti-
Oiden mahdollisuuksia sijoittaa sijoitusrahas-
tojen varoja ulkomaisiin rahamarkkinavéali-
neisiin, koska useimmiten rahamarkkinavéli-
neilld e kayda kauppaa saannellyilla mark-
kinoilla.

Ehdotettavan 1 momentin 1 kohdan mu-
kaan rahamarkkinavalineen liikkeeseenlaski-
jatal takagjavois olla Euroopan talousal uee-
seen kuuluvan valtion keskus-, alue- tai pai-
kallisviranomainen tai keskuspankki, Euroo-
pan keskuspankki, Euroopan unioni tai Eu-
roopan investointipankki, muu kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluva valtio tai téllai-
sen valtion osavaltio, taikka kansainvalinen
julkisyhteisd, jossa on jasenena vahintédn
yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva val-
tio.

Ehdotettavan 1 momentin 2 kohdan mu-
kaan liikkeeseenlaskija vois olla yhteisd,
jonka liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena 69 &:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla.
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Ehdotettavan 1 momentin 3 kohdan mu-
kaan liikkeeseenlaskija tai takagja vois en-
sinngkin olla yhteisd, jonka toiminnan va
kautta valvotaan Euroopan yhteison lainsda-
dannossa méadriteltyjen perusteiden mukai-
sesti. Télla tarkoitetaan esimerkiks sellaista
luottolaitosta, sijoituspalveluyritystd tai va-
kuutusyhti6té, jonka kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa. Liik-
keeseenlaskija tai takagja voisi olla myds yh-
teisd, johon sovelletaan ja joka noudattaa sel-
laisia toiminnan vakautta koskevia saanttja,
jotka vastaavat Euroopan yhteison lainsda-
dantoa. Talla tarkoitetaan esimerkiksi sellais-
ta luottolaitosta, sijoituspalveluyritysta tai
vakuutusyhti6ta, jonka kotipaikka on muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Harkinnan sitg, tayttaako kyseisen
valtion séantely lain vaatimukset, suorittais
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sjoitusra
haston s8annot.

Ehdotettavan 1 momentin 4 kohdan mu-
kaan liikkeeseenlaskija voisi olla myds muu
yhteisd, jonka liikkeeseen laskemiin raha-
markkinavalineisiin tehtyihin sijoituksiin so-
velletaan djoittgjansuojaa, joka vastaa edella
1, 2 tai 3 kohdassa ehdotettua. Tallaisen liik-
keeseenlaskijan oman padoman tulis olla
vahintéén 10 miljoonaa euroa ja sen tulis
lactia ja julkaista tilinpd&toksensi neuvoston
direktiivin 78/660/ETY €i niin sanotun nel-
jannen tilinpaétdsdirektiivin mukaisesti. Har-
kinnan edellytysten tayttymisesta suorittais
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sijoitusra
haston sddnndt. Liikkeeseenlaskija voisi olla
my6s muu yhteisd, joka kuuluu sellaiseen
konserniin, jossa on yksi tai useampia yhtioi-
t&, joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena 69 &:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja
joka on erikoistunut konsernin rahoitukseen.
Lisdks liikkeeseenlaskija voisi olla yhteiso,
joka on erikoistunut sellaisten arvopaperis-
tamisvalineiden rahoitukseen, joissa hyodyn-
netéén luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittia.
Ehdotettu 1 momentti vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta h aa-
kohtaa.

Muutettavaan 2 momenttiin ehdotetaan lain
rakenteen selkeyttamiseks  dirrettavaks
voimassa olevan 71 8n 1 momentin 1 koh-
dan sdannos siité, etta rahastoyhtid saa sijoit-

taa sijoitusrahaston varoista enintddn yhden
kymmenesosan muihin kuin 69 8n 1 mo-
mentissa tarkoitettuihin arvopapereihin. Ar-
vopapereihin ehdotetaan rinnastettavaks ra-
hamarkkinavélineet. Ehdotus vastaa direktii-
vin 19 artiklan 2 kohdan a alakohdan muu-
tosta.

71 a 8. Lakiin ehdotetaan lisdttavaksi uus
pykdld, jonka mukaan rahastoyhtio saisi si-
joittaa hallinnoimansa sijoitusrahaston varat
kokonaan tai osittain talletuksiin luottolaitok-
sissa. Talletuksiin tehtyjen sijoitusten riitta-
van likviditeetin varmistamiseksi talletusten
tulis olla vaadittaessa takaisinmaksettavia el
niin sanottuja avistaehtoisia talletuksia. Sijoi-
tusrahaston varoja voitaisiin liséksi sijoittaa
talletuksiin, jotka ovat nostettavissa. Tdlas
ten talletusten olisi erd8nnyttava viimeistéén
12 kuukauden kuluessa. Ne voisivat siten ol-
la médraaikaistalletuksia tai taletuksia, joi-
hin siséltyy talletusaikana jonkinlaisia nosto-
rgjoituksia, kunhan niiden maturiteetti on
enintddn 12 kuukautta. Talletuksia voitaisiin
tehdd paits suomalaisiin my6s ulkomaisiin
luottolaitoksiin. Talletuksella tarkoitettaisiin
téssé yhteydessa taletusten vakuusjérjestel-
mista annetun direktiivin 94/19/EY 1 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuja saatavia, jotka syn-
tyvét tilille jatetyista varoista tai tavanomai-
sessa pankkitoiminnassa syntyviss véliai-
kaisissa maksujen sirroissa, jotka luottolai-
toksen on maksettava sovellettavan lain ja
sopimusten ehtojen mukaan takaisin, seka
luottolaitoksen antaman velkakirjan mukaista
velkaa. Riittavan djoittgansuojan varmista-
miseks talletuksia voitaisiin tehda luottolai-
toksiin, joiden kotipaikka on Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Jos luotto-
laitoksen kotipaikka on muussa kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
edellytyksena olisi, ettd luottolaitokseen so-
velletaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan
vakautta koskevia sédnnoksid, jotka vastaa-
vat Euroopan yhteison lainsdadantéa. Lahto-
kohtaisesti tdllaisina voitaisiin pitda ainakin
luottolaitoksia, joiden kotipaikka on luotto-
laitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja har-
joittamisesta annetun direktiivin 2000/12/EY
1 artiklan 14 kohdassa méariteltyyn A-
alueeseen kuuluvassa valtiossa. Téhéan aluee-
seen kuuluvat jésenvaltiot seké valtiot, jotka
ovat Taloudellisen yhteistydn ja kehityksen
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jarjeston (OECD) téygasenia, seka vatiot,
jotka ovat solmineet erityisia lainanantoso-
pimuksia Kansainvdlisen valuuttarahaston
(IMF) kanssa valuuttarahaston niin sanottu-
jenyleisten laingarjestelyjen (GAB) puitteis-
sa. Kuitenkin jokainen valtio, joka jarjestelee
uudelleen ulkomaanvelkansa akaa, poiste-
taan "A-alue" -luokituksesta viiden vuoden
gjaksi. Harkinnan siitd, tayttddko kyseisen
valtion sdantely lain vaatimukset, suorittaisi
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sijoitusra
haston séénnot. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta f aa-
kohtaa.

72 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan sijoitusrahastodi-
rektiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta e alakoh-
taa ja muutettua 24 artiklaa. Pykdlan 1 mo-
mentti ehdotetaan muutettavaksi siten, etta
rahastoyhtio sais aiemman yhden kahdes-
kymmenesosan sijasta sijoittaa hallinnoiman-
sa sijoitusrahaston varat kokonaan tai osittain
toisten kotimaisten sijoitusrahastojen tai ul-
komaisten yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
Rahastoyhti¢t voisivat siis perustaa niin sa-
nottuja rahastojen rahastoja €li rahasto-
osuusrahastoja. Edellytyksend olisi kuitenkin
se, ettd sijoittamisen kohteena olevien sijoi-
tusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten tarkoi-
tuksena olis oltava yleisolta hankittujen va-
rojen yhteinen sijoittaminen 2 8:n 12 kohdas-
sa tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin ja niiden
olisi toimittava riskin hgjauttamisen periaat-
tedla. Niiden olisi my6s oltava luonteeltaan
avoimia, eli niiden osuuksien tulisi olla lu-
nastettavissa haltijan vaatimuksesta takaisin
suoraan tai valillisesti kyseisten sijoitusrahas-
tojen ja yhteissijoitusyritysten varoilla. Sijoi-
tusrahaston varoja e voitaisi kuitenkaan si-
joittaa sellaisen dijoitusrahaston tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksiin, jonka varoista sen
séantdjen tai yhtiojérjestyksen mukaan saa-
daan djoittaa yhteensd enemman kuin yksi
kymmenesosa toisten dijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Tala vaa
timuksella pyritédn estdmaan moninkertais-
ten rahastorakenteiden luominen, koska niita
e ole pidetty sijoittajansuojan kannalta suo-
tavina téllaisten sijoitusten heikon |18pinaky-
vyyden ja sijoituksesta perittavien palkkioi-
den moninkertai stumisen vuoksi.

Sijoitusrahaston varoja voitaisiin ehdotetun

1 momentin nojalla sijoittaa myds Euroopan
talousalueeseen kuuluvissa valtioissa perus-
tettuihin muihin kuin sijoitusrahastodirektii-
vin mukaisiin yhteissijoitusyrityksiin, kuten
suomalaisiin erikoissijoitusrahastoihin, seka
muissa kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvissa valtioissa perustettuihin yhteissijoi-
tusyrityksiin. Riittévan sijoittajansuojan var-
mistamiseksi pykédéan 2 momentissa ehdote-
taan sdadettdvaks luettelo niista kriteereistg,
jotka télaisten sijoitusrahastojen ja yhteissi-
joitusyritysten olisi téytettéva.

Momentin 1 kohdan mukaan sijoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston tai yhteissi-
joitusyrityksen tulisi olla kotivaltionsa lain-
sd8danndn mukaan sellaisen valvonnan alai-
nen, joka vastaa Euroopan yhteisdn lainsé&
dantéd. Harkinnan dita, tayttddko kyseisen
valtion séantely lain vaatimukset, suorittais
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sjoitusra
haston sdanntt. Myds yhteissijoitusyritysta
valvovan viranomaisen ja Rahoitustarkastuk-
sen vélinen yhteisty6 olis riittavassa maarin
varmistettava. Selkednd osoituksena tastd
voidaan pité4 ainakin sitd, jos ndiden kahden
valvontaviranomaisen vailla on tehty niin
sanottu valvontapoytékirja (engl. memoran-
dum of understanding) valvontayhteistyosta
jatarpeellisesta tietojenvaihdosta.

Momentin 2 kohdan mukaan sijoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston ja yhteissi-
joitusyrityksen osuudenomistagjien suojan tu-
lis vastata sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen sijoitusrahaston ja yhteissijoitusyrityksen
osuudenomistajien suojaa. Esimerkiksi ky-
seisen gijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen sijoitustoiminnan riskien tulis olla si-
ten hajautettuja, etta riskitaso vastaa paasdan-
tbisesti sijoitusrahastodirektiivin  vaatimuk-
sia, vaikka taytta yhdenmukaisuutta ei edel-
Iytettdisikéan. Varojen erilldan pitamista, lai-
naksiottoa, lainaksiantoa ja arvopapereiden
seka rahamarkkinavélineiden ilman katetta
tapahtuvaa myyntia i niin sanottua lyhyeksi
myyntia koskevan sdantelyn tulisi vastata si-
joitusrahastodirektiivin vaatimuksia.

Momentin 3 kohdan mukaan yhteissijoi-
tusyrityksen toiminnasta tulisi julkistaa puo-
livuotiskatsaus ja vuosikertomus, joiden no-
jalla sen varoista ja veloista seké tuloista ja
sijoitustoiminnasta voidaan tehda arvio ker-
tomuskaudelta.
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Suomalaiset erikoissijoitusrahastot taytta-
vét |éhtokohtaisesti 1 ja 3 kohdan vaatimuk-
set. Niistd kaikki eivdt kuitenkaan téyta
2 kohdan vaatimuksia erityisesti kattamatto-
man myynnin sdantelyn kannalta. Nain ollen
rahastoyhtio joutuu ennen erikoissijoitusra
hastoon sjoittamista selvittdmaan, vastaavat-
ko sen sd8nnGt talté osin direktiivin vaati-
muksia.

Ehdotetun 3 momentin mukaan muihin
kuin sijoitusrahastodirektiivin mukaisiin si-
joitusrahastoihin  ja yhteissijoitusyrityksiin
sais djoitusrahaston varoista olla sijoitettuna
yhteensa enintéén kolme kymmenesosaa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan, jos sijoi-
tusrahaston varoja sijoitetaan sellaisten sijoi-
tusrahastojen tai  yhteissijoitusyritysten
osuuksiin, joita hallinnoi suoraan tai toimek-
siannosta sama rahastoyhtié tai jokin muu
yhti®, johon kyseinen rahastoyhtio on sidok-
sissa yhteisen liikkeenjohdon tai maaraysval-
lan taikka merkittavan suoran tai vaillisen
omistuksen kautta, kyseinen rahastoyhtio tai
muu yhtio e sais veloittaa merkint&- tai lu-
nastuspakkiota sijoitusrahaston sijoituksista
ndiden muiden sijoitusrahastojen tai yhteissi-
joitusyritysten osuuksiin.

Voimassa olevaan pykdadn ehdotetaan li-
séttévaksi uus 5 momentti, jonka mukaan
rahastoyhtio sais djoittaa enintdan yhden
viidesosan sijoitusrahaston varoista saman si-
joitusrahaston tai  yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin. Néan ollen jos sijoitusrahaston
kaikki varat sijoitetaan toisiin sijoitusrahas-
toihin tal yhteissijoitusyrityksiin, sijoitukset
on hajautettava ainakin viiteen eri djoitusra-
hastoon tai yhteissjoitusyritykseen. S&én-
noksella pyritéén varmistamaan sijoitusra-
haston riittava riskien hgjauttaminen ja eri-
tyisesti sijoitusrahaston sijoitusten likvidi-
teetti. Jos Sijoitusrahaston varat sijoitettaisiin
esimerkiksi vain yhteen tai kahteen kohdera-
hastoon, vois tésté aiheutua ongelmia, koska
sijoitusrahastot ovat luonteeltaan avoimia eli
sijoittajat voivat jokaisena pankkipéivana
esittda rahastoyhtiolle lunastusvaatimuksen.
Jos dijoittamisen kohteena oleva sijoitusra-
hasto tal yhteissijoitusyritys ei pystyisk&an
heti maksamaan lunastusta sité vaativalle ra-
hastoyhtitlle, sijoittavalla sijoitusrahastolla
vois olla vaikeuksia suorittaa siihen itseensa
kohdistettuja lunastusvaatimuksia. Ehdotus

vastaa dijoitusrahastodirektiivin 24 artiklan
muutettua 1 kohtaa, jossa jasenvaltiolle anne-
taan mahdollisuus nostaa hajautusvaati muk-
sen rgjaa yhdestd kymmenesosasta yhteen
viidesosaan. Korkeampi rga ehdotetaan va-
littavaks diitd syystd, ettd sijoitusrahaston
varojen hgjautusta viiden eri sijoitusrahaston
tal yhteissjoitusyrityksen osuuksiin voidaan
pitéd sijoitusrahaston riskienhalinnan kan-
nalta riittavand. Suomessa yksittéisen sijoi-
tusrahaston paddoma saattaa myo6s jaada niin
pieneksi, ettd sen vargjen hagjauttaminen
kymmenen eri sijoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin voisi olla sijoittgan
kannalta epétal oudellista.

Voimassa olevaan pykdadn ehdotetaan li-
séttévaksi uus 6 momentti, jonka mukaan
11 luvussa séddettyja sijoitusrgoituksia las-
kettaessa e otettaisi huomioon niiden sjoi-
tusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten varo-
ja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.
Toisin sanoen se, etta sijoitusrahaston varoi-
hin kuuluu hankintahetkell&a sallittu enim-
maismaara tietyn liikkeeseenlaskijan arvopa
pereita tai rahamarkkinavalineitd, ei estd ra-
hastoyhtitta hankkimasta kyseisen sjoitus-
rahaston lukuun rahasto-osuuksia sellaisesta
sijoitusrahastosta tai yhteissijoitusyrityksesta,
joka sijoittaa varojaan sanotun liikkeeseen-
laskijan arvopapereihin tai rahamarkkinava
lineisiin. Tama poikkeamisoikeus on tarpeen,
koska sijoitusrahastoa hallinnoiva rahastoyh-
tié e voi jatkuvasti ollatietoinen siitd, mihin
yksittéisiin arvopapereihin tai muihin rahoi-
tusvdlineisiin ne sijoitusrahastot tai yhteissi-
joitusyritykset ovat Sjoittaneet, joihin kysei-
sen sijoitusrahaston varoja sijoitetaan. Nén
ollen rahastoyhtitn olis mahdotonta valvoa
tallaisten rgjoitusten noudattamista. K oska si-
joituskohteena olevien sijoitusrahastojen ja
yhteissijoitusyritysten sijoitustoiminnan riskit
on jo lahtokohtaisesti 1 momentissa asetetun
vaatimuksen mukaan hajautettava, e niiden
sijoitusten yhdistémista sijoitusrahastoa itse-
aan koskeviin sijoitusrgjoituksiin voida pitda
tastékaan ndkokulmasta tarpeellisena. Séan-
nos perustuu sijoitusrahastodirektiivin 24 ar-
tiklan muutettuun 2 kohtaan.

73 8. Voimassa oleva pykadla ehdotetaan
muutettavaksi. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin 22 artiklan muutoksia. Pykéalén
1 momentti ehdotetaan muutettavaks siten,
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ettd rahamarkkinavélineet rinnastetaan kysei-
sen sijoitusrg oituksen nékokulmasta arvopa-
pereihin. Y hteensd saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin tai  rahamarkkinavalineisiin
sagtaisiin djoittaa enintédn yks kymmenes-
osa gjoitusrahaston varoista. Uutena rgoi-
tuksena momenttiin ehdotetaan liséttavaks
se, ettd enintédn yksi viidesosa sijoitusrahas-
ton varoista saataisiin sijoittaa saman luotto-
laitoksen vastaanottamiin talletuksiin. Eroa e
tehtéisi siind, onko rahastoyhti® tehnyt talle-
tuksen sijoitustarkoituksessa vai riittavien ka-
teisvargjen yll&pitamiseksi. Koska kayttttar-
koituksella e ole merkitysta talletettujen va-
rojen sijoitusrahastolle aheuttaman riskin
kannalta, kaikkiin sijoitusrahaston varoihin
kuuluviin talletuksiin sovellettaisiin kyseista
rajoitusta.

Pyk&ldn 2 momentti ehdotetaan muutetta-
vaks siten, ettd kun sjoitusrahaston varoja
on sijoitettu vakioimattomiin johdannaisso-
pimuksiin, tastd aiheutuva vastapuoliriski e
said ylittéa yhtd kymmenesosaa sijoitusra-
haston varoista samaa vastapuolta kohden,
jos vastapuoli on 71 a 8:ssa tarkoitettu luotto-
laitos. Jos vastapuoli on muu yhteisd, vasta-
puoliriski e said ylittda yhta kahdeskym-
menesosaa Sijoitusrahaston varoista samaa
vastapuolta kohden.

Pykaldn 3 momenttiin ehdotetaan siirrettd-
vaksi nykyisin 1 momentissa oleva rgoitus,
jonka mukaan sellaisia sijoituksia saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, jotka ylit-
tavét yhden kahdeskymmenesosan sijoitusra-
haston varoista, saa yhteensa olla enintéddn
kaks viidesosaa sijoitusrahaston varoista.
Rahamarkkinavélineet ehdotetaan rinnastet-
tavaksi arvopapereihin rgjoituksen kannalta
Selvyyden vuoks todettaisiin, ettéd kyseista
rgjoitusta e sovelleta talletuksiin eika sellai-
siin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin
sijoittamiseen, joissa vastapuolena on
71 a 8:ssa tarkoitettu luottol aitos.

Pykaldn 4 momentti ehdotetaan muutetta-
vaks siten, etté rahastoyhtio sais Sijoittaa si-
joitusrahaston varoista yhteensa enintéan yh-
den viidesosan saman yhteistn liikkeeseen
laskemiin arvopapereihin ja rahamarkkinava-
lineisiin, kyseisen yhteisdn vastaanottamiin
talletuksiin, ta sellaisin  vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joista sijoitusrahas-
tolle aiheutuu kyseiseen yhteisoon kohdistu-

va vastapuoliriski. Tala rgoituksella pyri-
téan estdmadn eri rahoitusvédlineisiin sijoit-
tamisesta aiheutuvaa riskien kasvua. Ehdotus
estdis yksittéisten sijoitusrgjoitusten yhdiste-
lyn yli mainitun enimmaéi sosuuden.

Pykdléén ehdotetaan lisdttéavéks uus
5 momentti. Siin& ehdotetaan sd&dettavaks
vaatimus, jonka mukaan téssa pyka éssa seka
75 8ssi, 76 &n 1 momentissa ja 77 8:n
1 momentissa sdadettyja rajoituksia lasketta
essa yhtend kokonaisuutena olisi pidettéava
kirjanpitolain 1 luvun 6 8:n mukaan samaan
konserniin kuuluvia yhteistja. Samassa kon-
sernissa olevat yhteistt ovat usein taloudelli-
sesti varsin riippuvaisia toisistaan ja yhden
yhteistn taloudelliset vaikeudet levidvét hel-
posti koko konserniin, mink& vuoksi on tar-
peen seurata konsernia yhtena kokonaisuute-
na sijoitusrahaston sijoitustoiminnan liikkee-
seenlaskijakohtaista  riskia  laskettaessa.
S&ann0s vastais tarkoitukseltaan voimassa
olevan pykdéan 2 momenttia, mutta muutet-
tuna siten, etta kirjanpitolain 1 luvun 5 &n
madraysvaltakasitteen sijaan viitattaisiin sa
man luvun 6 8:n konsernin méaaritel maan.
Poikkeuksena tastd pdasdannosta ehdotetaan
kuitenkin, ettd samaan konserniin kuuluvien
yhteistjen liikkeeseen laskemiin arvopape-
reihin ja rahamarkkinavélineisiin saataisiin
sijoittaa yhteensa enintéan yksi viidesosa si-
joitusrahaston varoista. Yksittdisen liikkee-
seenlaskijan osalta e kuitenkaan saatais ylit-
téd 1 momentin rgjoituksia, joten poikkeus-
séannosta konsernikohtai seen enimméisrajoi-
tukseen sovellettaessa mainitun yhden vii-
desosan osuuden olis koostuttava ainakin
kahden yksittéisen samaan konserniin kuulu-
van yhteison liikkeeseen laskemista arvopa-
pereista tai rahamarkkinavélineista. Ehdotus
vastaa dijoitusrahastodirektiivin 22 artiklan
muutettua 5 kohtaa, joka antaa jasenvaltiolle
mahdollisuuden kayttda tata poikkeusta. 11-
man poikkeusta koko konsernin yrityksiin
sovellettaisiin 1 momentissa olevaa yleista
yhden kymmenesosan rgjoitusta, mika voisi
joissain tilanteissa olla liian rgjoittava sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan kannalta.

73 a 8. Lakiin ehdotetaan lisdttavaksi uus
pykald, jossa séédettéisiin sijoitusrgjoituksis-
ta niin sanotuille indeksirahastoille. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uutta 22 a ar-
tiklaa. Ehdotetun 1 momentin mukaan rahas-
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toyhtio saisi 73 8:ssé ehdotettujen rajoitusten
estdmétta sijoittaa saman litkkeeseenlaskijan
osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin sijoitus-
rahaston varoja yhteensé enintéén yhden vii-
desosan sijoitusrahaston varoista, jos sijoitus-
rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on sen
séantdjen mukaan jdjitelld tiettya osake- tai
joukkovelkakirjaindeksid. Indeksin jdljittely
vois tapahtua joko suorina arvopaperisijoi-
tuksina tai johdannaissopimusten kautta.
Olennaista on, etté koska sddnnds antais in-
deksia jdjittelevissa niin sanotuissa passiivi-
sesti hallinnoiduissa rahastoissa mahdolli-
suuden merkittévasti poiketa normaaleista si-
joitusrgjoituksista, joita sovelletaan niin sa-
nottuihin aktiivisesti hallinnoituihin rahastoi-
hin, indeksia tulis seurata hyvin tarkasti. Si-
joitusrahaston djoitusten jakauman pitéis
vastata kyseisen indeksin jakaumaa poikke-
uksena lahinna sellaiset tilanteet, kuten ra-
hastoon merkint6ina tulevien uusien varojen
sijoittaminen, rahasto-osuuksien lunastukset
janiita varten tarvittavat kéteisvarat, mahdol-
linen gijoitusrahaston varojen myynti lunas-
tusten kattamiseksi, seka indeksin koostu-
muksen muutos, kuten indeksiin kuuluvien
liikkeeseenlaskijoiden vaihtuminen. Talldin-
kin rahaston dijoitusten koostumus olisi
mahdollismman nopeasti palautettava vas-
taamaan indeksin koostumusta osuudenomis-
tglien edun mukaisella tavalla. Kaytettdvéan
indeksin tulisi olla yleisesti rahoitusmarkki-
noilla tunnettu, joten rahastoyhtiot eivét voisi
perustaa sijoitusrahastoja, jotka jdljitteisivét
niiden itse téta tarkoitusta varten rakentamia
indeksgja. Jdljiteltavan indeksin koostumuk-
sen tulis ollariittavasti hajautettu ja indeksin
olisi kuvattava riittévan tarkasti niit& markki-
noita, joiden kehitysta sen on tarkoitus osoit-
taa. Indeksin koostumuksesta ja kehityksesta
tulis olla yleisesti saatavilla riittavét tiedot.
Harkinnan gitd, tayttddko kyseinen indeks
lain vaatimukset, suorittais Rahoitustarkas-
tus vahvistaessaan sijoitusrahaston sdannot.
Ehdotetun 2 momentin mukaan rahastoyh-
ti0 sais edelld 1 momentissa ehdotetuin edel-
Iytyksin sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
osakkeisiin tai joukkovelkakirjoihin yhteensa
enintédn 35 sadasosaa Sijoitusrahaston va-
roista, jos tdméa on perusteltua poikkeuksel-
listen markkinaolosuhteiden vuoksi ja erityi-
sesti sdllaisilla sddnnélyilla markkinoilla,

joilla tietyt arvopaperit ovat erittdin maérés-
vassi asemassa. Saannoksella tarkoitetaan ti-
lanteita, joissa jonkin yksittéisen liikkeeseen-
laskijan osuus indeksistd on noussut erittdin
suureksi. Helsingin porssissd téllaisessa ase-
massa on jo pitkdan ollut Nokia Oyj. Edella
1 momentissa ehdotetusta ragjoituksesta poi-
keten sijoittaminen tdhén enimmaismaaréan
saakka olisi kuitenkin salittua vain yhden
liikkeeseenlaskijan osalta.

74 8. Lain rakenteen selkeyden ja luetta-
vuuden kehittamiseksi voimassa oleva pykala
ehdotetaan muutettavaks siten, etté pykal&an
koottaisiin niin sanotut merkittavien omis-
tusosuuksien rgjoitukset, joita muista sijoi-
tusrgjoituksista poiketen ei lasketa sijoittavan
sijoitusrahaston varoista, vaan liikkeeseen
|askettujen rahoitusvélineiden méaarasta.

Pykaldn 1 momenttiin ehdotetaan siirrettéd-
vaks l8hes sellaisenaan voimassa olevan
73 8:n 3 momentin sisdltd kuitenkin siten, et-
t& momentin ensmméisen lauseen sanamuo-
toa selkeytettéisiin lain soveltami skaytannos-
sé ilmenneiden epéselvyyksien vélttamiseks.
Ehdotuksen mukaan rahastoyhtio sais sijoit-
taa hallinnoimiensa sijoitusrahastojen varoja
saman osakeyhtion osakkeisiin enintéan maa-
ran, joka e ylita yhtd kymmenesosaa yhtitn
osakepddomasta elka yhtd kahdeskym-
menesosaa kaikkien osakkeiden tuottamasta
danimaérasta. Kyseessa on kaks erillista si-
joitusrgjoitusta, joita kumpaskaan e erik-
seenkdan saa ylittdd. Ehdotus perustuu sijoi-
tusrahastodirektiivin 25 artiklaan.

Pykalan 2 momenttiin ehdotetaan siirretté
vaksi l8hes sellaisenaan voimassa olevan
73 8:n 4 momentti kuitenkin sill& muutoksel-
la, ettd niihin rahoitusvélineisiin, joistarahas-
toyhti® saa hankkia sijoitusrahaston omistuk-
seen enintédn yhden kymmenesosan saman
liikkeeseenlaskijan osdlta, lisdtéisin raha
markkinavélineet. Ehdotus vastaa sijoitusra
hastodirektiivin 25 artiklan muutettua 2 koh-
taa.

Pykdlan 3 momentti vastais nykyista
72 8:n 2 momenttia lukuun ottamatta sita, et-
té aiemman yhden kymmenesosan sijasta ra-
hastoyhtié saisi hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintd8n yhden neljésosan sa-
man sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksista. Rgoitusta sovellettaisiin
kaikkiin yhteissijoitusyrityksiin siita riippu-
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matta, ovatko ne sijoitusrahastodirektiivin
mukaisia vai eivét. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivin muutettua 25 artiklan 2 koh-
taa.

Pykalén 4 momentti vastaisi voimassa ole-
vaa 74 8:84 lukuun ottamatta Sitd, etta myos
rahamarkkinavélineet lisditéaisin tdméan poik-
keussdannoksen piiriin. Edelld 2 momentin
2 ja 3 kohtaan seka 3 momenttiin ehdotettuja
rgjoituksia e tarvitsisi hankintahetkella nou-
dattaa, ellei tuolloin voida laskea joukkovel-
kakirjojen tai rahamarkkinavdlineiden yh-
teismaarda tai liikkeeseen laskettujen sjoi-
tusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sien nettomadrad. Ehdotus vastaa sijoitusra-
hastodirektiivin muutettua 25 artiklan 2 koh-
taa.

75 8. Voimassa olevan pykdan 1 momen-
tin johdantokappal eeseen ehdotetaan
73 8:88n ehdotetuista muutoksista aiheutuvia
viittausteknisa muutoksia Lisdksi niihin
lainkohtiin, joista johdantokappaleen nojalla
saadaan poiketa, ehdotetaan selkeyden vuok-
s lisdttdvaks 73 8:n ehdotettu 4 momentti.
Kyseistd yksittéisten sijoitusrgoitusten yh-
distelyn estdvéd rgjoitusta e sovellettais
75 8:n nojalla tapahtuvaan sijoitustoi mintaan.

76 8. Voimassa olevan pykaan 1 moment-
tiin ehdotetaan 73 ja 74 8:44n ehdotetuista
muutoksista aiheutuvia viittausteknisia muu-
toksia. Lisdksi niihin lainkohtiin, joista mo-
mentin nojalla saadaan poiketa, ehdotetaan
selkeyden vuoksi liséttavaksi 73 §:n ehdotet-
tu 4 momentti. Kyseista yksittéisten sijoitus-
rgjoitusten yhdistelyn estavda rgoitusta el
sovellettaisi 76 8§:n nojalla tapahtuvaan sijoi-
tustoimintaan. Nykyisin momentti kattaa
vain arvopaperit eli kaytdnndssa kyseisten
julkisyhteistjen liikkeeseen laskemat jouk-
kovelkakirjat. Ehdotuksen mukaan arvopape-
reita ja rahamarkkinavédlineita kasiteltdisiin
kyseisen sijoitusrgjoituksen nakokulmasta
yhtendisesti. Liikkeeseenlaskijakohtainen ra-
jaolisi siis 35 sadasosaa sijoitusrahaston va-
roista sita riippumatta, siséltyykd kyseisiin
sijoituksiin arvopapereita vai rahamarkkina-
valineitd vai molempia. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin  muutettua 22 artiklan
3 kohtaa ja 25 artiklan 3 kohdan muutettuja
a—c aakohtia.

Pykalén 2 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi yhdenmukaisesti 1 momentin kanssa

niin, ettd rahamarkkinavalineet rinnastettai-
siin arvopapereihin kyseisen sijoitusrajoituk-
sen ndkokulmasta, ja momenttiin tehtdisiin
samat viittaustekniset muutokset kuin 1 mo-
menttiin. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiivin 23 artiklan muutettua 1 kohtaa ja 25 ar-
tiklan 3 kohdan muutettuja a—c alakohtia.
Samalla luovuttaisiin menettelystd, jossa yli
35 sadasosan sijoitusrahaston varoista sijoit-
taminen 1 momentissa mainitun julkisyhtei-
son liikkeeseen laskemiin tai takaamiin arvo-
papereihin ja jatkossa siis myds rahamarkki-
navalineisiin, vaatii valtioneuvoston luvan.
L upamenettelysta on kaytdnndssa muodostu-
nut automaatio, johon e sisdlly erityista si-
sdltbharkintaa, vaan pykdlassa mainittujen
muotovaatimusten tayttyminen on riittanyt
luvan saamiseen. Sijoitusrahastodirektiivin
vaatimusten téyttymistd koskeva harkinta
suoritettaisiin jatkossa siind yhteydessg, kun
Rahoitustarkastus vahvistaa sijoitusrahaston
saannot.

77 8. Voimassa olevan pykaan 1 moment-
tiin ehdotetaan 73 8:88n ehdotetuista muu-
toksista aiheutuvia viittaustekniséa muutok-
sia Lisdkss momentissa sdddettyyn sijoitus-
rajoitukseen ehdotetaan lisdttdvaks sijoituk-
set saman liikkeeseenlaskijan rahamarkkina-
valineisiin, sen vastaanottamiin talletuksiin
seka djoitukset sellaisiin vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yh-
teisd on vastapuolena. Kaikki ndma sijoituk-
set eivédt yhteensd sais ylittéd 35 sadasosaa
sijoitusrahaston varoista. Rajoituksella pyri-
tadn rgjoittamaan sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnan riskga niin, ettd kayttdmalla eri
rahoitusvélineitd e voitaisi kohtuuttomasti
kasvattaa yhdestd yhteisosta sijoitusrahastol-
le aiheutuvia riskeja. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivin 22 artiklan muutettua
5 kohtaa.

Voimassa olevan pykdlan 2 momenttiin
ehdotetaan tehtévaksi 73 8:&én ehdotetuista
muutoksista aiheutuva viittaustekninen muu-
tos. Lisdksi momentissa séddettyyn sijoitus-
rgjoitukseen ehdotetaan liséttavéks raha
markkinavalineet, jotka kyseisen sijoitusra-
joituksen nakokulmasta rinnastettaisiin arvo-
papereihin. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin 22 artiklan muutettua 5 kohtaa.

Voimassa olevan pykdldn 3 momentissa
séadettyyn merkintdoikeuksien kayttéon liit-
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tyvaan oikeuteen poiketa sijoitusrgoituksista
ehdotetaan liséttavaks rahamarkkinavalineet,
jotka rinnastettaisiin arvopapereihin kyseisen
poikkeamisoikeuden kannata. Ehdotus vas-
taa sijoitusrahastodirektiivin 26 artiklan muu-
tettua 1 kohtaa.

78 8. Voimassa oleva pykala ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan 11 lukuun ehdo-
tettuja uusia sijoitusrahaston sijoitustoimin-
nan mahdollisuuksia ja niita koskevia sijoi-
tusrgjoituksia. Rahastoyhtio voisi  poiketa
my6s naistd uusista rgoituksista sijoitusra-
haston toiminnan akuvaiheessa. Sdantdjen
vahvistamisen djasta kuuden kuukauden
maaraaika laskettaisiin sijoitusrahaston toi-
minnan aloittami sesta yhdenmukaisesti ehdo-
tetun 24 8:n 3 momentin kanssa, jonka mu-
kaan rahastoyhtion on aloitettava sijoitusra-
haston toiminta kahden vuoden kuluessa
séanttjen vahvistamisesta. Jos pykaéssa ole-
va siirtymaaika laskettaisiin saantéjen vah-
vistamisesta, se vois kulua loppuun ennen
kuin sijoitusrahaston toiminta on aloitettu.
Ehdotus vastaa djoitusrahastodirektiivin
26 artiklan muutettua 1 kohtaa.

79 8. Voimassa olevan pykaan 2 momen-
tin pykalaviittaukset ehdotetaan muutetta-
vaks vastaamaan 11 lukuun ehdotettuja
muutoksia. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin 25 artiklan 3 kohdan d alakohtaa.

80 8. Voimassa oleva pykdld ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan sijoitusrahastodi-
rektiivin 19 artiklan 1 kohdan uutta g alakoh-
taa seka muutettua 21 artiklaa. Pykééan
1 momenttia ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd johdannai ssopimusten kayttta sijoitusra-
haston sijoitustoiminnassa el endé jaoteltais
tehokkaan omaisuudenhoidon edistdmisen
tarkoituksessa tapahtuvaan ja suojaustarkoi-
tuksessa tapahtuvaan. Johdannai ssopimuksia
voitaisiin kayttdd muiden sijoitusrahastolle
sallittujen rahoitusvalineiden tavoin osana si-
joitusrahaston yleista sijoitustoimintaa tietyn
taloudellisen pd&maéran tai riskitason saavut-
tamiseen. Rahastoyhtid saisi voimassa olevan
kaytannon mukaisesti sijoittaa sijoitusrahas-
ton varoja kaupankaynnista vakioiduilla op-
tioilla ja termiineilla annetun lain 1 luvun
2 8:ssa tarkoitettuihin vakioituihin suomalai-
siin johdannaissopimuksiin ja niihin arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun 1 a 8&n nojala
rinnastettaviin  ulkomaisiin johdannai ssopi-

muksiin, jotka ovat kaupankdynnin ja selvi-
tyksen kohteena muulla sdannellylla ja vi-
ranomaisen valvonnassa olevalla markkinalla
kuin kaupankaynnista vakioiduilla optioilla
ja termiineillda annetussa laissa tarkoitetussa
optioyhteisissa. Sijoitusrahaston varoja voi-
taisiin gjoittaa my6s muihin i vakioimat-
tomiin johdannaissopimuksiin, mutta niihin
sijoittamiselle asetettaisiin  lisvaatimuksia
riittévan sijoittajansuojan varmistamiseksi.

Ehdotettavan 1 kohdan mukaan sijoitusra-
haston varoja saataisin sijoittaa sellaisiin
johdannaissopimuksiin,  joiden  kohde-
etuutena on 2 8:n 12 kohdassa tarkoitettu ra-
hoitusvéline eli arvopaperi, rahamarkkinavéa-
line, sjoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen osuus, talletus luottolaitoksessa tai joh-
dannaissopimus. Kohde-etuutena vois myads
olla jokin rahoitusindeksi kuten korko-, osa-
ke- tai joukkovelkakirjaindeksi, korko, va-
luuttakurssi tai valuutta. Johdannai ssopimuk-
siin sijoittamisen tulisi vastata sijoitusrahas-
ton sijoitustoiminnalle sen sdannoissa asetet-
tujatavoitteita

Ehdotettavan 2 kohdan mukaan vakioimat-
toman johdannai ssopimuksen vastapuoli voi-
si ensinndkin olla yhteisd, jonka toiminnan
vakautta valvotaan Euroopan yhteison lain-
sdadannissd méadriteltyjen perusteiden mu-
kaisesti. Tala tarkoitetaan esimerkiksi sel-
laista luottolaitosta tai sijoituspalveluyritysta,
jonka kotipaikka on Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa. Vastapuoli vois
olla myds yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa sellaisia toiminnan vakautta kos-
kevia sdantdj4, jotka vastaavat Euroopan yh-
teisbn lainsdadantoa. Talla tarkoitetaan esi-
merkiksi sellaista luottolaitosta tai sijoitus-
palveluyritystd, jonka kotipaikka on muussa
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa. Harkinnan sitd, tayttaakd kyseisen
valtion séantely lain vaatimukset, suorittais
Rahoitustarkastus vahvistaessaan sjoitusra
haston sdannét.

Ehdotettavan 3 kohdan mukaan rahastoyh-
tién olis kyettédva madrittamaan vakioimat-
tomien johdannaissopimusten arvo luotetta-
vasti ja todennettavasti péivittdin. Sijoitusra-
haston varoihin kuuluvat vakioimattomat
johdannaissopimukset olis voitava rahasto-
yhtién doitteesta milloin tahansa myyda,
muuttaa rahaksi tai kattaa vastakkaisella toi-
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mella niiden kéyp&an arvoon. Sdannoksella
pyritddn rgoittamaan vakioimattomiin joh-
dannaissopimuksiin sijoittamiseen liittyvaa
riskid ja erityisesti varmistamaan ndiden si-
joitusten rahaksi muutettavuus.

Voimassa olevan pykdlan 2 momentti eh-
dotetaan muutettavaks siten, etté ehdotuksen
mukaan sijoitusrahaston johdannai ssopimuk-
siin liittyva kokonaisriski e sais ylittéa sen
kaikkien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Ris-
kin laskennassa olis otettava huomioon sijoi-
tusrahaston varojen nykyarvo, vastapuoliris-
ki, markkinoiden tuleva kehitys eli markkina-
riski, ja sijoitusten likviditeetti eli niiden ra-
haksi muuttamiseen tarvittava aika.

Voimassa olevan pykdlan 3 momentti eh-
dotetaan muutettavaksi siten, ettd rahastoyh-
tiolla tulis olla kéytossdén riskienhallinta-
menetelmét, joiden avulla se kykenee jatku-
vasti seuraamaan ja mittaamaan yksittéisen
sijoituksen riskia ja sen vaikutusta sijoitusra-
haston sijoitusten kokonaisriskiin. Mita mo-
nimutkaisempia  johdannaisstrategioita ja
-sopimuksia rahastoyhtié kayttda sijoitusra-
haston sijoitustoiminnassa, sité kehittyneem-
pia tulis myo6s olla yhtion kayttamien ris-
kienhallintamenetelmien ja -jarjestelmien.
Jos sijoitusrahaston varoja sijoitetaan vaki-
oimattomiin johdannaissopimuksiin, rahasto-
yhtiolla tulis olla k&ytdssddn menetelmét,
joilla niiden arvonmé&iritys voidaan tehda
tarkasti jariippumattomasti.

Voimassa olevan pykdlan 4 momentti eh-
dotetaan muutettavaksi siten, ettd rahastoyh-
tion tulis ilmoittaa Rahoitustarkastukselle
vuosittain kunkin hallinnoimansa sijoitusra-
haston sijoitustoiminnassa kaytettdvien joh-
dannai ssopimusten lgjit, niihin liittyvét riskit,
johdannaissopimusten  riskien  arviointiin
kaytetyt menetelmét sekda maardlliset rajat.
Rahoitustarkastus antaisi tarkempia madra
yksia ditd, milla tavoin raportointi toteutet-
taisiin.

80 a 8. Lakiin ehdotetaan liséttavaksi uus
pykdd, jonka 1 momentin mukaan sijoitetta-
essa sjoitusrahaston varoja johdannaissopi-
muksiin el saatais ylittéd 11 luvussa saadet-
tyja djoitusrgoituksia. Mainittuja sijoitusra-
joituksia el sais siten ylittéd, kun otetaan
huomioon sek& niin sanotut suorat arvopape-
risjoitukset ja suorat sijoitukset muihin ra
hoitusvdineisiin, ettd johdannaissopimukset,

joiden kohde-etuus on esimerkiksi arvopape-
reita ta rahamarkkinavélineita liikkeeseen
laskevan tai talletuksia vastaanottavan luotto-
laitoksen osake. Sijoitusrgjoituksia lasketta
essa e kuitenkaan otettais huomioon sijoi-
tuksia sellaisiin johdannaissopimuksiin, joi-
den kohde-etuutena on rahoitusindeksi, joka
tayttéd ehdotetun 73 a 8:n 1 momentissa sé&-
detyt edellytykset. Siten esimerkiksi lain
edellytykset tayttavaan osakeindeksiin perus-
tuvaa johdannaissopimusta e otettais huo-
mioon sijoitusrgjoituksia laskettaessa. Tdla
tarkoitetaan sitg, etta yksittéisten liikkeeseen-
laskijoiden osuutta indeksista ja samalla ky-
seisen indeksijohdannaissopimuksen arvosta
e laskettaisi yhteen sijoitusrahaston samaa
liikkeeseenlaskijaa koskevien arvopaperisi-
joitusten kanssa. Jos kyseessa olisi vakioima-
ton johdannaissopimus, sopimuksen vasta-
puolesta sijoitusrahastolle aiheutuva vasta-
puoliriski otettaisiin  kuitenkin normaalisti
huomioon dijoitusrgjoituksia laskettaessa.
Ehdotus vastaa djoitusrahastodirektiivin
21 artiklan uutta 3 kohtaa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan silloin kun
arvopaperiin tai rahamarkkinavélineeseen si-
sdltyy johdannaissopimus, se olis otettava
huomioon 80 8:n ja tdman pykalén vaati muk-
sia noudatettaessa. Kaikki johdannaissopi-
muksiin sijoittamiseen kohdistetut vaatimuk-
set koskisivat siis myds téllaista rahoitusvé-
linettd silté osin, kuin se sisdltéé johdannais-
sopimuksen. Ehdotus vastaa direktiivin
21 artiklan uutta 3 kohtaa.

81 8. Voimassa olevan pykaan 1—3 seka
6 momenttiin ehdotetaan liséttévaks raha-
markkinavalineet arvopapereihin rinnastetta-
vina rahoitusvélineind yhdenmukaisesti eh-
dotetun 69 8:n 1 momentin muutoksen kans-
sa. Rahastoyhtio vois siten tehda sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista rahamarkkinavé-
lineistd lainaus- ja takaisinostosopimuksia
vastaavalla tavalla kuin voimassa olevan py-
kdlan mukaan arvopapereista. Pykdlan
5 momentti ehdotetaan kumottavaksi. Lain
rakenteen selkeyttdmiseks lainaus- ja ta
kai sinostosopimusten kayton sijoitusrahaston
séanndille asettamat vaatimukset siirrettéisiin
41 8:n 5 momenttiin.

82 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi vastaamaan sanamuodoltaan
sijoitusrahastodirektiivin muutettua 42 artik-
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laa. Samalla tdma niin sanottu lyhyeks
myynnin kielto ulotettaisiin arvopapereiden
ohella my6s rahamarkkinavdineisiin seka
johdannaissopimuksiin.  Arvopapereilla tar-
koitettaisiin myds sijoitusrahastojen ja yh-
teissjoitusyritysten  osuuksia.  Lyhyeksi
myynnissd gjoitusrahasto altistuu riskille
joutua tilanteeseen, missi se e pysty vastaa-
maan sitoumuksistaan sopimusehtojen mu-
kaisesti. Téllainen tilanne syntyy padasiassa
silloin, kun sijoitusrahastolla on sopimuksen
perusteella velvollisuus toimittaa tulevaisuu-
dessa arvopapereita tai muita rahoitusvélinei-
t4, joita se e sopimuksen tekohetkella omis-
ta. Tama velvollisuus saattaa aiheutua joko
myymall& arvopapereita tai muita rahoitusvéa:
lineitd, tai johdannaissopimuksien perusteel-
la. Lyhyeksi myynti& on sijoitusrahastodirek-
tiivia sdadettéessa pidetty erityisen riskipitoi-
sena djoitusstrategiana, eiké sen ole katsottu
sopivan direktiivin mukaisille rahastoille.

84 8. Voimassa oleva pykdla ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd pddsdannon mukai-
nen yleiskielto antaa sijoitusrahastoon kuulu-
via varoja pantiksi e rgjoittaisi rahastoyhtion
oikeutta hankkia sijoitusrahastoon arvopape-
reiden ohella sellaisia rahamarkkinavalineita
tai johdannaissopimuksia, joita e ole taysin
maksettu.  Arvopapereilla  tarkoitettaisiin
my6s sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyri-
tysten osuuksia. Tdlaisen rahoitusvélineen
hankkiminen saa aikaan velvoitteen maksaa
jaljella oleva osuus kyseisen rahoitusvalineen
liikkeeseenlaskijale vaadittaessa. Ehdotus
vastaa dijoitusrahastodirektiivin 41 artiklan
2 kohdan muutosta.

12 luku. Erikoissjoitusrahaston sjoitus-
toiminta

88 8. Voimassa olevan pykaéan 1 momentti
ehdotetaan muutettavaks lainsadadantotekni-
sen virheen korjaamiseksi. Pykdlan nykyinen
sanamuoto antaa erikoissijoitusrahastolle oi-
keuden poiketa koko 98 8:std, mutta kyseisen
pykdldan 3 momentti on sijoitusrahastotoi-
minnan kannalta hyvin olennainen, silla se
sééntelee djoitusrahaston arvonlaskennassa
tapahtuneen virheen korjaamista. Erikoissi-
joitusrahastojenkaan ndkokulmasta ei ole tar-
vetta myontaa erivapauksia rahastoyhtion te-
kemien virheiden korjaamisessa. Kyseisen

lainkohdan esitdissd mainitaan ainoastaan
julkistamistineydestd  poikkeaminen (HE
202/1998 vp s. 65). Vuoden 1987 dijoitusra-
hastol ai ssa vastaaval la sédnnoksel | & saatettiin
erikoissijoitusrahastoille myontda poikkeus
vain julkistamistiheydestd, eiké lainkaan vir-
heiden korjaamisesta.

13 luku. Rahasto-osuuksien markkinoi-

minen ja rahastoyhtion tiedon-
antovelvallisuus

92 8. Voimassa olevan pykadlan 2 momentti
ehdotetaan muutettavaks siten, ettd rahas-
toesitteessa olis oltava olennaiset ja riittavat
tiedot djoitusrahaston sijoitustoiminnan ta-
voitteista ja sen muista ominaisuuksista, si-
joitusrahastoa hallinnoivasta rahastoyhtiosta,
sekd sijoitusrahaston kayttamasta séilytysyh-
teisbsta, jotta sijoittgjat voivat luotettavadti
arvioida kyseista sijoitusrahastoa ja erityises-
ti siithen liittyvid riskefd Ehdotus perustuu
direktiivin muutetun 28 artiklan 1 ja 2 koh-
taan.

Pykalan 3 momenttiin ehdotetaan teknista
muutosta, koska ministerididen paatdkset
ovat uuden perustudain mukaan asetuksia.
Termi asianomainen ministerié ehdotetaan
korvattavaks valtiovarainministeriolld. Sisal-
[6n ohella asetuksella voitaisiin jatkossa
madrata rahastoesitteen teknisestd muodosta.
Sijoitusrahastodirektiivin uuden 28 artiklan
4 kohdan mukaan rahastoesite voidaan laatia
kirjalisen asiakirjan muotoon tai mihin ta-
hansa muuhun kestavdan muotoon, jolla on
kirjallista muotoa vastaava, toimivaltaisten
viranomaisten hyvaksyma oikeudellinen
asema.  Vahimmaisvaatimukset rahastoesit-
teen sisdll6lle on sdadetty direktiivin | liitteen
A luettelossa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan kaikessa si-
joitusrahaston markkinoinnissa olisi oltava
maininta rahastoesitteestd sekd paikoista,
joissa se on yleison saatavilla, kuten ny-
kyisinkin. Lisdksi ehdotuksen mukaan mark-
kinoinnissa tulisi olla maininta siita, milla
muulla tavoin yleisd voi saada esitteen ngh-
tévékseen. Tdla tarkoitetaan esmerkiks in-
ternet-osoitetta, jossa sahkoisessd muodossa
olevarahastoesite on luettavissa. Ehdotus pe-
rustuu sijoitusrahastodirektiivin  muutettuun
35 artiklaan.
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93 8. Voimassa oleva pykala ehdotetaan
muutettavaks siten, ettd 1 momentin mukaan
rahastoyhtion olis julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta yksinker-
taistettu rahastoesite, joka on pidettdva gjan
tasalla. Nykyisin yksinkertaistettu rahas-
toesite on vaadittu vain erikoissijoitusrahas-
toilta Muutos perustuu sijoitusrahastodirek-
tiivin muutettuun 27 artiklan 1 kohtaan.

Voimassa olevan pykdlan 2 momentti eh-
dotetaan muutettavaks siten, etta yksinker-
taistetussa rahastoesitteessd yhdenmukai sesti
varsinaista rahastoesitettd koskevan ehdote-
tun 92 8n 2 momentin muutoksen kanssa
olisi oltava olennaiset ja riittavét tiedot, jotta
sijoittajat voivat luotettavasti arvioida kyseis-
ta djoitusrahastoa ja erityisesti siihen liitty-
via riskgj& Ehdotus perustuu sijoitusrahasto-
direktiivin muutetun 28 artiklan 1 ja 3 koh-
taan. Vaikka yksinkertaistetulle rahastoesit-
teelle asetetaan sama perusvaatimus esitetty-
jen tietojen olennaisuudesta ja riittavyydesta
kuin varsinaiselle rahastoesitteelle, esitteilta
vaadittava tietosisalto ja sen lagjuus eivét oli-
si yhtélaiset. Yksinkertaistetussa rahastoesit-
teessd olisi oltava tiedot erityisesti sijoitusra-
haston sijoitustoiminnan tavoitteista ja siihen
liittyvista riskeista samoin kuin sijoitusrahas-
ton kulurakenteesta seké sen hallinnosta. Y k-
sinkertaistetun esitteen tulisi olla lagjuudel-
taan varsin suppea, padsdantdisesti muutami-
en sivujen mittainen. Sijoitusrahastodirektii-
vin 28 artiklan muutetun 3 kohdan mukaan
yksinkertaistettu esite on suunniteltava ja
laadittava siten, etté se on helposti keskiméa-
réisen djoittajan ymmaérrettavissd. Taman
voidaan katsoa tarkoittavan paitsi helppolu-
kuisuutta my06s sisall6n tiivistéd muotoa.

Voimassa olevassa 2 momentissa olevat
yksinkertaistetun rahastoesitteen sisdltovaa-
timukset siirrettéisiin valtiovarainministerion
asetukseen, josta saddetddn ehdotetussa
3 momentissa. Vahimmaisvaatimukset yk-
sinkertaistetun rahastoesitteen sisdlolle on
séadetty direktiivin | liitteen C luettel ossa
Momenttiin ehdotetaan teknistd muutosta,
koska ministerididen paéttkset ovat uuden
perustusain mukaan asetuksia. Termi asian-
omainen ministerié ehdotetaan korvattavaks
valtiovarainministerilla Sisallon ohella ase-
tuksella voitaisiin jatkossa madrata rahas-
toesitteen teknisestda muodosta. Sijoitusrahas-

todirektiivin uuden 28 artiklan 4 kohdan mu-
kaan yksinkertaistettu rahastoesite voidaan
laatia kirjallisen asiakirjan muotoon tai mihin
tahansa muuhun kestéavaan muactoon, jolla on
kirjallista muotoa vastaava, toimivaltaisten
viranomaisten hyvdksyma oikeudellinen
asema.

Pykéaldn 4 momenttiin ehdotetaan tehtavak-
si tekninen tasmennys. Momentti koskee ny-
kyisin vain erikoissjoitusrahastoja. Koska
rahastoyhtididen on jatkossa julkistettava jo-
kaisesta hallinnoimastaan sijoitusrahastosta
yksinkertaistettu rahastoesite, olis esitteet ja
niihin tehdyt muutokset toimitettava valitto-
masti Rahoitustarkastukselle tiedoksi, jotta
valvontaviranomainen voi tarvittaessa puut-
tua esitteiden mahdollisiin puutteisiin.

Pykaldn 5 momentti ehdotetaan muutetta-
vaksi. Koska rahastoyhtididen on jatkossa
julkistettava jokaisesta hallinnoimastaan si-
joitusrahastosta  yksinkertaistettu  rahas-
toesite, & momentin nykyinen sisdltd enda
vastaa tarkoitustaan. Ehdotetun 5 momentin
mukaan kaikessa gijoitusrahaston markki-
noinnissa tulis olla maininta yksinkertaiste-
tusta rahastoesitteesta sekd paikoista, joissa
se on yleison saatavilla. Lisdks ehdotuksen
mukaan markkinoinnissa tulisi olla maininta
siitd, milla muulla tavoin yleisd voi saada
esitteen nadhtavdkseen. Tdala tarkoitetaan
esimerkiksi internet-osoitetta, jossa sahkoi-
sessa muodossa oleva rahastoesite on luetta-
vissa. Ehdotettu sd8nnds perustuu sijoitusra-
hastodirektiivin muutettuun 35 artiklaan.

94 8. Voimassa olevan pykaan 2 moment-
tiin ehdotetaan teknistd muutosta, koska mi-
nisterididen padtokset ovat uuden perustus-
lain mukaan asetuksia. Termi asianomainen
ministeri® ehdotetaan korvattavaks valtiova-
rainministeriolla. Sisdllon ohella asetuksella
voitaisiin jatkossa maaréta puolivuotiskatsa-
uksen teknisestd muodosta. Ministerion ase-
tuksenantovaltuuden rajoja tasmennettéisiin
siten, ettd momentissa kuvattaisiin yleisella
tasolla puolivuotiskatsauksen sisdltd. Puoli-
vuotiskatsauksessa olisi esitettava salvitys si-
joitusrahaston varoista ja veloista, liikkeessa
olevien osuuksien lukumdirasta, rahasto-
osuuden arvosta, sijoitusten jakautumisesta
sijoitusrahaston sijoituspolitiikka huomioon
ottaen seka dijoitusten koostumuksessa kat-
sauskauden aikana tapahtuneista muutoksis-
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ta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
33 artiklan 3 kohtaa.

96 8. Voimassa olevan pykaan 3 moment-
tiin ehdotetaan teknistd muutosta, koska mi-
nisterididen padtokset ovat uuden perustus-
lain mukaan asetuksia. Termi asianomainen
ministeri® ehdotetaan korvattavaks valtiova-
rainministerioll& Voimassa olevan
2 momentin mukaan vuosikertomuksessa on
oltava tilinp&étds, tuloslaskelma ja tase seka
niiden liitetiedot ja olennaiset ja riittavét tie-
dot, jotta Sjoittajat voivat luotettavasti arvi-
oida sijoitusrahaston toiminnan kehitysta ja
sen tulosta. Valtiovarainministerio vois ase-
tuksellaan tarkentaa vuosikertomuksen sisdl-
[6lle 2 momentissa asetettuja vaatimuksia.
Sisdllon ohella asetuksella voitaisiin jatkossa
maarétd vuosikertomuksen teknisestd muo-
dosta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektii-
vin 33 artiklan 3 kohtaa.

97 8. Voimassa olevan pykdlan 1 momentti
ehdotetaan muutettavaksi. Rahastoyhtitn oli-
si ennen rahasto-osuuden merkintaa tarjotta-
va asiakkaalle veloituksetta sijoitusrahaston
yksinkertaistettua rahastoesitetta. Tama esite
on se endisijainen asiakirja, johon sijoittaja
jatkossa voi perustaa sijoituspagtoksenss, sil-
la sen on tarkoitus sisdltéa sijoituspadtoksen
teon kannalta olennaiset ja riittavét tiedot tii-
vistetyssa ja ymmarrettdvassa muodossa.
Koska sijoitusrahastodirektiivin - mukaisten
sijoitusrahastojen sijoitustoiminnan mahdol-
lisuudet lagjenevat olennaisesti 11 lukuun
ehdotettujen muutosten my6ta lisdten samalla
osin sijoitustoiminnan kannalta merkityksel-
lisa riskejd, on syyta eddlyttdd, etta yksin-
kertaistettua rahastoesitettd tarjotaan aktiivi-
sesti gijoitusrahaston markkinointitilanteessa.
Liséks viimeisin kysymyksessa olevaa sijoi-
tusrahastoa koskeva vuosikertomus, mahdol-
linen sen jéakeen ilmestynyt puolivuotiskat-
saus, mahdollinen puolivuotiskatsauksen jél-
keen ilmestynyt erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus ja rahastoesite olis
pyynndsta toimitettava asiakkaalle veloituk-
setta. Ehdotetut muutokset perustuvat sijoi-
tusrahastodirektiivin muutettuun 33 artiklan
1 kohtaan.

Voimassa olevan pykdlan 2 momentti eh-
dotetaan muutettavaksi. Ehdotuksen mukaan
rahastoyhtion olis huolehdittava, etta sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-

vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetdan yleisesti saata-
villa rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai
muulla tavalla, josta ilmoitetaan rahastoesit-
teessd ja yksinkertaistetussa rahastoesittees-
sd. Vadtiovarainministeridé voisi antaessaan
94 8:n 2 momentin nojalla asetuksen puoli-
vuotiskatsauksesta ja 96 8§:n 3 momentin no-
jalla asetuksen vuosikertomuksesta sddatéa
muista hyvaksyttavista tavoista pitéd madra
aikaiskatsaukset yleisbn saatavilla. Ehdotus
perustuu sijoitusrahastodirektiivin 33 artiklan
muutettuun 3 kohtaan.

Voimassa olevaan pykéadn ehdotetaan li-
séttévaksi uusi 3 momentti, jonka mukaan
rahastoyhtion olisi asiakkaan pyynndsta toi-
mitettava télle lisdtietoja sijoitusrahaston ris-
kienhallinnassa kéaytettévista menetelmista ja
sovellettavista madardllisista rgjoista seka si-
joitusrahaston  djoitustoiminnan  kannalta
keskeisten rahoitusvélineitten luokkien riski-
en ja tuottojen viimeaikaisesta markkinakehi-
tyksestd. Rahastoyhtié voisi k&yttdd tdman
tiedon antamiseen djoittgale maaréajoin
laatimiaan katsauksia sijoitusrahaston sijoi-
tustoiminnasta ja sijoitusymparistén kehityk-
sestéd. Ehdotus perustuu sijoitusrahastodirek-
tiivin uuden 24 a artiklan 4 kohtaan.

14 luku.  Sisapiirisdéannokset

99 8. Voimassa olevan pykdldn 1 momen-
tin 4 kohdassa muutettaisiin termi holhooja
edunvalvojaksi yhdenmukaisesti holhoustoi-
mesta annetun lain (442/1999) 3 8:n kanssa.

15luku.  Sijoitusrahastotoiminnan luo-

vuttaminen ja sailytysyhteison
vaihtaminen

103 8. Voimassa olevan pykalan 2 momen-
tin 1 kohdassa muutettaisiin termi kauppare-
kisterinumero yritys- ja yhteisdtunnukseksi
yhdenmukaisesti yritys- ja yhteisttietolain
(244/2001) 2 &:n 1 kohdan kanssa.

16 luku.  Sijoitusrahaston sulautuminen

107 8 Voimassa olevan pykdéan
1 momentti ehdotetaan muutettavaksi. Sijoi-
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tusrahaston sulautumiselle on voimassa ole-
vassa laissa asetettu edellytykseksi se, ettd
sulautuvien rahastojen  sijoitustoiminnassa
noudatetaan samoja periaatteita. Sijoitusra-
haston vahimmaéiskokoa koskevia vaatimuk-
sia ehdotetaan 27 8:ssa tiukennettavaks si-
ten, ettda vahimmaisvaatimuksista voitaisin
poiketa ainoastaan yhden vuoden gan sijoi-
tusrahaston toiminnan aoittamisesta, kun
otetaan huomioon my6s Rahoitustarkastuk-
sen mahdollisuus jatkaa lain mukaista kuu-
den kuukauden méardaikaa toiset kuus kuu-
kautta. Tdma tiukennettu vaatimus johtaa
mahdollisesti siihen, ettd aiempaa useammin
vahimmaisvaatimuksia el annetussa maara
gjassa saavuteta ja rahastoyhtio joutuu joko
lakkauttamaan kyseisen sijoitusrahaston tai
sulauttamaan sen toiseen sijoitusrahastoon.
Koska osuudenomistgjien kannalta lakkaut-
taminen e useinkaan ole paras vaihtoehto,
sulautumiselle asetettuja vaatimuksia ehdote-
taan lievennettdvaks siten, ettd sijoitustoi-
minnan yhdenmukaisuus e olis ehdoton
vaatimus, vaan erityisista syistd myos sijoi-
tustoiminnaltaan jossain maérin poikkeavia
rahastoja voitaisiin sulauttaa toisiinsa. Edel-
lytyksend olisi tallgin se, ettd sulautuminen e
sais ollavastoin osuudenomistgjien etua.

108 8. Voimassa olevan pykaldan 1 momen-
tin 1 kohdassa muutettaisiin termi kauppare-
kisterinumero yritys- ja yhteisdtunnukseksi
yhdenmukaisesti yritys- ja yhteisttietolain
2 8:n 1 kohdan kanssa.

109 8. Voimassa olevan pykdan 3 mo-
mentti ehdotetaan muutettavaksi. Ehdotuksen
mukaan sijoitusrahastojen sulautumisen joh-
dosta tehtévan julkisen ilmoituksen yhtey-
dessa olis mainittava sulautumisen taytan-
t6dnpanoluvan ja sulautumissuunnitelman si-
sdltd vastaavasti kuin 105 §8:n 1 momentin
mukaan on tehtéva sijoitusrahaston hallinnon
luovuttami sen yhteydessa.

17luku.  Sijoitusrahaston jakautuminen
113 §. Voimassa olevan pykaén 1 momen-
tin 1 kohdassa muutettaisiin termi kauppare-
kisterinumero yritys- ja yhteisdtunnukseksi
yhdenmukaisesti yritys- ja yhteisttietolain
2 8:n 1 kohdan kanssa.
114 8. Voimassa olevan pykdan 3 mo-

mentti ehdotetaan muutettavaksi. Ehdotuksen
mukaan sijoitusrahastojen jakautumisen joh-
dosta tehtéavan julkisen ilmoituksen yhtey-
dessa olis mainittava jakautumisen taytan-
t6dnpanoluvan ja jakautumissuunnitelman si-
sdltd vastaavasti kuin 105 8n 1 momentin
mukaan on tehtéva sijoitusrahaston hallinnon
luovuttami sen yhteydessa.

18luku. Rahastoyhtion toimiluvan pe-

ruuttaminen jatoiminnan ra-
joittaminen seka rahastoyhtion
jadjoitusrahaston lakkautta-
minen

116 8. Voimassa oleva pykdé ehdotetaan
muutettavaksi siten, etta rahastoyhtion toimi-
luvan peruuttamisessa toimivaltainen viran-
omainen olis Rahoitustarkastus yhdenmu-
kaisesti toimiluvan myontdmistd koskevan
ehdotetun 5 a 8:n kanssa.

117 8. Voimassa olevan pykaan 1 momen-
tin johdantokappaleessa oleva viittaus toimi-
lupaviranomaiseen muutettaisiin vastaamaan
ehdotettua 5 a 8:88. Momentista poistettaisiin
viittaus toimiluvan osittaiseen tai véliaikai-
seen peruuttamiseen. Ehdotetun 1 momentin
1 kohdan mukaan toimiluvan peruuttamisen
perusteena vois olla se, ettd rahastoyhtitn
toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai
sen nojala annettuja sdannoksia tai maarayk-
sig, rahastoyhtion yhti¢jérjestystd, toimiluvan
ehtoja tai rahastoyhtion hallinnoiman sijoi-
tusrahaston séantgja. Saénndsten, madraysten
tai muiden edella tarkoitettujen ehtojen tai
toistuu usein tai jarjestelmallisesti, voitaisiin
katsoa niiden olennaiseksi rikkomiseksi.
Toimiluvan peruuttaminen vois perustua l&-
hinn& rahastoyhtion toiminnan kannalta kes-
keisten lakien ja niiden nojala annettujen
séannosten tai maardysten rikkomiseen. Tal-
laisia lakeja olisivat erityisesti sijoitusrahas-
tolaki, arvopaperimarkkinalaki, laki sijoitus-
palveluyrityksista, laki luottolaitostoiminnas-
ta sekd laki rahanpesun estamisesta ja selvit-
tami sesta.

Voimassa olevaan 1 momenttiin lisdttéisiin
uusi 5 kohta, jonka mukaan toimiluvan pe-
ruuttamisen perusteena voisi olla myos se, et-
ta rahastoyhtio e ole toiminut kuuteen kuu-
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kauteen. Muutoksen seurauksena nykyinen
5 kohta siirtyis uudeksi 6 kohdaksi. Ehdotus
vastaa sijoituspalveluyrityksista annetun lain
12 &n 1 momentin 2 kohtaa ja Sijoitusrahas-
todirektiivin uuden 5 aartiklan 5 kohtaa.

Voimassa oleva 2 momentti muutettaisiin
kokonaisuudessaan. Voimassa olevan mo-
mentin mukaan toimiluvan peruuttamisen pe-
rusteena on toistuva 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettujen séénndsten muu kuin olennai-
nen rikkominen. Toimiluvan peruuttaminen
kdytannossa edellyttéisi jonkin aikaa kesta-
nytta useasti tapahtunutta séénnosten vastais-
kominen, jos se on jatkuvasti toistuvaa tai
jarjestelmallistd, voidaan katsoa luonteeltaan
olennaiseksi rikkomiseksi, jolloin se muo-
dostaa 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetun
toimiluvan peruuttamisperusteen. Kyseisissi
tilanteissa toimiluvan peruuttamista edeltéis
viela méérdaika, jonka kuluessa asianomai-
sella rahastoyhtiélla olisi mahdollisuus oi-
kaista menettelynsd 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitettujen sd&nndsten, madrdysten ja
muiden sdantdjen mukaiseksi.

Ehdotetun 2 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastuksen olis asetettava rahastoyhticlle
1 momentin 1 ja 2 kohdan tarkoittamissa ti-
lanteissa méardaika puutteellisuuksien kor-
jaamiseksi. Toimiluvan peruuttaminen tulis
kyseeseen vasta, jos vaadittua korjausta toi-
mintaan ta sen harjoittamisen edellytyksiin
e tdman maardajan kuluessa olisi tehty.

Rahoitustarkastus voisi my6s kokonaan
muutettavaksi ehdotetun 3 momentin mukai-
sesti méddrégjaksi rajoittaa toimiluvan alaista
toimintaa, jos se olis tarpeen arvopaperi-
markkinoiden vakauden tali gjoittgjien ase-
man turvaamiseksi. Jos tilanne ei olis kor-
jaantunut toiminnan méaardaikaisen rgoitta-
misen kautta, rgjoituksista voitaisiin tehda
pysyvia méaéréajan kuluttua umpeen. Ehdotus
vastaa soveltuvin osin sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 12 8:n 2 momenttia.

Vield voimassa oleva 3 momentti kay tar-
peettomaksi 5 a 8:88n ehdotetun toimilupavi-
ranomaista koskevan muutoksen johdosta ja
koska viranomaisen velvollisuudesta kuulla
asianosaisia hallintoasioissa sdadetédan ylei-
sesti hallintomenettelylaissa.

Voimassa olevat 4 ja5 momentti kumottai-
siin tarpeettomina johtuen 3 momentin muut-

tamisesta.

117 a 8. Ehdotetun uuden pykdén 1 mo-
mentin mukaan Rahoitustarkastuksen olis
ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan peruut-
taminen viran puolesta rekisterditavaksi
kaupparekisteriin. Nykyiseen lakiin ei sisdlly
séddnnoksia toimiluvan peruuttamista koske-
van ilmoituksen tekemisestd kaupparekisteri-
viranomaisille. Lisaksi Rahoitustarkastuksen
olisi viran puolesta ilmoitettava toimiluvan
peruuttamisesta myds sijoittajien korvausra-
hastolle, jos rahastoyhtitlle on myonnetty
toimilupa 5 8n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen. Ehdotus vastaa si-
joituspalveluyrityksista annetun lain 12 8:n
5 momenttia.

Ehdotetussa 2 momentissa séddettéisiin si-
joittajien saamisten suojaamisesta siina tapa-
uksessa, etta rahastoyhtion toimilupa peruu-
tetaan, ja rahastoyhtio on harjoittanut 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Rahoi-
tustarkastus vois maarétéa sijoittgjien saami-
set maksettavaksi sijoittgjien korvausrahas-
ton varoista siten kuin sijoituspal veluyrityk-
sisté annetun lain 6 luvussa séédetéén. Ehdo-
tus vastaa sijoituspalveluyrityksistéd annetun
lain 12 §:n 4 momenttia.

121 8. Voimassa oleva pykada ehdotetaan
muutettavaksi. Termin akupddoma sijasta
ehdotetaan kaytettdvaks termia vahimmais-
p&doma. Sijoitusrahaston pddoman on téytet-
téva sille 27 8:n 1 momentissa asetettu vaa-
timus koko sijoitusrahaston toiminnan gan
sen jalkeen, kun kuusi kuukautta on kulunut
sijoitusrahaston toiminnan al oittami sesta.

123 8. Voimassa olevaan 1 momenttiin teh-
téisiin muutokset, jotka aiheutuvat rahastoyh-
titlle ehdotettavasta 126 a ja 126 d 8:n mu-
kaisesta mahdollisuudesta tarjota palveluita
Euroopan talousalueeseen kuuluvissa valti-
oissa joko perustamalla sivuliike tai ilman si-
vuliikkeen perustamista. Myo6s néissa tilan-
teissa kyseisen valtion valvontaviranomaisel-
le olisi ilmoitettava rahastoyhtion toimiluvan
peruuttamisesta tai ragjoittamisesta. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden 6 c ar-
tiklan 9 kohtaa.

Voimassa olevassa 2 momentissa olevat
viittaukset ilmoituksen tekijd8n muutettaisiin
vastaamaan 116 ja 117 8§:n ehdotettuja muu-
toksia.
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191luku.  Sailytysyhteison toimiluvan pe-
ruuttaminen ja sdilytysyhteison

lakkauttaminen

124 §. Voimassa oleva pykdé ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd Sdilytysyhteison
toimiluvan peruuttamisesta toimivaltainen vi-
ranomainen olisi Rahoitustarkastus yhden-
mukaisesti toimiluvan myontamista koske-
van ehdotetun 9 §:n 1 momentin muutoksen
kanssa.

125 8. Pykdla muutettaisiin lakiteknisista
syistd kokonaisuudessaan. Voimassa olevan
pykdldan 1 momentin johdantokappaleessa
oleva viittaus toimilupaviranomaiseen muu-
tettaisiin vastaamaan 9 §:n 1 momentin ehdo-
tettua muutosta. Momentista poistettaisiin
viittaus toimiluvan osittaiseen tai véliaikai-
seen peruuttamiseen. Momentin 1 kohdan
sanamuoto  tarkistettaisiin @ vastaamaan
117 8:n 1 momentin 1 kohdan sanamuotoa.
Momenttiin liséttéisiin uusi 5 kohta, jonka
mukaan toimiluvan peruuttamisen perusteena
vois olla my@s se, etta séilytysyhteiso ei ole
toiminut kuuteen kuukauteen. Muutoksen
seurauksena nykyinen 5 kohta siirtyisi uu-
deksi 6 kohdaksi. Ehdotus vastaa rahastoyh-
tibn osalta ehdotettua 117 8:n 1 momentin
muutosta.

Pykdldn 2 momentti muutettaisiin koko-
naan. Voimassa oleva 2 momentti kay tar-
peettomaksi, koska sddnntksen tarkoittama
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettujen séén-
nosten, méardysten tai muiden sééntdjen tois-
tuva muu kuin olennainen rikkominen voitai-
siin katsoa olennaiseks, jos se olisi jatkuvas-
ti toistuvaata jarjestelmallista.

Ehdotetun 2 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastuksen olis asetettava sdilytysyhteisol-
le 1 momentin 1 ja 2 kohdan tarkoittamissa
tilanteissa médraaika puutteellisuuksien kor-
jaamiseksi. Toimiluvan peruuttaminen tulis
kyseeseen vasta, jos vaadittua korjausta toi-
mintaan tai sen harjoittamisen edellytyksiin
e tdman maardajan kuluessa olisi tehty.

Rahoitustarkastus vois muutettavaksi eh-
dotetun 3 momentin mukaisesti maaréajaksi
rgjoittaa toimiluvan alaista toimintaa, jos se
olisi tarpeen arvopaperimarkkinoiden vakau-
den tai sijoittgjien aseman turvaamiseksi. Jos
tilanne e olisi korjaantunut toiminnan maé-
réaikaisen rgjoittamisen kautta, rajoituksista

voitaisiin tehda pysyvid maérégjan kuluttua
umpeen. Ehdotus vastaa rahastoyhtion osalta
ehdotettua 117 §:n uutta 2 momenttia.

Voimassa olevan 3 momentin sdantely kay
tarpeettomaksi 9 8:n 1 momentin ehdotetun
toimilupaviranomaista koskevan muutoksen
johdosta ja koska viranomaisen velvollisuu-
desta kuulla asianosaisia hallintoasi oissa sé&-
detddn yleisesti hallintomenettelylaissa.

Ehdotetun uuden 4 momentin mukaan Ra-
hoitustarkastuksen olis ilmoitettava séily-
tysyhteison toimiluvan peruuttaminen viran
puolesta rekistertitavaksi kaupparekisteriin.
Nykyiseen lakiin el sisdlly sd8nnoksia toimi-
luvan peruuttamista koskevan ilmoituksen
tekemisestd  kaupparekisteriviranomaisille.
Ehdotus vastaa rahastoyhtion osalta ehdotet-
tua117 a &:n 1 momenttia.

20 luku.  Rahastoyhtion toiminta muual-

la kuin Suomessa ja yhteissijoi-
tusyrityksen toiminta Suomessa

Lukuun liitettéisiin séénnokset rahastoyhti-
On toiminnasta muissa valtioissa kuin Suo-
messa. Tama toiminta kattais myds rahasto-
osuuksien markkinoimisen muuala kuin
Suomessa. Luvun otsikko muutettaisiin vas-
taamaan |ukuun ehdotettavia muutoksia.

Lukuun ehdotettujen muutosten myd6ta ra-
hastoyhtiélla olis valittavanaan nelja mah-
dollista menettelya, joiden nojala se voi har-
joittaa toimintaa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa. Jos rahastoyhti¢ haluaa
ainoastaan markkinoida hallinnoimansa sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahas-
ton osuuksia Suomen ohella jossakin muussa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, se voisi edelleen kayttda voimassa ole-
van 127 8n 1 ja 2 momenteissa sdadettya
menettelyd Ennen kuin rahastoyhtio aloittaa
markkinoinnin kyseisessi valtiossa, sen on
hankittava Rahoitustarkastukselta todistus
Siitd, etta sijoitusrahasto tayttéa sijoitusrahas-
todirektiivin eddlytykset, sekd ilmoitettava
aikomuksestaan kysymyksessa olevan valti-
on toimivaltaiselle viranomaiselle. 1séntaval-
tion viranomaisella on sijoitusrahastodirek-
tiilvin 46 artiklan nojalla kaksi kuukautta ai-
kaa kasitella ilmoitus, jonka jélkeen rahasto-
yhtié voi aoittaa osuuksien markkinoinnin,
jollel isdntavaltiolla ole perusteltua syyta
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kieltdd markkinointi. Jo voimassa olevan
127 8:n 3 momentin nojalla rahastoyhti6 voi
markkinoida hallinnoimansa erikoissijoitus-
rahaston osuuksia myds muualla kuin Suo-
messa. Rahoitustarkastuksen on tarvittaessa
annettava rahastoyhtiolle hakemuksesta vii-
pymétta todistus sita, ettd hakemuksen koh-
teena oleva erikoissijoitusrahasto on rekiste-
réity Suomessa ja ettéd se on Rahoitustarkas-
tuksen valvonnassa. Koska erikoissijoitusra-
hastojen markkinointia ei séannella sijoitus-
rahastodirektiivissd, tarvitsee rahastoyhtio
téhan toimintaan isantavaltion toimivaltaisen
viranomaisen antaman luvan kyseisessa val-
tiossa saddettyda menettelyd noudattaen. Jos
rahastoyhtié haluaa harjoittaa iséntévaltiossa
my6s muuta toimintaa kuin sijoitusrahasto-
osuuksien markkinointia, esimerkiksi tarjota
ehdotetun 5 8:n 2 momentin mukaista yksi-
[6llisté& omaisuudenhoitopavelua isantavalti-
0ssa, mutta rahastoyhtio e haua perustaa
kyseiseen valtioon sivuliikettd, rahastoyhtitn
tulis noudattaa ehdotetun 126 d 8&:n mukaista
menettelyd. Jos rahastoyhtié haluaa markki-
noida hallinnoimansa sijoitusrahaston osuuk-
Siatai tarjota jotain muuta toimilupansa kat-
tamaa palvelua i santavaltiossa sinne perustet-
tavasta sivuliikkeestd, rahastoyhtion on nou-
datettava ehdotetun 126 a 8:n mukaista me-
nettelya.

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa harjoitettavasta  rahasto-osuuksien
markkinoinnista sdadettéisiin muutettavaksi
ehdotettavassa 127 8:n 3 momentissa. Sivu-
liikkeen perustamisesta Euroopan talousalu-
een ulkopuolelle sé&dettdisiin ehdotettavassa
126 b 8§:ssd ja ilman sivuliiketta téllaisessa
valtiossa harjoitettavasta toiminnasta, jossa
siis rahasto-osuuksien markkinoinnin lisaksi
tarjottaisiin jotain muuta rahastoyhtion toimi-
luvan kattamaa palvelua, ehdotetussa
126 d §:ssa

126 a 8. Ehdotetussa uudessa pykalassa
séadettéisiin sijoitusrahastodirektiivin uuden
6 a artiklan mukaisesti rahastoyhtion sivu-
liikkeen perustamisesta Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvaan valtioon. Sivuliikkeen pe-
rustaminen e vaatis lupaa viranomaisilta,
vaan kyseessa olisi ilmoitusmenettely. Edel-
lytyksen& sivuliikkeen perustamiselle isanta-
valtiolla on sijoitusrahastodirektiivin nojalla
oikeus vagatia, etta rahastoyhtio hallinnoi va-

hintéén yhta sijoitusrahastodirektiivin  mu-
kaista djoitusrahastoa. Tata edellytysta e
kuitenkaan kirjattaisi lakiin, koska se e ole
valttdmatonta rahoitusmarkkinoiden valvon-
nan nakdkulmasta. Kaikkiin rahastoyhtidihin
kohdistuvat sjoitusrahastolaissa yhdenmu-
kaiset sjoitusrahastodirektiiviin  perustuvat
toimilupavaatimukset riippumatta siitd, mil-
laisia djoitusrahastoja rahastoyhtiot hallin-
noivat. Isdntévaltion vaatiessa rahastoyhtitn
olisi kuitenkin taytettava myds mainittu vaa-
timus.

Rahastoyhtié vois sivuliikkeensd valityk-
sellda markkinoida hallinnoimiensa sijoitusra-
hastodirektiivin mukaisten sijoitusrahastojen
osuuksia isantavaltiossa. Erikoissijoitusra-
hastojen osuuksien markkinointi vaatis kui-
tenkin erillista isAntévaltion antamaa lupaa.
Rahastoyhti® vois harjoittaa iséntévaltiossa
my6s muita sijoitusrahastotoimintaan kuulu-
via tehtavidan. Rahastoyhtio el voisi kuiten-
kaan perustaa isantavaltiossa sijoitusrahasto-
ja. Sijoitusrahastojen perustaminen ja niiden
séantdjen hyvaksyminen kuuluu rahastoyhti-
On Kkotijésenvaltion toimivaltaan (sijoitusra-
hastodirektiivin 3 art. ja 4 art. 1 kohta). Ra-
hastoyhti® vois kuitenkin hoitaa muissa val-
tioissa perustettujen sijoitusyhtiémuotoisten
yhteissjoitusyritysten varoja. Rahastoyhti®
voisi my6s toimia muiden rahastoyhtididen
asiamiehend isantavaltiossa ja hoitaa kyseis-
ten rahastoyhti6iden puolesta sijoitusrahasto-
toimintaan kuuluvia tehtévia siind lagjuudes-
sa, kuin kyseisen isdntavaltion lainsdadan-
nossa salitaan sinne rekisterdityjen rahasto-
yhtididen ulkoistaa toimintaansa. Rahastoyh-
ti6 sais tarjota toimilupansa mukaisessa laa-
juudessa isdntdvaltiossa myds ehdotetussa
58:n 2 momentissa tarkoitettuja palveluita eli
omaisuudenhoitoa, sijoitusneuvontaa ja ra
hasto-osuuksien séilytyspalvel uita.

Ehdotetun 1 momentin mukaan sivuliik-
keen perustamista aikovan rahastoyhtion olis
ilmoitettava asiasta hyvissa goin etukateen
Rahoitustarkastukselle ja liitettéva ilmoituk-
seensa Rahoitustarkastuksen maardamét riit-
tavét tiedot. IImoitukseen olis liitettdva ai-
nakin tieto valtiosta, jonne sivuliike aotaan
perustaa, seka tiedot sivuliikkeen osoitteesta
kyseisessi valtiossa, harjoitettavaksi aiotuista
5 8n mukaisista toiminnoista ja palveluista
sekda sivuliikkeen organisaatiosta ja sen hal-
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linnosta vastaavista henkil dista. Ehdotus vas-
taa sjoitusrahastodirektiivin 6 a artiklan 1 ja
2 kohtaa seka sijoituspal veluyrityksisté anne-
tunlain 17 §&n 1 momenttia

Jollei Rahoitustarkastus aio vastustaa aiot-
tua sijoittautumista, sen on ehdotetun 2 mo-
mentin mukaan kolmen kuukauden kuluessa
rahastoyhtion tekeman ilmoituksen vastaan-
ottami sesta toi mitettava tieto asiasta vastaan-
ottavan valtion toimivaltaisilie viranomaisille
sekda asianomaiselle rahastoyhtidlle. Maara
aika lasketaan ditd, kun rahastoyhtion anta-
ma ilmoitus sisdltéa kaikki vaaditut tiedot.
Rahoitustarkastuksen on liitettéva ilmoituk-
seen 1 momentissa tarkoitetut tiedot seké tie-
to sivuliikkeen sijoittgjien suojaksi tarkoite-
tusta korvausjarjestelmastéa tai sen puuttumi-
sesta.

Jollei Rahoitustarkastus katso mahdol lisek-
s tehda talaista ilmoitusta, sen on kahden
kuukauden kuluessa rahastoyhtion ilmoituk-
sen vastaanottamisesta tehtava asiassa kiel-
teinen paétos. Sen edellytyksena on, ettd Ra-
hoitustarkastus havaitsee, ettei sivuliikkeen
perustaminen rahastoyhtion taloudellinen ti-
lanne ja hallinto huomioon ottaen tayté sivu-
liikkeen perustamiselle asetettuja vaatimuk-
sia. Jos Rahoitustarkastus kieltaytyy lahettd
masta téssa tarkoitettua ilmoitusta, rahasto-
yhti6 e voi perustaa sivuliikettd. Ehdotus
vastaa sijoitusrahastodirektiivin 6 a artiklan
3 kohtaa seka sijoituspal veluyrityksisté anne-
tun lain 17 8:n 2 momenttia lukuun ottamatta
Rahoitustarkastuksen kielteisen paatdksen
antamiselle varattua méardaikaa, joka sijoi-
tuspalveluyrityksilla on kolme kuukautta. Si-
joitusrahastodirektiivin - sd&nngs (6a art.
3 kohta) poikkeaa téssa vastaavasta sijoitus-
palveludirektiivin kohdasta (17 art. 3 kohta).

Ehdotetun 3 momentin mukaan jos 1 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot esimerkiksi rahas-
toyhtion tarjoamista palveluista, sivuliikkeen
organisaatiosta ja sen halinnosta vastaavista
henkil ist&d muuttuvat, rahastoyhtion olisi il-
moitettava muutoksista Rahoitustarkastuksel -
le sek& asianomaisen valtion Rahoitustarkas-
tusta vastaavalle valvontaviranomaiselle vé
hintddn kuukautta ennen kuin muutokset on
tarkoitettu toteuttaa. Rahoitustarkastus vois
kieltéd dvuliikkeen toiminnan ehdotetun
126 ¢ 8&n mukaisesti, jos sille el enda ole
2 momentissa séédettyja edellytyksia. Ehdo-

tus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 6 a artik-
lan 6 kohtaa.

Ehdotetun 4 momentin mukaan jos 2 mo-
mentissa tarkoitetut tiedot eli tiedot sivuliik-
keen sijoittgjien suojaks tarkoitetusta korva
ugéarjestelmastd tai Rahoitustarkastuksen
valvonnassaan saamat tiedot rahastoyhtion
taloudellisesta tilanteesta ja hallinnosta olen-
naisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuksen oli-
s ilmoitettava tastd asianomaisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle. Mitd tahansa muutoksia & tar-
vitsis ilmoittaa, vaan ainoastaan sivuliikkeen
toiminnan ja sen valvonnan kannalta merki-
tykselliset muutokset. Rahoitustarkastus voisi
kieltéd sivuliikkeen toiminnan ehdotetun
126 ¢ 8&n mukaisesti, jos sille el enda ole
2 momentissa sé&dettyja edellytyksid. Ehdo-
tus vastaa sijoitusrahastodirektiivin 6 a artik-
lan 7 kohtaa.

126 b 8. Ehdotetussa uudessa pykalassa
séadettdisiin rahastoyhtion sivuliikkeen pe-
rustamisesta valtioon, joka e kuulu Euroo-
pan tal ousal ueeseen.

Ehdotetun 1 momentin mukaan rahastoyh-
tion olisi haettava lupa sivuliikkeen perusta-
miseen Rahoitustarkastukselta. Lupa olisi
myonnettava, jos sivuliikkeen valvonta on
riittavasti jarjestettdvissi. Hakijan olis 0soi-
tettava, ettd kyseisessd Euroopan talousalu-
een ulkopuolisessa valtiossa on ainakin kan-
sainvélisesti hyvaksyttava arvopaperimarkki-
nalainségadantd seka toimiva keskuspankki.
Liséksi hakijan olisi naytettava, ettd maassa
salitaan suomalaisen tilintarkastgjan ja Ra-
hoitustarkastuksen valvonnan kohdistaminen
sivuliikkeeseen, tal vaihtoehtoisesti osoitet-
tava, etta valvonta on mahdollista muutoin
riittavalla tavalla jarjestda. Luvan edellytyk-
sena olis myos, etta sivuliikkeen perustami-
nen e rahastoyhtion hallinto ja taloudellinen
tila huomioon ottaen ole omiaan vaaranta-
maan rahastoyhtion toimintaa. Taman vuoksi
on tarpeen, ettd Rahoitustarkastus ratkaisee
asian vasta saatuaan Suomen Pankin lausun-
non. Rahoitustarkastuksella olisi oikeus lu-
van hakijaa kuultuaan asettaa lupaan sivu-
litkkeen toimintaa koskevia, valvonnan kan-
nalta véttaméttomid rgoituksia ja ehtoja
Ehdotus vastaa soveltuvin osin sijoituspalve-
luyrityksistd annetun lain 18 8:n 1 moment-
tia
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Ehdotetun 2 momentin mukaan lupahake-
mukseen liitettdvistd selvityksista saadettéi-
siin valtiovarainministerion asetuksella. Eh-
dotus vastaa sijoituspalveluyrityksista anne-
tun lain 18 §:n 2 momenttia

126 ¢ 8. Ehdotetussa uudessa pykalassa
séédettéisiin rahastoyhtion ulkomailla olevan
sivuliikkeen lakkauttamisesta. Rahoitustar-
kastuksella olis oikeus méaréta sek& Euroo-
pan tal ousal ueeseen kuuluvassa valtiossa etta
muussa valtiossa oleva rahastoyhtion sivulii-
ke lakkautettavaksi. Edellytyksena téle toi-
menpiteelle olid, ettd rahastoyhtio e tayta
126 aja 126 b 8:ssa séédettyja edellytyksia
Ennen padtoksen tekemista Rahoitustarkas-
tuksen olisi vaadittava asiantilan korjaamista
asetetussa médragjassa. Soveltuvin osin nou-
datettaisiin 117 §:n sddnnoksia toimiluvan
peruuttamisesta ja toiminnan rgjoittamisesta.
Ehdotus vastaa djoitusrahastodirektiivin
6 aartiklan 3, 6 ja 7 kohtaa seka sijoituspal-
veluyrityksista annetun lain 19 8:84.

126 d 8. Ehdotetussa uudessa pykalassa
séédettéisiin rahastoyhtion sivuliiketté perus-
tamatta harjoittamasta toiminnasta toisessa
valtiossa. Ehdotetun 1 momentin mukaan il-
man sivuliiketté tapahtuva pal velujen tarjonta
ulkomaille e ededlyttéis  viranomaisen
myontamaé lupaa. Tama koskisi sekd Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvia ettd muita val-
tioita. Pykalssd séddettya menettel ya kéytet-
téisiin myos tilanteessa, jossa rahastoyhtion
toimintaan isantavaltiossa liittyy sen hallin-
noimien sjoitusrahastojen osuuksien mark-
kinointi asiamiehen valityksella. Se, mita
toimintaa rahastoyhtié voi sijoitusrahastodi-
rektiivin nojalla harjoittaa toisessa Euroopan
talousal ueeseen kuuluvassa valtiossa, on ku-
vattu edell& 126 a 8:n perustel uissa.

Ennakkoilmoitusta Rahoitustarkastukselle
edellytettéisiin, jotta Rahoitustarkastus vois
seurata suomalaisten rahastoyhtiGiden ulko-
mai sta toimintaa, kuten sitd, onko se Suomen
lainsd8danndn mukaista. llmoituksen tulisi
sisdtéa tieto valtiosta, jonka aluedla rahas-
toyhti® aikoo toimia, seka tiedot harjoitetta-
vaksi aiotuista 5 8:n mukaisista toiminnoista
ja palveluista. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin uuden 6 b artiklan 1 ja 5 kohtaa
seka gijoituspalveluyrityksistd annetun lain
20 8&:n 1 momenttia.

Ehdotettu 2 momentti koskisi vain Euroo-

pan talousdueella tapahtuvaa palvelujen tar-
jontaa. Ehdotuksen mukaan valtiosta toiseen
tapahtuva palvelujen tarjonta ei eddlyttéis
lupaa eikad sivuliikkeen perustamisessa nou-
datettavaa menettelya. Riittéisi, etta rahasto-
yhti6 ilmoittaa Rahoitustarkastukselle etuk&-
teen, mita palveluja se aikoo tarjota. Rahoi-
tustarkastus e vois kieltaytya toimittamasta
ilmoitusta vastaanottavan valtion vastaavalle
valvontaviranomaiselle, vaan sen olis teht&
va tdma ilmoitus kuukauden kuluessa rahas-
toyhtion ilmoituksen vastaanottamisesta. Ra-
hoitustarkastuksen olisi myds liitettava ilmoi-
tukseen tieto sijoittgjien suojaksi tarkoitetusta
korvaus drjestelmasta tai sen puuttumisesta.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin uu-
den 6 b artiklan 2 kohtaa seka sijoituspal ve-
luyrityksistd annetun lain 20 8:n 2 moment-
tia. Edellytyksend momentissa tarkoitetun
ilmoitusmenettelyn kéyttamiselle pavelujen
tarjonnan aoittamiseksi isdntavaltiossa ky-
seisella isantavaltiolla on sijoitusrahastodi-
rektiivin nojalla oikeus vaatia, ettd rahastoyh-
ti6 hallinnoi vahintéan yhté sijoitusrahastodi-
rektiivin mukaista sijoitusrahastoa. Téata edel-
lytystd e kuitenkaan kirjattaisi lakiin, koska
se & ole valttamétonta rahoitusmarkkinoiden
valvonnan nékokulmasta. Kaikkiin rahasto-
yhtidihin  kohdistuvat sijoitusrahastolaissa
yhdenmukaiset sijoitusrahastodirektiiviin pe-
rustuvat toimilupavaatimukset riippumatta
siitd, millaisia sijoitusrahastoja rahastoyhtiot
hallinnoivat. Isdntavaltion vaatiessa rahasto-
yhtién olis kuitenkin taytettava myos mainit-
tu vaatimus.

Ehdotetun 3 momentin mukaan rahastoyh-
tion olis ilmoitettava 1 momentissa tarkoitet-
tujen tietojen muutoksi sta Rahoitustarkastuk-
selle sekd asianomaisen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle
ennen kuin muutokset on tarkoitettu toteut-
taa. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin
uuden 6 b artiklan 4 kohtaa.

127 8 Voimassa olevan pykdéan
3 momenttia muutettaisiin vallitsevan oikeus-
tilan selkeyttdmiseksi siina suhteessa, etta ra-
hastoyhtié voi markkinoida hallinnoimansa
sijoitusrahastodirektiivin mukaisen sijoitus-
rahaston osuuksia my¢s Euroopan talousalu-
een ulkopuolisiin valtioihin. Téasta toiminnas-
ta @ voimassa olevassa laissa ole s838nnosté,
vaikka toimintaa on harjoitettu noudattaen
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soveltuvin osin voimassa olevan 127 8:.n
séénnoksid. Rahoitustarkastus olisi velvolli-
nen antamaan rahastoyhtiélle todistuksen sii-
td, ettd sijoitusrahasto on Suomessa rekiste-
réity ja ettd se on Rahoitustarkastuksen val-
vonnassa.

129 8 Voimassa olevan pykdlan 1 ja
2 momentissa olevat viittaukset lupaviran-
omaiseen muutettaisiin vastaamaan ehdotet-
tua5 a 8:84. Lisdks lainkohdan nykyisen so-
veltamiskaytannon kirjaamiseksi 1 moment-
tiin lisattéisiin yhdenmukaisesti  ehdotetun
72 8n 2 momentin 1 kohdan kanssa vaati-
mus Siitd, etta yhteissijoitusyrityksen tulis
olla kotivaltionsa lainsdddannén mukaan sel-
laisen valvonnan alainen, joka vastaa Euroo-
pan yhteison lainsdadantéa. Myos yhteissijoi-
tusyritysté valvovan viranomaisen ja Rahoi-
tustarkastuksen vélinen yhteisty6 olis riitté-
vassi méarin varmistettava.

Ehdotetun 1 momentin mukaan Rahoitus-
tarkastus voisi myontéa toimiluvan momen-
tissa sdadetyilla edellytyksilla Y hteissijoi-
tusyrityksen markkinoinnissa kyseisen lain-
kohdan mukaan on kyseessd toiminta, jota
harjoitettaisiin ilman Suomessa olevaa kiin-
teda toimipaikkaa ja siten Rahoitustarkastuk-
sen mahdollisuudet kyseisen toiminnan val-
vontaan olisivat hyvin rgjatut. Koska tassa
lupamenettel yssa ovat kyseessa muut kuin si-
joitusrahastodirektiivin mukaiset yhteissijoi-
tusyritykset, lainkohdan piiriin kuuluu hyvin
monimuotoinen joukko Euroopan talousalu-
een ulkopuolelle rekisterdityja yhteissijoi-
tusyrityksid, joiden rakenne, toimintamuodot
ja vavonta voivat poiketa hyvinkin paljon
eurooppalaisesta mallista. Tallaisten sijoitus-
tuotteiden markkinointi yleisdlle Suomessa
edellyttéd korostettua luottamusta. Taman
vuoksi Rahoitustarkastukselle on tarpeen jét-
téd harkintavaltaa luvan myontamiseen. On
syytd huomata, etta kyseista yhteissijoitusyri-
tysta halinnoiva rahastoyhti¢ voi valita toi-
mintamallikseen myo6s kiintedn toimipaikan
perustamisen Suomeen. Ehdotetun ulkomai-
sen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa séé-
dettdvan lain 7 8:n mukaan Euroopan talous-
alueen ulkopuolisessa valtiossa toimiluvan
saaneen ulkomaisen rahastoyhtién on haetta-
va Rahoitustarkastukselta toimilupa Suo-
meen perustettavalle sivuliikkeelle. Taloin
Rahoitustarkastuksen toimilupaharkinta on

sidottua lainkohdassa sé&dettyjen edellytys-
ten tayttyesss, koska Suomen viranomaisten
mahdollisuudet ulkomaisen rahastoyhtitn
Suomessa harjoittaman toiminnan valvontaan
ovat sivuliikkeen kyseessa ollessa huomatta-
vasti paremmat.

130 8. Voimassa olevan pykaéan 1 momen-
tin 3 kohtaa ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd ennen kuin yhteissijoitusyritys aloittaa
osuuksiensa markkinoinnin Suomessa, sen
olisi toimitettava Rahoitustarkastukselle
my6s yksinkertaistettu rahastoesite. Vaati-
mus vastaa sijoitusrahastodirektiivin muutet-
tua 46 artiklaa.

Pykaldn 2 momentissa olevat viittaukset
lupaviranomaiseen muutettaisiin vastaamaan
129 &n 1 momenttiin ehdotettua muutosta.
Liséks Rahoitustarkastuksen mahdollisuus
vaatia hakijalta muita tarpeelliseksi katsomi-
aan selvityksia rgjattaisiin koskemaan selvi-
tyksi& nimenomaan sen varmistamiseksi, etta
yhteissijoitusyritys tayttda 129 §:n 1 momen-
tissa asetetut vaatimukset.

131 8. Voimassa olevan pykdan 1 mo-
mentti ehdotetaan muutettavaksi siten, etta
Suomessa osuuksiaan markkinoivan yhteissi-
joitusyrityksen olisi pidettavad sijoittgjien
yleisesti saatavilla s8antonsa, jos kyseessa on
sijoitusrahastomuotoinen yhteissijoitusyritys,
tal yhti¢jarjestyksenss, jos kyseessa on sijoi-
tusyhtiomuotoinen yhteissijoitusyritys. Li-
séks yhteissijoitusyrityksen olis pidettava
yleisesti saatavilla rahastoesitteensa, yksin-
kertaistettu rahastoesitteensd, vuosikerto-
muksensa seka  puolivuotiskatsauksensa.
Mainitut asiakirjat olis pidettdva saatavilla
yhteissjoitusyrityksen kotivaltion lainséé
dénndn vaatimia menettelyj& noudattaen. Ne
olisi julkistettava suomen tai ruotsin kidella
tai Rahoitustarkastuksen hyvaksymalla muul -
la kidlelld Valvontaviranomainen voisi siten
harkita, kohdistuuko esimerkiksi jonkin yh-
teissjoitusyrityksen markkinointi kéytannos-
s4 sdlaiseen ammattimaisten  sijoittajien
kohderyhmaan, ettd rahoitusmarkkinoilla
yleisesti kdytetyn kielen voitaisiin katsoa riit-
téavan. Pykdan saéntelyn tarkoituksena on
taata se, ettd eri maista olevilla gjoittgjilla on
mahdollisuus saada kéytt6onsi sama yhteis-
sijoitusyrityst koskeva informaatio sijoitus-
toimintansa perustaksi. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin muutettua 47 artiklaa.
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132 8. Voimassa olevaan pykal&an tehtéi-
siin ehdotetusta 129 §:n muutoksesta aiheu-
tuva viittaustekninen muutos.

21 luku.  Salassapito- ja vahingonkor -

vausvelvollisuus sekd sijoittajan
tunnistaminen

134 8. Voimassa oleva pykdé ehdotetaan
muutettavaksi siten, ettd rahastoyhtion va
hingonkorvausvelvollisuus kattaisi myds yh-
tién sijoitusrahastotoiminnan lisdksi harjoit-
tamassa muussa toiminnassa ai heuttaman va-
hingon. Rahastoyhti¢ olis siten velvollinen
korvaamaan aiheuttamansa vahingon myo6s
harjoittaessaan sijoitusrahastotoi mintaan
olennaisesti liittyvéa toimintaa ehdotetun
58n 1 momentin mukaisesti seka tarjotes-
saan omaisuudenhoitopalvelua tai muita
oheispalveluita ehdotetun 5 8:n 2 momentin
mukai sesti.

144 8. Voimassa olevaan pykal88n ehdote-
taan lisdttavaks uusi 4 momentti, jonka mu-
kaan rahastoyhtion asiakkaan tunnistamiseen
sovellettaisiin sijoituspal veluyrityksi std anne-
tun lain sd8nnoksia silté osin kuin rahastoyh-
tié harjoittaa ehdotetun 5 8:n 2 momentin
tarkoittamaa toimintaa. Rahastoyhtioon ja Si-
joituspalveluyritykseen sovellettaisiin  siis
samoja tunnistamisvelvoitteita siltd osin kuin
ne harjoittavat samaa toimintaa.

145 §. Voimassa olevan pykaén 1 momen-
tin johdantokappa e ehdotetaan muutettavak-
si. Sevyyden vuoks todettaisiin, etta mo-
mentissa mainitut teot ovat rangaistavia pait-
si tahallisina myds silloin, jos teko osoittaa
tekijaltédn torkeda huolimattomuutta. Sana-
muoto olisi yhdenmukainen sijoituspalvelu-
rikosta koskevan sijoituspalveluyrityksista
annetuin lain 53 8:n kanssa.

146 8. Voimassa olevan pykaan johdanto-
kappal e ehdotetaan muutettavaksi. Selvyyden
vuoksi todettaisiin, ettd momentissa mainitut
teot ovat rangaistavia paits tahallisina myds
silloin, jos teko osoittaa tekijaltéén torkeda
huolimattomuutta. Pyk8ldn 2 kohta ehdote-
taan lisdks muutettavaksi. Sijoitusrahasto-
laissa e nykyisin ole ulotettu sanktioita lain
sisgpiirisdannoksiin ei 99 8:n mukaiseen il-
moitusvelvollisuuteen ja 100 §:n mukaiseen

tia ssdloltéén vastaavien arvopaperimarkki-
nalain 5 luvun s&&nndsten rikkominen ran-
gaistaan arvopaperimarkkindain 8 luvun
3 8'n mukaan arvopaperimarkkinarikkomuk-
sena sakolla. Uuden sijoitusrahastolain séé-
témisen yhtena tavoitteena oli yhdenmukais-
taa sen ja arvopaperimarkkinalain sisdpii-
risééntelya (HE 202/1998 vp s. 35). Yhden-
mukaisesti arvopaperimarkkinalain séannos-
ten kanssa sijoitusrahastolain 99 ja 100 8n
vastainen toiminta ehdotetaan rangai stavaksi
sijoitusrahastorikkomuksena.

150 8. Voimassa olevan pykéa&n 2 momen-
tissa olevat viittaukset toimivaltaiseen viran-
omaiseen muutettaisiin vastaamaan ehdotet-
tuabasg:éa

Voimaantulo- ja siirtymasadnnokset. Ehdo-
tetun siirtymasdannoksen mukaan ennen lain
voimaantuloa valtiovarainministeridlle teh-
dyn toimilupa, lupa- tai erikoissijoitusrahas-
ton sdantdjen vahvistamista koskevan hake-
muksen kasittelyyn sovellettaisiin hakemuk-
sen tekohetkella voimassaol evaa |ainsdadan-
téa Hakijan suostumuksella asia voitaisiin
kuitenkin siirtdd Rahoitustarkastuksen kési-
teltavaksi tdman lain mukaisesti.

Rahoitustarkastus vois ottaa toimilupaa,
muuta lupaa tai Sjoitusrahaston sdantdja
koskevan hakemuksen ehdotetun lain mukai-
sesti kasiteltavaksi jo ennen lain voimaantu-
loa. Na&in mahdollistettaisiin essmerkiksi se,
etta rahastoyhtiot voisivat saattaa halin-
noimiensa sijoitusrahastojen sdannét vastaa-
maan uusia saannoksid mahdollisimman pian
lain tultua voimaan. Tdma mahdollistais
my®s sen, etta rahastoyhtiot voisivat laatia 93
8:n mukaiset yksinkertaistetut rahastoesitteet
pajolti jo ensmmaisella kerralla siten, etta
ne vastaavat uusien sdannoksien mukaisiks
muutettuja rahastojen séantdj a.

Vatiovarainministerion olisi ilmoitettava
ennen lain voimaantuloa my®nnetyt toimilu-
vat rekisterditédvéksi vuoden kuluessa lain
voimaantul osta.

Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettu sijoituspaveluyritys, joka toimi-
lupansa mukaan saa tarjota ainoastaan ehdo-
tetussa 5 8:n 2 momentissa mainittuja sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetun lain mukaisia
palveluja, voisi luopua sijoituspaveluyrityk-
sen toimiluvastaan ja hakea 5 a &n mukai-
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sesti rahastoyhtion toimilupaa. Ehdotus vas-
taa dsijoitusrahastodirektiivin  muuttamisesta
annetun direktiivin 2001/107/EY siirtymé- ja
loppusaannosten 2 artiklan 1 kohtaa.

Rahastoyhtitén omien varojen olisi taytetta
va ehdotetun 6 8:n 2—4 momentin vaati-
mukset 13.2.2007 mennessa. Ehdotus vastaa
sijoitusrahastodirektiivin muuttamisesta an-
netun direktiivin 2001/107/EY 2 artiklan
3 kohtaa.

Sijoitusrahaston vahimmaispagdoman olis
téytettdva 27 8n 1 momentissa sdddetty
2 miljoonan euron vaatimus 31.12.2005
mennessd. Siihen asti sovellettaisiin voimas-
sa olevaa 10 miljoonan markan (noin
1 682 000 euroa) vaati musta.

Rahastoyhtitn olisi saatettava sellaisten si-
joitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusra-
hastojen, joiden s88nnét on vahvistettu
13.2.2002 mennessd, dSijoitustoiminta ja
s&8nnot vastaamaan ehdotetun lain s&&nnok-
sia 31.12.2005 mennessa. Siirtymasaannok-
sessa mainittaisiin erikseen sijoitusrahaston
sijoitustoiminta, koska rahaston sdanndissa el
ole tarpeen toistaa kaikkia sijoitusrahastolain
asiaan vaikuttavia séénnoksid. Ehdotus vas-
taa sijoitusrahastodirektiivin  muuttamisesta
annetun direktiivin 2001/108/EY 2 artiklan
2 kohtaa.

Edella 26 a 8n 3 momentissa ja 30 a&:n
2 momentissa tarkoitetut ulkoistamissopi-
mukset olisi ilmoitettava myds siltéd osin kuin
tallaisia sopimuksia on tehty ennen lain voi-
maantuloa. Tallaiset sopimukset saataisiin
kuitenkin ilmoittaa kuuden kuukauden kulu-
essa lain voimaantulon ja keen.

Esityksessa ehdotetaan, ettd ennen tédman
lain voimaantuloa voidaan ryhtya sen taytan-
t6dnpanon edellyttdmiin toimenpiteisiin.

1.2. Laki ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa
1 luku. Yleiset saannokset
1 8. Soveltamisala. Ehdotetun 1 momentin
mukaan lakia sovellettaisiin ulkomaisten ra-
hastoyhtiéiden toi mintaan Suomessa.

Ehdotetun 2 momentin mukaan ulkomai-
nen rahastoyhtio sais harjoittaa Suomessa

kotivaltiossaan saamansa toimiluvan mukai-
sesti gjoitusrahastolain 5 8:ssd tarkoitettua
toimintaa noudattaen lakiin jaljempana ehdo-
tettuja séénnoksi & menettelystd, jota edellyte-
t88n aloitettaessa toiminta Suomessa. Vaadit-
tava menettely riippuis siitd, onko rahasto-
yhtié saanut toimilupansa Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa vai muussa
valtiossa, ja aikooko rahastoyhtio perustaa
Suomeen sivuliikkeen vai tarjota palveluita
sivuliikettd perustamatta. Ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeus toimia Suomessa perustuu
ennen muuta siihen, etté rahastoyhtiélla on
kotivaltiossaan toimilupa harjoittaa toimin-
taa, jota on tarkoitus harjoittaa myds Suo-
messa.

Euroopan talousalueeseen kuuluvassa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeus harjoittaa toimilupansa mu-
kaista toimintaa Suomessa perustuu sijoitus-
rahastodirektiivissa ilmaistuun yhden toimi-
luvan periaatteeseen. Tahan periaatteeseen
liittyy kiintedsti toimilupien ja viranomaisten
valvontaj &rjestelmien vastavuoroinen tunnus-
taminen.

Ulkomainen rahastoyhti6, joka on saanut
toimiluvan toisessa Euroopan talousaluee-
seen kuuluvassa valtiossa, voi toimilupansa
perusteella harjoittaa sijoitusrahastodirektii-
vin 5 artiklassa tarkoitettua toimintaa kaikis-
sa muissa Euroopan talousalueeseen kuulu-
vissa valtioissa siten, etté toimiluvan myon-
taneell& valtiolla on niin sanotun kotivaltion
valvonnan periaatteen mukaisesti vastuu ra-
hastoyhtién valvonnasta. Suomi on sijoitus-
rahastodirektiivissd tarkoitettu iséntavaltio
(sijoitusrahastodirektiivin 1 a art. 4 kohta).

Ulkomainen rahastoyhti® voisi markkinoi-
da hdlinnoimiensa sijoitusrahastodirektiivin
mukaisten yhteissijoitusyritysten osuuksia
Suomessa. Muiden kuin sijoitusrahastodirek-
tilvin - mukaisten  yhteissjoitusyritysten
osuuksien markkinointi vaatis kuitenkin eril-
listd Rahoitustarkastuksen sijoitusrahastolain
129 8:n nojala antamaa lupaa. Ulkomainen
rahastoyhtid voisi harjoittaa Suomessa myo6s
muita sijoitusrahastotoimintaan kuuluvia teh-
téviaén. Rahastoyhtio e voisi kuitenkaan pe-
rustaa Suomessa sijoitusrahastolaissa tarkoi-
tettuja gjoitusrahastoja. Sen voisi edelleen
tehda vain suomalainen rahastoyhti6. Sijoi-
tusrahastojen perustaminen ja niiden saanto-
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jen hyvaksyminen kuuluu rahastoyhtion ko-
tivation toimivaltaan (sijoitusrahastodirek-
tiilvin 3 art. ja4 art. 1 kohta). Ulkomainen ra-
hastoyhtié voisi my®s toimia suomalaisten
rahastoyhtididen asiamiehend ja hoitaa ky-
seisten rahastoyhtitiden puolesta sijoitusra-
hastotoimintaan kuuluvia tehtévié ehdotettu-
jen 26 aja 26 b 8:n mukaisesti. Ulkomainen
rahastoyhtio saisi tarjota toimilupansa mu-
kai sessa |agjuudessa Suomessa my6s ehdote-
tussa sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa
tarkoitettuja palveluita eli omaisuudenhoitoa,
sijoitusneuvontaa ja rahasto-osuuksien séily-
tyspalveluita. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivin 5 ja 6 artiklaa.

Ehdotetun 3 momentin mukaan sijoitusra-
hastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoitettua
toimintaa harjoittavaan ulkomaiseen rahasto-
yhtiéon sovellettaisiin sijoituspalvelun am-
mattimaisesta tarjoamisesta ja arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetun arvopaperinvalit-
suuksia. Ehdotus on yhdenmukainen ehdote-
tun arvopaperimarkkinalain 1 luvun 4 8:n
1 momentin 4 kohdan muutoksen kanssa,
jonka mukaan sijoituspalvelua tarjoavaa ul-
komaista rahastoyhtioté pidettéisiin arvopa-
perimarkkinalaissa tarkoitettuna arvopape-
rinvalittdjand. Télaista ulkomaista rahasto-
yhtiéta koskisi ndin ollen sama toiminnalli-
nen sd&nndsto kuin suomalaisia sijoituspalve-
luyrityksid. Ehdotus vastaa ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua  Suomessa  annetun  lain
(580/1996) 1 8§:n 2 momenttia.

Ehdotetun 4 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtion, joka harjoittaa ehdotetussa si-
joitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa, Suomessa olevan sivukont-
torin jasenyyteen dijoittgjien korvausrahas-
tossa olis sovellettava kaikkia samoja séan-
noksid kuin ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen sivuliikkeen jésenyyteen sovelletaan
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen toimin-
nasta Suomessa annetun lain sédnndsten mu-
kai sesti. Ehdotus vastaa ulkomaisen uotto- ja
rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa an-
netun lain (1608/1993) 1 §:n 2 momenttia.

Ehdotetun 5 momentin mukaan rahastoyh-
tibn harjoittamaan yhteissjoitusyrityksen
osuuksien markkinointiin Suomessa sovellet-
taisiin tassa laissa olevien sédnnosten lisaksi

tiettyj& sijoitusrahastolain 20 luvun sd8nnok-
sia Sijoitusrahastolain muutettavaksi ehdote-
tussa 129 §:ssé sdadetdén menettelysta, jonka
mukaisesti muun kuin sijoitusrahastodirektii-
vin mukaisen yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sia voidaan markkinoida Suomessa yleisille,
jasitéaolis siten aina sovellettava riippumatta
siitd, onko kyseinen rahastoyhtio Euroopan
talousal ueeseen kuuluvasta valtiostavai €, ja
harjoittaako kyseinen ulkomainen rahastoyh-
tié Suomessa jotain muuta toimilupansa kat-
tamaa toimintaa muualla laissa sdadettya il-
moitus- tai lupamenettelya noudattaen. Sijoi-
tusrahastolain  muutettavaksi  ehdotetussa
130 8:ss4  sdadetddn  yhteissijoitusyritysta
koskevaan markkinointi-ilmoitukseen ja vas-
taavaan lupahakemukseen liitettévista selvi-
tyksistg, tahan liittyvastéd Rahoitustarkastuk-
sen méadrayksenantovaltuudesta, yhteissijoi-
tusyrityksen velvollisuudesta ilmoittaa Ra-
hoitustarkastukselle ilmoitetuissa tiedoissa
tapahtuneet muutokset, seka yhteissijoitusyri-
tyksen Suomessa markkinoinnin lopettami-
sessa sovellettavasta menettelysta Sijoitus-
rahastolain muutettavaksi ehdotetussa 131
8:ssd sdadetéddn yhteissijoitusyrityksen tie-
donantovelvollisuuteen liittyvista asiakirjois-
ta, jotka yhteissijoitusyrityksen on pidettéava
Suomessa yleisesti saatavilla, sekd& naihin
asiakirjoihin ja yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sien markkinointiin liittyvasta kielivaatimuk-
sesta. Sijoitusrahastolain muutettavaksi ehdo-
tetussa 132 8:ssa sdddetédn puolestaan yh-
teissjoitusyrityksen kotivaltiossaan rekiste-
réiman toiminimen kayttamisestd Suomessa
ja Rahoitustarkastuksen mahdollisuudesta
vaatia siihen liitettdvaksi sdittéava lisdys.
Mainittuja séannoksid on kilpailuneutralitee-
tin edistamiseksi ja sijoittajan suojan varmis-
tamiseksi tarpeen soveltaa myds ulkomaisen
rahastoyhtion harjoittamaan yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinointiin Suomessa.
Ehdotettuun 6 momenttiin otettaisiin sijoi-
tusrahastolain 1 8:n 2 momenttia vastaava
lain soveltamisalan rajaus. Lakia ei sovellet-
taisi ulkomaisen rahastoyhtion harjoittamaan
yhteissjoitusyrityksen osuuksien markki-
noimiseen, jos yhteissijoitusyrityksen osuuk-
sia markkinoidaan ainoastaan sijoitusrahasto-
lain 1 8:n 2 momentissa tarkoitetuille ammat-
timaisille sijoittgjille. Rgjaus on tarpeen ottaa
lakiin nykyisen oikeudtilan séilyttéamiseksi
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ennallaan, koska ulkomaisen rahastoyhtion
harjoittama yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointi tulis muilta osin kuulumaan
ehdotettavan lain soveltamisalan piiriin.
Ammattimaiset sijoittgjat eivéat ole samanlai-
sen sijoittgjan suojan tarpeessa kuin muut si-
joittgjat. Ammattimaiset sjoittajat tuntevat
hyvin arvopaperimarkkinoiden rakenteen,
erilaiset sijoituskohteet, niiden erityispiirteet
sek& niiden arvoon vaikuttavat seikat.

2 8 Maéritelméat. Ehdotetussa pykaléssa
sdadettéisiin lain keskeisistda médritelmista.
Pyk&ldn 1 kohdan mukaan ulkomaisella ra-
hastoyhtiolla tarkoitettaisiin - muuta kuin
Suomen lainsdddanndn alaista ja Suomessa
toimiluvan saanutta rahastoyhtiota. Suoma-
laisten rahastoyhtitiden toiminnasta sdéde-
t&an sijoitusrahastol aissa.

Pykaldn 2 kohdan mukaan rahastoyhtion
kotivaltiona pidettéisiin sité valtiota, jossa se
on saanut toimiluvan. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivia (1 a art. 3 kohtaja 5 art.
1 kohta).

Pykélan 3 kohdan mukaan edustustolla tar-
koitettaisiin Euroopan talousalueen ulkopuo-
lisessa valtiossa toimiluvan saaneen ulkomai-
sen rahastoyhtion  kiintedd toimipaikkaa
Suomessa, josta ei ole oikeutta harjoittaa si-
joitusrahastolain 5 8:ssd tarkoitettua toimin-
taa. Edustusto on 1&hinna liikesuhteiden sol-
mimista ja rahastoyhtion harjoittaman toi-
minnan esittelya varten. Ehdotus vastaa ul-
komaisen sijoituspal vel uyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspalvelua Suomessa annetun
lain 2 8:n 4 kohtaa.

Pykélén 4 kohtaan otettaisiin sijoitusrahas-
tolain muutettavaksi ehdotettua 2 8:n 9 koh-
taa vastaava sijoitusrahastodirektiivin méaéri-
telma.

3 8 Valvonta. Sijoitusrahastodirektiivin
mukaan (1 a art. 3 ja 8 kohta, 5d sekéa
49 art.) pdavastuu rahastoyhtitn toisessa j&
senvaltiossa tapahtuvan toiminnan valvon-
nasta on sen kotivaltion viranomaisilla. T&ma
kotivaltiovalvonnan periaate vaetii tietojen-
vaihtoa ja tehokasta yhteistytta eri valvonta-
viranomaisten véilla&. Koska valvonnan to-
teuttamisesta e ole tarkoituksenmukaista
S&8t84 téssa laissa, on pykd één otettu viittaus
Rahoitustarkastuksesta ~ annettuun  lakiin
(587/2003). Ehdotus vastaa ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-

tuspalvelua Suomessa annetun lain 3 §:84.

2 luku. Sijoittautumisoikeus Euroopan

talousalueeseen kuuluvasta val-
tiosta

Luvussa sdadettédisiin Euroopan ta ousalu-
eeseen kuuluvasta valtiosta olevan rahastoyh-
tién sijoittautumi soikeudesta Suomeen.

Ehdotettujen uusien sddnnbsten mydta Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvasta valtiosta
olevala ulkomaisella rahastoyhtiolla olis
jatkossa valittavanaan nelja mahdollista me-
nettelyd, joiden nojalla se voisi harjoittaa
toimintaa Suomessa. Jos ulkomainen rahas-
toyhtio haluaa pelkéstéén markkinoida hal-
linnoimansa sijoitusrahastodirektiivin mukai-
sen yhteissijoitusyrityksen osuuksia Suomes-
sa, sen kaytettdvissa on edelleen voimassa
olevassa 128 8:ssa sdadetty menettely. Jos
ulkomainen rahastoyhti® haluaa markkinoida
hallinnoimansa muun kuin sijoitusrahastodi-
rektiivin - mukaisen yhteissijoitusyrityksen
osuuksia Suomessa, noudatettavasta lupame-
nettelystd séadetéén voimassa olevassa
129 8:ssd. Jos ulkomainen rahastoyhtié halu-
aa harjoittaa Suomessa my6s muuta toimin-
taa kuin yhteissijoitusyrityksen osuuksien
markkinointia, esimerkiksi tarjota sijoitusra-
hastolain ehdotetun 5 §:n 2 momentin mu-
kaista yksildllistd omaisuudenhoitopalvelua,
mutta rahastoyhtio ei halua perustaa Suo-
meen sivuliikettd, rahastoyhtion tulisi nou-
dattaa ehdotetun 5 8:n mukaista menettelya.
Jos rahastoyhtié haluaa markkinoida hallin-
noimansa yhteissijoitusyrityksen osuuksia tai
tarjota jotain muuta toimilupansa kattamaa
palvelua Suomessa ténne perustettavasta si-
vuliikkeestd, rahastoyhtion olisi houdatettava
ehdotetun 4 8:n mukaista menettelya.

4 8. Swuliikkeen aloittamisen edellytykset.
Pykél&ssa ehdotetaan sdadettavaksi siita me-
nettel ytavasta, jota ulkomaisen rahastoyhtitn
sivuliikkeen perustamisessa on noudatettava.
Sivuliikkeen perustaminen toisesta Euroopan
talousalueeseen kuuluvasta valtiosta Suo-
meen e edellyta toimilupaa. Ehdotus vastaa
sijoitusrahastodirektiivida (6 art. 2 kohta ja
6 aart.) ja soveltuvin osin ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvel ua Suomessa annetun lain 4 §:84.

Suomeen sijoittautumaan pyrkivan ulko-
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maisen rahastoyhtion kotivaltion Rahoitus-
tarkastusta vastaavan valvontaviranomaisen
on varmistuttava ditg, etta sijoittautuva ra-
hastoyhti¢ tayttéa ne vaatimukset, joita pal-
velujen tarjoaminen Euroopan talousalueella
edellyttéd.  Jos kotivaltion valvontaviran-
omainen katsoo, ettd rahastoyhtio ei tayté si-
vuliikkeen perustamiselle asetettavia vaati-
muksia, se e lahetd pykdlan 1 momentissa
tarkoitettua ilmoitusta. Kotivaltion valvonta-
viranomaisen antama ilmoitus sisdltéa siten
asidlisesti sen, etta slla el ole huomautta-
mista aiotusta sijoittautumisesta toiseen Eu-
roopan tal ousalueeseen kuuluvaan valtioon.

Jotta Suomen viranomaiset voisivat saada
luotettavan kuvan sijoittautuvasta rahastoyh-
tiostd, on ilmoituksessa oltava sijoitusrahas-
todirektiivin edellyttamét tiedot sivuliikkeen
osoitteesta, harjoitettavaksi aiotuista sijoitus-
rahastolain 5 8:n mukaisista toiminnoista ja
paveluista, sivuliikkeen organisaatiosta ja
sen hallinnosta vastaavista henkiltista seka
tieto sivuliikkeen sijoittgjien suojaks tarkoi-
tetusta korvaug érjestelmasta tai sen puuttu-
misesta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tilvin 6 aartiklan 1 ja 2 kohtaa.

Pykaldn 2 momentin mukaisesti sivuliike
voidaan perustaa viimeistédn kahden kuu-
kauden kuluttua siitd, kun Rahoitustarkastus
on vastaanottanut ulkomaisen rahastoyhtion
kotivaltion viranomaisen ilmoituksen. Sivu-
liike voidaan siten perustaa, vaikka Rahoitus-
tarkastuksen mahdollisesti antamia maarayk-
sid e oliskaan tuona aikana tullut ulkomai-
sen rahastoyhti6n tietoon.

Rahoitustarkastuksen on annettava tarpeel -
liseksi katsomansa méadraykset kahden kuu-
kauden kuluessa pykdén 1 momentissa tar-
koitetun ilmoituksen vastaanottamisesta. Ra-
hoitustarkastuksen on omassa ilmoitukses-
saan mainittava, mita valvontaan liittyvia tie-
toja Rahoitustarkastus edellyttéa sivuliikkeel -
ta. Naita tietoja voidaan edellyttda tilastolli-
siin tarkoituksiin seka Rahoitustarkastukselle
laissa sdadettyjen valvontatehtévien hoitami-
Seen muun muassa sen varmistamiseksi, etta
ulkomainen rahastoyhtid noudattaa sen toi-
mintaa koskevaa lainsdddantta. Ehdotus vas-
taa gjoitusrahastodirektiivia (6 ¢ art. 1 ja
2 kohta).

Rahoitustarkastus voi liittéd madrayksiinsa
sellaisia ehtoja, joita yleisen edun vuoksi on

noudatettava Suomessa. Téllaisia ehtoja voi-
vat olla esmerkiks sijoittgjan suojaan liitty-
véat ehdot. Rahastoyhtion harjoittaman yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien markkinointia
koskevat ehdot voivat liittya esimerkiksi si-
joitusrahastodirektiivin 44 artiklan mukaisiin
Suomessa voimassa oleviin arvopaperien
mainostamista ja markkinointia koskeviin
sddnnoksiin seka 45 artiklan mukaisiin vaa-
timuksiin jarjestelyistd maksujen suorittami-
seksi osuudenomistgjille, osuuksien lunasta-
miseks sekd yhteissijoitusyrityksen tiedon-
antovelvollisuuden toteuttamiseksi. Jos sivu-
lilke tarjoaa dijoitusrahastolain ehdotetun
5 8:n 2 kohdan mukaista palvelua, sijoittgjan
suojan kannalta keskeisia sddnndksia ovat t&
hén toimintaan sijoitusrahastodirektiivin 5 ar-
tiklan 4 kohdan mukaan sovellettavat sijoi-
tuspalveludirektiivissa tarkoitetut menettely-
tapasddnndt  sijoituspalvelun  tarjoamisessa
(11 art)), joista sé&detddn lahinna arvopape-
rimarkkinalain 4 luvussa. Sijoituspalveludi-
rektiivin 11 artiklaan perustuvien sddnndsten
voimaansaattamisesta ja valvonnasta vastaa
isAntévaltion valvontaviranomainen (11 art.
2 kohta). Jo tdméan vuoksi on asianmukaista,
etta Rahoitustarkastus kertoo sivuliikkeen pe-
rustamista Suomeen aikovalle ulkomaiselle
rahastoyhtidlle 2 momentin mukaisessa il-
moituksessa niistd menettel ytapasdannoista,
joita sen on noudatettava Suomessa.

Pykaldn 3 momentin mukaan ulkomainen
rahastoyhtid voisi aloittaa hallinnoimansa si-
joitusrahastodirektiivin mukaisen yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksien markkinoinnin sivu-
liikkeestd kahden kuukauden kuluttua 1 mo-
mentissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisesta,
jollei Rahoitustarkastus sind aikana kiella
markkinoinnin aoittamista Ehdotus vastaa
soveltuvin osin gjoitusrahastolain 128 8:n
2momenttia.  Markkinoinnin  aloittaminen
voitaisiin kieltdd, jos sen todettaisiin olevan
vastoin markkinointiin sovellettavaa lakia tai
jos jarjestelyt maksujen suorittamiseksi yh-
teissijoitusyrityksen osuudenomistgjille,
osuuksien lunastamiseksi seka yhteissijoi-
tusyrityksen tiedonantovelvollisuuden toteut-
tamiseks eivét vastaa Suomen lainsddantoa
tal sen nojala annettuja sédnnoksia tai maa-
rayksid. Rahoitustarkastuksen olis ilmoitet-
tava kieltopadtoksesta ulkomaiselle rahasto-
yhtiélle toimiluvan myénténeen valtion Ra-
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hoitustarkastusta vastaavalle valvontaviran-
omaiselle. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodi-
rektiivin uuden 6 a artiklan 5 kohtaa.

Pykaéan 4 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtion olisi ilmoitettava 1 momentissa
tarkoitettujen tietojen muutoksista vahintaéan
kuukautta ennen kuin ne on tarkoitettu toteut-
taa. Rahoitustarkastus vois asettaa aiottujen
muutosten vuoksi 2 momentissa tarkoitettuja
maarayksia ja entoja. Ehdotus vastaa sijoitus-
rahastodirektiivia (6 aart. 4 ja 6 kohta).

5 8. Palvelujen tarjoaminen sivuliiketta pe-
rustamatta. Pykaan 1 momentin mukaan Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa
toimiluvan saaneella ulkomaisella rahastoyh-
tidlla olisi oikeus harjoittaa toimintaa suo-
raan kotivaltiostaan Suomeen perustamatta
Suomessa tytéryritystd tai sivuliikettd. Ehdo-
tus vastaa gijoitusrahastodirektiivia (6 art.
1 kohta). Edellytys palvelun vapaalle tarjoa
miselle on [uonnollisesti muun muassa se, et-
ta kyseinen rahastoyhtio on saanut kotival-
tiossaan rahastoyhtion toimiluvan, joka kat-
taa Suomessa aiotun palvelun tarjoamisen.

Pykaldn 2 momentin mukaan ennen kuin
ulkomainen rahastoyhtid voi aoittaa toimin-
nan Suomessa, Rahoitustarkastuksen olisi
sagtava rahastoyhtiolle toimiluvan myonté
neen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalta
valvontaviranomaiselta palvelujen tarjoamis-
ta koskeva ilmoitus, jossa on oltava tiedot
harjoitettavaks aiotuista toiminnoista ja pal-
veluista, seka tiedot sijoittgjien suojaksi tar-
koitetusta suojajarjestelmasta tai sen puuttu-
misesta. IImoitusmenettelyyn ei sovellettais
sijoitusrahastolain 130 8n 1 momentissa
saadettyja vaatimuksia. Ehdotus vastaa sijoi-
tusrahastodirektiivin uuden 6 b artiklan 1 ja
3 kohtaa.

Pykaéan 3 momentin mukaan Rahoitustar-
kastuksen olis ilmoituksen vastaanotettuaan
annettava ulkomaiselle rahastoyhtidlle ylei-
sen edun vuoks tarpeelliseks katsomansa
ehdot, jotka koskevat toiminnan harjoittamis-
ta Suomessa. Yleiseen etuun voidaan vedota
samanlaisin perustein seka sivuliiketta etta
palveluja suoraan toisesta valtiosta tarjoavaa
ulkomaista rahastoyhtiotd vastaan. Ehtojen
sisdtod on kasitelty 4 8:n 2 momentin perus-
teluissa.

Pykdéan 4 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtion olisi ilmoitettava kirjallisesti

Rahoitustarkastukselle 2 momentissa tarkoi-
tettuihin tietoihin ai otuista muutoksi sta ennen
muutosten toteuttamista. Rahoitustarkastus
voisi muuttaa aiottujen muutosten vuoksi
3 momentissa tarkoitettuja ehtoja. Ehdotus
vastaa djoitusrahastodirektiivia (6 b art.
4 kohta).

6 8. Toimintaocikeuksien peruuttaminen ja
toiminnan rajoittaminen. Ulkomaisen rahas-
toyhtion rikkoessa tétd lakia tai muita sille
laissa sdadettyja velvollisuuksia ehdotetaan
noudatettavaksi sijoitusrahastodirektiivin
edellyttéméa  moniportaista  menettelya
(6cart. 3, 4 ja5 kohdat). Pykda koskee en-
sinnakin ulkomaisen rahastoyhtion sijoittau-
tumi soikeutta koskevien muodollisten edelly-
tysten vastai sta toimintaa, kuten muun muas-
sa gtd, etté ulkomainen rahastoyhtio el toimi
sille asetettujen toimilupaehtojen mukaisesti,
sen hallinto tai johto eivét taytad endd djoit-
tautumisoikeudelle asetettuja vaatimuksia tai
ettéd std @ muutoin hoideta ammattitaitoi sesti
eikéa terveiden ja varovaisten liiketapaperiaat-
teiden mukaisesti. Toisaalta ulkomaisen ra-
hastoyhti®n, joka harjoittaa ehdotetussa sijoi-
tusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoitet-
tua toimintaa, on noudatettava my6s arvopa-
perinvalittgjdlle laissa sdadettyja velvolli-
suuksia, joista keskeisimpia ovat arvopape-
rimarkkinalain 4 luvun séannokset.

Pykdan 1 momentin mukaan Rahoitustar-
kastuksen olisi kehotettava ulkomaista rahas-
toyhtiéta lopettamaan lain vastainen toimin-
ta. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia
(6 c art. 3 kohta) ja ulkomaisen sijoituspalve-
luyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspave-
lua Suomessa annetun lain 6 8:n 1 moment-
tia

Jos ulkomainen rahastoyhtio e noudata
1 momentissa tarkoitettua kehotusta, Rahoi-
tustarkastuksen olis 2 momentin mukaan il-
moitettava rahastoyhtitlle toimiluvan myén-
téneen valtion Rahoitustarkastusta vastaaval-
le valvontaviranomaiselle asiasta, jotta tdma
voisi viipymétta ryhtya toimenpiteisiin lain-
vastaisen toiminnan jatkamisen estéamiseksi.
Ehdotus vastaa dijoitusrahastodirektiivia
(6 c art. 4 kohta) ja ulkomaisen sijoituspalve-
luyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalve-
lua Suomessa annetun lain 6 8:n 2 moment-
tia

Jos ulkomainen rahastoyhti6 1 ja 2 momen-
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tissa tarkoitetuista toimenpiteistd huolimatta
jatkaa lainvastaista toimintaansa, Rahoitus-
tarkastus vois 3 momentin mukaan kieltda
kokonaan tai osittain ulkomaista rahastoyh-
tibta tarjoamasta paveluja Suomessa. Paé-
toksestd olis ilmoitettava rahastoyhticlle
toimiluvan myonténeen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle.
Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia
(6 c art. 5 kohta) ja ulkomaisen sijoituspalve-
luyrityksen oikeudesta tarjota sijoituspave-
lua Suomessa annetun lain 6 8:n 3 moment-
tia

Pykaéan 4 momentin mukaan Rahoitustar-
kastus voisi 1—3 momentissa séadetyn es-
tamétta kieltdd valittdmasti lainvastaisen
toiminnan, jos kielto on asian kiiregllisyyden
vuoksi valttdmaton djoittgjien tai niiden
henkilGiden etujen suojaamiseksi, joille pal-
velua on tarjottu. Pédtoksesta olis viipymatta
ilmoitettava ulkomaiselle rahastoyhtiolle
toimiluvan myonténeen valtion Rahoitustar-
kastusta vastaavalle valvontaviranomaiselle
ja Euroopan komissiolle. Ehdotus vastaa si-
joitusrahastodirektiivia (6 ¢ art. 8 kohta) ja
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspal velua Suomessa anne-
tun lain 6 8:n 4 momenttia.

Arvopaperimarkkinoiden valvonnan tehok-
kuus ja nopeus edellyttavat, etta Rahoitustar-
kastus voi liséks kieltda valittomasti koko-
naan ta osttain ulkomaista rahastoyhtioté
harjoittamasta toimintaa Suomessa, jos se on
rikkonut tété lakia, sijoitusrahastolakia, arvo-
paperimarkkinalakia,  sijoituspalveluyrityk-
sisté annettua lakia tai muuta rahoitusmark-
kinoita koskevaa lainsdadantda tai niiden no-
jalla annettuja sdannoksia ja méarayksia si-
ten, ettd se voi vahingoittaa sijoittajan suojaa
tal muuten yleista etua. Sen vuoksi Rahoitus-
tarkastus vois pykdan 5 momentissa sdéde-
tyissd tapauksissa kieltda rahastoyhtitta jat-
kamasta toimintaansa Suomessa. Paéttksesta
olisi viipymétta ilmoitettava ulkomaiselle ra-
hastoyhti¢lle toimiluvan myontaneen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle. Ehdotus vastaa sijoitusrahasto-
direktiivia (6 c art. 6 kohtaja 52 a art. 2 koh-
ta) ja ulkomaisen sijoituspal veluyrityksen oi-
keudesta tarjota sjoituspalvelua Suomessa
annetun lain 6 8:n 5 momenttia.

3 luku. Sijoittautumisoikeus valtiosta,

joka e kuulu Euroopan talous-
alueeseen

Luvussa sdadettédisiin Euroopan taousalu-
eeseen kuulumattomasta valtiosta olevan ra-
hastoyhtién  sijoittautumisoikeudesta  Suo-
meen.

Ehdotettujen uusien séddnnbsten mydéta Eu-
roopan tal ousal ueeseen kuulumattomasta val-
tiosta olevalla ulkomaisella rahastoyhtitlla
olisi jatkossa valittavanaan kolme mahdollis-
ta menettelyd, joiden nojala se voisi harjoit-
taa toimintaa Suomessa. Jos ulkomainen ra-
hastoyhti¢ haluaa markkinoida hallinnoiman-
sa yhteissijoitusyrityksen, joka siis maéritel-
méallisesti e ole sijoitusrahastodirektiivin
mukainen, osuuksia Suomessa, nhoudatetta-
vasta lupamenettelysta sdddetddn voimassa
olevassa 129 8:ssd. Jos ulkomainen rahasto-
yhtié haluaa harjoittaa Suomessa myds muu-
ta toimintaa kuin yhteissjoitusyrityksen
osuuksien markkinointia, esimerkiksi tarjota
ehdotetun 5 8:n 2 momentin mukaista yksi-
[6llistd omaisuudenhoitopalvelua, mutta ra-
hastoyhtié e halua perustaa Suomeen sivu-
liikettd, rahastoyhtion tulis noudattaa ehdo-
tetun 11 8:n mukaista menettelya Jos rahas-
toyhtio halusa perustaa Suomeen sivuliik-
keen, rahastoyhtion olisi noudatettava ehdo-
tetun 7 8:n mukaista menettelya.

7 8 Swuliikkeen toimilupa. Ehdotetun
1 momentin mukaan Euroopan talousalueen
ulkopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen
ulkomaisen rahastoyhtion olisi haettava Ra-
hoitustarkastukselta toimilupa Suomeen pe-
rustettavalle sivuliikkeelle. Maérédykset ha
kemukseen liitettavista selvityksista annettai-
siin valtiovarainministerion asetuksella. Ha-
kemuksesta olis pyydettava lausunto sijoitta-
jien korvausrahastolta, jos sivuliike harjoittaa
sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa. Lausunto tarvitaan sen arvi-
oimiseksi, vastaako rahastoyhtitn kotivaltion
suojgjarjestelma suomalaista korvausrahas-
tosuojaa. Ehdotus vastaa soveltuvin osin ul-
komaisen sijoituspal vel uyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspavelua Suomessa annetun
lain 7 8:84 ja ulkomaisen luotto- ja rahoitus-
laitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain
9 8&:n 1 momenttia.
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Ehdotetun 2 momentin mukaan toimilupa
olisi myonnettéva, jos rahastoyhtion kotival-
tion lainsdddanndn mukaan rahastoyhticon
sovelletaan  kansainvalisesti  hyvaksyttyja
suosituksia rahoitusvalvonnasta ja rahoitus-
jérjestelman rikollisen hyvaksikayton estami-
sestd. Télaisia kansainvélisesti hyvaksyttyja
suosituksia olisivat ainakin Kansainvalisen
arvopaperivavojien jarjeston (I0SCO) suosi-
tukset arvopaperivalvonnan tavoitteista ja pe-
riaatteista (Objectives and Principles of Se-
curities Regulation) sekd rahanpesun ja ra-
hoitugarjestelman kayttéa terrorismin tuke-
miseen estamistd koskevat kansainvélisten
jarjestdjen antamat suositukset. Toimilupaa
e sas myontda, dleivdt rahastoyhtion ta-
louddlliset toimintaedellytykset ja halinto
téyta luotettavalle toiminnalle asetettavia
vaatimuksia. Sivuliikkeen toimintaeddl lytys-
ten on oltavariittivat esmerkiks tarvittavien
tilojen, valineistbn ja ammattitaitoisen henki-
I[6kunnan hankkimiseen ja yll&pitamiseen.
Sivuliikkeen hallinnon luotettava jarjestami-
nen puolestaan vaatii muun muassa sitg, etta
on riittévasti varmistettu, ettei sivuliikkeen ja
sen asiakkaina olevien gijoittgjien vdlille
synny eturigtiriitaa.

Liséks toimiluvan edellytyksena olisi, etta
rahastoyhtion kotivaltion valvontaviranomai-
set kykenevét tehokkaasti valvomaan néiden
vaatimusten noudattamista. Ulkomaiselle ra-
hastoyhti6lle toimiluvan myonténeessa valti-
ossa pitéd olla kehittynyt viranomaisvalvon-
ta, joka kattaa myds ulkomailla olevien sivu-
liikkeiden toiminnan valvonnan. Y hteisty6n
onnistuminen eri valtioiden viranomaisten
vailla eddlyttdd, ettei mik&an ulkomaisen
rahastoyhtion yksikkd jaa valvonnan ulko-
puoldle. Sivuliikkeen sijaintivaltion viran-
omaisten on taattava, ettéa ulkomaisen rahas-
toyhtion kotivaltion viranomaiset saavat vé
littdmésti tiedon, jos sivuliikkeessd syntyy
ongelmia. Toisaalta kotivaltion valvontavi-
ranomaisten on informoitava sivuliikkeen si-
jaintivaltion viranomaisia silloin, kun rahas-
toyhti6ssé syntyy ongelmiajaniilla on vaiku-
tusta sen ulkomaiseen toimintaan. Talaisen
yhteistyon on toimittava my6s Rahoitustar-
kastuksen ja ulkomaisen rahastoyhtion koti-
valtion valvontaviranomaisten valilla Taman
vuoksi on Rahoitustarkastuksen ennen toimi-
luvan myontdmista voitava vakuuttua siita,

ettd ulkomaisen rahastoyhtion kotivaltion vi-
ranomaiset omalta osaltaan valvovat sitariit-
tévéan tehokkaasti ja etta sen liiketoiminta on
kokonai suudessaan terveel1a pohjalla.

Jos sivuliikkeen tarkoituksena on harjoittaa
sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tarkoi-
tettua toimintaa, toimilupaa myodnnettdessi
olisi arvioitava myds sitd, vastaako sivuliik-
keen kotivaltion dijoittgjien korvaugarjes-
telma korvausrahaston tarjoaman suojan ta-
soa ja lagjuutta. Sijoittgjien korvausjarjestel-
mistd annetun direktiivin 97/9/EY mukaan
kolmansista maista olevien sivuliikkeiden
korvausrahastokohtelun ei valttdmatta tarvit-
se olla samanlaista kuin Euroopan ta ousalu-
eeseen kuuluvasta valtiosta tulevien sivuliik-
keiden. Direktiivin 11 artiklassa ei edellyteta,
ettd kolmansista maista olevien sivuliikkei-
den olis kuuluttava sijaintivaltion suojajér-
jestelméan. Direktiivin mukaan jasenvaltion
viranomaisten on vain tarkistettava, etta kol-
mansista maista tulevilla sivuliikkeilla on
vastaava suoja kuin se, mista direktiivissa
séédetddn. Jollel vastaavaa suojaa ole, voi-
daan sivuliikkeet velvoittaa liittymaan isan-
tavaltion jarjestelméan. Jos Rahoitustarkastus
1 momentissa tarkoitetun lausunnon saatuaan
arvioid, ettei rahastoyhtion kotivaltion suoja-
jarjestelma vastaa suomalaista suojgjarjes-
telma4, voitaisiin rahastoyhti¢ velvoittaa liit-
tyma&an suomalaiseen korvausrahastoon. Ul-
komaisen rahastoyhtion sivuliike voitaisiin
velvoittaa liittymadn suomalaiseen korvaus-
rahastoon myds vain tdydentadkseen kotival-
tionsa korvausrahastosuojaa. Né@in olis me-
neteltavd, vaikkel rahastoyhtio olis nimen-
omaisesti itse pyytanyt paéstd suomalaisen
korvausrahaston jaseneksi. Rahoitustarkas-
tuksella olis myos oikeus paéttda siitd, etta
sivuliiketté e voitais hyvaksya korvausra-
haston jaseneksi. Tédlainen p&atds voitaisiin
tehda esmerkiksi siita syysta, etta sivuliik-
keen jasenyyden arvioitaisiin voivan aiheut-
taa suomalaiselle korvaugarjestelmédle huo-
mattavia vaikeasti hallittavia riskgja. Vaikka
sivuliikkeelle mydnnettéisiin toimilupa ilman
velvollisuutta liittyd korvausrahastoon, olisi
myos tallaisen sivuliikkeen tiedotettava kai-
kille asiakkailleen korvausrahastosuojasta
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspal velua Suomessa anne-
tun lain 13 a 8:n mukaisesti. Ehdotus vastaa
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soveltuvin osin ulkomaisen sjoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspavelua
Suomessa annetun lain 8 8:n 1 momenttia ja
ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toi-
minnasta Suomessa annetun lain 9 8&n
2 momenttia.

Rahoitustarkastuksella olis lisaksi ehdote-
tun 3 momentin mukaan oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan sivu-
liikkeen liiketoimintaa koskevia, valvonnan
kannalta valttamattomia rgjoituksia ja ehtoja.
Téllaisia ehtoja voivat olla esimerkiks Ra-
hoitustarkastukselle toimitettavat tiedot. Eh-
dotus vastaa soveltuvin osin ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua Suomessa annetun lain 8 8&:n
2 momenttia

Ehdotetun 4 momentin mukaan ulkomai-
selle rahastoyhti6lle mydnnetty toimilupa oi-
keuttaisi perustamaan useamman kuin yhden
sivuliikkeen Suomeen ilman eri lupahake-
musta. Ehdotus vastaa ulkomaisen sjoitus-
palveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoitus-
palvelua Suomessa annetun lain 8 8:n 3 mo-
menttia.

8 8. Toimiluvan peruuttaminen tai toimin-
nan rajoittaminen. Pykd éssa ehdotetaan sé&
dettévaksi sivuliikkeen toimiluvan peruutta-
misesta ja toiminnan rgjoittamisesta yhden-
mukaisesti  ehdotetun  sijoitusrahastolain
117 8n kanssa. Ehdotetun 1 momentin
1 kohdan mukaan toimiluvan peruuttamisen
perusteena vois olla se, etta sivuliikkeen
toiminnassa on olennaisesti rikottu lakia tai
sen nojala annettuja sdannoksia tai maarayk-
siata toimiluvan ehtoja. Toimiluvan peruut-
taminen voisi perustua 18hinnad sivuliikkeen
toiminnan kannalta keskeisten lakien ja nii-
den nojala annettujen sdannésten rikkomi-
seen. Tdlaisalakgaolisivat erityisesti ehdo-
tettava laki ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa, sijoitusrahastolaki, ar-
vopaperimarkkinalaki, laki sijoituspalvelu-
yrityksistg, laki ulkomaisen sijoituspalvelu-
yrityksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa seka laki rahanpesun estamisesta
ja selvittdmisestd. Ehdotus vastaa soveltuvin
osin ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sjoituspalvelua Suomessa
annetun lain 9 §:84.

9 8. Edustuston avaaminen ja toiminta.
Ehdotetun pykdlan mukaan ulkomaisen ra-

hastoyhti6n edustuston avaamiseen jatoimin-
taan Suomessa sovellettaisiin, mita ulkomai-
sen sijoituspal veluyrityksen oikeudesta tarjo-
ta sjoituspalvelua Suomessa annetun lain
10 &:ssa  saadetédn.  Kilpailuneutraliteetin
turvaamiseksi ulkomaisen rahastoyhtion ja
sijoituspalveluyrityksen  edustustoon  olis
tarpeen soveltaa samoja menettel ytapasdan-
noksia edustuston avaamisessa ja toiminnas-
sa

10 8. Edustuston toiminnan kieltdminen.
Ehdotetun pykdan mukaan Rahoitustarkas-
tus voisi kieltdd edustustoa jatkamasta toi-
mintaansa Suomessa, jos edustuston toimin-
nassa on olennaisesti rikottu lain tai asetuk-
sen saannoksid tai viranomaisen niiden nojal-
la antamia maarayksia tai jos ulkomaisen ra-
hastoyhtitn toimilupa on peruutettu. Ehdotus
vastaa ulkomaisen sjoituspalveluyrityksen
oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suomessa
annetun lain 11 §:84.

11 8. Palvelujen tarjoamisen vapaus. Eh-
dotetun pykaan mukaan Euroopan talousalu-
een ulkopuolisessa valtiossa toimiluvan saa-
neella rahastoyhtitlla olis Rahoitustarkas-
tuksen luvalla oikeus harjoittaa sijoitusrahas-
tolain 5 8:ss4 tarkoitettua toimintaa Suomes-
sa perustamatta tytaryritysta tai sivuliiketta.
Muista kuin Euroopan talousalueeseen kuu-
luvista valtioista olevia ulkomaisia rahasto-
yhti6ita el koske palvelujen tarjoamisen va-
paus eika yhdessa Euroopan tal ousalueeseen
kuuluvassa valtiossa myo6nnetyn yhteisen
toimiluvan periaate. Taman vuoksi tallaisille
rahastoyhtidille voidaan asettaa erilaisia si-
joittautumisoikeutta koskevia vaatimuksia
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluvasta
valtiosta gijoittautuvalle ulkomaiselle rahas-
toyhtidlle.

Ulkomaisen rahastoyhtion kyseisen lain-
kohdan mukaan Suomessa harjoittama toi-
minta tapahtuis ilman Suomessa olevaa kiin-
teda toimipaikkaa ja siten Rahoitustarkastuk-
sen mahdollisuudet kyseisen toiminnan val-
vontaan olisivat hyvin rgjatut. Koska tassa
lupamenettel yssa ovat kyseessd muista kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvista valti-
oista olevat ulkomaiset rahastoyhtitt, lain-
kohdan piiriin kuuluisi hyvin monimuotoinen
joukko rahastoyhtiditd, joiden rakenne, toi-
mintamuodot ja valvonta voivat poiketa hy-
vinkin paljon eurooppaaisesta mallista. Tal-
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lainen toiminnan harjoittaminen Suomessa
edellyttéd korostettua luottamusta. Taman
vuoksi Rahoitustarkastukselle on tarpeen jét-
téd harkintavaltaa luvan myontamiseen. On
syytd huomata, ettd kyseinen rahastoyhti® voi
valita toimintamallikseen myos kiinteén toi-
mipaikan perustamisen Suomeen. Ehdotetun
7 8n mukaan Euroopan talousalueen ulko-
puolisessa valtiossa toimiluvan saaneen ul-
komaisen rahastoyhtién on haettava Rahoi-
tustarkastukselta toimilupa Suomeen perus-
tettavalle sivuliikkeelle. Tal6in Rahoitustar-
kastuksen toimilupaharkinta on sidottua lain-
kohdassa saédettyjen edellytysten t8yttyessa,
koska Suomen viranomaisten mahdollisuudet
ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa harjoit-
taman toiminnan valvontaan ovat sivuliik-
keen kyseessa ollessa huomattavasti parem-
mat. Ehdotus vastaa djoitusrahastolain
129 8:n ehdotettua muutosta sekd ulkomaisen
sijoituspal veluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua Suomessa annetun  lain
12 884
4 |uku. Muut sdannokset

12 8. Swuliikkeen johto. Ulkomaisella ra-
hastoyhtiélla on oltava Suomessa vastuuhen-
kilo tadla harjoitettavaa toimintaa varten,
koska yhtion varsinainen johto on ulkomail-
la. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirektiivia
(6 aart. 2 d-kohta).

Ehdotetun 1 momentin mukaan ulkomaisen
rahastoyhtion edustgjana Suomessa toimisi
sivuliikkeen johtgja, jonka ulkomainen rahas-
toyhtio on valtuuttanut toimimaan puoles-
taan. Sivuliikkeen johtgja vastaa sivuliikkeen
toiminnasta, johtaa sen liiketoimintaa ja
edustaa ulkomaista rahastoyhtiéta sivuliik-
keen toimintaa koskevissa oikeussuhtei ssa.

Pykdlan 2 momentissa ehdotetaan séidet-
tévaksi, ettd sivuliikkeen johtaja ei voi olla
vajaavaltainen, konkurssissa oleva eika hen-
kilo, joka on asetettu liiketoimintakieltoon.

Sivuliikkeen johtgjan vastuu asiakkaille ja
muille ulkopuolisille aiheutuvista vahingoista
on pykdlan 3 momentissa aihedllista sddtéa
samansisaltdiseks kuin suomalaisten rahas-
toyhtididen johtoon kuuluvien vastuu sijoi-
tusrahastolain 135 §:n mukaan. Sivuliikkeen
johtgjan vastuusta edustamalleen rahastoyh-
tidlle e ole tarpeen s&étéa téssa laissa. Sivu-

liikkeen muiden toimihenkil6iden sek& edus-
tuston toimihenkilGiden vastuu jé& tydsopi-
muslain (55/2001) ja vahingonkorvaudain
(412/1974) varaan kuten suomalaisissa rahas-
toyhtidissékin. Ehdotus vastaa soveltuvin
osin ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sjoituspalvelua Suomessa
annetun lain 13 8:84.

13 8. Kauppar ekisterimerkinnat. Ehdotetun
1 momentin mukaan sivuliikkeestd olis teh-
tava ilmoitus kaupparekisteriin niin kuin siita
kaupparekisterilaissa (129/1979) sdadetaén.
Ulkomaisen dinkeinonharjoittgjan sivuliik-
keen perustamisiimoituksesta sd&detddn
kaupparekisterilain 13 a 8:ssd ja kaupparekis-
teriasetuksen (208/1979) 18 8:ssé. Mainittuja
séannoksia sovelletaan myos Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvasta valtiosta sijoittuvaan
sivuliikkeeseen. S&8nndsté sovelletaan sivu-
liikkeeseen sen vuoksi, etta kaupparekisteris-
ta voidaan saada tiedot muun muassa sivu-
liikkeen vastuunalaisesta hoitagjasta seka toi-
minimen kirjoittamiseen oikeutetuista henki-
[Gista.

Pykéldn 2 momentissa sé&dettéisiin sivu-
liikkeen oikeudesta kayttéa Suomessa samaa
toiminimed, jolla se on rekisterdity kotival-
tiossaan.

Pykdan 3 momentin mukaan patentti- ja
rekisterinalitus vois Vvaatia, eftd toi-
minimeen tehdéén erottava lisdys, jos se @
selvasti erotu parempaa etuoi keutta nauttivis-
ta nimistatai jos on tarjolla vaara, etta se on
sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai ta-
varamerkkiin, johon jollain toisella on aikai-
sempi yksinoikeus Suomessa. S&8nnds vois
ollatarpeen erityisesti siltd osin kun Suomes-
sa toimii samaan rahoituspalvelukonserniin
kuuluvia, mutta eri maihin rekisterdityja ra-
hastoyhti6ita, joiden toiminimet usein muis-
tuttavat |aheisesti toisiaan. Patentti- ja rekis-
terihdlitus vois  tutkia toiminimiasian
1 momentin mukaisen ilmoituksen tekemisen
yhteydessi. Vaatimus selventavasta lisayk-
sesta tulee ratkaista yksittaistapauksittain.
Ehdotus vastaa soveltuvin osin ulkomaisen
luotto- ja rahoitudaitoksen toiminnasta Suo-
messa annetun lain 17 8:84.

14 §. Toiminimen kirjoittaminen. Ehdote-
tun pykal&n mukaan sivuliikkeen toiminimen
kirjoittaisi sen johtgja tai ulkomaisen rahas-
toyhtion antaman valtuutuksen perusteella
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muu henkil® yksin tai useampi yhdessi. Eh-
dotus vastaa ulkomaisen sijoituspalveluyri-
tyksen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
Suomessa annetun lain 14 §:84.

15 8. Maksuvalmius ja riskien hallinta. Eh-
dotetussa 1 momentissa sivuliikkeelle, joka
harjoittaa sijoitusrahastolain 5 §:n 2 momen-
tissa tarkoitettua toimintaa, asetettaisiin ylei-
nen velvollisuus yllapitéa riittdvad maksu-
vamiutta. Sivuliikkeen maksuvalmius on osa
kysymyksessa olevan rahastoyhtion maksu-
valmiutta, ja sité koskee ulkomaisen rahasto-
yhtion kotivaltion lainsd&dant6. Toisaalta Si-
vuliikkeen toiminnasta Suomessa johtuu eri-
tyisia tarpeita pitéd Suomessa riittavaa mak-
suvamiutta, jotta ulkomainen rahastoyhtit
voi hoitaa Suomessa syntyneet sitoumuksen-
sa

Pykéaldn 2 momentissa sivuliikkeell e asetet-
taisiin myods yleinen velvollisuus suojautua
toimintaansa ndhden riittavilla riskienhalin-
tagdrjestelmilla Ehdotus vastaa ulkomaisen
sijoituspal veluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua  Suomessa annetun  lain
15 8:aa

16 8. Vaitiolovelvollisuus. Ehdotetussa
1 momentissa sdadettéisiin  toimihenkil6n
vaitiolovelvollisuudesta, ti etoj enanto-
oikeudesta ja salassapitovelvollisuuden rik-
komisesta yhdenmukaisesti sijoitusrahasto-
lain sdénnosten kanssa. TAma on tarpeen sen
vuoksi, etta kaikkia Suomessa toimivia ra-
hastoyhti¢ita tytyy koskea samanlainen vai-
tiolovelvollisuus poikkeuksineen taédla ta
pahtuvassa toiminnassa.

Koska sivuliike on osa rahastoyhtién ko-
konaisuudesta, on valttdméatonta, etta sen ko-
tivaltion viranomaiset ja tilintarkastgjat voi-
vat tarvittaessa saada tiedot sivuliikkeen toi-
minnasta. Ehdotetun 2 momentin mukaan si-
vuliikkeella ja edustustolla olis oikeus
1 momentin estdméttd antaa edustamalleen
ulkomaiselle rahastoyhtitlle  toimiluvan
myoénténeen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle sekd edus-
tamansa ulkomaisen rahastoyhtion tilintar-
kastgalle ne tiedot, jotka on sdédetty tai
asianmukaisessa jarjestyksessa maarétty il-
moitettaviksi. Ehdotus vastaa ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua  Suomessa annetun  lain
16 8:éa.

17 8. Toimiluvan peruuttamisen vaikutuk-
set. Koska ulkomaisen rahastoyhtion oikeus
toimia Suomessa perustuu ennen muuta sii-
hen, ettd rahastoyhtidlla on kotivaltiossaan
toimilupa, ehdotetaan pykdlan 1 momentissa
séadettavaksi menettelystd siing tapauksessa,
ettd tuo toimilupa peruutetaan. Toimiluvan
peruuttaminen johtaa myds toimintaoi keuk-
sien loppumiseen Suomessa eikd sivuliike
voi enda ryhtya uusiin liiketoimiin. Sivuliik-
keen toiminnan lopettamisesta ei ole olemas-
sa yhtendisa harmonisointiohjeita eikd kay-
téntéd. Téméan vuoks on toiminnan lopetta-
minen jétetty Rahoitustarkastuksen kussakin
tapauksessa erikseen antamien méaardysten
varaan. Toimintaa lopetettaessa tulee ennen
kaikkea varmistaa sijoittgjien saamisten tur-
vaaminen.

Pykéaldn 2 momentissa séédettéisiin vastaa-
vasta menettelystd niissi tapauksissa, kun
Rahoitustarkastus ehdotetun 8 §:n nojalla pe-
ruuttaa myontdmansa sivuliikkeen toimilu-
van tai ehdotetun 6 8:n nojalla kieltda ulko-
maista rahastoyhtioté jatkamasta toimintaan-
sa Suomessa. Ehdotus vastaa soveltuvin osin
ulkomaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toi-
minnasta Suomessa annetun lain 25 8:84.

18 8. Voimaantulo. Ehdotuksen mukaan
laki tulisi voimaan samanaikaisesti ehdotetun
sijoitusrahastolain muutoksen kanssa.

1.3. Laki sijoituspalveluyrityksistéa anne-
tun lain muuttamisesta
1 luku. Yleisa saannoksia

1 8. Soveltamisala. Voimassa olevan pyka-
lan 3 momentissa oleva viittaus sijoitusrahas-
tolakiin korjattaisiin viittaukseksi vuoden
1999 sijoitusrahastol akiin.

3 8. Sjoituspalvelut. Pyk&ldn 1 momentin
5 kohdassa ehdotetaan tarkennettavaksi ny-
kyista omai suudenhoidon mééritelméa. Lain-
kohdan tarkoittamassa omaisuudenhoidossa
paétosvalta olis kuten nykyisin padsdannon
mukaisesti omaisuudenhoitgjalla.  Sopimuk-
sessa voitaisiin kuitenkin edelld mainitusta
poiketen sopia, etta myos toimeksiantajana
olevalla asiakkaalla on pdétdsvaltaa ja siten
vaikutusmahdollisuuksia  sijoituskohteiden
hoitamisessa. Asiakkaalle voisi kuulua pd&-
tbsvaltaa yksittéi stapauksessa tai maaratyissa
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rajoissa. Sopimuksessa tulisi sopia myos me-
nettelystd asiakkaan padétdsvallan kayttémi-
sessi. Ehdotetussa muodossa séannos vastai-
si paremmin siitd omaksuttua tulkintaa ja ny-
kyista kaytantdd, jossa esiintyy myos asiak-
kaan vaikutusmahdollisuudet huomioon otta-
via omaisuudenhoitosopimuksia. Ehdotus
kattais siten my6s saétioiden tekemét omai-
suudenhoitosopimukset. Tallaisten sopimus-
ten tekemista e ole syytargjoittaa.
Rahoitustarkastus on antanut ohjeen arvo-
paperien sdilytyssopimuksista, arvo-
osuustilisopimuksista ja omai suudenhoitoso-
pimuksista, nro 201.9, 5.11.1996. Ohjeessa
maaritelld8n mainittujen sopimusten vahim-
maissisdtd. Omaisuudenhoitosopimuksessa
on keskeista sopia sopimuksen piiriin kuulu-
vista varoista ja sjoitustoiminnan hoitami-
sesta. Viimeks mainitun osalta on tarpeen
sopia sijoitusstrategiasta, sijoituskohteista ja
niiden rgoituksista seka sijoituspadtosten te-
kemisesta. Sopimusehdoissa on mainittava,
onko omaisuudenhoitajalla oikeus tehda itse-
ndisesti djoituksia asiakkaan lukuun. Jos
asiakas padttdd omaisuuteen kohdistuvista
toimenpiteista tai osallistuu paéttksentekoon,
on sopimuksessa oltava tastd maininta sa-
moin kuin yhteydenpidon jérjestamisesta
omaisuudenhoitajan ja asiakkaan vélilla. So-
pimuksessa on myds méariteltédva asiakkaan
oikeus antaa yksittéisia toimeksiantoja sil-
loin, kun omaisuudenhoitaja itsendisesti pdat-
téd sakun hoidosta. Naiden periaatteiden el
katsota olevan ristiriidassa sijoituspal veluyri-
tyksistéa annettua lakia koskevan hallituksen
esityksen (HE 7/1996 vp) yksityiskohtaisten
perustelujen kanssa, joissa todetaan, ettd
omai suudenhoitosopimukset voivat olla eri-
sisdltoisia eikd omaisuudenhoidon k&sitteen
tarvitse olla kaikissa tilanteissa tasmélleen
sama. Asiakkaan paéttsvalan kayttamisesta
ja sen edellyttdmasta menettel ysta tulis aina
olla maininta sopimuksessa. Omai suudenhoi-
tosopimusten sisdltdé on pitkalti vakiintunut
edelld mainitun Rahoitustarkastuksen ohjeen
mukaiseksi. Omaisuudenhoitosopi mukset ei-
vét tala hetkella ole téysin voimassaolevan
sédnnoksen mukaisia siten, ettd padtosvalta
olisi rgjattu aina yksin omaisuudenhoitgalle.
Ehdotetun muutoksen avulla saatettaisin
omaisuudenhoidon mé&dritelma vastaamaan
paremmin kaytannon vaatimuksia ja nykyista

tilannetta.

4 8. Sjoituspalvelun tarjoaminen. Voimas-
sa olevan pykdan 1 momenttia muutettaisiin
siten, ettd suomalaiset rahastoyhtiot |iséttéi-
siin niihin yhteisoihin, jotka voivat tarjota si-
joituspalvelua, ja joiden on siten kuuluttava
sijoittajien korvausrahastoon. Sijoituspalve-
luyrityksista ja luottolaitoksista poiketen ra-
hastoyhtién oikeus tarjota sijoituspalvelua
olis rgoitettu Sjoitusrahastolain 5 8&n
2momentissa maaritetyihin - palveluihin.
Mainittuihin palveluihin toimilupaa hakeval-
la rahastoyhtiélla olis velvollisuus ryhtya
toimenpiteisiin liittyékseen korvausrahaston
jaseneksi ennen kuin se voisi saada toimilu-
van ja ennen kuin se vois doittaa sijoitus-
paveluiden tarjonnan. Jasenyys korvausra
hastossa otettaisiin huomioon Rahoitustar-
kastuksen arvioidessa yrityksen toimilupaha
kemusta. Taloudellisiin toimintaede lytyksiin
luokiteltava jasenyys korvausrahastossa olis
sekda toimiluvan mydntamisen etta toiminnan
aloittamisen edellytys. Toimilupaa e mydn-
nettdisi, elel yritys selvita hakemuksessa ai-
komustaan liittya korvausrahastoon seké ta-
loudellisa valmisteluja, joihin se on jésenyy-
den saamiseks ryhtynyt. Ehdotus vastaa si-
joitusrahastodirektiivin muutettua 5 artiklaa
jauuden 5 f artiklan 2 kohdan toista luetel-
makohtaa.

Pykéldn 2 momenttiin ehdotetaan liséttéd
vaks sdannokset siita, etta ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua ja
sen jasenyydestd korvausrahastossa sdade-
tédn ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa s8adettavassa laissa.

6 luku. Sijoittajien korvausrahasto

32 8. Korvausrahaston jasenyys. Voimassa
olevan pykdén 3 momentti ehdotetaan muu-
tettavaks siten, ettd korvausrahastoa koske-
via gjoituspaveluyrityksiin ja luottolaitok-
siin vaikuttavia sdannoksia sovellettaisiin
myo6s sijoituspalvelua tarjoaviin rahastoyhti-
oihin.

35 8. Korvausrahaston sddnnét. Voimassa
olevan pykdlan 2 momenttia ehdotetaan
muutettavaks  siten, ettd korvausrahaston
saantoihin tulisi ottaa maaraykset ulkomaisen
rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliikkeen
liittymisesta Kkorvausrahastoon, korvausra-
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hastosta erottamisesta ja eroamisesta, korva-
usrahaston liittymismaksun perusteista ja
korvausrahaston korvausvelvollisuuden pe-
rusteista. Voimassa olevassa momentissa on
asetettu vastaavat vaatimukset ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen Suomessa olevalle si-
vuliikkeelle ja ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa olevalle sivukonttorille.

37 8. Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
ja rahastoyhtion sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen sivukonttorin kannatusmaksu.
Pykéldan ja sen otsikkoon ehdotetaan lisiita
vaksi ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa
oleva sivuliike, jonka kannatusmaksu méaa-
raytyis soveltuvin osin 36 &n mukaisesti,
kuten voimassa olevan pykéaén mukaan méaa-
raytyy ulkomaisen sjoituspalveluyrityksen
Suomessa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukontto-
rin kannatusmaksu.

40 8. Korvattavat saamiset. Voimassa ole-
van pykdldn 5 momentti ehdotetaan muutet-
tavaksi siten, ettd Euroopan talousduedlla si-
jaitsevan rahastoyhtion sivuliikkeen asiak-
kaana olevien djoittgjien saamiset korvattai-
siin  korvausrahaston varoista enintéén
1 momentissa séadettyyn madraan asti. Voi-
massa ol evassa momentissa on séddetty vas-
taavasti sijoituspalveluyrityksen sivuliikkees-
td ja luottolaitoksen sivukonttorista Né&in
korvausrahastosuojan enimmaismaaréa e
voitaisi ylittéd myoskddn maksettaessa kor-
vauksia korvausrahaston jasenina olevien ul-
komaisten rahastoyhtitiden asiakkaille. Néi-
den suojaa laskettaessa olisi huomioon otet-
tava ensin se suoja, joka gijoittgjille makse-
taan kyseisten yritysten kotivaltion suojajér-
jestelman mukai sesti.

42 8. Sjoituspalveluyritysten yhteisvastuu
ja djoittajien saamisten maksaminen. Voi-
massa olevan pykdan 1 momentissa ehdote-
taan valuuttayksikkd muutettavaksi euroksi.

44 §. Korvausrahaston vahimméaispagoma,
varojen djoittaminen ja korvausrahaston
maksuvalmius. Voimassa olevan pykadan
3 momentti ehdotetaan muutettavaksi siten,
etta korvausrahaston varoja ei voitaisi sijoit-
taa korvausrahaston jasenend olevan suoma-
laisen tai ulkomaisen rahastoyhtion osakkei-
siin taikka ndiden liikkeeseen laskemiin ar-
vopapereihin, Voimassa olevassa momentis-
sa on vastaavat sadnnokset luottolaitoksista

ja gjoituspalveluyrityksistéd. Sijoittamiskielto
e kuitenkaan koskis korvausrahastoon kuu-
luvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusra
haston osuuksia, silla sijoitusrahaston varat
sdilytetédn erillédn rahastoyhtion varoista
séilytysyhteisissa ja niitéd e saa ulosmitata
rahastoyhtion velasta  Sijoitusrahastolain
25 8n 2 momentin mukaan. Poikkeusta so-
vellettaisiin my6s sellaisiin ulkomaisten ra-
hastoyhtiiden  hallinnoimiin  yhteissijoi-
tusyrityksiin, joita niiden kotivaltion lainséé
déanndn mukaan koskevat sijoitusrahastolain
25 8:n 2 momentissa sdadettya vastaavat vaa-
timukset yhteissijoitusyrityksen varojen pi-
tamisesta erilléan rahastoyhtion varoista
Kéaytannossa dijoitusrahastodirektiivin - mu-
kaiset yhteissjoitusyritykset tayttdvat nama
vaatimukset, koska sijoitusrahastodirektiivin
7 artiklan 1 kohdan ja 14 artiklan 1 kohdan
mukaan yhteissijoitusyrityksen varat on an-
nettava sdilytysyhteison haltuun.

Laki Rahoitustarkastuksesta annetun
lain muuttamisesta

14.

5 8. Valvottavat. Voimassa olevaan pykéa
|&8n ehdotetaan lisdttdvaks uusi 18 kohta,
jonka mukaan Rahoitustarkastuksen valvot-
tavia olisivat myds ulkomaisen rahastoyhtion
sivuliike ja edustusto. Ehdotus on yhdenmu-
kainen ehdotetun ulkomaisen rahastoyhtitn
toiminnasta Suomessa annettavan lain kans-
sa

23 8. Sjoituspalvelujen tarjoamisen rajoit-
taminen. Voimassa olevaan pykdan 1ja
2 momenttia ehdotetaan muutettavaks siten,
ettd Rahoitustarkastus voisi sijoituspalvelu-
yritysten ja luottolaitosten liséksi rajoittaa
my6s suomalaisen rahastoyhtion ja ulkomai-
sen rahastoyhtion Suomessa olevan sivuliik-
keen harjoittamaa sijoituspal veluiden tarjon-
taa pykd éssa sdédettyjen edellytysten taytty-
essd. Ehdotus on yhdenmukainen ehdotetun
sijoituspalveluyrityksistd annetun lain 4 8:n
muutoksen kanssa.

27 8. Markkinariskien valvonta. Voimassa
oleva pykéla ehdotetaan muutettavaksi siten,
ettd pykaassi tarkoitettu yhteistyovelvoite
ulotettaisiin luottolaitosten ja sijoituspal velu-
yritysten ohella rahastoyhtitihin. Ehdotus on
yhdenmukainen ehdotetun sijoitusrahastolain
58n 2 momentin kanssa, jonka mukaan ra-
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hastoyhtié vois tarjota ragjoitetusti sijoitus-
palvelua Rahastoyhtion toimintaan sovelle-
taan télta osin sijoituspal veluyritysten ja luot-
tolaitosten omien varojen riittavyydesta an-
nettua neuvoston direktiivia 93/6/ETY. Eh-
dotus vastaa  gjoitusrahastodirektiivin
5 artiklan uutta 4 kohtaa ja uutta 52 a artik-
laa.

28 8. Ulkomailla olevan sivukonttorin ja
sivuliikkeen isAntavaltion lainsdadannon
noudattamisen valvonta. Voimassa olevaan
pykdldan lisdttéisin maininta rahastoyhtitn
sivuliikkeesta ja sen muusta paveluntarjon-
nasta Euroopan talousalueeseen kuuluvassa
valtiossa yhdenmukaisesti ehdotetun sijoitus-
rahastolain 126 aja 126 d §:n kanssa. Ehdo-
tus vastaa djoitusrahastodirektiivin uuden
6 c artiklan 4 kohtaa.

29 8. Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja
sivuliikkeen tarkastaminen. Voimassa olevan
pykdlan 1 ja 2 momenttiin liséttéisiin mainin-
ta ulkomaisen rahastoyhtion sivuliikkeesta
yhdenmukaisesti ehdotetun ulkomaisen ra-
hastoyhtién toiminnasta Suomessa annetta-
van lain kanssa. Ehdotus vastaa sijoitusrahas-
todirektiivin uutta 52 b artiklaa.

30 8. Ulkomaiseen luotto- tai rahoitudai-
tokseen, sijoituspalveluyritykseen tai rahas-
toyhti 66n kohdistuvista toimenpiteista ilmoit-
taminen. Voimassa olevan pykalan otsikkoon
ja pykdétekstiin liséttdisiin maininta ulko-
maisesta rahastoyhtiostda yhdenmukai sesti
ehdotetun ulkomaisen rahastoyhtion toimin-
nasta Suomessa annettavan lain kanssa. Eh-
dotus vastaa sijoitusrahastodirektiivin uuden
6 c artiklan 3 ja 4 kohtaa.

15. Laki arvopaperimarkkinalain 1 lu-
vun 1ja4 8:n muuttamisesta
1 luku. Yleisd sdannoksia

1 8. Voimassa olevan pykaan 3 momentis-
sa oleva viittaus sijoitusrahastolakiin korjat-
taisiin viittaukseksi vuoden 1999 sijoitusra-
hastolakiin.

4 8. Pykdlan 1 momentin 4 kohdassa ole-
vaa arvopaperinvalittgjan maaritedmaa ehdo-
tetaan muutettavaksi siten, ettd myos sellaista
rahastoyhtiéta ja ulkomaista rahastoyhtitta,

joka toimilupansa mukaan tarjoaa ehdotetus-
sa gjoitusrahastolain 5 §:n 2 momentissa tar-
koitettua sijoituspalvelua, pidettdisiin arvo-
paperinvalittgiana. Y hdenmukaisesti ehdote-
tun muutoksen kanssa arvopaperinvdlittgan
madritelméi rgjattaisiin niin, ettd arvopape-
rinvalittgjia olisivat ainoastaan sellaiset ul-
komaisen luotto- ja rahoituslaitoksen toimin-
nasta Suomessa annetun lain 2 8§:ssa tarkoi-
tetut luotto- ja rahoituslaitokset, jotka toimi-
lupansa perusteella tarjoavat sijoituspavelu-
yrityksista annetussa lai ssa tarkoitettuja sijoi-
tuspalveluita.

Arvopaperinvalittd dn maaritel maéd muutet-
tiin elokuussa 1996 voimaan tulleella lailla,
jolloin kasitteen piiriin sisdllytettiin kaikki ne
yritykset, jotka voivat toimilupansa nojalla
tarjota gjoituspalveluyrityksistd annetussa
ovat suomalaiset ja ulkomaiset sijoituspalve-
luyritykset sekd suomalaiset luottolaitokset ja
ulkomaiset luotto- ja rahoituslaitokset. Kus-
takin niista séadetdan erillidaissaja ne voivat
kaikki toimilupansa nojalla tarjota sijoitus-
palvelua Se, ettd kyseiset yritykset katsottiin
arvopaperinvaittgjiksi, ei kuitenkaan edellyt-
tanyt, ettd ne todellisuudessa tarjoavat ni-
menomaan arvopaperinvalitysta. Lahtokoh-
tana on, etta arvopaperinvalittdja tarjoaa yli-
p&dnsa sijoituspalvelua. Arvopaperinvdlittga
on lain keskeisimpi& kasitteita, jonka piiriin
kuuluvat kaikki sijoituspalvelua tarjoavat oi-
keushenkil 6t.

Arvopaperinvalittdjan kasitteeseen on myos
kytketty runsaasti velvollisuuksia. Naista
syistd katsottiin  lainsdadanttekonomi sesti
tarkoituksenmukaiseksi tasment&i arvopape-
rinvalittdjan maaritel mai ja korostaa sen ope-
ratiivisa merkitysta lain soveltamisessa.
Vakka arvopaperinvalittgja e kielellisesti
kuvaakaan kaikkien sijoituspalvelujen tar-
joamiseen oikeutettua oikeushenkilog, olisi
arvopaperinvdittgdle rinnasteisten uusien
méadritelmien luomisesta aiheutunut paljon
teknisid lainmuutoksia, jotka eivét olis anta-
neet lisdarvoa laissa tarkoitettujen velvolli-
suuksien sisdlldlle.

Syyskuun alusta 1998 voimaan tulleella
lailla arvopaperinvélittdjdn mairitelméa tés-
mennettiin edelleen niin, ettd sen piiriin kuu-
luu vain sellainen luottolaitos, joka yhtidjar-
jestyksensd tai sdantdjensa mukaan tarjoaa
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sijoituspalveluyrityksistd  annetussa laissa
tarkoitettuja sjoituspalveluita. Muutoksella
pyrittiin sihen, etta voitaisiin selkeasti ero-
tella ne luottolaitokset, joita koskevat arvo-
paperinvdittgjille arvopaperimarkkinalaissa
séadetyt velvollisuudet sekd velvollisuus
kuulua sijoittgjien korvausrahastoon. Luotto-
laitos, joka sééntelyn seurauksena luopuu ar-
vopaperinvdittdan asemastaan, on kevyem-
man sadntelyn kohteena ja vapautuu samalla
niista taloudellisista velvoitteista, joita kor-
vausrahaston jasenyyteen liittyy.

Rahastoyhtié ja ulkomainen rahastoyhti®
sais jatkossa tarjota rgoitetussa maérin sijoi-
tuspalvelua, joten tdta toimintaa harjoittavat
yhti6t on syyta sisdlyttda arvopaperinvaitta-
jan méaritelmaan arvopaperinvdittgan vel-
vollisuuksien ulottamiseksi myds niihin. Ra-
jaus tehtéisiin yhtion toimiluvan perustedlla.
Tala varmistettaisiin se, ettd arvopaperi-
markkinoita valvovat viranomaiset, muut
markkinaosapuolet seka sijoittgjien korvaus-
rahasto voisivat yksisditteisesti selvittéa sen,
onko rahastoyhtiolléa oikeus sen harjoitta-
maan toimintaan, ja noudattaako se téhan oi-
keuteen liittyvia velvollisuuksia. Né@n arvo-
paperinvalittgjia koskeva saantely voitaisiin
selkeddti kohdentaa niihin rahastoyhtidihin,
jotka todellisuudessa tarjoavat sijoituspalve-
luita.

Suomalainen tai ulkomainen rahastoyhtio,
joka toimilupansa mukaan ei tarjoa sjoitus-
palveluita, e olis arvopaperimarkkinalaissa
tarkoitettu arvopaperinvalittdja. Johdonmu-
kaisesti tallaista rahastoyhtiota eivét koskis
esimerkiksi arvopaperimarkkinalakiin sisal-
tyvét 4 luvun arvopaperinvdittgien velvolli-
suudet, kuten menettel ytapasaénttjen noudat-
taminen ja raportointivelvollisuus, seka
5luvun velvollisuus pitda sisapiirirekisteria.
Sen sijaan sijoituspal velua tarjoavaa rahasto-
yhti6ta koskisivat ndma samoin kuin muutkin
laissa arvopaperinvalittddle sdadetyt velvol-
lisuudet. Ehdotus vastaa sijoitusrahastodirek-
tiilvin 5 artiklan uutta 4 kohtaa.

Muutoksen seurauksena rahastoyhti6ta, jo-
ka harjoittaa ehdotetussa sijoitusrahastolain
58n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
koskisivat seka sijoitusrahastolain 14 luvussa
séadetyt sijoitusrahastotoimintaan liittyvéat si-
sapiiriséénnokset  ettd arvopaperimarkkina-
lain 5 luvun sé8nndkset sen harjoittamassa si-

joituspal vel utoiminnassa.
1.6. Laki rahanpesun estdmisesta ja sel-
vittadmisesta annetun lain 3 8:n muut-
tamisesta

3 8. IImoitusvelvolliset. Voimassa olevaan
pykdldan lisittéisiin uus 4 b kohta, jonka
mukaan ilmoitusvelvollisia olisivat myos eh-
dotetussa ulkomaisen rahastoyhtion toimin-
nasta Suomessa annettavassa laissa tarkoitet-
tu ulkomaisen rahastoyhtion sivuliike ja
edustusto. Suomalaiset rahastoyhtiot ovat jo
ilmoitusvelvollisia. Ulkomaiset rahastoyhtiot
voisivat ehdotuksen mukaan harjoittaa Suo-
messa sijoitusrahastotoimintaa kuten suoma-
laisetkin rahastoyhtitt lukuun ottamatta sita,
etta ne eivat vois perustaa Suomeen rekiste-
roityja sjoitusrahastoja. Ulkomaiset rahasto-
yhtiot voisivat tarjota my6s ehdotetun sijoi-
tusrahastolain 5 8:n 2 momentin mukaisia
palveluita, joita nykyisin Suomessa tarjoavat
ulkomaisten luottolaitosten sivukonttorit ja
edustustot sek& ulkomaisten sijoituspalvelu-
yritysten sivuliikkeet ja edustustot ovat jo il-
moitusvelvollisia
1.7. Laki kaupparekisterilain 14 &:n
muuttamisesta

14 8. Voimassa olevassa kaupparekisteri-
lain 14 8:n 3 momentissa oleva viittaus sijoi-
tusrahastolain  mukaiseen sdilytysyhteisoon
tarkennettaisiin koskemaan nimenomaan Si-
joitusrahastolain nojalla toimiluvan saanutta
séilytysyhteisfa. Lain soveltamisk&ytéannissa
on ilmennyt epéselvyytté siit, tarkoitetaanko
lainkohdassa  séilytysyhteisdlla myds niité
luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksia,
jotka harjoittavat séilytysyhtei sétoimintaa si-
joitusrahastolain 11 8:n nojalla. S&dnnoksen
tarkoituksena on kuitenkin mahdollistaa Ra-
hoitustarkastukselle edellytykset valvoa ni-
menomaan sijoitusrahastolain nojalla toimi-
luvan saanutta séilytysyhteisod, ettd se har-
joittaa vain sdilytysyhtei sttoimintaa ja toimi-
luvassa mainituin edellytyksin séilytysyhtei-
stoimintaan olennaisesti liittyvéa toimintaa
sijoitusrahastolain 9 8:n 2 momentin mukai-
sesti. Yhdenmukaisesti ehdotetun sijoitusra-
hastolain 5 a 8:n ja 9 8&n 1 momentin muu-
toksen kanssa lausuntoa e enda pyydettéis
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valtioneuvostolta, koska toimilupaviranomai-
sena toimisi Rahoitustarkastus. Liséksi tar-
Kistettaisiin momentin sanamuotoja. Momen-
tissa tarkoitetussa menettelyssd on kyse ra-
hastoyhtion tai séilytysyhteison hyvaksyman
yhti¢jérjestyksen tai sen muutoksen ilmoit-
tamisesta rekisteriin merkittavaksi. Rekiste-
riviranomainen merkitsee ilmoituksen rekis-
teriin yhtion pé&éttaméassa muodossa, jos il-
moitus on tehty kaupparekisterilain sédnnos-
ten mukaisesti ja jos ilmoitetut seikat ja nii-
hin kuuluvat asiakirjat ovat lainmukaisia.
Voimassa olevan pykdldan 4 momentissa
muutettaisiin lakiviittaus vastaamaan |uotto-
laitostoiminnasta annetun  lain - muutosta
69/2003.
1.8. Laki elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain 8 8:n muuttamisesta

8 8. Voimassa olevan elinkeinotulon verot-
tamisesta annetun lain 8 81:n 1 momentin
11 kohta ehdotetaan muutettavaks siten, etta
vahennyskelpoisia menoja olisivat myos ra-
hastoyhtién ja ulkomaisen rahastoyhtion si-
vuliikkeen lakisdéteiset suoritukset sijoitus-
palveluyrityksista annetussa laissa tarkoite-
tulle djoittgjien korvausrahastolle. Sijoitus-
paveluja tarjoavien rahastoyhtididen ja ul-
komaisten rahastoyhtitiden Suomessa olevi-
en sivuliikkeiden olisi kuuluttava sijoittajien
korvausrahastoon, josta voidaan maksaa kor-
vauksia piendgijoittgjille rahastoyhtion mak-
sukyvyttomyystilanteessa.  Korvausrahaston
toiminnan rahoittamiseksi kaikkien korvaus-
rahaston jésenten on maksettava korvausra-
hastoon vuosittain kannatusmaksuja. Voi-
massa olevan lain mukaan luottolaitosten ja
sijoituspal veluyritysten vastaavat suoritukset
ovat vahennyskelpoisia. Ehdotus on yhden-
mukainen ehdotetun sijoitusrahastolain 5 8:n
muutoksen sek& ehdotetun ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta Suomessa annettavan
lain kanssa.

1.9. Laki varainsirtoverolain 16 8:n
muuttamisesta

16 8. Voimassa olevassa varaingirtovero-
lain 16 8:ssa sdadetddn veron suorittamisvel-
vollisuudesta luovutuksensagjan ollessa ul-

komaalainen seka luovuttajan velvollisuudes-
ta perid vero néissa tapauksissa. Varainsirto-
verotuksessa verovelvollinen on luovutuk-
sensagja  kansallisuudestaan  riippumatta.
Myo6s ulkomaal aiselle tapahtuvasta luovutuk-
sesta on lahtOkohtaisesti suoritettava vero.
Poikkeuksena on nykyisessa 16 8n
2 momentissa tarkoitettu tilanne, jossa kum-
pikaan osapuoli e ole Suomessa yleisesti ve-
rovelvollinen ekd mydskdan ulkomaisen
luottolaitoksen sivukonttori tai ulkomaisen
sijoituspal veluyrityksen sivuliike. Asunto- ta
kiinteistoyhtion tai osuuskunnan osakkeen
luovutuksesta vero on 3 momentin mukaan
suoritettava néissakin tapauksi ssa.

Pykalan nykyisessa 1 momentissa asetetaan
luovuttgjale velvollisuus peria suoritettava
vero ulkomaalaiselta luovutuksensagjalta, jo-
ka e ole tuloverolain sdnndsten mukaan
Suomessa yleisesti verovelvollinen. Perimis-
velvollisuus koskee siten vain rgjoitetusti ve-
rovelvolliselle tapahtuvaa luovutusta. Peri-
misvelvollisuus el toisaata koske luovutusta
edellda  mainitulle  sivukonttorille  tai
-liikkeelle. Nama ovat luovutuksensagana
velvollisa suorittamaan  veron  oma-
aoitteisesti niin kuin kotimaiset yhteistt,
vaikka ovatkin rgjoitetusti verovelvollisia
Perimisvelvollisuus e luonnollisestikaan tule
kyseeseen, jos veroa ei nykyisen 2 momentin
saénnoksen johdosta ol e suoritettava.

Ehdotetun ulkomaisen rahastoyhtion toi-
minnasta Suomessa annettavan lain mukaan
ulkomaiset rahastoyhtiét voisivat jatkossa
tarjota sivuliikkeestédn ehdotetun sijoitusra-
hastolain 5 8:n 2 momentin mukaisia palve-
luita, joita nykyisin Suomessa voivat tarjota
mainitut sivukonttorit ja -liikkeet. Taman
vuoksi pykdéan 1 ja 2 momenttia muutettai-
siin siten, ettd ulkomaisen rahastoyhtitn si-
vuliike rinnastettaisiin s&8nnoksessa mainit-
tuun ulkomaisen luottolaitoksen sivukontto-
riin ja ulkomaisen sjoituspalveluyrityksen
sivuliikkeeseen. Lisdksi sdénnoksia sel-
keytettdisiin sanonnallisesti ja niiden jarjes-
tys muutettaisiin.

2. Voimaantulo
Ehdotetut lait on tarkoitettu tulemaan voi-

maan mahdollisimman pian sen jalkeen, kun
ne on hyvaksytty ja vahvistettu.
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3. Saatamisjarjestys

Esityksessd ehdotetaan, ettd toimivalta
myo6ntéa ja peruuttaa rahastoyhtididen ja séi-
lytysyhteisgjen toimiluvat siirretédén valtiova
rainministeriosta Rahoitustarkastukselle.
My®6s muut sijoitusrahastotoi mintaa koskevat
lupa-asiat ja erikoissijoitusrahastojen sdanto-
jen vahvistaminen siirrettéisiin valtiovarain-
ministeriosta Rahoitustarkastuksen péaétetté:
vaksi. Talletuspankkeja ja muita luottolaitok-
sia, sijoituspalveluyrityksid ja panttilainaus-
laitoksia koskevien lupa-asioiden kasittely
siirrettiin jo aiemmin valtiovarai nministeri6s-
td Rahoitustarkastukselle samassa yhteydes-
S8, kun annettiin laki Rahoitustarkastuksesta
(587/2003).

Toimilupien saannin ja peruuttamisen edel-
lytyksisté séédetédn laissa erikseen. Toimilu-
pia koskevat sdnnokset ovat laissa varsin
tasmédllisa ja tarkkargjaisia. Lisdksi sééntely
rakentuu viranomaisen sidotun harkintaval-
lan varaan. Perustuslakivaliokunta arvioi hal-
lituksen esityksestd HE 175/2002 vp anta-
massaan lausunnossa (PeVL 67/2002 vp)
vastaavia luottolaitostoiminnasta annettuun
lakiin ja sijoituspalveluyrityksistd annettuun
lakiin ehdotettuja muutoksia perustugain
18 8:n 1 momentissa turvatun elinkeinon ja
ammatin harjoittamisen kannalta ja katsoi, et-
t& ne voitiin sa&taa tavallisessa lainsddtamis-
jarjestyksessd. ESityksessd on naistd syista
noudatettu luottolaitostoiminnasta ja sijoitus-
paveluyrityksista annettujen lakien sana
muotoja. Tata on myds samantyyppisia ra-
hoituspalveluja tarjoavien palveluntarjogjien
yhdenmukaisen kohtelun ja kilpailuneutrali-
teetin nékokulmasta pidetty téarkednéd. Samoin
on menetelty ehdotettavassa laissa ulkomai-
sen rahastoyhtion toiminnasta Suomessa, jo-
ka noudattaa niitd sanamuotoja, jotka ovat
voimassa laissa ulkomaisen luotto- ja rahoi-
tudaitoksen toiminnasta Suomessa ja laissa
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oikeu-
desta tarjota sijoituspalvelua Suomessa. Epé-
selvad on myds, onko ulkomainen palvelun-
tarjoga perustusain 18 8n 1 momentissa
turvatun elinkeinon ja ammatin harjoittami-
sen piirissg, minka lisdksi mahdolliset sana-

muotomuutokset johtaisivat kil pailuvdaris-
tymiin.

Esityksessa ehdotetaan eréiltéa osin Rahoi-
tustarkastuksen maardystenanto-oikeutta li-
séttévaksi. Tata koskevia ehdotuksia liittyy
erityisesti ehdotettuihin  sijoitusrahastolain
6 8:n 6 momenttiin, 26 8:n 2 ja 3 momenttiin,
26 a 8:n 3 momenttiin, 30 a §&:n 3 moment-
tiin, 69 8n 2 momenttiin, 80 8:n 4 moment-
tiin ja 126 a 8:n 1 momenttiin. Ehdotetut uu-
det norminantovaltuudet ovat padasiassajoko
teknisluonteisia yksityiskohtia koskevia tai
luonteeltaan taytantdonpanosddnnoksia. Ra-
hoitustarkastuksen antamat méardykset pe-
rustuisivat padosin sijoitusrahastodirektiivin
pakottaviin sdannoksiin ja vastaisivat luon-
tedtaan niitd madrayksia, joita Rahoitustar-
kastuksella nykyisen rahoitusmarkkinalain-
sé&dannon nojalla on oikeus antaa eréiden di-
rektiivien yksityiskohtaisten vaatimusten
VOimaan saattamiseksi.

Rahastoyhtion ja sdilytysyhteison johtoa
koskevia sd8nnoksid ehdotetaan muutetta-
vaksi. Johdon luotettavuuden arviointikritee-
reitd ehdotetaan tésmennettdvéksi. Lisdks
lakiin ehdotetaan liséttévaks sddnnokset Ra
hoitustarkastuksen oikeudesta kieltda henki-
|68 toimimasta rahastoyhtion tai séilytysyh-
teisbn hallituksen jasenend, varajasenend,
toimitugohtgjana tai toimitugohtajan sijaise-
na. Perustudakivaliokunta arvioi hallituksen
esityksestd HE 175/2002 vp antamassaan
lausunnossa (PeVL 67/2002 vp) vastaavia
luottol aitostoi minnasta annettuun lakiin ja si-
joituspalveluyrityksista annettuun lakiin eh-
dotettuja muutoksia perustuslain 18 8:n
1 momentissa turvatun elinkeinon ja amma-
tin harjoittamisen kannalta ja katsoi, etté ne
voitiin sadtda tavallisessa lainsdatamisjarjes-
tyksessa.

Edella esitetyista syista ehdotetut lait on
katsottu voitavan s8&téa tavallisessa lainsda-
témig arjestyksessi. Esityksesté on kuitenkin
tarpeen pyytda perustudakivaliokunnan lau-
sunto.

Edella esitetyn perusteella annetaan Edus-
kunnan hyvéksyttaviks seuraavat lakiehdo-
tukset:



76 HE 110/2003 vp

Lakiehdotukset

L aki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti

kumotaan 29 péivana tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 7 8:n 1 mo-
mentti, 12—15 §, 17 §, 41 §:n 2 momentin 1 ja 5 kohta, 69 8§:n 3 momentti, 81 §8:n 5 momentti
jall7 &n4ja5 momentti,

muutetaan 1 8:n 2 momentin johdantokappale, 2 8:n 1 ja8—11 kohta, 5ja 6 §, 8 8:n 1 mo-
mentti, 9 8:n 1 momentti, 10 ja 16 §, 26 8:n 2 ja 3 momentti, 27 ja 29 §, 34 §n 2 momentti,
38 &:n 1 momentti, 41 8:n 1 momentin 11 kohta, 43 8:n 2 ja 3 momentti, 48 8:n 3 momentti,
50 &:n 2 momentti, 51 §, 53 8:n 2 momentti, 66 8:n 1 momentti, 69 §:n 1 momentin johdanto-
kappale ja 1 kohta sek& 2 momentti, 71—74 §, 75 §:n 1 momentin johdantokappale, 76—78 §,
79 8&:n 2 momentti, 80 §, 81 §&:n 1—3 ja 6 momentti, 82 ja84 §, 88 §:n 1 momentti, 92 §&n 2—
4 momentti, 93 §, 94 8:n 2 momentti, 96 8:n 3 momentti, 97 §, 99 8:n 1 momentin 4 kohta,
103 &n 2 momentin 1 kohta, 107 8&n 1 momentti, 108 &n 1 momentin 1 kohta, 109 &n
3 momentti, 113 &n 1 momentin 1 kohta, 114 §:n 3 momentti, 116 §, 117 &n 1—3 momentti,
121 ja123—125 §, 20 luvun otsikko, 127 §:n 3 momentti, 129 §, 130 §&:n 1 momentin johdan-
tokappale ja 3 kohta sek& 2 momentti, 131 8:n 1 momentti, 132 ja 134 §, 145 8:n 1 momentin
johdantokappale, 146 8:n johdantokappale ja 2 kohta sek& 150 8:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistéa ovat 53 §:n 2 momentti ja81 8:n 1 ja 6 momentti laissa 1522/2001, se-
ka

lisdtdan 1 8:88n uus 3 momentti, 2 8:48n uusi 12—15 kohta, lakiin uusi 5 a—5eja9a—
9d §, 24 8:an uus 3 momentti, 26 8:88n uus 4 momentti, lakiin uusi 26 aja26 b §ja4 alu-
ku, 41 8:88n uusi 4 ja 5 momentti, 45 §:88n uusi 3 momentti, 47 §:83n uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, lakiin uusi 71 a, 73 a, 80 a, 117 aja 126 a—
126 d § seké 144 §:88n uus 4 momentti, seuraavasti:

Téta lakia e sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia markkinoidaan ai-
noastaan ammattimaisille sijoittgjille. Am-
mattimaisena sijoittgjana on pidettava

Rahastoyhti6ihin sovelletaan sijoituspalve-
luyrityksistd annettua lakia (579/1996) silta
0sin kuin téssa | ai ssa sdadetéan.

28
Téass4 laissa tarkoitetaan:
1) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hank-
kimista yleisolta yhteista sijoittamista varten
ja ndiden varojen sijoittamista padasiallisesti

rahoitusvélineisiin seké sijoitusrahaston hal-
lintoa;

8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 8:ssa méériteltya todistetta;

9) sijoitusrahastodirektiivilla neuvoston di-
rektiivid arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yh-
teissjoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja halinnollisten maaraysten yhteen-
sovittamisesta (85/61L/ETY) siihen myo-
hemmin tehtyi ne muutoksineen;

10) yhteissijoitusyrityksella ulkomaista si-
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yhteis-
td djoitustoimintaa harjoittavaa ulkomaista
yritystg;
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11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai séilytysyhteisd on saanut toimi-
[uvan;

12) rahoitusvalineelld sijoituspal veluyri-
tyksistd annetun lain 2 §:ss tarkoitettuja si-
joituskohteita, rahamarkkinavalineita jatalle-
tuksia luottol aitoksissa;

13) rahamarkkinavalinedld velkasitou-
musta, jolla tavallisesti kdydéan kauppaa ra-
hamarkkinoilla, joka voidaan muuttaa hel-
posti rahaksi ja jonka arvo voidaan tarkasti
maéritella koska tahansa;

14) vakioimattomalla johdannaissopimuk-
sella muuta kuin kaupankaynnista vakioiduil -
la optioilla ja termiineilla annetun lain
(772/1988) 1 luvun 2 8:ssa tarkoitettua vaki-
oitua johdannaissopimusta ja siihen arvopa-
perimarkkinalain 10 luvun 1 a 8n nojala
rinnastettavaa johdannai ssopimusta; seka

15) merkittavalla sidonnaisuudella, mita
luottol aitostoiminnasta annetun lain 4 a 8:ssa
saadetaan.

58§

Rahastoyhti6 saa harjoittaa sijoitusrahasto-
toimintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olen-
naisesti liittyvéa toimintaa, jos tallainen toi-
minta el ole omiaan vahingoittamaan rahas-
to-osuudenomistgjien etua.

Rahastoyhti6 saaliséks tarjota:

1) omaisuudenhoitoa siten kuin siité sé&de-
tédn gsijoituspalveluyrityksistd annetun lain
3 8:n 1 momentin 5 kohdassa;

2) sijoituskohteita koskevaa sijoitus- ja ra-
hoitusneuvontaa siten kuin siitd sdadetéén
1 kohdassa mainitun lain 16 8:n 1 momentin
4 kohdassa, seka

3) sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritys-
ten osuuksien séilytys- ja hoitopalveluja siten
kuin siité sd8detdén 1 kohdassa mainitun lain
16 8:n 1 momentin 5 kohdassa.

Rahastoyhtitlle e voida antaa toimilupaa
ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toi-
mintaan. Rahastoyhtidlle el voida mydskaan
antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin 2 tai
3 kohdassa tarkoitettuun toimintaan, jos toi-
milupaa e ole myonnetty tai samanaikai sesti
haeta myds 2 momentin 1 kohdassa tarkoitet-
tuun toimintaan.

Rahastoyhtitn, joka harjoittaa 2 momentis-
sa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta
kuulua sijoittajien korvausrahastoon sdéde-

téan dijoituspalveluyrityksistd annetussa lais-
sa

5a8
Rahoitustarkastus myoéntéd hakemuksesta
rahastoyhtion toimiluvan. Toimilupahake-
mukseen liitettavista selvityksistd séadetédn
valtiovarainministeritn asetuksella.

5b§

Toimilupa on myonnettéva suomalaiselle
osakeyhtidlle, jos osakkeenomistagjien, osak-
keenomistajiin arvopaperimarkkinalain 2 lu-
vun 9 8n mukaan rinnastettavien henkil6i-
den seka hallintoa hoitavien henkil 6iden luo-
tettavuudesta, hyvamaineisuudesta, koke-
muksesta ja muusta sopivuudesta saadun sel-
vityksen perusteellaja hakijan liiketoiminnan
aiottu lagjuus huomioon ottaen voidaan var-
mistua sitd, ettd rahastoyhtitta tullaan joh-
tamaan ammattitaitoisesti seka terveiden ja
varovaisten liiketapaperiaatteiden mukaisesti.
Toimiluvan myoéntamisen edellytyksena on
lisksi, ettd yhtidlla on pédkonttori Suomes-
sa, luotettava hallinto, riittavét taloudelliset
toimintaedel lytykset ja ettd se téyttéd muut
téssa laissa asetetut vaatimukset, jollel saa
dun selvityksen perusteella voida pitda to-
dennékoisend, etta rahastoyhtion ja muun oi-
keushenkil6n tai luonnollisen henkilon valilla
oleva merkittdva sidonnaisuus tai tallaisessa
sidonnai suussuhteessa olevaan luonnolliseen
henkil6on tai oikeushenkiloon sovellettavat
Euroopan talousalueen ulkopuolisen valtion
séannokset ja halinnolliset madraykset esté-
vét rahastoyhtitn tehokkaan valvonnan. Toi-
milupa voidaan myontéd myods perustettaval -
le rahastoyhti6lle ennen sen rekisterdimista.

Hakemus on ratkai stava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai,
jos hakemus on ollut puutteellinen, siita kun
hakija on antanut asian ratkaisemista varten
tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilu-
paa koskeva péétos on kuitenkin aina tehtéva
12 kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Jos pddtdsta ei ole annettu
séadetyssd mééréajassa, hakijavoi tehda vali-
tuksen. Valituksen katsotaan tall6in kohdis-
tuvan hakemuksen hylk&ivaan padtokseen.
Téallaisen valituksen voi tehdd, kunnes paétos
on annettu. Rahoitustarkastuksen on ilmoitet-
tava padtoksen antamisesta muutoksenhaku-
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viranomaiselle, jos paétos on annettu valituk-
sen tekemisen jdlkeen. TassA momentissa
tarkoitetun valituksen tekemisesta ja kasitte-
lystd on muutoin soveltuvin osin voimassa,
mit&a hallintolaink&yttolaissa (586/1996) sd&-
det&én.

Rahoitustarkastuksen on ennen asian rat-
kaisemista pyydettava hakemuksesta lausun-
to djoittgiien korvausrahastolta, jos rahasto-
yhtid hakee toimilupaa 5 8:n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen.

Rahastoyhti6 voi aoittaa toimintansa, jollei
toimiluvan ehdoista muuta johdu, vélittémas-
ti sen jalkeen, kun toimilupa on mydnnetty
ja, jos toimilupa on myoénnetty perustettaval-
le yritykselle, kun rahastoyhtid on rekisterdi-
ty. Rahastoyhtion on ilmoitettava Rahoitus-
tarkastukselle, milloin se aoittaa toimintan-
sa

5c¢8

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava toi-
milupa rekisterditéavaksi. Jos toimilupa on
myoénnetty 5 8&n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, Rahoitustarkas-
tuksen on ilmoitettava toimilupa myds tie-
doksi sijoittgjien korvausrahastolle. Perustet-
tavalle rahastoyhtidlle myonnetty toimilupa
rekisterdiddan samalla kun yritys rekisteroi-
daan.

5d8

Toimiluvassa on mainittava ne edella
5 8:ss4 tarkoitetut palvelut, joita rahastoyhti-
Olla on oikeus tarjota sijoitusrahastotoimin-
nan harjoittamisen ohella. Rahoitustarkastus
voi toimiluvan myodntdmisen jakeen rahasto-
yhtién hakemuksesta muuttaa toimilupaa tas-
s& momentissa séddetyilta osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
rahastoyhtion liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta valttaméttémia rgoituksiaja
ehtoja.

5e8
Rahastoyhtitn hallituksen ja toimitusohta-
jan tulee johtaa rahastoyhtitta ammattitaitoi-
sesti seka terveiden ja varovaisten liiketapa-
periaatteiden mukaisesti. Hallituksen jésen-
ten ja vargdsenten seka toimitugohtgan ja
toimitusiohtgjan sijaisen on oltava luotettavia

henkilitd, jotka eivét ole konkurssissa ja
joiden toimintakel poisuutta e ole rgjoitettu.
Hallituksen jasenelld ja vargasendla sekéa
toimitusjohtgjala ja toimitugohtgjan sijaisel-
la on liséks oltava sellainen yleinen sijoitus-
rahastotoiminnan tuntemus kuin rahastoyhti-
On toiminnan laatuun ja laguuteen katsoen
on tarpeen. Rahastoyhtion, jolle on myodnnet-
ty toimilupa 5 8:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, hallituksen jése-
nelld ja vargasenella seka toimitugohtgjala
jatoimitugohtajan sijaisella on lisdksi oltava
sellainen yleinen sijoituspal vel utoiminnan
tuntemus kuin rahastoyhtion toiminnan laa-
tuun ja lagjuuteen katsoen on tarpeen. Rahas-
to-osuudenomistgjien 8 8§:n 2 momentin mu-
kaisesti valitsemilta rahastoyhtion hallituksen
jéseniltad e edellytetéd sijoitusrahasto- tai Si-
joituspal vel utoiminnan tuntemusta.

Edella 1 momentissa tarkoitettua henkil 6a
e pidetd luotettavana, jos hanet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hanen olevan ilmeisen
sopimaton rahastoyhtion hallituksen jasenek-
si tai vargaseneksi taikka toimitusjohtgjaksi
tai toimitugohtagjan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltéd méérdajaks,
enintdan viideks vuodeksi, henkilda toimi-
masta rahastoyhtion hallituksen jasenend tai
vargdsenena taikka toimitugohtgjana tai
toimitusiohtagjan sijaisena, jos

1) tdma tehtavansa hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomattomuut-
tajajoson ilmeistd, ettd se voi vakavasti va-
hingoittaa rahastoyhtitn tai sen hallinnoiman
sijoitusrahaston vakaata toimintaa, rahasto-
osuudenomistgjien tai Sijoittgjien asemaa tai
velkojien etua; tai

2) hédn e téytd 1 momentissa sdddettyja
vaatimuksia.

Rahastoyhtitn on ilmoitettava 1 momentis-
sa tarkoitettujen hallintohenkil 6idensd muu-
toksista viipymétta Rahoitustarkastukselle.

68
Rahastoyhtion osakepd&oman on oltava
vahintéén 125 000 euroa. Osakepddoman on
oltava kokonaan merkitty toimilupaa myon-
nettéessa.
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Rahastoyhti6lta on oltava edella 1 momen-
tissa sé&detyn vahimmaéispddoman lisdks
omia varoja 0,02 sadasosaa méarasts, jolla
sen hdlinnoimien sijoitusrahastojen yhteen-
laskettu arvo ylittéa 250 miljoonaa euroa.
Rahastoyhtion omien varojen kokonaisméa
ran e  kuitenkaan  tarvitse  ylittéa
10 miljoonaa euroa.

Edella 2 momentissa séédettya pddomavaa-
timusta laskettaessa rahastoyhtion hallin-
noimien sijoitusrahastojen arvoon luetaan
mukaan kaikki rahastoyhtion hallinnoimat si-
joitusrahastot mukaan luettuna ne sijoitusra-
hastot, joiden sijoitustoiminnan hoitaminen
on annettu toisen yhtion hoidettavaksi. P&
omavaatimusta laskettaessa ei oteta huomi-
oon niiden sijoitusrahastojen varoja, joita ra-
hastoyhtié hoitaa toisen rahastoyhtion anta-
man toimeksiannon perusteel la.

Edella 2 momentissa asetetuista vaatimuk-
sista huolimatta rahastoyhtién omien varojen
maara el saa alittaa yhta neljasosaa edellisen
tilikauden hyvaksytyn tuloslaskelman osoit-
tamista kiinteistd kuluista tai, jos rahastoyh-
tién toiminnassa on tilinpdéttksen vahvista-
misen jakeen tapahtunut merkittévia muu-
toksia, Rahoitustarkastuksen rahastoyhtion
hakemuksesta vahvistamaa maarda.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 §n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, omien varo-
jen on aina taytettava sijoituspalveluyrityk-
sistd annetun lain 31 8:ssi sdadetyt vaati-
mukset.

Rahoitustarkastus antaa sijoitusrahastodi-
rektiivin vaatimusten taytantoonpanemiseksi
tarvittavat tarkemmat maaraykset edelld tassi
pykalassa rahastoyhtion omille varoille ase-
tettujen vaatimusten soveltamisesta.

88§
Rahastoyhtitn hallituksessa on oltava vé
hintéén kolme jasenta.

98
Rahoitustarkastus myoéntéd hakemuksesta
séilytysyhteisdn toimiluvan. Toimilupaha-
kemukseen liitettavistd selvityksistd sdade-
t&an valtiovarainministerion asetuksella.

9a8

Séilytysyhteison toimilupa on myonnettava
suomalaiselle osakeyhtidlle, jos osakkeen-
omistajien, osakkeenomistgjiin arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 9 8:n mukaan rinnastet-
tavien henkil6iden sek& hallintoa hoitavien
henkilGiden luotettavuudesta, hyvamainei-
suudesta, kokemuksesta ja muusta sopivuu-
desta saadun selvityksen perusteella ja haki-
jan liiketoiminnan aiottu lagjuus huomioon
ottaen voidaan varmistua siitd, etta sdly-
tysyhteisoa tullaan johtamaan ammattitaitoi-
sesti sekd terveiden ja varovaisten liiketapa-
periaatteiden mukaisesti. Toimiluvan myon-
témisen edellytyksend on lisdksi, ettd yhtidlla
on paakonttori Suomessa, luotettava hallinto,
riittéavét taloudelliset toimintaedellytykset ja
etta se tayttd4 muut tassi laissa asetetut vaa-
timukset, jollei saadun selvityksen perusteel -
la voida pitdd todenndkoisend, ettd séily-
tysyhteison ja muun oikeushenkil6n tai luon-
nollisen henkilon valill& oleva merkittéva si-
donnaisuus tai télaisessa sidonnaisuussuh-
teessa olevaan luonnolliseen henkil6on tai
oikeushenkiléon sovellettavat Euroopan ta-
lousalueen ulkopuolisen valtion sd8nnokset
ja halinnolliset madraykset estavat séily-
tysyhteison tehokkaan valvonnan. Toimilupa
voidaan myontda myos perustettavalle séily-
tysyhteisolle ennen sen rekisterdimista.

Hakemus on ratkai stava kuuden kuukauden
kuluessa hakemuksen vastaanottamisesta tai,
jos hakemus on ollut puutteellinen, siita kun
hakija on antanut asian ratkaisemista varten
tarvittavat asiakirjat ja selvitykset. Toimilu-
paa koskeva péétos on kuitenkin aina tehtéva
12 kuukauden kuluessa hakemuksen vas-
taanottamisesta. Jos pddtGsta e ole annettu
séadetyssd mééréajassa, hakijavoi tehda vali-
tuksen. Valituksen katsotaan téll6in kohdis-
tuvan hakemuksen hylkddvadn padtokseen.
Téallaisen valituksen voi tehdd, kunnes paétos
on annettu. Rahoitustarkastuksen on ilmoitet-
tava padtoksen antamisesta muutoksenhaku-
viranomaiselle, jos paétos on annettu valituk-
sen tekemisen jdkeen. Tassd momentissa
tarkoitetun valituksen tekemisesta ja kasitte-
lystd on muutoin soveltuvin osin voimassa,
mit& hallintolaink&ytt6lai ssa séadetéan.

Sailytysyhteisd voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, valit-
témasti sen jalkeen, kun toimilupa on myon-



80 HE 110/2003 vp

netty ja, jos toimilupa on mydnnetty perustet-
tavalle yritykselle, sdilytysyhteiso on rekiste-
réity. Sailytysyhteison on ilmoitettava Rahoi-
tustarkastukselle, milloin se aoittaa toimin-
tansa.

9bs§
Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séily-
tysyhteison toimilupa rekistertitavaksi. Pe-
rustettavalle séilytysyhteislle  mydnnetty
toimilupa rekisterdiddan samalla kun yritys
rekister6idaan.

9c§

Séilytysyhteisdn toimiluvassa on mainitta-
va ne edella 9 8:n 2 momentissa tarkoitetut
pavelut, joita sdilytysyhteisdlla on oikeus
tarjota séilytysyhteisdtoiminnan harjoittami-
sen ohella. Rahoitustarkastus voi toimiluvan
myoéntémisen jalkeen séilytysyhteison hake-
muksesta muuttaa toimilupaa téssa momen-
tissa séddetyiltéa osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
séilytysyhteison liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta valttaméttémia rgoituksiaja
ehtoja.

9ds§

Séilytysyhteison hallituksen ja toimitugoh-
tgjan tulee johtaa séilytysyhteisbd ammatti-
taitoisesti seké terveiden ja varovaisten liike-
tapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituksen j&
senten ja vargjasenten seka toimitusjohtagjan
ja toimitugohtajan sijaisen on oltava luotet-
tavia henkil6itg, jotka eivét ole konkurssissa
jajoiden toimintakel poisuutta ei ole rgjoitet-
tu. Hallituksen jésenelld ja varg asenella seka
toimitusjohtgjala ja toimitugohtgjan sijaisel-
la on lisdksi oltava sellainen yleinen séily-
tysyhteisttoiminnan tuntemus kuin Séily-
tysyhteison toiminnan laatuun ja lagjuuteen
katsoen on tarpeen.

Edella 1 momentissa tarkoitettua henkil 6a
e pidetd luotettavana, jos hanet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangaistuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hdnen olevan ilmeisen
sopimaton sdilytysyhteison hallituksen jase-
neks tai vargjaseneks taikka toimitusgohta

jaksi tai toimitugohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltéd méérdajaks,
enintdan viideks vuodeksi, henkil6a toimi-
masta sédilytysyhteison hallituksen jasenena
tal vargjésenena taikka toimitugohtgjana tai
toimitugohtajan sijaisena, jos

1) tdma tehtavansa hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomattomuut-
tajajoson ilmeistd, etta se voi vakavasti va-
hingoittaa séilytysyhteison tai sellaisen sijoi-
tusrahaston, jonka séilytysyhteisona kyseinen
séilytysyhteisd toimii 31 8:n mukaisesti, va-
kaata toimintaa, rahasto-osuudenomistajien
tal sijoittgjien asemaatai velkojien etua; tai

2) hdn e téytd 1 momentissa sdddettyja
vaatimuksia.

Séilytysyhteisdn on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitettujen hallintohenkil 6idensa
muutoksi sta vii pymatta Rahoitustarkastuksel -
le.

108
Séilytysyhteistn osakepddoman on oltava
vahintéan 730 000 euroa. Osakepddoman on
oltava kokonaan merkitty toimilupaa mydn-
nettaessa.

16 §

Rahastoyhti66n ja séilytysyhteisdon sovel-
letaan, mita djoituspalveluyrityksistd anne-
tun lain 14 ja 15 8:ssi sadédetdan osakkeiden
hankinnasta ilmoittamisesta sek& hankinnan
vastustami sesta.

Jos rahastoyhti6 el ole aloittanut sijoitusra-
haston toi mintaa kahden vuoden kuluessa sii-
ta, kun sen saannét on enssmmaisen kerran
vahvistettu 43 8:n mukaisesti, on sdéntdjen
vahvistamisen katsottava rauenneen.

Rahastoyhtitn on sijoitusrahastotoi minnas-
saan ja liiketoimintansa rakenteita jarjestées-
séan pyrittava valttamaan eturigiriitatilantei-
ta ja niiden syntyessi varmistettava, etta ra-
hastoyhtion hallinnoimia sijoitusrahastoja,
niiden rahasto-osuudenomistgjia ja rahasto-
yhtién muita asiakkaita kohdellaan tasapuoli-
sedti. Rahoitustarkastus voi antaa rahastoyh-
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eturigtiriitatilanteiden valttéamiseksi.

Rahoitustarkastus voi sijoitusrahastodirek-
tiivissd asetettujen vaatimusten tayttamiseksi
antaa rahastoyhtidille tarkempia maérayksia
niistd menettelytavoista, joita rahastoyhtioi-
den on gjoitusrahastotoimintaa harjoittaes-
saan tdman pykalan nojalla noudatettava.

Rahastoyhti6, joka harjoittaa edella 5 &n
2momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimin-
taa, ei saa djoittaa asiakkaansa varoja hallin-
noimiensa sjoitusrahastojen osuuksiin, elle
se ole saanut téhan asiakkaalta etukateen hy-
vaksyntaa.

26 a8

Rahastoyhti6lla on oltava toimintaansa var-
ten véhintédn yks kiinted toimipaikka. Se
voi harjoittaa toimintaansa lisdksi muissa
toimipaikoissa. Rahastoyhtié voi harjoittaa
liiketoimintaa myds asiamiehen valityksella,
jos asiamiehen kayttaminen e haittaa rahas-
toyhtion riskien hallintaa ja sisdista valvontaa
eika rahastoyhtion liiketoiminnan muuta hoi-
tamista.

Rahastoyhtién on antaessaan liiketoimin-
taansa asiamiehen hoidettavaksi huolehditta-
va ditd, ettd rahastoyhtio saa asiamiehelta
jatkuvasti rahastoyhtion  viranomaisvalvon-
nan, riskien hallinnan ja siséisen valvonnan
edellyttamét tarpeelliset tiedot seka etta ra-
hastoyhti6 voi luovuttaa ndma tiedot edelleen
Rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtitn, joka aikoo harjoittaa liike-
toimintaa muun kuin rahastoyhtion kanssa
samaan konsolidointiryhméén tai osuuspan-
keista ja muista osuuskuntamuotoisista luot-
tolaitoksista annetussa laissa (1504/2001)
tarkoitettuun  yhteenliittymadn  kuuluvan
asiamiehen vdlitykselld, on ilmoitettava siita
Rahoitustarkastukselle ennen toiminnan an-
tamista asamiehen hoidettavaksi. lImoitusta
e tarvita, jos liiketoimintaa harjoitetaan
rin. Rahastoyhtion ja asiamiehen vélisessa
sopimussuhteessa tapahtuvista merkittavista
muutoksista on ilmoitettava Rahoitustarkas-
tukselle. Rahoitustarkastus antaa tarkemmat
médraykset ilmoituksen sisdllosté seka sita,
milloin asiamiehen vélityksell& harjoitettavaa
liiketoimintaa voidaan télaisen toiminnan
luonne ja sen lagjuus huomioon ottaen pitéa

26b8

Asiamiehen kéyttaminen e saa estéé rahas-
toyhtiéta toimimasta sen halinnoiman sijoi-
tusrahaston osuudenomistgjien edun mukai-
sesti. Rahastoyhtion kayttamalla asiamiehella
on sille annetut tehtdvat huomioon ottaen ol-
tava riittdvd ammattitaito suoriutua tehtévis-
tédn. Rahastoyhtion on huolehdittava siita,
ettéd se voi asamiehelle antamansa toimek-
siannon voimassaoloaikana antaa télle lisa-
ohjeita ja purkaa asiamiehen kanssa tehdyn
sopimuksen valittdmasti, jos tdméa on osuu-
denomistgjien etujen mukaista.

Jos djoitustoiminnan hoitamisessa kayte-
t88n asiamiestd, asiamiehend saa toimia vain
yhteisd, joka on saanut toimiluvan tai on re-
kisterdity téta toimintaa varten, ja jonka toi-
minnan vakautta valvotaan. Jos asiamiehen
kotipaikka on muussa kuin Euroopan talous-
alueeseen kuuluvassa valtiossa, sitd valvovan
viranomaisen sekd Rahoitustarkastuksen vé-
linen yhteisty® on riittavassa méérin varmis-
tettava. Rahastoyhtion on méaéréagjoin annet-
tava asiamiehelle méaraykset sijoitustoimin-
nan yleisista perusteista.

Sijoitusrahaston hdlinnaintiin  liittyvien
tehtévien hoitamisessa e saada kayttda asia-
miehena sijoitusrahaston sdilytysyhteisba e-
k& muuta yhteiso4, jonka edut voivat ollaris-
tiriidassa rahastoyhtion tai osuudenomistaji-
en etujen kanssa. Sopimus rahastoyhtion vas-
tuun sSirtdmisestd kolmannelle on mitaon.
Asiamiesta koskee, mitd 133 &n 1 momen-
tissa sé&detdan.

Siltd osin kuin on kysymys sijoitusrahaston
hallinnointiin liittyvista tehtavista ja sdily-
tysyhteison 31 8:n 1 momentissa tarkoitetuis-
ta tehtavistd, rahastoyhtiolla tai sen asiamie-
helld ja sen hallinnoiman sijoitusrahaston séi-
Iytysyhteisolla e saa olla palveluksessaan
samoja henkil Gita.

Sijoitusrahaston rahastoesitteessa ja yksin-
kertai stetussa rahastoesitteessi on mainittava,
milt& osin rahastoyhti ¢ kayttaa toiminnassaan
asiamiesta.

278
Sijoitusrahaston varogjen (vahimmaispai-
oma) on oltava vahintéén kaksi miljoonaa eu-
roa ja sijoitusrahastolla on oltava ainakin 50
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rahasto-osuudenomistgjaa. Rahasto-osuuden-
omistajien lukuméardd laskettaessa yhtena
kokonaisuutena on pidettava rahasto-osuu-
denomistgjaa ja tdman maardysvallassa kir-
janpitolain 1 luvun 5 8:ssa tarkoitetulla taval -
la olevaa yhteisba tai siihen verrattavaa ul-
komaista yritystd. Sijoitusrahaston vahim-
maispadoman madra sekd rahasto-osuuden-
omistajien vahimmaismadra on saavutettava
kuuden kuukauden kuluessa sijoitusrahaston
toiminnan al oittami sesta.

Rahoitustarkastus voi erityisesta syysta ar-
vopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luot-
tamuksen varmistamiseksi tai rahasto-osuu-
denomistgjien edun turvaamiseksi myontaa
poikkeuksen 1 momentissa tarkoitetusta méa-
régjasta, jonka kuluessa sijoitusrahaston véa
himmaispddoman méard seka rahasto-osuu-
denomistgjien vahimmaismadra on saavutet-
tava, enintédn kuudeksi kuukaudeksi 1 mo-
mentissa tarkoitetun maéréajan paattymises-
ta

Rahastoyhtion on valittdmasti ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, kun 1 momentissa
tarkoitettu vahimméaispddoma tai rahasto-
osuudenomistajien vahimmaismadra saavut-
taa tai ylittéd taikka vahenee alle kyseisessa
momentissa mainitun rajan.

298

Rahastoyhtitn hallituksen on hyvaksyttava
tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston va-
roihin kuuluvien osakkeiden tuottaman &ani-
oikeuden kayttamisesta osakeyhtitn yhtioko-
kouksessa. Omistgjaohjauksen tavoitteet on
ilmoitettava rahastoesitteessi. Sijoitusrahas-
ton puolivuotiskatsauksessa ja vuosikerto-
muksessa on esitettdva tiedot Sitd, miten si-
joitusrahastolle kuuluvaa danioikeutta on kat-
sauskaudella kaytetty.

4 aluku

Rahastoyhtitn vakavaraisuusja riskien
hallinta

30a8§

Rahastoyhtié e saa toiminnassaan ottaa
niin suurtariskia, etta siit& aiheutuu olennais-
ta vaaraa rahastoyhtion vakavaraisuudelle.
Rahastoyhtidlla on oltava toimintaansa nah-
den riittéva sisdinen valvonta ja riittavét ris-

kienhallintaj &rjestel mét.

Rahastoyhtitn riskienhallintaan ja muuhun
sisdiseen valvontaan liittyvien tehtavien dir-
tamiseen sellaisen yrityksen hoidettavaks,
joka e kuulu rahastoyhtion kanssa samaan
konsolidointiryhmé&an tai osuuspankeista ja
mui sta osuuskuntamuotoisista luottol aitoksis-
ta annetussa laissa tarkoitettuun yhteenliitty-
maan, sovelletaan, mitd 26 a 8:n 2 ja 3 mo-
menti ssa sé&detaan.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat méaré
ykset 1 momentissa tarkoitetuille riskienhal-
lintgjdrjestelmille ja muulle sisdisdle val-
vonnalle seka luotettavalle hallinnolle asetet-
tavista vaatimuksista samoin kuin 2 momen-
tissa tarkoitetun ilmoituksen tekemisesta ja
siitd, milloin 2 momentissa tarkoitettuja toi-
sen yrityksen hoidettavaksi annettuja tehtavia
voidaan téllaisen toiminnan luonne ja lagjuus
huomioon ottaen pitéa niin vahaising, etta
ilmoitus voidaan jattéa tekematta.

30b8§

Rahastoyhtitn, joka harjoittaa 5 8:n 2 mo-
mentissa tarkoitettua toimintaa, maksuval-
miuden on oltava rahastoyhtion toimintaan
ndhden riittavallatavalla turvattu.

30c§

Rahastoyhtitén omien varojen yhteismédran
on aina oltava vahintéén 6 8:ssi sdadetyn vé-
himmaispddoman suuruinen. Kun vahintdan
kaksi rahastoyhtidta sulautuu, Rahoitustar-
kastus voi myontéd poikkeuksen tasta vaati-
muksesta. Vastaanottavan rahastoyhtion tai
perustettavan rahastoyhtion omien varojen
ma&ré e kuitenkaan saa olla pienempi kuin
sulautuvilla rahastoyhtidilla  sulautumishet-
kella olleiden omien varojen yhteenlaskettu
maara.

Jos rahastoyhtion omat varat vahenevét alle
edelld 6 §:ssa sdadetyn vahimmaismaaran,
rahastoyhtion on viipymétta ilmoitettava siita
Rahoitustarkastukselle ja ryhdyttéva toimen-
piteisiin omien varojen maaraa koskevien
vaatimusten tayttamiseksi. Rahoitustarkas-
tuksen on, saatuaan edella tarkoitetun ilmoi-
tuksen tai muuten tiedon omien varojen vé&
henemisesta alle laissa séédetyn méaran, ase-
tettava maérdaika, jonka kuluessa rahastoyh-
tién omia varoja koskeva vaatimus on toimi-
luvan peruuttamisen uhalla taytettava. Jos
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vaatimusta ei ole méérdgjan paattymisen jal-
keenk&an taytetty, Rahoitustarkastus voi teh-
da padtoksen toimiluvan peruuttamisesta.

Jos rahastoyhtion omien varojen maara on
vahemman kuin edellé 6 §:ssd sdadetdan, ra-
hastoyhti6 e saajakaa voittoatai muuta tuot-
toa omalle pddomalle, ellei Rahoitustarkastus
maéréajakst myonna poikkeusta. Lupa voi-
daan myontad, jos rahastoyhtio on toimitta-
nut Rahoitustarkastukselle tilintarkastetun
vdlitilinpéétoksen ja Rahoitustarkastus kat-
s00, efta luvan myontdminen e vaaranna ra-
hastoyhtion omia varoja koskevan vaatimuk-
sen tayttamista asetetun méérdgjan kuluessa
sen mukaisesti kuin 2 momentissa séddetaan.

Rahastoyhtién omien varojen laskentaan
sovelletaan, mit& luottolaitostoiminnasta an-
netun lain 72 8:n 3 momentissa séadetéan.

Rahastoyhtién on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston sdilytysyhtei sosopi-
mus ja sithen tehdyt muutokset valittomasti
Rahoitustarkastukselle tiedoksi .

388§

Ainakin yhden 36 8:n 2 momentissa tarkoi-
tetun tilintarkastgjan on vahintéén kuus ker-
taa vuodessa tarkastettava rahasto-osuuden
arvon laskennan oikeellisuus siten, etta tar-
kastusten véli on vahintéén yksi kuukaus ja
enintéén kolme kuukautta.

418

Sijoitusrahaston sd8nndissé on mainittava
ainakin:

11) milloin ja missa sijoitusrahaston rahas-
toesite, yksinkertaistettu rahastoesite, puoli-
vuotiskatsaus ja 95 8:ssa tarkoitetussa tapa-
uksessa neljdnnesvuosikatsaus seka sijoitus-
rahaston ja rahastoyhtion vuosikertomus ovat
yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston séénndissa on lisdksi mai-
nittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa on
tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdollisuut-
ta

Jos dijoitusrahaston  sijoitustoiminnassa
kdytetddn johdannaissopimuksia, sen sdén-
noissa on mainittava:

1) johdannaissopimusten kayttétarkoitus,
kaytettdvien johdannaissopimusten lgit ja
kayton laguus;

2) vakioimattomien johdannaissopimusten
vastapuolet; seka

3) riskienhallintamenetelmét, joita rahasto-
yhti6 aikoo soveltaa.

Sijoitusrahaston séénndissa on mainittava:

1) rahastoyhtitn aikomuksesta tehda laina-
us- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahas-
ton varoihin kuuluvista arvopapereista ja ra-
hamarkkinavaline stg;

2) se enimmaisosuus sijoitusrahaston arvo-
paperi- ja rahamarkkinavalinesijoitusten tai
varojen mairéasts, joka voi samanaikaisesti
olla 1 kohdassa mainittujen sopimusten koh-
teena; seka

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteisd, jonka
palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kéyt-
taa.

Rahoitustarkastus vahvistaa rahastoyhtion
hakemuksesta erikoissijoitusrahaston sadnnot
ja niiden muutokset. Erikoissijoitusrahaston
séannot ja niilden muutokset on vahvistettava,
jos ne ovat lain mukaiset ja jos ssadun selvi-
tyksen perusteella voidaan pitéé todennakai-
send, etta rahoitusmarkkinoiden vakaus, toi-
mivuus tai luottamus rahoitusmarkkinoiden
toimintaan e vaarannu ja etta erikoissijoitus-
rahaston sijoitustoiminnan riskit hajautetaan
riittavala tavalla. Valtiovarainministerion
asetuksella voidaan antaa tarkempia méard-
yksia seikoista, jotka on otettava huomioon
arvioitaessa erikoissijoitusrahaston toiminnan
vaikutusta rahoitusmarkkinoiden vakauteen
ja toimivuuteen sek& rahoitusmarkkinoiden
toimintaa kohtaan tunnettuun luottamukseen.
Vahvistaessaan erikoissijoitusrahaston s&an-
not ja niiden muutokset Rahoitustarkastuk-
sella on hakijaa kuultuaan oikeus asettaa ra-
hastoyhtitn ja erikoissijoitusrahaston toimin-
taa koskevia valvonnan kannalta véltt&mét-
témidrgoituksiajaehtoja.

Sijoitusrahaston sdantdjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Ra-
hoitustarkastus on vahvistanut muutoksen ja
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muutos on saatettu rahasto-osuudenomista-
jien tietoon sijoitusrahaston s&anngdissa méa:
ratylla tavalla, jollei Rahoitustarkastus toisin
padta muutoksen lagjuus ja rahasto-osuuden-
omistajien etu huomioon ottaen.

Rahoitustarkastus voi madréa rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettavak-
si, jos se on valttamatonta arvopaperimarkki-
noita kohtaan tunnetun luottamuksen varmis-
tamiseksi, rahasto-osuudenomistajien edun
turvaamiseksi ta muusta erityisen painavasta
syysta

Sijoitusrahaston sdannoissi voidaan madra
t&, ettd rahaston osuudet voivat poiketa toi-
sistaan siing, paljonko rahastoyhtio veloittaa
sijoitusrahaston varoista korvausta rahaston
hallinnoinnista. S&&nndissa on téll6in maarét-
tava, milla edellytyksilla sijoittaja voi merki-
té korvauksen kannalta toisistaan poikkeavia
osuuksia.

Sijoitusrahaston varoille maérétdan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkina-arvoa ole tai sitd ei voida olosuh-
teista johtuen saada, Sijoituskohteen arvo
maaratéan sjoitusrahaston saanndissa madri-
tettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusra-
haston s88nn6issd maérétdan myods muutoin
tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta.

Rahastoyhtién on keskeytettava rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston va-
ralisuuden arvon tai rahasto-osuudenomis-
taglien maaran laskettua alle laissa sdadetyn
ta rahaston sdénndissa maardtyn vahim-
maismadran, jos tilannetta e ole korjattu
90 vuorokauden kuluessa sitd, kun vahim-
maisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa ei
kuitenkaan sovelleta ennen 27 8§:ssé tarkoite-

tun méérdgjan padttymista. Kaikessa sijoitus-
rahaston markkinointiaineistossa on keskey-
tyksen gjan mainittava sijoitusrahaston poik-
keuksellisesta tilasta.

518

Rahoitustarkastus voi madréa rahasto-
osuuksien lunastukset keskeytettévaksi, jos
se on véttdméatonta arvopaperimarkkinoita
kohtaan tunnetun luottamuksen varmistami-
seksi, rahasto-osuudenomistagjien edun tur-
vaamiseks ta muusta erityisen painavasta
Syysta.

Rahasto-osuusrekisteriin - voidaan tehda
merkinta vasta, kun rahasto-osuuden merkin-
tahinta on kokonaisuudessaan maksettu. Ra-
hasto-osuuden merkintéhinta on maksettava
rahassa tai antamalla sijoitusrahastolle mer-
kintahintaa vastaava méaara 69 8:n 1 momen-
tin 1 kohdassa tarkoitettuja arvopapereita tai
rahamarkkinavdlineita siten, ettd merkint&-
hinnan maaraytymishetkella eri arvopaperi-
tai rahamarkkinavélinelgjien jakauma vastaa
sijoitusrahaston séanndissa | gjikohtai sesti yk-
siléitya sijoitustoimintaa ja arvopaperien tai
rahamarkkinavalineiden yhteenlaskettu
markkina-arvo vastaa niita vastaan annetta-
van rahasto-osuuden arvoa.

66 §

Oikeus osdllistua rahasto-osuudenomis-
tajien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka
rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjarjes-
telm&an, on vain rahasto-osuudenomistgjalla,
joka on kymmenen pédivéd ennen rahasto-
osuudenomistgjien kokousta merkitty rahas-
to-osuudenomistagjaksi rahasto-osuudenomis-
tgaluetteloon, jolle 62 &n 2 momentista
muuta johdu. Rahasto-osuudenomistgjan 85
nimaéraa laskettaessa ei oteta huomioon h&a
osuudenomistgjaluetteloon merkittyja rahas-
to-osuuksia.

69 8
Rahastoyhtié saa sjoittaa sijoitusrahaston
vargja
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1) arvopapereihin ja rahamarkkinavalinei-
siin, joilla kéydaan julkisesti kauppaa arvo-
paperipérssin porssilistalla tai joilla kaydaan
kauppaa muulla séannellyllg, sdanndllisesti
toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimel-
la markkinapaikalla; ja

Rahoitustarkastus voi pyydetty&an rahasto-
yhtididen yhteisdn lausunnon antaa tarkem-
pia madrayksia edellytyksista, joiden nojala
markkinapaikan voidaan katsoa tayttavan
edelld 1 momentin 1 kohdassa sé&detyt vaa-
timukset.

718

Rahastoyhtié saa sjoittaa sijoitusrahaston
varoja rahamarkkinavélineisiin, jotka eivét
ole kaupankaynnin kohteena 69 8:n 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinapaikalla edellyt-
téen, etta niiden liikkeeseenlaskua tai liikkee-
seenlaskijaa koskee sijoittgjien ja sddstdjen
suojaamiseksi annettu sdantely, ja edellytta
en, etta niiden:

1) liikkeeseenlaskija tai takagja on Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvan valtion kes-
kus-, alue- tai paikallisviranomainen tai kes-
kuspankki, Euroopan keskuspankki, Euroo-
pan unioni tai Euroopan investointipankki,
muu kuin Euroopan talousal ueeseen kuuluva
valtio tai tallaisen vation osavaltio, taikka
kansainvalinen julkisyhteisd, jossa on jase-
nena vahintdan yksi Euroopan talousaluee-
seen kuuluvavaltio, tai

2) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka liik-
keeseen laskema arvopaperi on kaupankayn-
nin kohteena 69 8:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

3) liikkeeseenlaskija tai takagja on yhteiso,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroo-
pan yhteison lainsdadanntssd méadriteltyjen
perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon so-
velletaan ja joka noudattaa toiminnan vakaut-
ta koskevia sédnt¢ja, jotka vastaavat Euroo-
pan yhteison lainsdadantod, tai

4) liikkeeseenlaskija on muu yhteisg, jonka
liikkeeseen laskemiin rahamarkkinavalinei-
siin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoitta-
jansuojaa, joka vastaa edelld 1, 2 tai 3 koh-
dassa sdddettyd, ja liikkeeseenlaskijan oma
p&doma on vahintéén 10 miljoonaa euroa ja
joka laatii ja julkaisee tilinpaétoksensa neu-
voston direktiivin 78/660/ETY mukaisesti,

tal yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiditd, joiden liikkeeseen
laskema arvopaperi on kaupankdynnin koh-
teena edellda 69 8:n 1 momentin 1 kohdassa
tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on eri-
koistunut konsernin rahoitukseen, tai yhteiso,
joka on erikoistunut sellaisten arvopaperis-
tamisvalineiden rahoitukseen, joissa hyodyn-
net&én luottolaitoksen maksuval miuslimiittié

Rahastoyhtié saa sjoittaa sijoitusrahaston
varoista enintéén yhden kymmenesosan mui-
hin kuin 69 8:s34 ja tassa pyké &ssa tarkoitet-
tuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavali-
neisin.

71a8

Rahastoyhtié saa sjoittaa sijoitusrahaston
varoja talletuksiin luottolaitoksissa, edellyt-
téen etta

1) talletus on vaadittaessa takai sinmakset-
tava tai on nostettavissa ja erdantyy makset-
tavaksi viimeistédn 12 kuukauden kuluessaja

2) luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan
talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai jos
luottolaitoksen kotipaikka on muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, edellyttéen etté luottolaitokseen sovel-
letaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan
vakautta koskevia séénnoksia, jotka vastaa
vat Euroopan yhteison lainsaadantoa.

728

Rahastoyhtié saa sjoittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston vargja toisten sjoitusrahas-
tojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, jos
niiden tarkoituksena on yleisolta hankittujen
varojen yhteinen sijoittaminen 2 8:n 12 koh-
dassa tarkoitettuihin rahoitusvéineisiin, jos
ne toimivat riskin hajauttamisen periaatteella
jajos niiden osuudet lunastetaan haltijan vaa-
timuksesta takaisin suoraan tai valillisesti
néiden yhteisté sijoitustoi mintaa harjoittavien
yritysten varoilla. Sijoitusrahaston varoja el
voida kuitenkaan sijoittaa sellaisen sijoitus-
rahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksiin,
jonka varoista sen sdantgjen tai yhtigjarjes-
tyksen mukaan saadaan Sijoittaa yhteensd
enemman kuin yksi kymmenesosa toisten si-
joitusrahastojen tai  yhteissjoitusyritysten
osuuksiin.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
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tyksen osuuksiin voidaan sijoitusrahaston va-
roja djoittaa edellyttden, ettd sjoittamisen
kohteena olevan sijoitusrahaston tai yhteissi-
joitusyrityksen:

1) kotivaltion lainsdadannén mukaan se on
sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa Eu-
roopan yhteisdn lainséddant6a, ja sita valvo-
van viranomaisen seka Rahoitustarkastuksen
valinen yhteistyé on riittavassa maarin var-
mistettu;

2) osuudenomistgjien suoja vastaa sijoitus-
rahastodirektiivin mukaisen sijoitusrahaston
ja yhteissijoitusyrityksen osuudenomistajien
suojaa, ja erityisesti varojen erilléadn pidon,
lainaksioton, lainaksiannon ja arvopaperei-
den sekéd rahamarkkinavdlineiden ilman ka-
tetta tapahtuvan luovutuksen sééntely vastaa
sijoitusrahastodirektiivin vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskat-
saus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen va-
roista ja veloista seké tuloista ja sijoitustoi-
minnasta voidaan tehdd arvio kertomuskau-
delta.

Edella 2 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
siavoi sijoitusrahaston varoista yhteensa olla
enintéén kolme kymmenesosaa.

Jos djoitusrahaston varoja sijoitetaan sel-
laisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyri-
tysten osuuksiin, joita halinnoi suoraan tai
toimeksiannosta sama rahastoyhtio tai jokin
muu yhtid, johon rahastoyhtio on sidoksissa
yhteisen liikkeenjohdon tai méaaréysvallan
taikka merkittévan suoran tai vélillisen omis-
tuksen kautta, rahastoyhtio tai muu yhtio el
saa veloittaa merkintd- tai lunastuspalkkiota
sijoitusrahaston sijoituksista ndiden muiden
sijoitusrahastojen tai  yhteissjoitusyritysten
osuuksiin.

Rahastoyhtit saa djoittaa enintddn yhden
viidesosan sijoitusrahaston varoista saman si-
joitusrahaston tai  yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin.

Tassi luvussa sdadettyja sijoitusrgjoituksia
laskettaessa e oteta huomioon niiden sijoi-
tusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten varo-
ja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

738
Sijoitusrahaston varoista saadaan sijoittaa
enintédn yks kymmenesosa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkki-
navalineisiin. Enintédn yksi viidesosa saa-

daan dijoittaa talletuksiin samassa luottolai-
toksessa.

Vakioimattomiin  johdannai ssopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski €
saa saman vastapuolen osadlta ylittéa yhta
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos
vastapuoli on 71 a 8:ss tarkoitettu luottolai-
tos, ja muussa tapauksessa yhta kahdeskym-
menesosaa sijoitusrahaston varoista.

Sellaisia djoituksia saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin tai rahamarkkinavali-
neisiin, jotka ylittdvdt yhden kahdeskym-
menesosan sijoitusrahaston varoista, saa yh-
teensd olla enintddn kaks viidesosaa sijoitus-
rahaston varoista. Téta rgjoitusta el sovelleta
talletuksiin eikd sdllaisiin vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin sijoittamiseen, joissa
vastapuolena on 71 a 8:ssé tarkoitettu luotto-
laitos.

Sijoitusrahaston varoista yhteensi enintaan
yksi viidesosa saadaan sijoittaa saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin ja rahamark-
kinavalineisiin, kyseisen yhteison vastaanot-
tamiin talletuksiin, tai sellaisiin vakioimat-
tomiin johdannai ssopimuksiin, joista sijoitus-
rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteisbon koh-
distuva vastapuoliriski.

Téssa pykalassa sekd 75 8§ssi, 76 8&n
1 momentissaja 77 8:n 1 momentissa séadet-
tyja rgjoituksia laskettaessa yhtend kokonai-
suutena on pidettdva kirjanpitolain 1 luvun
6 8:n mukaan samaan konserniin kuuluvia
yhteistja. Taman estdméttd samaan konser-
niin kuuluvien yhteistjen liikkeeseen laske-
miin arvopapereihin ja rahamarkkinavalinei-
siin saadaan kuitenkin gijoittaa yhteensi
enintédn yks viidesosa sijoitusrahaston va-
roista.

73a8§

Edella 73 §:ssa sdadettyjen rgjoitusten es-
témétta rahastoyhtio saa sjoittaa saman liik-
keeseenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelka-
kirjoihin yhteensé enintédin yhden viidesosan
sijoitusrahaston varoista, jos sijoitusrahaston
sijoitustoiminnan tavoitteena on sen saanto-
jen mukaan jédjitella tiettya rahoitusmarkki-
noilla yleisesti tunnettua osake- tai joukko-
velkakirjaindeksia.  Jdljiteltdvan  indeksin
koostumuksen on oltava riittavasti hajautettu
jaindeksin on kuvattava riittévan tarkasti nii-
ta markkinoita, joiden kehitystéa sen on tar-
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koitus osoittaa. Indeksin koostumuksesta ja
kehityksestd on oltava yleisesti saatavillariit-
tavét tiedot.

Edella 1 momentissa mainituin edellytyk-
sin rahastoyhtié saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakir-
joihin yhteensa enintddn 35 sadasosaa Sijoi-
tusrahaston varoista, jos tdma on perusteltua
poikkeuksellisten markkinaol osuhteiden
vuoksi, ja erityisesti sdlaisilla séénnellyilla
markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit ovat
erittdin maéréavassi asemassa. Sijoittaminen
téhan enimméaisméadradn saakka on salittu
vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

74 8

Rahastoyhtié saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintd8n méaaran, joka ei ylita yh-
t& kymmenesosaa yhtion osakepadomasta ei-
kd yhta kahdeskymmenesosaa kaikkien
osakkeiden tuottamasta &8nimaarasta. Edella
mainittuja rgjoituksia on sovellettava myos
sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja sellais-
ten gjoitusrahastojen tai yhteissjoitusyritys-
ten osuuksiin, joita e lunasteta vaadittaessa
takaisin suoraan tai vdlillisesti ndiden yhteis-
ta sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten va-
roilla

Rahastoyhtié saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintddn yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan

1) &énioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavalineista.

Rahastoyhtié saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintddn yhden neljésosan sa-
man sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksista.

Edella 2 momentin 2 ja 3 kohdassa seka
3 momentissa mainittuja rgjoituksia e tarvit-
se hankintahetkella noudattaa, ellel tuolloin
voida laskea joukkovelkakirjojen tai raha-
markkinavalineiden yhteismaaraa tai liikkee-
seen laskettujen sijoitusrahaston tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksien nettomaaraa.

758
Sen estamaétta, mitd 73 8n 1, 3 ja 4 mo-
mentissa sd&detdan, rahastoyhtio saa Sijoittaa
enintéédn yhden neljasosan sijoitusrahaston
varoista saman liikkeeseenlaskijan joukko-

velkakirjoihin, jos

76 8

Sen estamatta, mitd 73 &n 1, 3 ja 4 mo-
mentissaja 74 8:n 2 momentin 2 ja 3 kohdas-
sa séadetddn, rahastoyhtio saa sijoittaa enin-
tédn 35 sadasosaa gjoitusrahaston varoista
saman liikkeeseenlaskijan tai takagjan arvo-
papereihin tai rahamarkkinavélineisiin, kun
liikkeeseenlaskijatai takagja on Suomen val-
tio, suomalainen kunta tai kuntayhtyma tai
Euroopan tal ousalueeseen kuuluva valtio, tal-
laisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisd, muu Taloudellisen yhteistytn
ja kehityksen jarjestén OECD:n jésenvaltio
taikka kansainvalinen julkisyhteiso, jossa on
jésenend vahintdan yksi Euroopan talousalu-
eeseen kuuluvavaltio.

Rahastoyhtié saa riskinhgjauttamisen peri-
aatetta soveltaen dSijoittaa enemman kuin
35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista edella
1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin
tai rahamarkkinavélineisiin. Edellytyksena
on, etté t&std on otettu maininta sijoitusrahas-
ton s&antdihin, ja ettd sddntdjen mukaan ar-
vopaperit tai rahamarkkinavalineet ovat pe-
réisin vahintdan kuudesta eri liikkeeseenlas-
kusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun ole
tarkoitus gijoittaa maaras, joka ylittéa kolme
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista ja
jos rahasto-osuudenomistajille voidaan taata
vastaava suoja kuin sellaisessa sijoitusrahas-
tossa, joka noudattaa 73 8:n 1, 3 ja4 momen-
tissa ja 74 8&n 2 momentin 2 ja 3 kohdassa
mainittujarajoituksia.

778

Edella 73 8:n 1—4 momentissa, 75 8:ssé ja
76 8:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavélineisiin tai sen vastaanotta-
miin talletuksiin tai vakioimattomiin johdan-
naissopimuksiin, joissa kyseinen yhteisd on
vastapuolena, eivat saa ylittdd maarda, joka
vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edella 75 8:sséja 76 8§:n 1 momentissa tar-
koitettuja arvopapereita ja rahamarkkinavali-
neitd e tarvitse ottaa huomioon sovellettaes-
sa 73 8n 3 momentissa saadettya kahden
viidesosan rgjoitusta.

Edella téssa luvussa séadettyja rgjoituksia
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e tarvitse noudattaa kaytettdessi djoitusra-
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin ta
rahamarkkinavélineisiin liittyvia merkint&oi-
keuksia. Jos ragjoitukset on ylitetty rahastoyh-
tiosta riippumattomista syista tai merkintaoi-
keuksien kayttdmisen takia, rahastoyhtion on
pidettédva sjoitusrahastotoiminnan ensisijai-
sena tavoitteena tilanteen korjaamista rahas-
to-osuudenomistgjien edun mukaisella taval-
la

78 8

Rahastoyhti6 saa djoittaessaan sijoitusra-
haston varoja huolehtien riskin hajauttamisen
periaatteen soveltamisesta poiketa 72—73 a
ja75—76 8:sséja 77 8:n 1 momentissa S&&-
detyista rgjoituksista enintéddn kuuden kuu-
kauden gjan sijoitusrahaston toiminnan aloit-
tamisesta.

Edella 1 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voidaan tehd& ainoastaan, jos yhtion toi-
minnassa houdatetaan 72, 73, 74 ja 75 8:ss4,
76 8:n 1 momentissaja 77 8:n 1 momentissa
sdadettyja rgjoituksia. Milloin 72 8:ssi,
738n 1 ja 3 momentissa, 75 8:ssd, 76 8:n
1 momentissaja 77 8:n 1 momentissa tarkoi-
tetut rgjoitukset ylitetddn merkintdoikeuksien
kdyttdmisen vuoksi tai rahastoyhtiosta riip-
pumattomista syista tai milloin kysymykses-
s4 on rahastoyhtion hallinnoima sijoitusra-
hasto, jonka toiminta on aoitettu viimeisen
kuuden kuukauden aikana, sovelletaan sovel-
tuvin osin, mitd 77 8&n 3 momentissa ja
78 8:ssa sdadetaan.

80§

Rahastoyhtié saa sjoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankaynnista vakioiduilla optioilla
ja termiineilld annetun lain 1 luvun 2 8:ssi
tarkoitettuihin vakioituihin johdannai ssopi-
muksiin ja niihin arvopaperimarkkinalain
10luvun 1 a 8:n nojala rinnastettaviin joh-
dannaissopimuksiin, mukaan luettuna vas-
taavat kéteisella selvitettéavét rahoitusvali-
neet, seka vakioimattomiin johdannaissopi-
muksiin, edellyttden etta:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena
on 2 8:n 12 kohdassa tarkoitettu rahoitusvali-
ne, rahoitusindeksi, korko, valuuttakurssi tai

valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston sijoitus-
toiminnalle sen sd&nndissa asetettuja tavoit-
teita;

2) vakioimattoman johdannaissopimuksen
vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan va
kautta valvotaan Euroopan yhteisdn lainsda:
déanndssd mériteltyjen perusteiden mukai-
sesti, tai yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia s&an-
t6j&, jotka vastaavat Euroopan yhteison lain-
séadantog; ja

3) rahastoyhtio kykenee méarittamaén va
kioimattomien johdannaissopimusten arvon
luotettavasti ja todennettavasti péivittéin, ja
ne voidaan rahastoyhtion aloitteesta milloin
tahansa myydd, muuttaa rahaksi ta kattaa
vastakkaisella toimella niiden kaypdan ar-
voon.

Sijoitusrahaston  johdannai ssopimuksiin
liittyva kokonaisriski ei saa ylittd4 sen kaik-
kien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin
laskennassa otetaan huomioon sijoitusrahas-
ton varojen nykyarvo, vastapuoliriski, mark-
kinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten rahaks
muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhti6lla on oltava kaytdssdan ris-
kienhallintamenetelmét, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan
yksittéisen sijoituksen riskid ja sen vaikutusta
sijoitusrahaston sijoitusten kokonaisriskiin.

Rahastoyhtitn on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle vuosittain kunkin hallinnoimansa
sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa kaytetta
vien johdannai ssopimusten 1gjit, niihin liitty-
vét riskit, johdannai ssopimusten riskien arvi-
ointiin kaytetyt menetelmét seka maaralliset
rgjat Rahoitustarkastuksen tarkemmin méaa-
rédmallatavalla

80a8§

Sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja joh-
dannaissopimuksiin e saada ylittda téssa lu-
vussa sdadettyjd sijoitusrgjoituksia. Rajoituk-
sialaskettaessa e kuitenkaan oteta huomioon
sijoituksia sellaisiin johdannaissopimuksiin,
joiden kohde-etuutena on rahoitusindeks,
joka tayttéa 73 a 8:n 1 momentissa séadetyt
edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavalinee-
seen sisdltyy johdannaissopimus, se on otet-
tava huomioon 80 8:n ja taman pykélan vaa-
timuksia noudatettaessa.
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818

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistémi-
seksi rahastoyhtio saa tehda sijoitusrahaston
varoihin kuuluvista arvopapereista ja raha
markkinavalineistd lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos ne selvitetddn arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhtei sos-
s8, kaupankadynnistd vakioiduilla optiailla ja
termiineilld annetussa lai ssa tarkoitetussa op-
tioyhteisdssa tai niitd vastaavassa ulkomai-
sessa yhteisossa taikka, jos selvitys tapahtuu
muualla, jos niiden vastapuolena on arvopa
perimarkkinalaissa tarkoitettu arvopaperinva
littda ja niiden ehdot ovat markkinoille ta-
vanomaiset jayleisesti tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvopa
pereita ja rahamarkkinavdlineitd voidaan
luovuttaa velaksi ja niité koskevia takai sinos-
tosopimuksia voidaan tehda ainoastaan riitté-
vaa vakuutta vastaan. Rahastoyhtion tehtéva-
n& on péivittdin huolehtia siitd, etté vakuuden
arvo pysyy riittavana koko lainaus- tai ta-
kai sinostosopimuksen voimassaologjan. Sel-
vitys- tai optioyhteison taikka muun Rahoi-
tustarkastuksen tai sitd vastaavan toimivaltai-
sen viranomaisen valvonnassa olevan yhtei-
son on séilytettdva vakuutta sijoitusrahaston
lukuun lainaus- tai takaisinostosopimuksen
paattymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien |ainaussopimus-
ten yhteismaéréd el saa ylitté4 yhta neljasosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkki-
navalinesijoitusten arvosta. Rgjoitus e koske
lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja
joiden tarkoittamat arvopaperit voidaan saada
véalittomasti vaadittaessa takaisin.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méaa-
rayksia rahastoyhtion oikeudesta tehdé laina-
us- tai takaisinostosopimuksia sijoitusrahas-
ton varoihin kuuluvista arvopapereista ja ra-
hamarkkinavalinei stéa.

828
Rahastoyhti6 e saa sijoitusrahaston lukuun
luovuttaa ilman Kkatetta arvopapereita, raha
markkinavalineitatai johdannaissopimuksia.

848
Rahastoyhtié ei saa myontaé luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eka antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista

Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, rahamarkkinavélineita tai joh-
dannaissopimuksia, joita e ole téysin mak-
settu.

88 8§
Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd eddlyttéessa  erikoissijoitusrahaston
séanndissa voidaan poiketa siitd, mita 45, 48
ja 49 8:ssi seka 98 §:n 1 ja 2 momentissa
sdadetdan.

Rahastoesitteessa on oltava olennaiset ja
riittavat tiedot sijoitusrahaston sijoitustoi-
minnan tavoitteista ja sen muista ominai-
suuksista, sijoitusrahastoa hallinnoivasta ra-
hastoyhtitstd, seka sijoitusrahaston kaytta
masta sdilytysyhteisostd, jotta sijoittajat voi-
vat luotettavasti arvioida kyseista sijoitusra-
hastoaja erityisesti siihen liittyviariskegja.

Vatiovarainministerion asetuksella sdade-
téan tarkemmin rahastoesitteen sisdlosta ja
Siitd, miten esitteessi olevat tiedot esitetdan.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta rahastoesitteesta seka pai-
koista, joissa se on yleison saatavilla, tai mi-
ten yleis) voi muuten saada sen nahtavak-

938§

Rahastoyhtién on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta yksinker-
taistettu rahastoesite, joka on pidettdva gan
tasalla.

Y ksinkertai stetussa rahastoesitteessa on ol-
tava olennaiset ja riittévét tiedot sjoitusra-
haston sijoitustoiminnan tavoitteista ja siihen
liittyvista riskeistd, kulurakenteesta seka hal-
linnosta, jotta sijoittgjat voivat luotettavasti
arvioida kyseista sjoitusrahastoa ja erityises-
ti siihen liittyviariskea.

Valtiovarainministerion asetuksella saéde-
tédn tarkemmin yksinkertaistetun rahastoesit-
teen sisdllOstd ja siitd, miten esitteessi ol evat
tiedot esitetéan.

Rahastoyhtién on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston yksinkertaistettu ra-
hastoesite ja siihen tehdyt muutokset valit-
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tomasti Rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Kakessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta yksinkertaistetusta rahas-
toesitteestd seka paikoista, joissa se on ylei-
son saatavilla, tai miten yleisd voi muuten
saada sen néhtavakseen.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettava selvi-
tys sijoitusrahaston varoista ja veloista, liik-
keessi olevien osuuksien lukumaarastd, ra-
hasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakautumi-
sesta sijoitusrahaston sijoituspolitiikka huo-
mioon ottaen seka sijoitusten koostumukses-
sa katsauskauden aikana tapahtuneista muu-
toksista. Valtiovarainministerion asetuksella
sé&detddn tarkemmin puolivuotiskatsauksen
sisdlostd ja sitd, miten puolivuotiskatsauk-
sessa olevat tiedot esitetéan.

Vatiovarainministerion asetuksella siade-
tadn tarkemmin vuosikertomuksen sisdllosta
jasiitd, miten vuosikertomuksessa olevat tie-
dot esitetdan.

97§

Ennen rahasto-osuuden merkintda rahasto-
yhtién on tarjottava asiakkaalle veloituksetta
sijoitusrahaston  yksinkertaistettu  rahas-
toesite. Lisdks viimeisin kysymyksessa ole-
vaa sijoitusrahastoa koskeva vuosikertomus,
mahdollinen sen jakeen ilmestynyt puoli-
vuotiskatsaus, mahdollinen puolivuotiskatsa-
uksen jalkeen ilmestynyt erikoissijoitusrahas-
ton neljdnnesvuosikatsaus ja rahastoesite on
pyynnosta veloituksetta toimitettava asiak-
kaalle.

Rahastoyhtién on huolehdittava, etta sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetdan yleisesti saata-
villa rahastoesitteessd ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai sel-
laisela muulla tavalla, josta ilmoitetaan ra-
hastoesitteessa ja yksinkertaistetussa rahas-
toesitteessa. V uosikertomus seka puolivuotis-
tal sen jalkeen mahdollisesti ilmestynyt eri-
koissijoitusrahaston  neljannesvuosikatsaus
on toimitettava veloituksetta rahasto-osuu-

denomistgjille heidéan pyynnostaan.

Asiakkaan pyynnostd rahastoyhtion on
toimitettava téle lisdtietoja sijoitusrahaston
riskien hallinnassa kaytettavista menetelmis-
td ja sovellettavista magrallisista rgjoista seka
sijoitusrahaston  sijoitustoiminnan  kannalta
keskeisten rahoitusvalineitten luokkien riski-
en ja tuottojen viimeai kai sesta markkinakehi-
tyksesta.

99 §

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omis-
taminen on julkista, jos rahasto-osuuden-
omistaja (ilmoitusvelvollinen) on:

4) henkilo, jonka edunvalvoja on 1—3
kohdassa tarkoitettu henkil6;

Sijoitusrahaston halinnon luovuttamiseen
osdlistuvien rahastoyhtiiden on laadittava
kirjalinen luovutussuunnitelma, jonka luo-
vuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion hal-
litukset hyvaksyvét. Péivétyssa ja alekirjoi-
tetussa luovutussuunnitelmassa on oltava ai-
nakin:

1) rahastoyhtiGiden toiminimet, yritys- ja
yhteisttunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

107 8

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sijoitusrahaston (vastaan-
ottava sijoitusrahasto) kanssa, jos ne sijoitus-
toiminnassaan noudattavat samoja periaattei-
ta. Sijoitustoiminnan samankaltaisuutta kos-
kevasta vaatimuksesta voidaan poiketa erityi-
sisté syigtd, jos sulautuminen e ole omiaan
vahingoittamaan rahasto-osuudenomistajien
etua.

108 8§

Rahastoyhti6iden, jotka halinnoivat sulau-
tumiseen osalistuvia Sjoitusrahastoja, on
laadittava kirjallinen sulautumissuunnitelma,
jonka rahastoyhtitiden hallitukset hyvaksy-
vét. Pavatyssa ja alekirjoitetussa sulautu-
mi ssuunnitelmassa on oltava ainakin:
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1) rahastoyhtitiden toiminimet, yritys- ja
yhteisttunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

Jos Rahoitustarkastus on myontényt luvan
sulautumisen téytantdonpanolle, sulautumi-
sesta péétténeiden rahastoyhtididen on valit-
tomasti ilmoitettava siita kirjalisesti rahasto-
osuudenomistgjille jajulkaistava sitéd koskeva
ilmoitus vahintédn yhdessa valtakunnallises-
sa sanomal ehdessa viimeistdan kuukautta en-
nen sulautumisen taytanttéonpanoa. [Imoituk-
sessa on Mmainittava taytantoonpanoluvan ja
sulautumi ssuunnitelman sisalto.

1138
Rahastoyhtitn hallituksen on laadittava ja-
kautumissuunnitelma ja hyvéksyttava se.
Péivatyssa ja allekirjoitetussa jakautumis-
suunnitelmassa on oltava ainakin:
1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yhtei-
sotunnus, osoite ja kotipaikka;

Jos Rahoitustarkastus on myontényt luvan
jakautumisen taytantdonpanolle, jakautumi-
sesta paétténeen rahastoyhtitn on valittémas-
ti ilmoitettava dita kirjalisesti rahasto-
osuudenomistgjille jajulkaistava sitéd koskeva
ilmoitus vahintédn yhdessa valtakunnallises-
sa sanomal ehdessa viimeistdan kuukautta en-
nen jakautumisen tayténtdonpanoa. [Imoituk-
sessa on Mmainittava taytantoonpanoluvan ja
jakautumissuunnitel man sisalto.

116 8

Rahastoyhtitn on haettava Rahoitustarkas-
tukselta toimiluvan peruuttamista, jos sen
tarkoituksena e endé ole harjoittaa sijoitus-
rahastotoimintaa. Hakemukseen on liitettava
rahastoyhtion yhtiokokouksen p&tds toimi-
luvan peruuttamista koskevan hakemuksen
tekemisesta seka selvitys siitd, miten rahas-
toyhtid on jarjestdnyt hallinnoimiensa sijoi-
tusrahastojen hallinnon.

1178

Rahoitustarkastus voi peruuttaa rahastoyh-
tién toimiluvan, jos

1) rahastoyhtion toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja
séénnoksia tal méardyksia, rahastoyhtion yh-
tigjarjestystq, toimiluvan ehtoja tai rahasto-
yhtion hallinnoiman sijoitusrahaston saanto-

1

2) luvan myontamiselle sdddettyja edelly-
tyksid el endé ole olemassa;

3) sen toimintaatai osaa Siitd e ole aloitet-
tu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan myon-
tamisestd;

4) yhtion tarkoituksena e endé ole harjoit-
taa sijoitusrahastotoi mintaa;

5) se @ ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin
1 tai 2 kohdassa tarkoitetun pagtoksen teke-
mistd asetettava asianomaiselle rahastoyhti-
Olle mé&araaika toiminnassa olevien puutteel-
lisuuksien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rgoittaa maéraajaks
rahastoyhtion toimiluvan ehtojen mukaista
toimintaa, jos toiminnassa on todettu taita-
mattomuutta tai varomattomuutta ja on il-
meistd, ettd toiminnan jatkaminen on omiaan
vakavasti vahingoittamaan arvopaperimark-
kinoiden vakautta tai sijoittgjien asemaa. Jos
asiantilaa ei ole saatu korjatuksi méaraajassa,
maarégjan padattymisen jdlkeen Rahoitustar-
kastus voi muuttaa toimiluvan ehtoja toimin-
nan pysyvaksi rajoittamiseksi.

117 a8

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ra-
hastoyhtién toimiluvan peruuttaminen rekis-
terGitdvaksi. Jos rahastoyhtiolle on myonnet-
ty toimilupa edella 5 8:n 2 momentissa tar-
koitetun toiminnan harjoittamiseen, Rahoi-
tustarkastuksen on ilmoitettava toimiluvan
peruuttaminen myos tiedoksi sijoittgjien kor-
vausrahastolle.

Paéttéessddn sellaisen rahastoyhtion toimi-
luvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty
toimilupa edella 5 §:n 2 momentissa tarkoite-
tun toiminnan harjoittamiseen, Rahoitustar-
kastus voi samalla méaréta sijoittajien saami-
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set maksettavaksi sijoittgjien korvausrahas-
ton varoista siten kuin sijoituspal veluyrityk-
sistd annetun lain 6 luvussa sdadet&an.

1218

Rahastoyhtién on lakkautettava sijoitusra-
hasto siten kuin siitd séédetéén 119 8:ssd tai
sen on ryhdyttdva toimenpiteisiin sijoitusra-
haston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetul -
latavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston séén-
noissd mainittua sijoitusrahaston vahimmais-
p&domaa tai osuudenomistgjien vahimmais-
ma&dréd e ole saavutettu kuuden kuukauden
kuluessa siitd, kun sijoitusrahaston toiminta
on aloitettu tai sijoitusrahaston varat taikka
rahasto-osuudenomistgjien  lukumaéra on
laskenut alle laissa s8adetyn tai Sijoitusrahas-
ton séénndissa méardtyn vahimmaismairan,
eika tilannetta ole kyetty korjaamaan 90 vuo-
rokauden kuluessa 50 §:n 2 momentissa sé&
detyn médrégjan padttymisestd, tai jos jokin
muu sijoitusrahaston saanndissa maaratty
purkautumi speruste tayttyy.

1238

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttamisesta
tal rgoittamisesta, rahasto-osuuksien lunas-
tamisen keskeyttamisestd ja sijoitusrahaston
lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien
niiden Euroopan talousalueeseen kuuluvien
valtioiden toimivaltaisille viranomaisille,
joissa rahastoyhti® toimii tai rahastoyhtion
halinnoitavana tai toimenpiteen kohteena
olevan djoitusrahaston rahasto-osuuksia on
markkinoitu.

[Imoituksen tekee 116, 117 ja 122 §:ssa
tarkoitetussa tapauksessa Rahoitustarkastus,
119 ja 121 §:ssAtarkoitetussa tapauksessa ra-
hastoyhti® ja 118 8&:n 5 momentissa tarkoite-
tussa tapauksessa séilytysyhteiso.

1248

Sailytysyhteisbn on haettava Rahoitustar-
kastukselta toimiluvan peruuttamista, jos sen
tarkoituksena e enda ole harjoittaa sdily-
tysyhteisttoimintaa. Hakemukseen on liitet-
téva séilytysyhteisdn yhtitkokouksen p&tos
toimiluvan peruuttamista koskevan hake-
muksen tekemisestd sekd selvitys Siita, eftel
sdilytysyhteisilla ole endd hoidettavana
31 8:ssatarkoitettuja tehtévia.

1258

Rahoitustarkastus voi peruuttaa séilytysyh-
teisdn toimiluvan, jos

1) séilytysyhteison toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja
sédnnoksia ta madrayksia, sdilytysyhteison
yhti¢jérjestystq, toimiluvan ehtoja tai rahas-
toyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston s&an-

2) luvan myontamiselle sdadettyja edelly-
tyksid el endd ole olemassa;

3) sdilytysyhteisbn toimintaa tai osaa Sité
e ole doitettu 12 kuukauden kuluessa toimi-
luvan myontamisestg;

4) sdlytysyhteison tarkoituksena ei enda
ole harjoittaa séilytysyhtei sétoimintaa;

5) se @ ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin
1 ja 2 kohdassa tarkoitetun pdadtoksen teke-
mista asetettava asianomai selle séilytysyhtei-
solle mééraai ka toiminnassa ol evien puutteel -
lisuuksien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rgjoittaa méaéraajaks
séilytysyhteison toimiluvan ehtojen mukaista
toimintaa, jos sdilytysyhteisdon toiminnassa
on todettu taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja on ilmeistd, etta toiminnan jatka-
minen on omiaan vakavasti vahingoittamaan
arvopaperimarkkinoiden vakautta tai sijoitta-
jien asemaa. Jos asiantilaa e ole saatu korja-
tuksi médrdajassa, madrdgjan paattymisen
jalkeen Rahoitustarkastus voi muuttaa toimi-
luvan ehtoja toiminnan pysyvaks rgoittami-
seksi.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séily-
tysyhteison toimiluvan peruuttaminen rekis-
teroitévaksi.

20 luku

Rahastoyhtion toiminta muualla kuin Suo-
messa ja yhteissijoitusyrityksen toiminta
Suomessa

126 a8
Rahastoyhtitn, joka aikoo perustaa sivu-
liikkeen toiseen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon, on ilmoitettava siita hy-
vissd goin etukateen Rahoitustarkastukselle.
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Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia méaa-
rayksid ilmoitukseen liitettavistd, harjoitetta-
vaks aiottua toimintaa seka sivuliikkeen hal-
lintoa jajohtoa koskevista tiedoista.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta toimitettava tieto
sivuliikkeen perustamisesta asianomaisen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle ja ilmoitettava tésté asi-
anomaiselle rahastoyhtidlle. Ilmoitukseen on
liitettédva 1 momentissa tarkoitetut tiedot ja
tiedot sivuliikkeen sijoittgjien suojaksi tar-
koitetusta suojajarjestelmastd tai sen puuttu-
misesta. Rahoitustarkastus voi kahden kuu-
kauden kuluessa 1 momentissa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta paéttda olla
tekemétta tallaista ilmoitusta, jos se havait-
see, ettel sivuliikkeen perustaminen tayté ra-
hastoyhtion taloudellinen tilanne ja hallinto
huomioon ottaen sivuliikkeen perustamiselle
asetettuja vaatimuksia. Sivuliikettd ei saa pe-
rustaa, jos Rahoitustarkastus on kidtaytynyt
tekemasta ilmoitusta.

Jos eddlla 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle seka asi-
anomaisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaisdle vahintdan
kuukautta ennen kuin muutokset on tarkoitet-
tu toteuttaa

Jos eddlla 2 momentissa tarkoitetut tiedot
olennaisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuksen
on ilmoitettava tdstd asianomaisen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle.

126b §

Rahastoyhtitn, joka aikoo perustaa sivu-
liikkeen muuhun kuin 126 a 8:ssa tarkoitet-
tuun valtioon, on haettava lupa sivuliikkeen
perustamiseen Rahoitustarkastukselta. Lupa
on myonnettava, jos sivuliikkeen valvonta on
riittavasti jarjestettdvissi ja jos sivuliikkeen
perustaminen e rahastoyhtion halinto ja ta-
loudellinen tila huomioon ottaen ole omiaan
vaarantamaan rahastoyhtion toimintaa. Lu-
pahakemuksesta on pyydettéva Suomen Pan-
kin lausunto. Rahoitustarkastuksella on oike-
us luvan hakijaa kuultuaan asettaa lupaan si-
vuliikkeen toimintaa koskevia, valvonnan
kannalta valttaméattomia rajoituksiaja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettavista selvityksista
sdadetdan valtiovarainministerion asetuksel -
la

126c §

Jos rahastoyhtio e téyta 126 a ja
126 b §:ss4 sdadettyjé edellytyksig, Rahoitus-
tarkastus voi asettaa méadrdgjan asiantilan
korjaamiseksi ja, jollei vaatimusta téytetd
maaragjan kuluessa, soveltuvin osin noudat-
taa, mité 117 §:ssa sdadetdan.

126d 8

Rahastoyhtitn, joka aikoo aloittaa 5 8:ssd
tarkoitetun toiminnan harjoittamisen toisen
valtion alueella perustamatta sivuliikettd, on
ilmoitettava hyvissd gjoin etukéteen Rahoi-
tustarkastukselle, mita toimintaa seka missa
jamiten rahastoyhti® aikoo harjoittaa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kulu-
essa edella 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta toimitettava tieto
asiasta Euroopan talousalueeseen kuuluvan
vation Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle. [Imoitukseen on liitet-
téva tiedot djoittgjien suojaks tarkoitetusta
suojgjdrjestelméasta tai sen puuttumisesta.

Jos edella 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle seka asi-
anomaisen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle ennen kuin
muutokset on tarkoitettu toteuttaa.

Rahastoyhtié voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia my6s muualla
kuin Suomessa seké sijoitusrahastodirektiivin
edellytykset  tayttdvén  sijoitusrahaston
osuuksia myds muussa kuin Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Rahoitus-
tarkastuksen on tarvittaessa annettava rahas-
toyhtiolle hakemuksesta viipymétta todistus
Siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva eri-
koissijoitusrahasto tai sjoitusrahasto on re-
kisterdity Suomessa ja ettd se on Rahoitus-
tarkastuksen valvonnassa.

129 §
Muun kuin 128 §:ssa tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia voidaan Rahoitus-
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tarkastuksen luvalla markkinoida Suomessa
yleisolle. Markkinointilupa voidaan myontéa,
jos osuudenomistgjien voidaan katsoa saavan
téss4 laissa tarkoitettua suojaa riittavasti vas-
taavan suojan, ja edellyttéen, etta yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion lainsdddannén mu-
kaan se on sellaisen valvonnan alainen, joka
vastaa Euroopan yhteison lainséd&ddantod, ja
Sitd valvovan viranomaisen sekd Rahoitus-
tarkastuksen vélinen yhteistyd on riittavassa
maarin varmistettu.

Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun p&a-
toksen Rahoitustarkastuksella on hakijaa
kuultuaan oikeus asettaa vaatimuksia niista
tiedoista, joita yhteissijoitusyritys on velvoi-
tettu Suomessa julkistamaan ja jotka sen on
osuuksien markkinoinnin yhteydessd annet-
tava.

1308

Ennen kuin 128 8:ssa tarkoitettu yhteissi-
joitusyritys aloittaa osuuksiensa markkinoin-
nin Suomessa, sen on toimitettava Rahoitus-
tarkastukselle:

3) rahastoesitteensd, yksinkertaistettu ra-
hastoesitteensd, uusin vuosikertomuksensa,
sen jalkeen julkistettu puolivuotiskatsauksen-
sa ja muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen on
julkistettava kotivaltiossaan,

Edellda 1 momentissa tarkoitettu selvitys on
toimitettava myods 129 8:n 1 momentissa tar-
koitetun hakemuksen yhteydesss, jollel Ra-
hoitustarkastus erityisesta syysta myonna sii-
td poikkeusta. Rahoitustarkastus voi vaatia
hakijalta myds muita tarpeelliseks katsomi-
aan selvityksid sen varmistamiseksi, etta yh-
teissijoitusyritys tayttad 129 §:n 1 momentis-
sa asetetut vaatimukset.

1318

Y hteissijoitusyrityksen, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on pidettéava yleisesti
sagtavilla sééntdnsa tai yhtiojarjestyksenss,
rahastoesitteensd, yksinkertaistettu rahas-
toesitteensd, vuosi kertomuksensa sekd puoli-
vuotiskatsauksensa samoja menettelyja nou-
dattaen kuin sen Kotivaltiossa on saddetty.
Tiedot on julkistettava suomen tai ruotsin
kidella tai Rahoitustarkastuksen hyvaksy-

malla muullakielella

1328

Y hteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa el saa kayttda pelk&stddn yhteissi-
joitusyrityksen  kotivaltiossa rekisteroitya
nimed ta toiminimed, jos sen kayttaminen
Suomessa olis omiaan johtamaan yleisba
harhaan. Rahoitustarkastus voi selvyyden
vuoks vaatia, ettd nimeen tai toiminimeen
liitetd8n selittava lisdys.

1348
Rahastoyhtié on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhtié on taman lain mukai-
sessa toiminnassaan tahallisesti tai tuotta-
muksesta ai heuttanut rahasto-osuudenomista-
jalletai muulle henkildlle.

Rahastoyhtion asiakkaan tunnistamiseen
58n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa
harjoitettaessa sovelletaan, mita sijoituspal-
veluyrityksistd annetun lain 49 8:ssa sddde-
taan.

145 8
Joka tahallaan ta torkeasta huolimatto-
muudesta

146 8

Joka tahallaan ta torkedsta huolimatto-
muudesta

2) laminly6 rahastoyhtiolle, séilytysyhtei-
solle tai ilmoitusvelvolliselle 25 §n 2 mo-
mentissa, 26 &n 1 momentissa, 28 8:ss4,
31 8&n 2 momentissa, 45 8:ss4, 47 §n 3 mo-
mentissa, 49 8:ssi, 52 8n 1 momentissa,
92—96 §&ssd, 99 8n 2 ja 3 momentissa,
100 §:ssaja 118 8:n 2 ja 3 momentissa sé&-
dettyjavelvollisuuksia;

Milloin yhteissijoitusyritys on olennaisesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
séannoksid, Rahoitustarkastus voi kieltéd yh-
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teissjoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa
markkinoimista Suomessa. Rahoitustarkas-
tuksen on ilmoitettava padtoksestdan yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Tama laki
kuuta 20 .
Jos valtiovarainministeriltd on haettu toi-
milupaa, muuta lupaa tai erikoissijoitusra-
haston séénttjen vahvistamista ennen taman
lain voimaantuloa, luvan tai hakemuksen k&-
sittelyyn sovelletaan taman lain voimaantul-
lessa voimassa olevaa lakia. Hakijan suostu-
muksella asia voidaan kuitenkin sirtéd Ra-
hoitustarkastuksen késiteltavaksi.
Rahoitustarkastus voi ottaa toimilupaa,
muuta lupaa tal gjoitusrahaston sdantdja
koskevan hakemuksen taman lain mukai sesti
kasiteltdvaks jo ennen lain voimaantul oa.
Valtiovarainministerion on ilmoitettava re-
kisterditéavaks ennen tdman lain voimaantu-
loa myonnetyt toimiluvat vuoden kuluessa
téman lain voimaantul osta.
Sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettu sijoituspaveluyritys, joka toimi-
lupansa mukaan saa harjoittaa ainoastaan

tulee voimaan péivana

95

58n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
voi luopua sijoituspaveluyrityksen toimilu-
vastaan ja hakea 5 a 8:n mukaisesti rahasto-
yhti6n toimilupaa.

Rahastoyhtitn omien varojen on taytettava
6 8:n 2—4 momentin vaatimukset 13 helmi-
kuuta 2007 mennessa.

Sijoitusrahaston v&himmaispadoman suu-
ruuteen sovelletaan tamén lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita sddnnoksia 31 joulu-
kuuta 2005 saakka.

Rahastoyhtitn on saatettava sellaisten sijoi-
tusrahastodirektiivin mukaisten sijoitusrahas-
tojen, joiden sdannét on vahvistettu 13 hel-
mikuuta 2002 mennessd, sijoitustoiminta ja
séanndt tdman lain sdannosten mukaisiksi
31 joulukuuta 2005 mennessa.

Lain 26 a 8:n 3 momentissa ja 30 a 8n
2 momentissa tarkoitetut tiedot lain voimaan
tullessa voimassa olleista ulkoistamissopi-
muksista on ilmoitettava Rahoitustarkastuk-
selle viimeistdén kuuden kuukauden kuluttua
tdman lain voimaantul osta.

Ennen tdman lain voimaantuloa voidaan
ryhtyd sen téytantdtnpanon edellyttamiin
toimenpiteisiin.

L aki

ulkomaisen rahastoyhtitn toiminnasta Suomessa

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti séédetdan:
1 luku
Yleiset shannokset
18
Soveltamisala

Tama laki koskee ulkomaisen rahastoyhti-

On toimintaa Suomessa.

Ulkomainen rahastoyhtié saa harjoittaa
Suomessa kotivaltiossaan saamansa toimilu-
van mukaisesti sijoitusrahastolain (48/1999)
5 8:ssa tarkoitettua toimintaa siten, kuin tassa
laissa séédetédn. Ulkomainen rahastoyhti6 el
kuitenkaan saa perustaa Suomessa sijoitusra-
hastol ai ssa tarkoitettuja sijoitusrahastoja.

Sijoitusrahastolain 5 8§:n 2 momentissa tar-
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koitettua toimintaa harjoittavaa ulkomaista
rahastoyhti6td koskee, mita sjoituspalvelun
ammattimaisesta tarjoamisesta ja arvopape-
rimarkkinalaissa (495/89) tarkoitetun arvo-
paperinvalittgjan velvollisuuksista laissa sé&-
det&én.

Edella 3 momentissa tarkoitetun ulkomai-
sen rahastoyhtion sivuliikkeen jasenyytta si-
joituspalveluyrityksista annetussa  laissa
(579/1996) tarkoitetussa sijoittgjien korvaus-
rahastossa koskee soveltuvin osin, mita ul-
komaisen sijoituspal vel uyrityksen oikeudesta
tarjota sijoituspavelua Suomessa annetun
lain (580/1996) 44,4 b, 83 8bjal3 a8ssa
sadetaan.

Ulkomaisen rahastoyhtion harjoittamaan
yhteissjoitusyrityksen osuuksien markki-
nointiin Suomessa sovelletaan lisaksi, mita
sijoitusrahastolain 129—132 §:ssé saadetaan.

Téta lakia e sovelleta ulkomaisen rahasto-
yhtién harjoittamaan yhteissijoitusyrityksen
osuuksien markkinoimiseen, jos yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia markkinoidaan ainoas-
taan sijoitusrahastolain 1 8:n 2 momentissa
tarkoitetuille ammattimaisille sijoittgille.

28§
Maéritel mét

Téassé laissa tarkoitetaan

1) ulkomaisella rahastoyhtidlla sijoitusra-
hastodirektiivissi tarkoitettua toimintaa har-
joittavaa yhteisod, joka on saanut sijoitusra
hastolain 5 a §:ssa tarkoitettua toimilupaa
vastaavan toimiluvan muussa valtiossa kuin
Suomessa;

2) kotivaltiolla valtiota, jossa rahastoyhti®
on saanut toimiluvan;

3) edustustolla Euroopan talousalueen ul-
kopuolisessa valtiossa toimiluvan saaneen
ulkomaisen rahastoyhtion kiinteda toimi-
paikkaa Suomessa, josta e ole oikeutta har-
Joittaa sijoitusrahastolain 5 8:ssé tarkoitettua
toimintaa;

4) sijoitusrahastodirektiivilla neuvoston di-
rektiivid arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yh-
teissjoitusyritykset) koskevien lakien, ase-
tusten ja halinnollisten maaraysten yhteen-

sovittamisesta (85/61VETY) siihen myo-
hemmin tehtyi ne muutoksineen.

38
Valvonta

Ulkomaisen rahastoyhtion Suomessa ta-
pahtuvan toiminnan valvonnasta seka Rahoi-
tustarkastuksen oikeudesta antaa tietoja ul-
komaiselle, Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle sé&detddn laissa Ra-
hoitustarkastuksesta (587/2003).

2 luku

Sijoittautumisoikeus Eur oopan talousaluee-
seen kuuluvasta valtiosta

48
Svuliikkeen al oittamisen edellytykset

Ennen kuin ulkomainen rahastoyhtio voi
perustaa sivuliikkeen Suomeen, Rahoitustar-
kastuksen on saatava rahastoyhtiolle toimilu-
van myonténeen valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalta valvontaviranomaiselta sivuliik-
keen perustamista koskeva ilmoitus, jossa on
oltava riittavét tiedot sivuliikkeen harjoitetta-
vaks aiotusta toiminnasta, sivuliikkeen hal-
linnosta ja johdosta seka sivuliikkeen sijoitta-
jien suojaksi tarkoitetusta suojajarjestelmasta
tal sen puuttumisesta.

Sivuliike voidaan perustaa ja se voi aoittaa
toimintansa viimeistédn kahden kuukauden
kuluttua siitd, kun Rahoitustarkastus on vas-
taanottanut 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen. Rahoitustarkastuksen on kahden
kuukauden kuluessa ilmoituksen vastaanot-
tami sesta annettava tarpeelliseksi katsomansa
méadraykset sivuliikkeen valvontaa koskevas-
ta tietojenantovelvollisuudesta ja asetettava
yleisen edun vuoksi tarpeelliset ehdot sivu-
liikkeen toiminnan harjoittamiselle.

Ulkomainen rahastoyhtié voi aoittaa hal-
linnoimansa yhteissijoitusyrityksen, joka ko-
tivationsa lainséédanndn perusteella tayttada
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset,
osuuksien markkinoinnin sivuliikkeesta kah-
den kuukauden kuluttua 1 momentissa tar-
koitetun ilmoituksen tekemisestd, jolle Ra
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hoitustarkastus sind aikana kiella markki-
noinnin aoittamista. Rahoitustarkastus voi
kieltd& markkinoinnin aloittamisen, jos se on
vastoin markkinointiin sovellettavaa lakia tai
jos jarjestelyt maksujen suorittamiseksi yh-
teissjoitusyrityksen osuudenomistgjille,
osuuksien lunastamiseksi seka yhteissijoi-
tusyrityksen tiedonantovelvollisuuksien to-
teuttamiseks eivét vastaa Suomen lakia tai
sen nojala annettuja sdannoksia tai maarayk-
sid Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava
paatoksestd, jolla markkinoinnin aoittaminen
kielletdén, ulkomaiselle rahastoyhtidlle toi-
miluvan myonténeen valtion Rahoitustarkas-
tusta vastaavalle valvontaviranomaiselle.

Ulkomaisen rahastoyhtion on ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle kirjallisesti 1 momen-
tissa tarkoitettujen tietojen muutoksista vé-
hintéén kuukautta ennen kuin ne on tarkoitet-
tu toteuttaa. Rahoitustarkastus voi asettaa ai-
ottujen muutosten vuoksi 2 momentissa tar-
koitettuja méérayksiaja ehtoja.

58

Palvelujen tarjoaminen sivuliiketta perusta-
matta

Ulkomaisella rahastoyhti6lld, joka on saa-
nut 2 8:n 1 kohdassa tarkoitetun toimiluvan
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, on oikeus harjoittaa toimintaa Suomes-
sa my0s perustamatta tytéryritysta tai sivulii-
ketta.

Ennen ulkomaisen rahastoyhtion toiminnan
aoittamista Suomessa, Rahoitustarkastuksen
on saatava rahastoyhtitlle toimiluvan mydn-
téneen valtion Rahoitustarkastusta vastaaval -
ta valvontaviranomaiselta palvelujen tarjoa
mista koskeva ilmoitus, jossa on oltava tiedot
siitd, mita toimintaa ja miten rahastoyhtio ai-
koo harjoittaa Suomessa, seka tiedot sijoitta
jien suojaksi tarkoitetusta suojajarjestel masta
tal sen puuttumisesta. Edelld 1 8:n 5 momen-
tissa sdadetysta riippumatta téssa pykalassa
tarkoitettuun ilmoitusmenettelyyn e sovelle-
ta, mita sijoitusrahastolain 130 8:n 1 momen-
tissa sé&detdan.

Rahoitustarkastuksen on ilmoituksen vas-
taanotettuaan annettava ulkomaiselle rahas-
toyhtidlle yleisen edun vuoksi tarpeelliseksi
katsomansa ehdot, jotka koskevat toiminnan

harjoittami sta Suomessa.

Ulkomaisen rahastoyhtion on ilmoitettava
kirjallisesti Rahoitustarkastukselle 2 momen-
tissa mainittuihin tietoihin aiotuista muutok-
sista ennen kuin muutokset on tarkoitettu to-
teuttaa. Rahoitustarkastus voi muuttaa aiottu-
jen muutosten vuoksi 3 momentissa tarkoitet-
tujaehtoja.

68

Toimintaoikeuksien peruuttaminen ja toimin-
nan rajoittaminen

Jos ulkomainen rahastoyhti6 rikkoo t&ta la-
kia tai sille laissa sdadettyja velvollisuuksia,
Rahoitustarkastuksen on kehotettava yritysta
|opettamaan lainvastai nen toiminta.

Jollei ulkomainen rahastoyhtid noudata
1 momentissa tarkoitettua kehotusta, Rahoi-
tustarkastuksen on ilmoitettava asiasta rahas-
toyhtidlle toimiluvan mydntaneen valtion
Rahoitustarkastusta vastaavalle valvontavi-
ranomaiselle, jotta tdma voi ryhtya viipymét-
td toimenpiteisiin lainvastaisen toiminnan
jatkamisen estamiseksi.

Jos ulkomainen rahastoyhti6 1 ja 2 momen-
tissa tarkoitetuista toimenpiteista huolimatta
edelleen jatkaa lainvastaista toimintaansa,
Rahoitustarkastus voi kieltéd kokonaan tai
osittain ulkomaisen rahastoyhtion palvelujen
tarjoamisen Suomessa. Padtoksesta on ilmoi-
tettava rahastoyhtitlle toimiluvan myonta-
neen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle.

Rahoitustarkastus voi kieltéd valittomasti
téman lain vastaisen toiminnan, jos kielto on
asian kiiregllisyyden vuoks vattaméon si-
joittajien tai niiden henkildiden etujen suo-
jaamiseksi, joille palvelua on tarjottu. Pa&
toksesta on viipymaétta ilmoitettava ulkomai-
selle rahastoyhtidlle toimiluvan myoénténeen
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle ja Euroopan komissiol-
le.

Rahoitustarkastus voi kieltéd kokonaan tai
osittain ulkomaista rahastoyhtiété tarjoamas-
ta palvelua Suomessa, jos ulkomainen rahas-
toyhti® on rikkonut olennaisesti tété lakia, si-
joitusrahastolakia, arvopaperimarkkinalakia,
sijoituspalveluyrityksistéd annettua lakia tai
muuta rahoitusmarkkinoita koskevaa lain-
sédadantda tai niiden nojala annettuja séan-
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noksid ja méarayksia siten, ettd se voi vahin-
goittaa sijoittagjan suojaa tai muutoin yleista
etua. Padtoksesta on viipymatta ilmoitettava
ulkomaiselle rahastoyhtidlle  toimiluvan
myoénténeen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle.

3luku

Sijoittautumisoikeus valtiosta, joka e kuulu
Euroopan talousalueeseen

78
Svuliikkeen toimilupa

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneen ulkomaisen rahas-
toyhtion on haettava Rahoitustarkastukselta
toimilupa Suomeen perustettavalle sivuliik-
keelle. Hakemuksesta on pyydettava lausunto
korvausrahastolta, jos sivuliikkeen tarkoituk-
sena on harjoittaa sijoitusrahastolain 5 §:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa. Hake-
mukseen liitettavista selvityksistd sdadetéén
valtiovarainministerion asetuksella.

Rahoitustarkastuksen on myonnettava toi-
milupa, jos rahastoyhtioon sen kotivaltiossa
sovellettava lainsdddantd vastaa kansainvali-
sesti - hyvaksyttyja rahoitusvalvonnan seka
rahoitug &rjestelman rikollisen hyvaksikdyton
estamista koskevia suosituksia, rahastoyhtion
taloudelliset toimintaedellytykset ja hallinto
tayttéavat luotettavalle toiminnalle asetettavat
vaatimukset ja rahastoyhtiotd muutoinkin
valvotaan sen kotivaltiossa riittdvan tehok-
kaasti. Jos sivuliikkeen tarkoituksena on har-
joittaa Sijoitusrahastolain 5 §8:n 2 momentissa
tarkoitettua toimintaa, toimilupaa myonnetté-
essi on arvioitava sitg, vastaako sivuliikkeen
kotivaltion dijoittgien korvausjérjestelma
korvausrahaston tarjoaman suojan tasoa ja
lagjuutta. Toimilupaa myontéesséan Rahoi-
tustarkastus voi paattéa sivuliikkeen jésenyy-
destd korvausrahastossa.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan si-
vuliikkeen liiketoimintaa koskevia, valvon-
nan kannalta vattdmattomia rgoituksia ja
ehtoja.

Toimilupa oikeuttaa harjoittamaan toimin-

taa yhdessi tai useammassa toi mipaikassa.
88§

Toimiluvan peruuttaminen tai toiminnan ra-
joittaminen

Rahoitustarkastus voi peruuttaa sivuliik-
keen toimiluvan, jos

1) sen toiminnassa on olennaisesti rikottu
lakia tai sen nojalla annettuja sédnnoksia tai
maarayksi & taikka toimiluvan ehtoja;

2) luvan myontémiselle sdadettyja edelly-
tyksid el endi ole olemasss;

3) sen toimintaatai osaa siitd e ole aoitet-
tu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan myon-
tamisestd;

4) se @ ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momentin
1 ja 2 kohdassa tarkoitetun pdadtoksen teke-
mistd asetettava asianomaiselle sivuliikkeelle
méadrédaika toiminnassa olevien puutteelli-
suuksien poistamiseksi.

Rahoitustarkastus voi rgjoittaa maaragjaksi
sivuliikkeen toimiluvan ehtojen mukaista
toimintaa, jos toiminnassa on todettu taita-
mattomuutta tai varomattomuutta ja on il-
meistd, eftd toiminta on omiaan vakavasti
vahingoittamaan  arvopaperimarkkinoiden
vakauttatal sijoittgjien asemaa.

98
Edustuston avaaminen ja toiminta

Ulkomaisen rahastoyhtion  edustuston
avaamiseen ja toimintaan Suomessa sovelle-
taan, mita ulkomaisen sijoituspalveluyrityk-
sen oikeudesta tarjota sijoituspalvelua Suo-
messa annetun lain 10 8:ssi séadetéan.

108
Edustuston toiminnan kieltaminen

Rahoitustarkastus voi ki€ltéd edustustoa
jatkamasta toimintaansa Suomessa, jos edus-
tuston toiminnassa on olennaisesti rikottu
lain tal asetuksen sdannoksia tai viranomai-
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sen niiden nojalla antamia méérayksia tai jos
ulkomaisen rahastoyhtion toimilupa on pe-
ruutettu.

118
Palvel ujen tarjoamisen vapaus

Euroopan talousalueen ulkopuolisessa val-
tiossa toimiluvan saaneella rahastoyhti6lla on
Rahoitustarkastuksen luvalla oikeus harjoit-
taa gjoitusrahastolain 5 8:ssi tarkoitettua
toimintaa Suomessa perustamatta tytaryritys-
tatal sivuliiketta.

4 luku
Muut sdannokset
12§
Svuliikkeen johto

Sivuliikkeelld on oltava sen toiminnasta
vastaava sivuliikkeen johtgja, joka myds
edustaa ulkomaista rahastoyhtitta sivuliik-
keen toi mintaa koskevissa oikeussuhtei ssa.

Vgaavaltainen, konkurssissa oleva tai lii-
ketoimintakieltoon maérétty henkild el saa
olla sivuliikkeen johtajana.

Sivuliikkeen johtgja on velvollinen kor-
vaamaan vahingon, jonka han tehtavassdan
on rikkomalla téta lakia tai muuta sivuliik-
keen toimintaa koskevaa sdannésta tahalli-
sedti tai tuottamuksesta aiheuttanut sivuliik-
keen asiakkaalle tai muulle henkilélle.

138§
Kauppar ekisterimerkinnat

Sivuliikkeestd on tehtava ilmoitus kauppa-
rekisteriin niin kuin siité kaupparekisterilais-
sa (129/1979) séédetaan.

Sen estdmattd, mitd muualla laissa sédde-
téan toiminimestd, rahastoyhtioé voi Suomes-
sa harjoittaa toimintaansa samalla toimini-
mell& kuin sill& on kotivaltiossaan.

Patentti- ja rekisterihalitus voi vaatia, etta
toiminimeen tehdéén erottava lisdys, jos se el
selvasti erotu parempaa etuoikeutta nauttivis-
ta nimistatai jos on tarjolla vaara, etta se on

sekoitettavissa sellaiseen toiminimeen tai ta-
varamerkkiin, johon jollain toisella on aikai-
sempi yksinoikeus Suomessa.

148
Toiminimen kirjoittaminen

Sivuliikkeen toiminimen kirjoittaa sen joh-
tgja ta ulkomaisen rahastoyhtion antaman
valtuutuksen perusteella muu henkild yksin
tal useampi yhdessa.

158
Maksuvalmius ja riskien hallinta

Sivuliikkeen, joka harjoittaa sijoitusrahas-
tolain 5 8n 2 momentissa tarkoitettua toi-
mintaa, maksuvamiuden on oltava sen toi-
mintaan nahden riittévalla tavallaturvattu.

Sivuliike e saa toiminnassaan ottaa niin
suurta riskid, etta siitd aiheutuu olennaista
vaaraa sivuliikkeen toiminnalle. Sivuliikkee! -
|& on oltava toimintaansa nahden riittavat ris-
kienhallintaj &rjestel mét.

16 8
Vaitiolovelvollisuus

Sivuliikkeen ja edustuston toimihenkilon
vaitiolovelvollisuudesta, tietoj enanto-
oikeudesta ja salassapitovelvollisuuden rik-
komisesta on voimassa, mita sijoitusrahasto-
lain 133, 133 aja 147 §:ssd séadetdan.

Sivuliikkeelld ja edustustolla on oikeus
1 momentin estaméttd antaa edustamalleen
ulkomaiselle rahastoyhtidlle  toimiluvan
myoénténeen valtion Rahoitustarkastusta vas-
taavalle valvontaviranomaiselle sekd edus-
tamansa ulkomaisen rahastoyhtitn tilintar-
kastgalle ne tiedot, jotka on saédetty ta
asianmukaisessa jarjestyksessa maarétty il-
moitettaviksi.

178
Toimiluvan peruuttamisen vaikutukset

Jos ulkomaisen rahastoyhtion kotivaltion
viranomainen peruuttaa sen toimiluvan, on
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sivuliikkeen toiminta lopetettava Rahoitus-
tarkastuksen erikseen méarddmalla tavalla

Edella 1 momentissa sdddettya menettelya
on noudatettava myds silloin, kun Rahoitus-
tarkastus peruuttaa sivuliikkeen toimiluvan
tal kun Rahoitustarkastus kieltéd ulkomaista
rahastoyhti6ta jatkamasta toimintaansa Suo-
messa.

HE 110/2003 vp

188
Voimaantulo
Tama laki tulee voimaan péivana
kuuta20 .

L aki

sijoituspalveluyrityksistd annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan padtoksen mukai sesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksista 26 paivana heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996)
1 &:n 3 momentti, 3 8:n 1 momentin 5 kohta, 4 §, 32 §:n 3 momentti, 35 8:n 2 momentti, 37 §,
40 §:n 5 momentti, 42 8:n 1 momentti ja 44 8:n 3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat 3 8:n 1 momentin 5 kohta laissa 1521/2001 seka 4 8, 32 §:n 3 mo-
mentti, 35 8:n 2 momentti, 37 §, 40 8§:n 5 momentti, 42 8:n 1 momentti ja 44 §:n 3 momentti

|aissa 518/1998, seuraavasti:
18§
Soveltamisala

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspavelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumigérjes-
telmien hallinnoimiseksi, séadetéan henkil 6s-
torahastolaissa (814/1989). Toiminnasta, jol-
la yleistlle tarjotaan mahdollisuus osallistua
yhteisiin arvopaperisijoituksiin, séadetéan si-
joitusrahastolaissa (48/1999). Vakuutusyhti-
On oikeudedta tarjota sijoituspalvelua sdéde-
t&8n vakuutusyhtiolaissa (1062/1979).

38
Sjoituspal velut

Sijoituspalvelullatarkoitetaan

5) djoituskohteiden hoitamista sellaisen
asiakaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa

paatosvalta joko kokonaan tai osittain on an-
nettu toimeksi sagjall e (omai suudenhoito);

48
Sjoituspalvelun tarjoaminen

Sijoituspalvel ua saa tarjota vain téssd laissa
tarkoitettuun sijoittagjien  korvausrahastoon,
jaljempana korvausrahasto, kuuluva

1) sijoituspalvelun tarjoamista varten toi-
miluvan saanut suomalainen osakeyhtio (si-
joituspalvel uyritys);

2) suomalainen luottolaitos luottolaitostoi-
minnasta annetun lain mukaisesti; ja

3) sijoitusrahastolain 5 §&n 2 momentissa
tarkoitettuun toimintaan toimiluvan saanut
suomalainen rahastoyhtié.

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sjoituspalvelua ja sen jase-
nyydesté korvausrahastossa séédetddn ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen oikeudesta
tarjota sjoituspalvelua Suomessa annetussa
laissa (580/1996). Ulkomaisen luottolaitok-
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sen ja rahoituslaitoksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua ja sen jasenyydesta korvausra-
hastossa sdddetdan ulkomaisen luotto- ja ra-
hoituslaitoksen toiminnasta Suomessa anne-
tussa laissa (1608/1993). Ulkomaisen rahas-
toyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua ja
sen jasenyydestd korvausrahastossa sdéde-
tédn ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussalaissa( /).

328

Korvausrahaston jasenyys

Mita tassa luvussa seka 19 a 8:ss, 48 &n
4 momentissa ja 51 §:ssa sdadetdan sijoitus-
palveluyrityksesta ja sen hallintoa hoitavista
henkildista ja toimihenkil Gistd, koskee myos
4 §:ss4 tarkoitettua suomalaista luottol aitosta
ja rahastoyhtiéta seka niiden hallintoa hoita-
via henkil 6ita jatoimihenkil Gita.

358§

Korvausrahaston saannot

Sen lisaksi, mita 1 momentissa sdadetdan,
séddnndissa on madréttéva ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion Suo-
messa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukontto-
rin liittymisestd korvausrahastoon, korvaus-
rahastosta erottamisesta ja eroamisesta, kor-
vausrahaston liittymismaksun perusteista ja
korvausrahaston korvausvelvollisuuden pe-
rusteista

378

Ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen jara-
hastoyhtitn sivuliikkeen ja ulkomaisen luot-
tolaitoksen sivukonttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jasenena olevan ulkomai-
sen gjoituspalveluyrityksen ja rahastoyhtion
Suomessa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
luottolaitoksen Suomessa olevan sivukontto-
rin  kannatusmaksu maadraytyy soveltuvin
osin 36 8:n mukaisesti.

101

408

Korvattavat saami set

Euroopan talousduedlla sjaitsevan djoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion sivuliik-
keen ja luottolaitoksen sivukonttorin asiak-
kaana olevien sijoittajien saamiset korvataan
korvausrahaston varoista enintdan 1 momen-
tissa séddettyyn maaradn asti.

428

Sjoituspalvel uyritysten yhteisvastuu ja sijoit-
tajien saamisten maksaminen

Sijoituspalveluyritykset vastaavat yhdessi
korvausrahaston velvollisuuksista ja d-
toumuksista. Sijoittgjien saamiset maksetaan
euroissa korvausrahaston varoista. Jos kor-
vausrahaston varat eivét riita djoittgjien
saamisten maksamiseen, korvausrahasto voi
ottaa sen saannoissa madréttavala tavala
toimintaansa varten luottoa. Luotto makse-
taan takaisin korvausrahastoon kuuluvilta si-
joituspalveluyrityksilta keréttdvin korotetuin
kannatusmaksuin.

44 8

Korvausrahaston vahi mméaispaaoma, varo-
jen sijoittaminen ja korvausrahaston maksu-
valmius

Korvausrahaston varoja ei saa Sijoittaa kor-
vausrahastoon kuuluvan sijoituspal veluyri-
tyksen tai luottolaitoksen tai niiden kanssa
samaan konsolidointiryhméén kuuluvan yh-
teisbn taikka rahastoyhtion osakkeisiin tai
osuuksiin eiké muihin korvausrahastoon kuu-
luvan sijoituspalveluyrityksen tai luottolai-
toksen tai niiden kanssa samaan konsolidoin-
tiryhmaan kuuluvan yhteison tai luottolaitos-
toiminnasta annetun lain 6 luvussa tarkoite-
tun vakuusrahaston taikka rahastoyhtion liik-
keeseen laskemiin arvopapereihin. Mité tassa
momentissa séddetdan sijoituspalveluyrityk-
sestd, rahastoyhtiosta tai  luottolaitoksesta,
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koskee my6s korvausrahaston jésenena ole-
vaa ulkomaista sijoituspalveluyritysta tai
luottolaitosta ja niiden kanssa samaan konso-
lidointiryhméan kuuluvaa yhteista taikka ul-
komaista rahastoyhtittd. Korvausrahaston
varoja voidaan kuitenkin sijoittaa korvausra-
hastoon kuuluvan rahastoyhtion hallin-
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kotivaltion lainséddanndn mukaan koskevat
sijoitusrahastolain 25 §:n 2 momentissa sé&-
dettya vastaavat vaatimukset yhteissijoi-
tusyrityksen varojen pitéamisesta erilléan ra-
hastoyhtitn varoista.

noiman sjoitusrahaston tai ulkomaisen ra- Tama laki tulee voimaan péivana
hastoyhtion hallinnoiman yhteissijoitusyri-  kuuta20 .
tyksen varoihin, jos yhteissijoitusyritysta sen
4,
L aki

Rahoitustar kastuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 paivana kesakuuta 2003 annetun lain (587/2003) 5 8&:n

17 kohta, 23, ja27—30 §, seka
lisitaan 5 §:88n uus 18 kohta seuraavasti:

58§
Valvottavat

Valvottavallatarkoitetaan téssd lai ssa:

17) rahoitus- ja vakuutusryhmittymien val-
vonnasta annetussa | aissa (44/2002) tarkoitet-
tua ryhmittyman omistusyhteisod, jos Rahoi-
tustarkastus toimii mainitussa lai ssa tarkoitet-
tuna ryhmittyman koordinoivana valvontavi-
ranomai senga;

18) ulkomaisen rahastoyhtién toiminnasta
Suomessa annetussa laissa ( /) tarkoitettua
ulkomaisen rahastoyhtion sivuliiketta ja
edustustoa.

238
Sjoituspal velujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintdan kolmeksi
kuukaudeksi kieltéa sijoituspalveluyritysta,

rahastoyhti6ta tai luottolaitosta tarjoamasta
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettuja sijoituspalveluja ja mainitun lain
16 &n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettuja
sdilytys- ja hoitopaveluja seka vastaanotta-
masta mainitun pykalan 2 momentin 1 koh-
dassa tarkoitettuja varoja, jos silla sjoitus-
palveluyrityksen, rahastoyhtion tai luottolai-
toksen taloudellisen tilan perusteella on ai-
hastoyhti¢ta tai luottolaitosta ilmeisesti uh-
kaa maksukyvyttomyys ja etta sjoittgjien
korvausrahasto voi ilmeisesti joutua korvaa-
Mmaan sijoittajien saamiset.

Mita 1 momentissa séddetdan, koskee myds
ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen ja rahas-
toyhtion Suomessa olevaa sivuliikettd ja ul-
komaisen luottolaitoksen Suomessa olevaa
sivukonttoria, jos ulkomainen sijoituspalve-
luyritys, ulkomainen rahastoyhti¢ tai ulko-
mainen luottolaitos on Suomessa sijoittgjien
korvausrahaston jasen.
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278
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tyossa luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityk-
sen ja rahastoyhtion Euroopan talousaluee-
seen kuuluvan kotivaltion valvontaviran-
omaisen kanssa sellaisten markkinariskien
valvonnassa, jotka ovat syntyneet Suomen
rahoitusmarkkinoilla suoritetuista toimista.

288

Ulkomailla olevan sivukonttorin ja sivuliik-
keen isantavalti on |ainsdadanndn noudatta-
misen valvonta

Euroopan tal ousal ueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen ilmoitettua, etta suo-
malainen luottolaitos sivukonttoristaan tai Si-
joituspalveluyritys tai rahastoyhtio sivuliik-
keestdan tai muutoin palveluja tarjotessaan e
noudata voimassa olevia sadnnoksia, Rahoi-
tustarkastuksen on ryhdyttdva tarpeellisiin
toimenpiteisiin  sen varmistamiseksi, etta
séanndsten vastainen toiminta |opetetaan.
Rahoitustarkastuksen on myés ilmoitettava
tuon vation vavontaviranomaiselle niista
toimenpiteistd, joihin se on ryhtynyt.

298

Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja sivu-
liikkeen tarkastaminen

Euroopan tal ousal ueeseen kuuluvan valtion

103

valvontaviranomainen voi suorittaa tai suori-
tuttaa tuosta valtiosta Suomeen sijoittuneen
luotto- tai rahoitudaitoksen sivukonttorissa
tai sijoituspaveluyrityksen tai rahastoyhtion
sivuliikkeessa luottolaitoksen, sijoituspalve-
luyrityksen tai rahastoyhtion valvonnan kan-
nalta tarpeellisen tarkastuksen ilmoitettuaan
asiasta ensin Rahoitustarkastukselle.

Euroopan tal ousal ueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen pyynnostd Rahoitus-
tarkastus voi toimivaltansa puitteissa tehda
tarkastuksen tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivukont-
torissa tai sjoituspalveluyrityksen tai rahas-
toyhtion sivuliikkeessd tai muulla tavoin
varmistaa sivukonttoria tai sivuliiketta kos-
kevien tietojen oikeellisuuden.

308§

Ulkomaiseen luotto- tai rahoitusaitokseen,
sijoituspal vel uyritykseen tai rahastoyhti66n
kohdistuvista toimenpiteista ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousal ueeseen kuuluvan valtion val-
vontaviranomaiselle, jos tuosta valtiosta
Suomeen sijoittuneen tai palveluja tarjoavan
luotto- tai rahoitudaitoksen, sijoituspalvelu-
yrityksen tai rahastoyhtion toiminta on san-
nosten tal méardysten vastaista elka se ole
ryhtynyt Rahoitustarkastuksen  vaatimiin
toimenpiteisiin séanndsten tai méaardysten
vastai sen toiminnan lopettamiseksi.

Tama laki
kuuta20 .

tulee voimaan péivana
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L aki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 1ja4 8:n muuttamisesta

Eduskunnan pdadtoksen mukai sesti

muutetaan 26 paivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun
1 8:n 3 momentti ja 1 luvun 4 8:n 1 momentin 4 kohta,
sellaisena kuin ne ovat 1 luvun 1 8:n 3 momentti laissa 751/1993 ja 1 luvun 4 8:n 1 momen-

tin 4 kohta laissa 522/1998, seuraavasti:
1 luku

Yleisida sdannoksia

Toiminnasta, jolla yleisille tarjotaan mah-
dollisuus osdlistua yhteisiin arvopaperisijoi-
tuksiin, saadetaan djoitusrahastolaissa
(48/1999).

48

Téassa laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvalittdjalla sijoituspalvelu-
yrityksista annetun lain 4 §:ssa tarkoitettua
sijoituspal veluyritysta seka ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen oikeudesta tarjota sijoi-
tuspalvelua  Suomessa  annetun  lain
(580/1996) 2 8:ssa tarkoitettua ulkomaista Si-
joituspalveluyritystd, luottolaitostoiminnasta
annetun lain (1607/1993) 2 §:ssA tarkoitettua

luottolaitosta, joka yhtidjarjestyksensa tai
sééntdjensd mukaan tarjoaa sijoituspalvelu-
yrityksista annetussa lai ssa tarkoitettuja sijoi-
tuspalveluita, ulkomaisen luotto- ja rahoitus-
laitoksen toiminnasta Suomessa annetun lain
(1608/1993) 2 8:ssa tarkoitettua luotto- ja ra-
hoituslaitosta, joka toimilupansa mukaan tar-
joaa sjoituspalveluyrityksistéd annetussa lais-
sa tarkoitettuja sijoituspalveluita, sekd sel-
laista sijoitusrahastolain 2 8:ssi tarkoitettua
rahastoyhtiétd ja ulkomaisen rahastoyhtitn
toiminnasta Suomessa annetun lain ( /)
2 8:s54 tarkoitettua ulkomaista rahastoyhti®-
t&, joka toimilupansa mukaan harjoittaa sijoi-
tusrahastolain 5 8:n 2 momentissa tarkoitet-
tuatoimintaa;

Tama laki tulee voimaan

kuuta20 .
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L aki

rahanpesun estamisesta ja selvittdmisestd annetun lain 3 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukai sesti

lisatédan rahanpesun estémisesta ja selvittémisesta 30 péivana tammikuuta 1998 annetun lain
(68/1998) 3 8:&an, sellaisena kuin se on osaks laeissa 54/1999, 1052/2001 ja 365/2003, uusi

4 b kohta seuraavasti:

38
Ilmoitusvel volliset

Tassd laissa tarkoitettuja ilmoitusvelvolli-
siaovat:

4 b) ulkomaisen rahastoyhtion toiminnasta
Suomessa annetussa laissa ( /) tarkoitettu ul-
komaisen rahastoyhtion sivuliike ja edustus-

Tama laki tulee voimaan

kuuta20 .

L aki

kaupparekisterilain 14 8:n muuttamisesta

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti

muutetaan 2 paivana helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/1979) 14 8n 3 ja
4 momentti, sellaisena kuin ne ovat 14 8:n 3 momentti laissa 55/1999 ja 4 momentti laissa

525/1998, seuraavasti:
14 8

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitusra-
hastolaissa (48/1999) mainittua rahastoyhtio-
td ja mainitun lain 9 8:ss4 tarkoitettua séily-
tysyhtei sbd koskevan yhti¢jarjestyksen ja sen
muutoksen hyvaksymista varattava Rahoitus-
tarkastukselle vahintéan 30 vuorokautta aikaa
lausua yhtiojérjestyksesté tai sen muutokses-
ta

Rekisteriviranomaisen on ennen luottolai-
tostoiminnasta annetun lain  (1607/1993)
14 8:ssa  tarkoitetun  yhtidjarjestyksen tai
séantdjen muutoksen hyvaksymista varattava
Rahoitustarkastukselle véhintédn 30 vuoro-
kautta aikaa lausua yhtitjarjestyksen tai
séanttjen muutoksesta.

Tama laki tulee voimaan

kuuta 20 .
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L aki

elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 8 §:n muuttamisesta

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta 24 paivand kesdkuuta 1968 annetun lain
(360/1968) 8 8:n 1 momentin 11 kohta, sellaisena kuin se on laissa 527/1998, seuraavasti:

88

Edella 7 8:ssi tarkoitettuja vahennyskel-
poisia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luotto-
laitosten Suomessa olevien sivukonttoreiden
lakisddteiset suoritukset luottolaitostoimin-
nasta annetussa laissa (1607/1993) tarkoite-
tuille talletussuoja- ja vakuusrahastoille seka
sijoituspal veluyritysten, luottolaitosten ja ra-
hastoyhtitiden seka ulkomaisten sijoituspal-

veluyritysten, luottolaitosten ja rahastoyhti-
Oiden Suomessa olevien sivukonttoreiden ja
sivuliikkeiden lakisééteiset suoritukset sijoi-
tuspalveluyrityksistd ~ annetussa laissa
(579/1996) tarkoitetulle sijoittgjien korvaus-
rahastolle

Tama laki tulee voimaan péivana
kuuta 20 . Lakia sovelletaan ensimmaisen
kerran vuodelta 2004 toimitettavassa vero-
tuksessa.

L aki

varainsiirtoverolain 16 8 n muuttamisesta

Eduskunnan p&adtoksen mukai sesti

muutetaan 29 péivana marraskuuta 1996 annetun varainsiirtoverolain (931/1996) 16 8n 1 ja

2 momentti, seuraavasti:
16 8
Luovutus ulkomaalaiselle

Veroa e ole suoritettava, jos kumpikaan
luovutuksen osapuolista e ole tuloverolain

(1535/1992) mukaan Suomessa yleisesti ve-
rovelvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori eika ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai  rahastoyhtion
Suomessa oleva sivuliike.

Jos muissa kuin 1 momentissa tarkoitetuis-
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sa tilanteissa luovutuksensagjana on muu tu-
loverolain mukaan rajoitetusti verovelvolli-
nen kuin ulkomaisen luottolaitoksen Suo-
messa oleva sivukonttori tai ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen  tai  rahastoyhtion
Suomessa oleva sivuliike, on luovuttgja vel-

Helsingissa 24 péivana lokakuuta 2003

vollinen periméén veron luovutuksensagjalta.

Tama laki tulee voimaan péaivana
kuuta 20 .

Tasavallan Presidentti

TARJA HALONEN

Toinen valtiovarainministeri Ulla-Maj Wideroos
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Liite
Rinnakkai stekstit

L aki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti

kumotaan 29 péivana tammikuuta 1999 annetun sijoitusrahastolain (48/1999) 7 8:n 1 mo-
mentti, 12—15§, 17 §, 41 8:n 2 momentin 1 ja 5 kohta, 69 §:n 3 momentti, 81 §:n 5 momentti
jall7 &n4ja5 momentti,

muutetaan 1 8:n 2 momentin johdantokappale, 2 8:n 1 ja8—11 kohta, 5ja6 §, 8 8:n 1 mo-
mentti, 9 8:n 1 momentti, 10 ja 16 §, 26 §:n 2 ja 3 momentti, 27 ja 29 §, 34 §n 2 momentti,
38 8:n 1 momentti, 41 8:n 1 momentin 11 kohta, 43 8:n 2 ja 3 momentti, 48 8:n 3 momentti,
50 &:n 2 momentti, 51 §, 53 8:n 2 momentti, 66 8:n 1 momentti, 69 §:n 1 momentin johdanto-
kappaleja 1 kohta sek& 2 momentti, 71—74 §, 75 8:n 1 momentin johdantokappale, 76—78 §,
79 8&:n 2 momentti, 80 §, 81 §:n 1—3 ja 6 momentti, 82 ja84 §, 88 §:n 1 momentti, 92 §&n 2—
4 momentti, 93 §, 94 8:n 2 momentti, 96 8:n 3 momentti, 97 §, 99 8:n 1 momentin 4 kohta,
103 &n 2 momentin 1 kohta, 107 8n 1 momentti, 108 8:n 1 momentin 1 kohta, 109 §:n
3 momentti, 113 &n 1 momentin 1 kohta, 114 §:n 3 momentti, 116 §, 117 &n 1—3 momentti,
121 ja123—125 §, 20 luvun otsikko, 127 §:n 3 momentti, 129 §, 130 8:n 1 momentin johdan-
tokappale ja 3 kohta seka 2 momentti, 131 §:n 1 momentti, 132 ja 134 §, 145 8:n 1 momentin
johdantokappale, 146 8:n johdantokappale ja 2 kohta sek& 150 8:n 2 momentti,

sellaisina kuin niistéa ovat 53 §:n 2 momentti ja 81 8:n 1 ja 6 momentti laissa 1522/2001, se-
ka

lisdtdan 1 §:88n uusi 3 momentti, 2 8:48n uusi 12—15 kohta, lakiin uus 5 a—5eja9a—
9d §, 24 8:a8n uus 3 momentti, 26 8:88n uus 4 momentti, lakiin uusi 26 aja26 b §ja4 alu-
ku, 41 8:88n uusi 4 ja5 momentti, 45 8:&8n uusi 3 momentti, 47 §:448n uusi 3 momentti, jolloin
nykyinen 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, lakiin uusi 71 a, 73 a, 80 a, 117 a ja 126 a—
126 d § seké 144 8§:88n uus 4 momentti, seuraavasti:

Voimassa oleva laki Ehdotus

Téa lakia el sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteis-
sijoitusyrityksen sdantdjen ta yhtigjarjes-
tyksen mukaan sen osuudenomistgjaksi voi-
daan merkit& ainoastaan ammattimaisia si-
joittgjia. Ammattimaisena sijoittgjana on pi-
dettava

T4 lakia el sovelleta yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksien markkinoimiseen, jos yhteis-
sijoitusyrityksen osuuksia markkinoidaan
ainoastaan ammattimaisille dijoittajille.
Ammattimai sena Sijoittgjana on pidettava

Rahastoyhtitihin sovelletaan sijoituspal-
veluyrityksistda annettua lakia (579/1996)
siltd osin kuin tassa laissa sAadetaan.
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Voimassa oleva |l aki

28

Téass4 |ai ssa tarkoitetaan:

1) dijoitusrahastotoiminnalla  varojen
hankkimista yleisoltd yhteista sijoittamista
varten ja ndiden varojen sijoittamista paé-
asiassa gjoituspalveluyrityksistd annetun
lain (579/1996) 2 §:ss4 tarkoitettuihin sijoi-
tuskohteisiin sek& sijoitusrahaston hallintoa;

8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 8:ssa méériteltya todistusta;

9) gjoitusrahastodirektiivilla neuvoston
direktiivia arvopapereihin kohdistuvaa yh-
teista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja halinnollisten méérdysten yh-
teensovittamisesta (85/611/ETY) seka neu-
voston direktiivia direktiivin 85/611/ETY
tiettyjen yhteissjoitusyritysten sijoituspoli-
tilkkaa koskevien séénndsten muuttamisesta
(88/220/ETY);

10) yhteissijoitusyrityksella ulkomaista si-
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yh-
teistd djoitustoimintaa harjoittavaa ulko-
maista yritystd; seka

11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai séilytysyhteisd on saanut toimi-
[uvan.

109
Ehdotus

28

Téass4 |ai ssa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastotoiminnalla  varojen
hankkimista yleisoltd yhteista sijoittamista
varten ja ndiden varojen sjoittamista paa-
asiallisesti rahoitusvalineisiin seka sijoitus-
rahaston hallintoa;

8) arvopaperilla arvopaperimarkkinalain
1 luvun 2 8:ssa méériteltya todistetta;

9) djoitusrahastodirektiivilla neuvoston
direktiivia arvopapereihin kohdistuvaa yh-
teista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja halinnollisten maérdysten yh-
teensovittamisesta  (85/611/ETY) siihen
my&hemmin tehtyine muutoksineen;

10) yhteissijoitusyrityksella ulkomaista si-
joitusrahastoa ja siihen rinnastettavaa yh-
teistd djoitustoimintaa harjoittavaa ulko-
maista yritysté;

11) kotivaltiolla valtiota, jossa yhteissijoi-
tusyritys tai séilytysyhteisd on saanut toimi-
luvan;

12) rahoitusvalinedlla sijoituspalveluyri-
tyksistd annetun lain 2 §:ss tarkoitettuja si-
joituskohteita, rahamarkkinavéalineita ja tal-
|etuksia luottol aitoksissa;

13) rahamarkkinavélinedla velkasitou-
musta, jolla tavallisesti kdydaan kauppaa
rahamarkkinoilla, joka voidaan muuttaa
helposti rahaks ja jonka arvo voidaan tar-
kasti maaritella koska tahansa;

14) vakioimattomalla johdannaissopi-
muksella muuta kuin kaupankaynnista vaki-
oiduilla optioilla ja termiineilla annetun
lain (772/1988) 1 luvun 2 §:ssa tarkoitettua
vakioitua johdannaissopimusta ja siihen ar-
vopaperimarkkinalain 10 luvun 1 a 8:n no-
jalla rinnastettavaa johdannaissopimusta;
seka

15) merkittéavalla sidonnaisuuddla, mita
[uottol aitostoi minnasta annetun lain
4 a §8:ss4 shadetdan.
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58

Vationeuvosto myontéd hakemuksesta
rahastoyhtion toimiluvan suomalaiselle osa
keyhtidlle, jos

1) sen tarkoituksena on harjoittaa sijoitus-
rahastotoi mintaa;

2) sen pddkonttori sijaitsee Suomessa;

3) silla on riittévét taloudelliset toiminta
edellytykset; ja

4) saadun selvityksen perusteella ja haki-
jan aottu liiketoiminnan lagjuus huomioon
ottaen voidaan pitéa todenndkdisend, etté si-
ta tullaan hoitamaan luotettavasti, ammatti-
taitoisesti sekd jarkevien ja vakaiden liiketa-
paperiaatteiden mukaisesti.

Rahastoyhtié voi toimiluvassa mainituin
edellytyksin harjoittaa my6s sijoitusrahasto-
toimintaan olennaisesti liittyvaa toimintaa,
jos téllainen toiminta e ole omiaan vahin-
goittamaan rahasto-osuudenomistajien etua.

HE 110/2003 vp
Ehdotus

58
Rahastoyhti6 saa harjoittaa sijoitusrahas-
totoimintaa ja djoitusrahastotoimintaan
olennaisedti liittyvaa toimintaa, jos téllainen
toiminta e ole omiaan vahingoittamaan ra-
hasto-osuudenomistajien etua.

Rahastoyhti6 saa liséks tarjota:

1) omaisuudenhoitoa siten kuin dita saa-
detdan sijoituspalveluyrityksistd annetun
lain 3 8:n 1 momentin 5 kohdassa;

2) sjoituskohteita koskevaa sjoitus- ja
rahoitusneuvontaa siten kuin siitd sdade-
taan 1 kohdassa mainitun lain 16 8:n 1 mo-
mentin 4 kohdassa; seka

3) dijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyri-
tysten osuuksien sailytys- ja hoitopalveluja
siten kuin sitéd sdadetdan 1 kohdassa maini-
tun lain 16 8:n 1 momentin 5 kohdassa.

Rahastoyhti¢lle ei voida antaa toimilupaa
ainoastaan 2 momentissa tarkoitettuun toi-
mintaan. Rahastoyhtidlle el voida mytskaan
antaa toimilupaa ainoastaan 2 momentin
2tai 3 kohdassa tarkoitettuun toimintaan,
jos toimilupaa e ole mydnnetty tai saman-
aikaisesti haeta myds 2 momentin 1 kohdas-
sa tarkoitettuun toimintaan.

Rahastoyhtitn, joka harjoittaa 2 momen-
tissa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta
kuulua sijoittajien korvausrahastoon saade-
tédn djoituspalveluyrityksistd annetussa
laissa.

5a8§

Rahoitustarkastus myontda hakemuksesta
rahastoyhtion toimiluvan. Toimilupahake-
mukseen liitettavista selvityksista sdadetaan
valtiovarainministerion asetuksella.

5b8§
Toimilupa on myonnettava suomalaiselle
osakeyhtidlle, jos osakkeenomistajien, osak-
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Ehdotus

keenomistajiin arvopaperimarkkinalain
2 luvun 9 8:n mukaan rinnastettavien henki-
[6iden sekd hallintoa hoitavien henkil6iden
luotettavuudesta, hyvamaineisuudesta, ko-
kemuksesta ja muusta sopivuudesta saadun
selvityksen perusteella ja hakijan liiketoi-
minnan aiottu laajuus huomioon ottaen voi-
daan varmistua giitd, ettd rahastoyhtitta
tullaan johtamaan ammattitaitoisesti seka
terveiden ja varovaisten liiketapaperiaattei-
den mukaisesti. Toimiluvan myontamisen
edellytyksend on lisdksi, etta yhtidlla on
paakonttori Suomessa, luotettava hallinto,
riittavat taloudelliset toimintaedellytykset ja
etta se tayttda muut tassi laissa asetetut
vaatimukset, jollei saadun selvityksen perus-
tedla voida pitda todennakdisend, ettd ra-
hastoyhtion ja muun oikeushenkilon tai
luonnollisen henkilon vélilla oleva merkitta-
va sidonnaisuus tai téllaisessa sidonnai-
suussuhteessa olevaan luonnolliseen henki-
[60n tai oikeushenkil6on sovellettavat Eu-
roopan talousalueen ulkopuolisen valtion
sdannokset ja hallinnolliset maaraykset es-
tavat rahastoyhtion tehokkaan valvonnan.
Toimilupa voidaan myontdd myos perustet-
tavalle rahastoyhtitlle ennen sen rekiste-
roimista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamises-
ta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen,
siitéd kun hakija on antanut asan ratkaise-
mista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva péaatds on Kkui-
tenkin aina tehtdva 12 kuukauden kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta. Jos p&atos-
td e ole annettu sdadetyssd madraajassa,
hakija voi tehda valituksen. Valituksen kat-
sotaan tall6in kohdistuvan hakemuksen hyl-
kddvaan paatokseen. Tallaisen valituksen
voi tehda, kunnes paatds on annettu. Ra-
hoitustarkastuksen on ilmoitettava paatok-
sen antamisesta muutoksenhakuviranomai-
selle, jos paatds on annettu valituksen teke-
misen jalkeen. Tassd momentissa tarkoite-
tun valituksen tekemisestd ja kasittelysta on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mité hal-
lintolai nk&yttolai ssa (586/1996) saadetaan.

Rahoitustarkastuksen on ennen asian rat-
kaisemista pyydettéava hakemuksesta lausun-
to dijoittajien korvausrahastolta, jos rahas-
toyhtid hakee toimilupaa 5 8:n 2 momentis-
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Ehdotus

sa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen.

Rahastoyhtié voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, va-
littdmasti sen jalkeen, kun toimilupa on
myonnetty ja, jos toimilupa on myonnetty
perustettavalle yritykselle, kun rahastoyhtio
on rekisterdity. Rahastoyhtitn on ilmoitetta-
va Rahoitustarkastukselle, milloin se aloit-
taa toimintansa.

5c8§

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava toi-
milupa rekisterditavaksi. Jos toimilupa on
myOnnetty 5 8:n 2 momentissa tarkoitetun
toiminnan harjoittamiseen, Rahoitustarkas-
tuksen on ilmoitettava toimilupa myos tie-
doks gjoittajien korvausrahastolle. Perus-
tettavalle rahastoyhtitlle myonnetty toimi-
lupa rekisterdidadn samalla kun yritys re-
kister 6idaan.

5d8

Toimiluvassa on mainittava ne edella
5 8:ss4 tarkoitetut palvelut, joita rahastoyh-
tiolla on oikeus tarjota sijoitusrahastotoi-
minnan harjoittamisen ohella. Rahoitustar-
kastus voi toimiluvan myontamisen jalkeen
rahastoyhtion hakemuksesta muuttaa toimi-
lupaa t&ssd momentissa sdédetyilta osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
rahastoyhtion liiketoimintaa koskevia, val-
vonnan kannalta valttdmattémia rajoituksia
jaehtoja.

5e8

Rahastoyhtion hallituksen ja toimitusjoh-
tajan tulee johtaa rahastoyhtiotd ammatti-
taitoisesti seké terveiden ja varovaisten lii-
ketapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituksen
jasenten ja varajasenten seka toimitusohta-
jan ja toimitugohtajan sijaisen on oltava
luotettavia henkil6itd, jotka eivat ole kon-
kurssissa ja joiden toimintakelpoisuutta ei
ole rajoitettu. Hallituksen jasenella ja vara-
jasenella seké toimitugohtajalla ja toimitus-
johtajan sijaisella on lisdks oltava sellainen
yleinen sijoitusrahastotoiminnan tuntemus
kuin rahastoyhtion toiminnan laatuun ja
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68

Rahastoyhtién osakepddoman on oltava
vahintéén miljoona markkaa, joka on oltava
kokonaan rahassa maksettu toimilupaa
myonnettéessd.  Rahastoyhtion  osakepaéa:
omaa Kkorotettaessa uutta osaketta el voida
merkita apporttiomai suutta vastaan.

Rahastoyhtitn osakepddoman on aina ol-
tava vahintéén puoli sadasosaa rahastoyhti-

113
Ehdotus

laajuuteen katsoen on tarpeen. Rahastoyhti-
On, jolle on mybnnetty toimilupa 5 8:n
2 momentissa tarkoitetun toiminnan harjoit-
tamiseen, hallituksen jasenella ja varajase-
nella sekéa toimitusjohtajalla ja toimitusjoh-
tajan sjaisella on lisdks oltava sellainen
yleinen sijoituspalvelutoiminnan tuntemus
kuin rahastoyhtion toiminnan laatuun ja
laajuuteen katsoen on tarpeen. Rahasto-
osuudenomistajien 8 §:n 2 momentin mukai-
sedti valitsemilta rahastoyhtion hallituksen
jasenilta el edellyteta sijoitusrahasto- tai si-
joituspal vel utoi minnan tuntemusta.

Edella 1 momentissa tarkoitettua henkil 6&
e pideta luotettavana, jos hanet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangai stuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hanen olevan ilmei-
sen sopimaton rahastoyhtion hallituksen j&-
seneksi tai varajaseneks taikka toimitugoh-
tajaks tai toimitugohtajan sijaiseks.

Rahoitustarkastus voi kieltdd maaraajak-
si, enintdan viideks vuodeksi, henkil6a toi-
mimasta rahastoyhtitn hallituksen jasenena
tai varajasenena taikka toimitugohtajana
tai toimitusjohtajan sijaisena, jos

1) tdma tehtavansa hoidossa on osoittanut
ilmeista taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeistd, ettd se voi vaka-
vasti vahingoittaa rahastoyhtion tai sen hal-
linnoiman sijoitusrahaston vakaata toimin-
taa, rahasto-osuudenomistajien tai sijoitta-
jien asemaa tai velkojien etua; tai

2) hédn e taytd 1 momentissa saddettyja
vaatimuksia.

Rahastoyhtion on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitettujen hallintohenkil 6idensa
muutoksista viipymétta Rahoitustarkastuk-
selle.

68
Rahastoyhtion osakepéddoman on oltava
vahintéén 125 000 euroa. Osakepddoman
on oltava kokonaan merkitty toimilupaa
mydnnettaessa.

Rahastoyhtiélta on oltava eddla 1 mo-
mentissa saddetyn vahimmaispadoman li-
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On halinnoimien sijoitusrahastojen yhteen-
lasketusta arvosta. Osakepddoman korotus
voidaan jattéd suoritettavaksi aina seuraavan
kokonaisen miljoonan markan vaatimuksen
tayttyessd. Rahastoyhtion yhti¢jarjestykses-
si voidaan kuitenkin méaréta, etta rahasto-
yhtion osakepéddomaa ei koroteta, kun se on
vahintéén viisi miljoonaa markkaa.

78
Rahastoyhtitn toiminimessi on oltava sa-
na rahastoyhtio joko sdllaisenaan tai yh-
dysosana.

88§
Rahastoyhtitn hallituksessa on oltava vé-
hintéén kolme jasentd. Vahintdan puolella
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séks omia varoja 0,02 sadasosaa méarasta,
jolla sen hallinnoimien sjoitusrahastojen
yhteenlaskettu arvo ylittda 250 miljoonaa
euroa. Rahastoyhtién omien varojen koko-
naismadran e kuitenkaan tarvitse ylittéa
10 miljoonaa euroa.

Edella 2 momentissa sdadettya padoma-
vaatimusta laskettaessa rahastoyhtion hal-
linnoimien sijoitusrahastojen arvoon lue-
taan mukaan kaikki rahastoyhtion hallin-
noimat sijoitusrahastot mukaan luettuna ne
sijoitusrahastot, joiden sijoitustoiminnan
hoitaminen on annettu toisen yhtién hoidet-
tavaksi. Padomavaatimusta laskettaessa ei
oteta huomioon niiden sjoitusrahastojen
varoja, joita rahastoyhtio hoitaa toisen ra-
hastoyhtion antaman toimeksiannon perus-
tedla.

Edella 2 momentissa asetetuista vaati-
muksista huolimatta rahastoyhtién omien
varojen maara e saa alittaa yhta neljasosaa
edellisen tilikauden hyvéksytyn tuloslaskel-
man osoittamista kiinteista kuluista tai, jos
rahastoyhtion toiminnassa on tilinpaatoksen
vahvistamisen jalkeen tapahtunut merkitta-
vid muutoksia, Rahoitustarkastuksen rahas-
toyhtion hakemuksesta vahvistamaa maa-
raa.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 5 8:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, omien
varojen on aina taytettava sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 31 §:ssi saadetyt
vaatimukset.

Rahoitustarkastus antaa sijoitusrahastodi-
rektiivin vaatimusten taytantoonpanemiseksi
tarvittavat tarkemmat madraykset edella
tassa pykal assa rahastoyhtion omille varoil-
le asetettujen vaatimusten soveltamisesta.

78
(1 mom. kumotaan)

88§
Rahastoyhtitn hallituksessa on oltava vé-
hintéén kolme jasenta.
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hallituksen jasenista ja toimitug ohtajalla on
oltava asuinpaikka Suomessa tai muussa
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
ossa. Valtioneuvosto voi erityisestd syysta
myontaa yhtidlle luvan poiketa tassa saade-
tyista vaatimuksista.

98

Vdtioneuvosto myontéd hakemuksesta
séilytysyhteisdn toimiluvan. Séilytysyhtei-
son toimilupa voidaan mydntda suomal aisel-
le osakeyhtidlle,

1) jonka tarkoituksena on harjoittaa séily-
tysyhtei sttoi mintaa;

2) jonka kotipaikka on Suomessa;

3) jos saadun selvityksen perusteella voi-
daan pitéa todenndkoisend, ettd sdilytysyh-
teisbtoimintaa tullaan harjoittamaan jarkevi-
en ja vakaiden liiketapaperiaatteiden mukai-
Sesti;

4) jonka voidaan aikaisemman toiminnan
perusteella tai muutoin perustellusti katsoa
téyttéavan tehtavassi tarvittavaa ammattitai-
toaja eettisté tasoa koskevat vaatimukset; ja

5) jonka suunnittelema toiminta téyttéa
séilytysyhtei sdtoiminnan edellyttamét tekni-
set jataloudelliset vaatimukset.

115
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o8
Rahoitustarkastus myontada hakemuksesta
séilytysyhteisdn toimiluvan. Toimilupaha-
kemukseen liitettévisté selvityksistd sdade-
t&an valtiovarainministerion asetuksella.

9a8§

Shilytysyhtei son toimilupa on myonnettava
suomalaiselle osakeyhtidlle, jos osakkeen-
omistajien, osakkeenomistajiin arvopaperi-
markkinalain 2 luvun 9 8:n mukaan rinnas-
tettavien henkil6iden sek& hallintoa hoitavi-
en henkildiden luotettavuudesta, hyvamai-
neisuudesta, kokemuksesta ja muusta sopi-
vuudesta saadun selvityksen perustedlla ja
hakijan liiketoiminnan aiottu laajuus huo-
mioon ottaen voidaan varmistua Sitd, etta
sdilytysyhtei soa tullaan johtamaan ammatti-
taitoisesti seké terveiden ja varovaisten lii-
ketapaperiaatteiden mukaisesti. Toimiluvan
myontamisen edellytyksend on lisdksi, etta
yhtioll& on padkonttori Suomessa, luotetta-
va hallinto, riittavéat taloudelliset toiminta-
edellytykset ja ettd se téyttAda muut téssi
laissa asetetut vaatimukset, jollei saadun
selvityksen perusteella voida pitaa todennéa-
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koisend, ettd sdilytysyhteison ja muun oike-
ushenkilon tai luonnollisen henkilon valilla
oleva merkittdva sidonnaisuus tai tallaises-
sa sidonnaisuussuhteessa olevaan luonnolli-
seen henkil66n tai oikeushenkil66n sovellet-
tavat Euroopan talousalueen ulkopuolisen
valtion sdanndkset ja hallinnolliset maara-
ykset estavat sailytysyhteison tehokkaan
valvonnan. Toimilupa voidaan myontaa
myds perustettavalle sdilytysyhteisille en-
nen sen rekister 6imista.

Hakemus on ratkaistava kuuden kuukau-
den kuluessa hakemuksen vastaanottamises-
ta tai, jos hakemus on ollut puutteellinen,
siitd kun hakija on antanut asian ratkaise-
mista varten tarvittavat asiakirjat ja selvi-
tykset. Toimilupaa koskeva péaatds on Kkui-
tenkin aina tehtava 12 kuukauden kuluessa
hakemuksen vastaanottamisesta. Jos p&atos-
td e ole annettu sdadetyssd madraajassa,
hakija voi tehda valituksen. Valituksen kat-
sotaan tall6in kohdistuvan hakemuksen hyl-
kddvaan paatokseen. Tallaisen valituksen
voi tehdd, kunnes paatds on annettu. Ra-
hoitustarkastuksen on ilmoitettava paatok-
sen antamisesta muutoksenhakuviranomai-
selle, jos paatds on annettu valituksen teke-
misen jalkeen. Tassd momentissa tarkoite-
tun valituksen tekemisestd ja kasittelysta on
muutoin soveltuvin osin voimassa, mita hal-
lintolai nk&ytttlai ssa sdadetaan.

Silytysyhteisd voi aloittaa toimintansa,
jollei toimiluvan ehdoista muuta johdu, va-
littdmasti sen jalkeen, kun toimilupa on
myonnetty ja, jos toimilupa on myonnetty
perustettavalle yritykselle, sailytysyhteisd on
rekisterdity. Sdilytysyhteisdn on ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, milloin se aloittaa
toimintansa.

9b s
Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séi-
Iytysyhteison toimilupa  rekisteroitavaks.
Perugtettavalle séilytysyhteisolle mydnnetty
toimilupa rekisterdidaan samalla kun yritys
rekisteroidaan.

9c§
Silytysyhteison toimiluvassa on mainitta-
va ne edella 9 8:n 2 momentissa tarkoitetut
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palvelut, joita sdilytysyhteisdlla on oikeus
tarjota sailytysyhteisbtoiminnan harjoitta-
misen ohella. Rahoitustarkastus voi toimilu-
van myontamisen jalkeen sailytysyhteison
hakemuksesta muuttaa toimilupaa tassa
momentissa sdddetyilta osin.

Rahoitustarkastuksella on oikeus toimilu-
van hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan
sdilytysyhteison  liiketoimintaa koskevia,
valvonnan kannalta valttdméattomia rajoi-
tuksia ja ehtoja.

9ds§

Silytysyhteison hallituksen ja toimitus-
johtajan tulee johtaa sdilytysyhteisba am-
mattitaitoisesti seké terveiden ja varovaisten
liiketapaperiaatteiden mukaisesti. Hallituk-
sen jasenten ja varajasenten seka toimitus-
johtajan ja toimitugohtajan sijaisen on ol-
tava luotettavia henkiléitd, jotka eivat ole
konkurssissa ja joiden toimintakel poisuutta
e ole rajoitettu. Hallituksen jasenelld ja va-
rajasenelld seka toimitusohtajalla ja toimi-
tugohtajan sijaisella on lisaks oltava sel-
lainen yleinen séilytysyhteisotoiminnan tun-
temus kuin sdilytysyhteison toiminnan laa-
tuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen.

Edelld 1 momentissa tarkoitettua henkil6a
e pideta luotettavana, jos hanet on lainvoi-
man saaneella tuomiolla viiden viimeisen
vuoden aikana tuomittu vankeusrangai stuk-
seen tai kolmen viimeisen vuoden aikana
sakkorangaistukseen rikoksesta, jonka voi-
daan katsoa osoittavan hanen olevan ilmei-
sen sopimaton sdilytysyhteisdn hallituksen
jaseneks tai varajaseneks taikka toimitus-
johtajaksi tai toimitusjohtajan sijaiseksi.

Rahoitustarkastus voi kieltdd maaraajak-
Si, enintdan viideks vuodeksi, henkil6a toi-
mimasta sdilytysyhteison hallituksen jése-
nend tai varajasenend taikka toimitugohta-
janatai toimitugohtajan sijaisena, jos

1) tama tehtavansa hoidossa on osoittanut
ilmeistd taitamattomuutta tai varomatto-
muutta ja jos on ilmeistd, ettd se voi vaka-
vasti vahingoittaa sailytysyhteison tai sellai-
sen sijoitusrahaston, jonka séilytysyhteisona
kyseinen sdilytysyhteisd toimii 31 8&:n mu-
kaisesti, vakaata toimintaa, rahasto-
osuudenomistajien tai djoittajien asemaa
tai velkojien etua; tai
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108
Séilytysyhteistn perustamispdaoman on
oltava véhintédn viisi miljoonaa markkaa,
joka on kokonaan rahassa maksettu ennen
séilytysyhteisdn toimiluvan myontamista.

12§

Rahastoyhtién hakemukseen on liitettava
ainakin rahastoyhtion:

1) yhtigjarjestys;

2) kaupparekisteriote;

3) osakkeenomistajia ja osakkeenomista-
jiin arvopaperimarkkinalain 2 luvun 9 &n
mukaan rinnastettavia henkildita ja niiden
omistusosuuksia koskeva salvitys,

4) hallintoa seké& sijoitusrahastojen hal-
linnoimista hoitavia henkil6ita ja heidan
mahdollisia sijaisiaan koskeva selvitys;

5) edella 3 kohdassa tarkoitettujen henki-
[6iden luotettavuutta, hyvamaineisuutta ja
muuta sopivuutta koskevat tiedot;

6) edella 4 kohdassa tarkoitettujen henki-
|6iden luotettavuutta, hyvamaineisuutta, ko-
kemusta ja muuta sopivuutta koskevat tie-
dot;

7) padkonttorin sijaintipaikkaa koskeva
selvitys; seka

8) harjoitettavaks aiottua toimintaa kos-
keva selvitys.

Shilytysyhtei son toimilupaa koskevaan ha-
kemukseen on liitettava ainakin

1) soveltuvin osn 1 momentin 1—3, 5,
7 ja 8 kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja sel-
vitykset;

2) séilytysyhteistn hallintoa koskeva selvi-
tys, seka

3) edella 2 kohdassa tarkoitettujen henki-
|6iden luotettavuutta, hyvamaineisuutta, ko-
kemusta ja muuta sopivuutta koskeva selvi-
tys.

Valtioneuvostolla on oikeus vaatia myds
muita kuin 1 ja 2 momentissa tarkoitettuja
tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid. Asian-
omainen ministerio voi maarata tiedoista,
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2) han e taytd 1 momentissa saddettyja
vaatimuksia.

Shilytysyhteison on ilmoitettava 1 momen-
tissa tarkoitettujen hallintohenkil 6idensa
muutoksista viipymétta Rahoitustarkastuk-
sele.

108
Séilytysyhtei son osakepddoman on oltava
vahintéan 730 000 euroa. Osakepddoman
on oltava kokonaan merkitty toimilupaa
mydnnettaessa.

128
(kumotaan)
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jotka hakemuksessa on esitettdva ja niiden
esittami stavasta.

138

Valtioneuvoston on ratkaistava toimilupaa
koskeva hakemus kuuden kuukauden kulues-
sa hakemuksen vastaanottamisesta. Jos val-
tioneuvosto tana aikana pyytad hakijalta
hakemuksesta lisdselvitystd, maaraaika las-
ketaan siitd paivastaq, jona valtioneuvosto
vastaanottaa lisaselvityksen. Hakemus kat-
sotaan hylétyks, jollel sita ratkaista maara-
ajassa.

Ennen toimilupa-asian ratkaisemista val-
tioneuvoston on pyydettdva hakemuksesta
rahoitustarkastuksen lausunto.

Valtioneuvostolla on oikeus toimiluvan
hakijaa kuultuaan asettaa toimilupaan haki-
jan liiketoimintaa koskevia ehtoja ja rajoi-
tuksia.

148

Rahastoyhti6 tai sdilytysyhteisd voi aloit-
taa toiminnan valittdmasti sen jalkeen, kun
toimilupa on mydnnetty, jos toiminnan al oit-
tamiselle e ole sdddetty ehtoja. Rahastoyh-
tién ja sdilytysyhteisdn on ilmoitettava ra-
hoitustarkastuksdlle, milloin se aloittaa toi-
mintansa.

158

Edella 12 §8n 1 momentin 4 kohdassa ja
2 momentin 2 kohdassa tarkoitetun henkil6n
vaihtumisesta on valittomasti ilmoitettava
rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtitn ja sdilytysyhteison on toi-
mitettava rekisterdity yhtiojarjestyksen muu-
tos valittomasti valtioneuvostolle ja rahoi-
tustarkastuksell e tiedoks.

16 8§

Rahastoyhti 66n ja séil ytysyhtei sbon sovel-
letaan, mité sijoituspalveluyrityksista anne-
tun lain 14 ja 15 8:ssi sdadetddn &ani- ja
vaikutusvallasta ilmoittamisesta sek& han-
kinnan vastustami sesta.
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138
(kumotaan)

148
(kumotaan)

158
(kumotaan)

168

Rahastoyhti 66n ja séilytysyhtei sbon sovel-
letaan, mité sijoituspalveluyrityksista anne-
tun lain 14 ja 15 §:ssd séédetddn osakkeiden
hankinnasta ilmoittamisesta seka hankinnan
vastustamisesta.
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17§

Rahoitustarkastus voi antaa maaraykset
rahastoyhtion ja séilytysyhteison muusta il-
moitusvelvollisuudesta seka gitd, miten
15 ja 16 8:ssa tarkoitetut tiedot on ilmoitet-
tava, jotta se voi varmistua siita, etta rahas-
toyhti0 ja silytysyhteiso tayttavat jatkuvasti
toimiluvan myontadmisté koskevat edel lytyk-

Ehdotus

178
(kumotaan)

Jos rahastoyhtio e ole aloittanut sijoitus-
rahaston toimintaa kahden vuoden kuluessa
siitd, kun sen sdannét on ensimmaisen ker-
ran vahvistettu 43 §:n mukaisesti, on sdan-
t6jen vahvistami sen katsottava rauenneen.

Rahastoyhtién on sijoitusrahastotoimin-
nassaan ja liiketoimintansa rakenteita jar-
jestéessdan pyrittava valttamaan eturistirii-
tatilanteita ja niiden syntyessa varmistetta-
va, etta rahastoyhtion hallinnoimia sijoitus-
rahastoja, niiden rahasto-osuudenomistajia
ja rahastoyhtion muita asiakkaita kohdel-
laan tasapuolisesti. Rahoitustarkastus voi
antaa rahastoyhtidille tarkempia maarayk-
sia menettelyista eturistiriitatilanteiden valt-
tamiseksi.

Rahoitustarkastus voi sijoitusrahastodi-
rektiivissa asetettujen vaatimusten tayttami-
seks antaa rahastoyhtidille tarkempia maa-
rayksia niistd menettelytavoista, joita rahas-
toyhtiGiden on sijoitusrahastotoimintaa har-
joittaessaan taman pykalan nojalla nouda-
tettava.

Rahastoyhti, joka harjoittaa edella 5 8:n
2 momentin 1 kohdassa tarkoitettua toimin-
taa, e saa djoittaa asiakkaansa varoja hal-
linnoimiensa sijoitusrahastojen osuuksiin,
ellei se ole saanut tahan asiakkaalta etuka-
teen hyvaksyntaa.

26a8
Rahastoyhtiélla on oltava toimintaansa
varten vahintddn yks kiinted toimipaikka.
Se voi harjoittaa toimintaansa lisdksi muis-
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sa toimipaikoissa. Rahastoyhtio voi harjoit-
taa liiketoimintaa my6s asiamiehen valityk-
sellg, jos asamiehen kayttaminen el haittaa
rahastoyhtion riskien hallintaa ja sisdista
valvontaa ek rahastoyhtion liiketoiminnan
muuta hoitamista.

Rahastoyhtién on antaessaan liiketoimin-
taansa asiamiehen hoidettavaks huolehdit-
tava dit4, etta rahastoyhtio saa asiamiehel-
ta jatkuvagti rahastoyhtién viranomaisval-
vonnan, riskien hallinnan ja sisdisen val-
vonnan edellyttdmét tarpeelliset tiedot seka
etta rahastoyhti voi luovuttaa ndmé tiedot
edelleen Rahoitustarkastukselle.

Rahastoyhtitn, joka aikoo harjoittaa liike-
toimintaa muun kuin rahastoyhtion kanssa
samaan konsolidointiryhmaan tai osuus-
pankeista ja muista osuuskuntamuotoisista
luottol aitoksista annetussa laissa
(1504/2001) tarkoitettuun yhteenliittymaan
kuuluvan asiamiehen valityksellg, on ilmoi-
tettava siitd Rahoitustarkastukselle ennen
toimnnan antamista asiamiehen hoidetta-
vaks. lImoitusta e tarvita, jos liiketoimin-
taa harjoitetaan asiamiehen valityksella
vain vahaisessd maarin. Rahastoyhtion ja
asiamiehen vélisessd sopimussuhteessa ta-
pahtuvista merkittéavista muutoksista on il-
moitettava Rahoitustarkastukselle.  Rahoi-
tustarkastus antaa tarkemmat maaraykset
ilmoituksen siséllostd sekda siitd, milloin
asiamiehen vélityksella harjoitettavaa liike-
toimintaa voidaan téllaisen toiminnan luon-
ne ja sen laajuus huomioon ottaen pitaa va-
héisena.

26b 8

Asiamiehen kayttaminen e saa estaa ra-
hastoyhtiéta toimimasta sen hallinnoiman
sijoitusrahaston  osuudenomistajien  edun
mukaisesti.  Rahastoyhtion  kayttdmalla
asiamiehella on sille annetut tehtavat huo-
mioon ottaen oltava riittdvd ammattitaito
suoriutua tehtavistadn. Rahastoyhtion on
huolehdittava siita, ettd se voi asiamiehelle
antamansa toimeksiannon voimassaoloai-
kana antaa télle lisdohjeita ja purkaa
asiamiehen kanssa tehdyn sopimuksen valit-
tomasti, jos tama on osuudenomistajien etu-
jen mukaista.

Jos sijoitustoiminnan hoitamisessa kayte-



122
Voimassa oleva |l aki

278

Sijoitusrahaston varojen (vahimméai spaa-
oma ) on oltava vdhintédn kymmenen mil-
joonaa markkaa ja sijoitusrahastolla on olta-
va anakin 50 rahasto-osuudenomistajaa.
Rahasto-osuudenomistgjien lukumaéraa las-
kettaessa yhtena kokonaisuutena on pidetté
va rahasto-osuudenomistgjaa ja tdman maé-
réysvallassa kirjanpitolain 1 luvun 5 8:ssi
tarkoitetulla tavalla olevaa yhteisba tai sii-
hen verrattavaa ulkomaista yritystd. Sijoitus-
rahaston alkupd&oman méaara seka rahasto-
osuudenomistajien vahimmaismaara on saa-
vutettava kuuden kuukauden kuluessa sijoi-
tusrahaston toiminnan a oittamisesta.

Vdtioneuvosto voi erityisestd syysta
myontéa poikkeuksen 2 momentissa tarkoi-
tetusta rahasto-osuudenomistagjien vahim-
maismadraa koskevasta vaatimuksesta ja
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taan asiamiestd, asiamiehend saa toimia
vain yhteiso, joka on saanut toimiluvan tai
on rekister ity tata toimintaa varten, ja jon-
ka toiminnan vakautta valvotaan. Jos asia-
miehen kotipaikka on muussa kuin Euroo-
pan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa,
sitéd valvovan viranomaisen seké Rahoitus-
tarkastuksen valinen yhteistyd on riittévassa
madrin varmistettava. Rahastoyhtién on
madraajoin annettava asiamiehelle maara-
ykset sijoitustoiminnan yleisista perusteista.

Sjoitusrahaston hallinnointiin liittyvien
tehtavien hoitamisessa e saada kayttda
asiamiehend sjoitusrahaston séilytysyhtei-
sba elkd muuta yhteisdd, jonka edut voivat
olla rigtiriidassa rahastoyhtion tai osuuden-
omistajien etujen kanssa. Sopimus rahasto-
yhtion vastuun siirtémisesta kolmannelle on
mitaton. Asiamiesta koskee, mita 133 8&:n
1 momentissa sAadetaan.

Sltd osin kuin on kysymys sijoitusrahas-
ton hallinnointiin liittyvista tehtavista ja sai-
[ytysyhteison 31 8:n 1 momentissa tarkoite-
tuista tehtavista, rahastoyhtitlla tai sen
asiamiehella ja sen hallinnoiman sijoitusra-
haston sdilytysyhteisilla ei saa olla palve-
luksessaan samoja henkil Gita.

Sjoitusrahaston rahastoesitteessa ja yk-
sinkertaistetussa rahastoesitteessa on mai-
nittava, miltd osin rahastoyhtit kayttaa toi-
minnassaan asiamiesta.

278

Sijoitusrahaston varojen (vahimméai spaa-
oma) on oltava véhintddn kaksi miljoonaa
euroa ja sjoitusrahastolla on oltava ainakin
50 rahasto-osuudenomistgjaa. Rahasto-osuu-
denomistgjiien lukuméérda laskettaessa yh-
tend kokonaisuutena on pidettéva rahasto-
osuudenomistgjaa ja tdman madraysvallassa
kirjanpitolain 1 luvun 5 8:ss tarkoitetulla
tavalla olevaa yhteisba tai siihen verrattavaa
ulkomaista yritystd. Sijoitusrahaston vé-
himmai spédoman maara seka rahasto-osuu-
denomistgjien vahimmaismaara on saavutet-
tava kuuden kuukauden kuluessa sijoitusra-
haston toiminnan &l oittami sesta.

Rahoitustarkastus voi erityisestd syysta
arvopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun
[uottamuksen varmistamiseksi tai rahasto-
osuudenomistajien  edun  turvaamiseksi
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maarégj asta, jonka kuluessa sijoitusrahaston
akupddoman ma&ra sekd  rahasto-
osuudenomistajien vahimmaismaara on saa-
vutettava.

298
Sijoitusrahaston varoihin kuuluvien osak-
keiden tuottaman &anioikeuden kayttamises-
ta yhtiokokouksessa on paétettdva rahasto-
yhtion hallituksessa kussakin tapauksessa
erikseen. Padtdksessa on annettava ohjeet
danestamista varten.

123
Ehdotus

myo6ntéd poikkeuksen 1 momentissa tarkoi-
tetusta maérégjasta, jonka kuluessa sjoitus-
rahaston vahimmai spadoman maara seka ra-
hasto-osuudenomistgjien  vahimmaismaara
on saavutettava, enintddn kuudeksi kuukau-
deks 1 momentissa tarkoitetun maaraajan
paattymisesta.

Rahastoyhtitn on valittémasti ilmoitettava
Rahoitustarkastukselle, kun 1 momentissa
tarkoitettu vahimmaispadoma tai rahasto-
osuudenomistajien vahimmai smaara saavut-
taa tai ylittaa taikka vahenee alle kyseisessi
momentissa mainitun rajan.

298

Rahastoyhti6n hallituksen on hyvaksyttava
tavoitteet ja toimintatavat sijoitusrahaston
varoihin kuuluvien osakkeiden tuottaman
aanioikeuden kayttamisestd osakeyhtion yh-
tiokokouksessa. Omistajachjauksen tavoit-
teet on ilmoitettava rahastoesitteessa. Sjoi-
tusrahaston puolivuotiskatsauksessa ja vuo-
sikertomuksessa on esitettava tiedot sita,
miten sijoitusrahastolle kuuluvaa &anioike-
utta on katsauskaudella kaytetty.

4 aluku

Rahastoyhtion vakavaraisuusjariskien
hallinta

30a8§

Rahastoyhtit e saa toiminnassaan ottaa
niin suurta riskia, etta sita aiheutuu olen-
naista vaaraa rahastoyhtion vakavar aisuu-
delle. Rahastoyhti6ll& on oltava toimintaan-
sa ndhden riittédva sisdinen valvonta ja riit-
tavat riskienhallintajarjestel mat.

Rahastoyhtion riskienhallintaan ja muu-
hun siséiseen valvontaan liittyvien tehtavien
siirtamiseen sellaisen yrityksen hoidettavak-
si, joka e kuulu rahastoyhtion kanssa sa-
maan konsolidointiryhmaan tai osuuspan-
keista ja muista osuuskuntamuotoisista luot-
tolaitoksista annetussa laissa tarkoitettuun
yhteenliittym&an, sovelletaan, mita 26 a 8:n
2 ja 3 momentissa sdadetdan.

Rahoitustarkastus antaa tarkemmat maa-
raykset 1 momentissa tarkoitetuille riskien-
hallintajarjestelmille ja muulle sisdiselle
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valvonnalle sekd luotettavalle hallinnolle
asetettavista vaatimuksista samoin  kuin
2 momentissa tarkoitetun ilmoituksen teke-
misesta ja ditd, milloin 2 momentissa tar-
koitettuja toisen yrityksen hoidettavaksi an-
nettuja tehtévia voidaan tallaisen toiminnan
luonne ja laajuus huomioon ottaen pitda
niin vahaisng, ettéd ilmoitus voidaan jattaa
tekemétta.

30b8
Rahastoyhtién, joka harjoittaa 58:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa, mak-
suvalmiuden on oltava rahastoyhtitn toi-
mintaan nahden riittavalla tavalla turvattu.

30c8§

Rahastoyhtion omien varojen yhteismaa-
ran on aina oltava vahintéan 6 8:ssa sdade-
tyn vahimméai spadoman suuruinen. Kun va-
hintddn kaks rahastoyhtiota sulautuu, Ra-
hoitustarkastus voi myontédd poikkeuksen
tasta vaatimuksesta. Vastaanottavan rahas-
toyhtion tai perustettavan rahastoyhtion
omien varojen madra e kuitenkaan saa olla
pienempi kuin sulautuvilla rahastoyhtiilla
sulautumishetkella olleiden omien varojen
yhteenlaskettu maara.

Jos rahastoyhtion omat varat vahenevat
alle edell& 6 8:ssé sdadetyn vahimmai smaa-
ran, rahastoyhtién on viipymatta ilmoitetta-
va sita Rahoitustarkastukselle ja ryhdyttava
toimenpiteisiin omien varojen maaraa kos-
kevien vaatimusten tayttdmiseksi. Rahoitus-
tarkastuksen on, saatuaan edella tarkoitetun
ilmoituksen tai muuten tiedon omien varojen
vahenemisesta alle laissa sddetyn maaran,
asetettava madraaika, jonka kuluessa ra-
hastoyhtién omia varoja koskeva vaatimus
on toimiluvan peruuttamisen uhalla taytet-
tava. Jos vaatimusta el ole méaraajan paat-
tymisen jalkeenkddn taytetty, Rahoitustar-
kastus voi tehda paattksen toimiluvan pe-
ruuttamisesta.

Jos rahastoyhtion omien varojen maara
on védhemman kuin edelld 6 8:ss& sddde-
tdan, rahastoyhtic ei saa jakaa voittoa tai
muuta tuottoa omalle pddomalle, elei Ra-
hoitustarkastus maaraajaksi mydnna poik-
keusta. Lupa voidaan myontaa, jos rahasto-
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Edella 1 momentissa tarkoitetulle sopi-
mukselle ja sen muutoksille on saatava ra-
hoitustarkastuksen hyvaksynté.

388§

Ainakin yhden 36 8n 2 momentissa tar-
koitetun tilintarkastgjan on jatkuvasti ja ai-
nakin kahden kuukauden valein tarkastetta-
va rahasto-osuuden arvon laskennan oikeel-
lisuus.

Ehdotus

yhtié on toimittanut Rahoitustarkastukselle
tilintarkastetun valitilinpaatoksen ja Rahoi-
tustarkastus katsoo, etta luvan myontaminen
€ vaaranna rahastoyhtion omia varoja kos-
kevan vaatimuksen tayttdmista asetetun
madraajan kuluessa sen mukaisesti kuin
2 momentissa sdadetaan.

Rahastoyhtién omien varojen laskentaan
sovelletaan, mitd luottolaitostoiminnasta
annetun lain 72 8:n 3 momentissa saade-
taan.

Rahastoyhtién on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston sdilytysyhtei sdsopi-
mus ja sithen tehdyt muutokset valittomasti
Rahoitustarkastukselle tiedoksi.

388§

Ainakin yhden 36 8n 2 momentissa tar-
koitetun tilintarkastgjan on vahintaéan kuusi
kertaa vuodessa tarkastettava rahasto-
osuuden arvon laskennan oikeellisuus siten,
etta tarkastusten vali on vahintaan yksi kuu-
kausi ja enintaan kolme kuukautta.

418

Sijoitusrahaston saannissa on mainittava

ainakin:

11) milloin ja missd sijoitusrahaston ra-
hastoesite, puolivuotiskatsaus, 95 §:ssi tar-
koitetussa tapauksessa neljannesvuosikatsa
us ja 93 8:ssa tarkoitetussa tapauksessa yk-
sinkertaistettu rahastoesite seka sijoitusra-
haston ja rahastoyhtion vuosikertomus ovat
yleison saatavilla;

Sijoitusrahaston sdanndissd on

11) milloin ja missd sijoitusrahaston ra-
hastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus ja 95 8:ssa tarkoitetussa
tapauksessa neljdnnesvuosikatsaus seka si-
joitusrahaston ja rahastoyhtion vuosikerto-
mus ovat yleison saatavilla;

lisdks

mainittava, jos sijoitusrahaston toiminnassa
on tarkoitus soveltaa lain sallimaa mahdolli-

suutta:
1) rahastoyhtion mahdollisuudesta sijoit-
taa sijoitusrahaston varoja sellaisen sijoi-

(1 kohta kumotaan)
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tusrahaston tai  yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin, jota hallinnoi sama rahastoyhtio
tai sellainen toinen rahastoyhtio, jonka
kanssa kysymyksessd olevan rahaston tai
yhteissijoitusyrityksen varoja hallinnoivalla
rahastoyhtiolla on yhteinen liikkeenjohto tai
joissa molemmissa sama taho kayttdd maa-
raysvaltaa taikka joita yhdistéa merkittava
suora tai valillinen omistussuhde. Samassa
yhteydessd on mainittava tarkemmin sitd,
etta sijoitusrahasto on erikoistunut maantie-
teellisesti tai tietylle alalle;

5) rahastoyhtion tarkoituksesta kayttaa
toiminnassaan ulkopuolisia palveluja seka
tallaisten palvelujen kayttdlaadusta ja -
laajuudesta;

Vationeuvosto vahvistaa rahastoyhtion
hakemuksesta erikoissijoitusrahaston sédan-
not ja niiden muutokset. Erikoissijoitusra
haston sdannét ja niiden muutokset on vah-
vistettava, jollei saadun selvityksen perus-
teella voida pitéé todennakdisend, etté rahoi-

Ehdotus

Jos djoitusrahaston sijoitustoiminnassa
kaytetadn johdannaissopimuksia, sen sdan-
noissa on mainittava:

1) johdannaissopimusten kayttétarkoitus,
kaytettavien johdannaissopimusten lgjit ja
kayton laajuus;

2) vakioimattomien johdannaissopimusten
vastapuol et; seka

3) riskienhallintamenetelmét, joita rahas-
toyhti6 aikoo soveltaa.

Sjoitusrahaston sdanndissa on mainitta-
va:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehda lai-
naus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista
ja rahamarkkinavaline st4;

2) se enimmaisosuus sijoitusrahaston ar-
vopaperi- ja rahamarkkinavalinesijoitusten
tai varojen madrastd, joka voi samanaikai-
sesti olla 1 kohdassa mainittujen sopimusten
kohteena; sek&a

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteisd, jonka
palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kayt-
taa.

Rahoitustarkastus vahvistaa rahastoyhtion
hakemuksesta erikoissijoitusrahaston sdén-
not ja niiden muutokset. Erikoissijoitusra-
haston sdannét ja niiden muutokset on vah-
vistettava, jos ne ovat lain mukaiset ja jos
saadun selvityksen perusteella voidaan pi-
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tusmarkkinoiden vakaus tai toimivuus vaa-
rantuisi. Ennen erikoissijoitusrahaston séén-
tdjen ja muutosten vahvistamista valtioneu-
voston on pyydettéava hakemuksesta rahoi-
tustarkastuksen lausunto. Vahvistaessaan
erikoissijoitusrahaston séanndt ja niiden
muutokset valtioneuvostolla on hakijaa
kuultuaan oikeus asettaa rahastoyhtion ja
erikoissijoitusrahaston toimintaa koskevia
rgjoituksiaja ehtoja.

Sijoitusrahaston sdantéjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua sitd, kun ra-
hoitustarkastus tai valtioneuvosto on vahvis-
tanut muutoksen ja muutos on saatettu ra-
hasto-osuudenomistgjien tietoon sijoitusra
haston sd8nntissa maératylla tavalla, jollei
rahoitustarkastus tai valtioneuvosto toisin
maaréa

127
Ehdotus

taa todennakdisena, etta rahoitusmarkki-
noiden vakaus, toimivuus tai luottamus ra-
hoitusmarkkinoiden toimintaan ei vaarannu
ja ettd erikoissjoitusrahaston sijoitustoi-
minnan riskit hajautetaan riittavalla tavalla.
Valtiovarainministerion asetuksella voidaan
antaa tarkempia maarayksia seikoista, jotka
on otettava huomioon arvioitaessa erikoissi-
joitusrahaston toiminnan vaikutusta rahoi-
tusmarkkinoiden vakauteen ja toimivuuteen
sekd rahoitusmarkkinoiden toimintaa koh-
taan tunnettuun luottamukseen. Vahvistaes-
saan erikoissijoitusrahaston s&8nndt ja nii-
den muutokset Rahoitustarkastuksella on
hakijaa kuultuaan oikeus asettaa rahastoyh-
tién ja erikoissijoitusrahaston toimintaa kos-
kevia valvonnan kannalta valttamattémia
rgjoituksiaja ehtoja.

Sijoitusrahaston sdantéjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Ra-
hoitustarkastus on vahvistanut muutoksen ja
muutos on saatettu rahasto-osuudenomista-
jien tietoon sijoitusrahaston séaanndissa mag-
réatylla tavalla, jollel Rahoitustarkastus toi-
sin pdata muutoksen laajuus ja rahasto-
osuudenomistajien etu huomioon ottaen.

Rahoitustarkastus voi maaréta rahasto-
osuuksien liikkeeseenlaskun keskeytettévak-
si, jos se on vélttamatonta arvopaperimark-
kinoita kohtaan tunnetun luottamuksen var-
mistamiseksi,  rahasto-osuudenomistajien
edun turvaamiseksi tai muusta erityisen
painavasta syysta.

Sjoitusrahaston sdénnoissi voidaan maa-
ratg, etta rahaston osuudet voivat poiketa
toisistaan siing, paljonko rahastoyhtit ve-
loittaa sijoitusrahaston varoista korvausta
rahaston hallinnoinnista. S4annissa on tal-
[6in maarattava, milla edellytyksilla sijoitta-
ja voi merkitd korvauksen kannalta toisis-
taan poikkeavia osuuksia.
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48 8

Sijoitusrahaston varoille maarétéan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jolle
markkina-arvoa ole tai siti ei voida olosuh-
teista johtuen saada, Sjoituskohteen arvo
maarétddn sijoitusrahaston sdannoissi maa-
ritettyjen perusteiden mukaisesti. Saataviin
on lisittava niille laskentakuukautta edelta-
van kuukauden loppuun asti kertynyt korko.
Sijoitusrahaston sdanndissa madrataén myaos
muutoin tarkemmin rahasto-osuuden arvon
|askemisesta.

Rahastoyhtién on keskeytettava rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston va-
rallisuuden arvon tai rahasto-osuudenomis-
tajien madran laskettua ale laissa séadetyn
ta rahaston sdadnndissa maardtyn vahim-
maismaéran, mikdi tilannetta ei ole korjattu
30 vuorokauden kuluessa sen havaitsemises-
ta Lunastuskieltoa e kuitenkaan sovelleta
ennen 27 8:ssa tarkoitetun méérdagjan padt-
tymistd. Kaikessa sijoitusrahaston markki-
nointiaineistossa on keskeytyksen ajan mai-
nittava gjoitusrahaston poikkeuksellisesta
tilasta.

518
Rahoitustarkastus voi méaaréta rahasto-
osuuksien lunastukset keskeytettavaks ar-
vopaperimarkkinoita kohtaan tunnetun luot-
tamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistgjien edun sita vaatiessa tai
muusta erityisen painavasta syysta.

Rahasto-osuusrekisteriin - voidaan tehda
merkinta vasta, kun rahasto-osuuden mer-
kintdhinta on kokonaisuudessaan maksettu.
Rahasto-osuuden merkintahinta on makset-
tava rahassa ta antamalla sijoitusrahastolle
merkintdhintaa vastaava maara 69 8n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja arvo-

Sijoitusrahaston varoille méarétéan arvo
niiden markkina-arvojen mukaan. Jollei
markkina-arvoa ole tai sit ei voida olosuh-
teista johtuen saada, Sjoituskohteen arvo
maarétdan sijoitusrahaston sdannoissi maa-
ritettyjen perusteiden mukaisesti. Sijoitusra-
haston sdanndissd maarétdan myods muutoin
tarkemmin rahasto-osuuden arvon laskemi-
sesta

Rahastoyhtién on keskeytettava rahasto-
osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston va-
rallisuuden arvon tai rahasto-osuudenomis-
tajien madran laskettua ale laissa séadetyn
ta rahaston sddnndissa maardtyn vahim-
maismaéran, jos tilannetta e ole korjattu
90 vuorokauden kuluessa siitd, kun vahim-
maisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa e
kuitenkaan sovelleta ennen 27 8:ssi tarkoi-
tetun maérdgjan pagttymista. Kaikessa sijoi-
tusrahaston markkinointiaineistossa on kes-
keytyksen gan mainittava sijoitusrahaston
poikkeuksellisesta tilasta.

518

Rahoitustarkastus voi méaaréta rahasto-
osuuksien lunastukset keskeytettéavaksi, jos
se on valttamatonta arvopaperimarkkinoita
kohtaan tunnetun luottamuksen varmistami-
seksi, rahasto-osuudenomistgjien edun tur-
vaamiseksi tal muusta erityisen painavasta
syysta

Rahasto-osuusrekisteriin - voidaan tehda
merkinta vasta, kun rahasto-osuuden mer-
kintdhinta on kokonaisuudessaan maksettu.
Rahasto-osuuden merkintahinta on makset-
tava rahassa ta antamalla sijoitusrahastolle
merkintdhintaa vastaava maara 69 8n
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja arvo-
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papereita siten, ettd merkintéhinnan méaray-
tymishetkella eri arvopaperilgjien jakauma
vastaa sijoitusrahaston séanndissa arvopape-
rilgjikohtaisesti yksil6ityd sijoitustoimintaa
ja arvopaperien yhteenlaskettu markkina-
arvo vastaa niitd vastaan annettavan rahasto-
osuuden arvoa.

66 8§

Oikeus osdllistua rahasto-osuu-
denomistgjienkokoukseen sijoitusrahastossa,
jonka rahasto-osuudet on liitetty arvo-
osuugarjestelmdan, on vain rahasto-
osuudenomistajalla, joka on viimeistaan vii-
S paivéd ennen rahasto-osuudenomistajien
kokousta merkitty rahasto-osuudenomis-
tagjaksi  rahasto-osuudenomistajal uettel oon,
jollel 62 8&:n 2 momentista muuta johdu. Ra-
hasto-osuudenomistgjan aénimaarda lasket-
taessa e oteta huomioon hénelle edella mai-

69 §
Sijoitusrahaston varat voidaan sijoittaa:

1) arvopapereihin, joilla kdydaan julkisesti
kauppaa arvopaperipérssin porssilistalla tai
joilla kdydaén kauppaa muulla sdannellylla,
séanndllisesti  toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla; ja

Sijoitusrahaston sdann@issd on mainittava
ne 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetut vaih-
dantgjarjestelmét, joilla kaupankdynnin koh-
teena oleviin arvopapereihin sijoitusrahaston
varoja aiotaan Sijoittaa.

Asianomainen ministerié voi pyydettyaan
rahoitustarkastuksen lausunnon antaa maa-
rayksen niista arvopapereiden vaihdantajar-
jestelmistd, joita ainakin on pidettava
1 momentin 1 kohdassa tarkoitettuina saén-
neltying, sdanndllisesti toimivina, tunnustet-
tuina ja yleisdlle avoimina markkinapaik-

129
Ehdotus

papereita tai rahamarkkinavélineitd siten,
etta merkintahinnan méaaraytymishetkel & eri
arvopaperi- tai rahamarkkinavalinelajien
jakauma vastaa sijoitusrahaston sdannoissa
lajikohtaisesti yksilditya sijoitustoimintaa ja
arvopaperien tai rahamarkkinavélineiden
yhteenlaskettu markkina-arvo vastaa niita
vastaan annettavan rahasto-osuuden arvoa

66 8§

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomis-
tajien kokoukseen sijoitusrahastossa, jonka
rahasto-osuudet on liitetty arvo-osuusjarjes-
telmé&éan, on vain rahasto-osuudenomista-
jalla, joka on kymmenen péivaa ennen rahas-
to-osuudenomistgjien kokousta merkitty ra-
hasto-osuudenomistajaksi  rahasto-osuuden-
omistajaluetteloon, jollei 62 8:n 2 momen-
tisa muuta johdu. Rahasto-osuuden-
omistajan aanimaaréd laskettaessa e oteta
jadlkeen rahasto-osuudenomistajal uettel oon
merkittyj& rahasto-osuuksia.

69 8§

Rahastoyhti 6 saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja:

1) arvopapereihin ja rahamarkkinavélinei-
siin, joilla kaydaan julkisesti kauppaa arvo-
paperipérssin porssilistallatai joilla kdydaan
kauppaa muulla sdannellyllg, sd8nndllisesti
toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle avoi-
mella markkinapaikalla; ja

Rahoitustarkastus voi pyydettyadn rahas-
toyhtididen yhteisdn lausunnon antaa tar-
kempia maarayksid edellytyksistd, joiden
nojalla markkinapaikan wvoidaan katsoa
tayttavan edelld 1 momentin 1 kohdassa
saadetyt vaatimukset.

(3 mom. kumotaan)
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koina.

718
Sijoitusrahaston varoista voidaan sijoittaa
enintéén yksi kymmenesosa

1) muihin kuin 69 8:ssa tarkoitettuihin ar-
vopapereihin; tai

2) velkasitoumuksiin, joita on ominai-
suuksiltaan pidettava arvopapereita vastaa-
vina, jotka ovat vaivatta rahaks muutettavia
jajoiden arvo voidaan jatkuvasti tai ainakin
kaks kertaa kuukaudessa tasméllisesti tode-
ta

HE 110/2003 vp
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718

Rahastoyhti ¢ saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja rahamarkkinavélineisiin, jotka eivét
ole kaupankdynnin kohteena 69 8:n 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinapaikalla edel-
Iyttéden, etta niiden liikkeeseenlaskua tai
liikkeeseenlaskijaa koskee dijoittajien ja
saagtjen suojaamiseksi annettu sadntely, ja
edellyttéen, etté niiden:

1) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion
keskus-, alue- tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Eu-
roopan unioni tai Euroopan investointi-
pankki, muu kuin Euroopan talousal ueeseen
kuuluva valtio tai téllaisen valtion osavaltio,
taikka kansainvalinen julkisyhteisd, jossa on
jasenena vahintéan yksi Euroopan talous-
alueeseen kuuluva valtio, tai

2) liikkeeseenlaskija on yhteisd, jonka
liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kaynnin kohteena 69 8:n 1 momentin 1 koh-
dassa tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

3) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhtei-
S0, jonka toiminnan vakautta valvotaan Eu-
roopan yhteison lainsdadannossd maéaritel-
tyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, jo-
hon sovelletaan ja joka noudattaa toimin-
nan vakautta koskevia saantdja, jotka vas-
taavat Euroopan yhtei son lainsaadantoa, tai

4) liikkeeseenlaskija on muu yhteiso, jon-
ka liikkeeseen laskemiin rahamarkkinavali-
neisiin tehtyihin sjoituksiin sovelletaan si-
joittajansuojaa, joka vastaa edelld 1, 2 tai
3 kohdassa sdadettya, ja liikkeeseenlaskijan
oma paaoma on vahintaan 10 miljoonaa eu-
roa jajoka laatii ja julkaisee tilinpaatoksen-
s neuvoston direktiivin 78/660/ETY mukai-
sesti, tai yhteisd, joka kuuluu konserniin,
jossa on yks tai useampia yhtiditd, joiden
liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kaynnin kohteena edella 69 §:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla,
ja joka on erikoistunut konsernin rahoituk-
seen, tai yhteisd, joka on erikoistunut sel-
laisten arvopaperistamisvalineiden rahoi-
tukseen, joissa hy6édynnetéan luottol aitoksen
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Edella 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset
eivdt saa yhteensa ylittda yhtd kymmenes-
0saa sijoitusrahaston varoista.

728

Rahastoyhti6 voi sijoittaa enintddn yhden
kahdeskymmenesosan hallinnoimansa sijoi-
tusrahaston varoista toisten sijoitusrahasto-
jen rahasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyri-
tysten osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on
yleisolta hankittujen varojen yhteinen sijoit-
taminen, jos ne toimivat riskin hajauttami-
sen periaatteella ja jos niiden rahasto-
osuudet tai osuudet lunastetaan haltijan vaa-
timuksesta takaisin suoraan tai vaillisesti
nédiden yhteista sijoitustoimintaa harjoittavi-
en yritysten varailla.

Sijoitusrahastolle voidaan kuitenkin hank-
kia enintéén yksi kymmenesosa saman sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksista tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksista.

131
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maksuval miuslimiittia.

Rahastoyhti 6 saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoista enintdan yhden kymmenesosan
muihin kuin 69 8:ssd ja téssa pykéalassa tar-
koitettuihin arvopapereihin ja rahamarkki-
navalineisiin.

71a8§

Rahastoyhti ¢ saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja talletuksiin luottolaitoksissa, edellyt-
taen etta:

1) talletus on vaadittaessa takais nmakset-
tava tai on nostettavissa ja eréantyy makset-
tavaks viimeistéan 12 kuukauden kuluessa
ja

2) luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan
talousal ueeseen kuuluvassa valtiossa tai jos
luottolaitoksen kotipaikka on muussa kuin
Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valti-
0ssa, edellyttaen etta luottolaitokseen sovel-
letaan sen kotivaltiossa sellaisia toiminnan
vakautta koskevia sdannoksia, jotka vastaa-
vat Euroopan yhteistn lainsdadantoa.

728

Rahastoyhti¢ saa sijoittaa hallinnoimansa
sijoitusrahaston varoja toisten sijoitusrahas-
tojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin,
jos niiden tarkoituksena on yleisolta hankit-
tujen varojen yhteinen sijoittaminen 2 8:n
12 kohdassa tarkoitettuihin rahoitusvalinei-
siin, jos ne toimivat riskin hagauttamisen pe-
riaatteella ja jos niiden osuudet lunastetaan
haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai
vélillisesti ndiden yhteista sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten varoilla. Sjoitusra-
haston varoja e voida kuitenkaan sijoittaa
sellaisen djoitusrahaston tai yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksiin, jonka varoista sen
sadantojen tai yhtiojérjestyksen mukaan saa-
daan gijoittaa yhteensd enemman kuin yksi
kymmenesosa toisten sijoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Muun kuin sijoitusrahastodirektiivin mu-
kaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksiin voidaan sijoitusrahaston
varoja djoittaa edellyttéden, ettd sijoittami-
sen kohteena olevan sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen:

1) kotivaltion lainsdadannén mukaan se
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Sijoitusrahaston varoja ei saa Sijoittaa sel-
laisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksiin tai
yhteissijoitusyrityksen osuuksiin, jota hal-
linnoi sama rahastoyhtio tai sellainen toinen
rahastoyhtid, jonka kanssa kysymyksessi
olevan djoitusrahaston varoja hallinnoivalla
rahastoyhtidll& on yhteinen liikkeenjohto tai
joissa molemmissa sama taho kayttéd maa-
raysvaltaa taikka joita yhdistda merkittava
suora tai vélillinen omistussuhde, ellei vii-
meksi mainittu sijoitusrahasto tai yhteissi-
joitusyritys ole erikoistunut tietylle maantie-
teelliselle dueelle tai tietylle toimiaalle teh-
taviin djoituksiin ja ellel mahdollisuudesta
talaisiin sijoituksiin ole mainittu sijoitusra-
haston sdanndissi. Rahastoyhtio e saa ve-
loittaa korvausta tai palkkiota téllaisista si-
joituksista
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on sellaisen valvonnan alainen, joka vastaa
Euroopan yhteisdn lainsdadant6d, ja sta
valvovan viranomaisen sekd Rahoitustar-
kastuksen valinen yhteistyd on riittavassa
maarin var mistettu;

2) osuudenomistajien suoja vastaa Sijoi-
tusrahastodirektiivin  mukaisen sijoitusra-
haston ja yhteissijoitusyrityksen osuuden-
omistajien suojaa, ja erityisesti varojen eril-
[&an pidon, lainaksioton, lainaksiannon ja
arvopapereiden sekd rahamarkkinavélinei-
den ilman katetta tapahtuvan luovutuksen
sdantely vastaa gijoitusrahastodirektiivin
vaatimuksia; ja

3) toiminnasta julkistetaan puolivuotiskat-
saus ja vuosikertomus, joiden nojalla sen
varoista ja veloista seké tuloista ja sijoitus-
toimnnasta voidaan tehda arvio kertomus-
kaudelta.

Edella 2 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voi sijoitusrahaston varoista yhteensa
olla enintdan kol me kymmenesosaa.

Jos sjoitusrahaston varoja sijoitetaan sel-
laisten djoitusrahastojen tai yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin, joita hallinnoi suo-
raan tai toimeksiannosta sama rahastoyhtio
tai jokin muu yhtid, johon rahastoyhtio on
sidoksissa yhteisen liikkeenjohdon tai maa-
raysvallan taikka merkittdvan suoran tai va-
lillisen omistuksen kautta, rahastoyhti¢ tai
muu yhtio ei saa veloittaa merkinta- tai lu-
nastuspalkkiota sijoitusrahaston sijoituksis-
ta naiden muiden sjoitusrahastojen tai yh-
teissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahastoyhti6 saa gjoittaa enint&dan yhden
viidesosan sijoitusrahaston varoista saman
sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
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738

Rahastoyhti¢ saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin sijoitusrahaston
vargja yhteensa enintddn maéran, joka vas-
taa yhtd kymmenesosaa sijoitusrahaston va-
roista. Sellaisia sjoituksia saman liikkee-
seenlaskijan arvopapereihin, jotka ylittévét
yhden kahdeskymmenesosan sijoitusrahas-
ton varoista, saa yhteensa olla enintéan kak-
si viidesosaa.

M &ritettéessi edella 1 momentissa tarkoi-
tettua liikkeeseenlaskijaa, jonka arvopape-
reihin sijoitusrahaston varoja voidaan sijoit-
taa enintddn maara, joka vastaa yhta kym-
menesosaa sijoitusrahaston varoista, yhtena
kokonaisuutena on pidettava kirjanpitovel-
vollisia, jotka ovat kirjanpitolain 1 luvun
5 8:ssi tarkoitetulla tavalla kirjanpitovel vol -
lisen tai siihen verrattavan ulkomaisen elin-
keinonharjoittgjan, yhteison taikka s&étion
maaraysvallassa.

Rahastoyhti6 saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhtion
osakkeisiin enintdan mééran, joka vastaa yh-
té kymmenesosaa yhtion osakepddomasta ja
yhta kahdeskymmenesosaa kaikkien osak-
keiden tuottamasta danimadrasta Edella
mainittuja rgjoituksia on sovellettava myos
sijoitettaessa sijoitusrahaston varoja sellais-
ten djoitusrahastojen rahasto-osuuksiin tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita e lu-
nasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai vé
lillisesti ndiden yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten varoilla.

Rahastoyhtié saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintéan yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan

1) &énioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista.

133
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osuuksiin.

Tassd luvussa sdddettyja sjoitusrajoituk-
Sia laskettaessa e oteta huomioon niiden si-
joitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
varoja, joihin sijoitusrahaston varoja on si-
joitettu.

738
Sjoitusrahaston varoista saadaan sijoit-
taa enintddn yksi kymmenesosa saman liik-
keeseenlaskijan arvopapereihin tai raha-
markkinavalineisiin. Enintédan yksi viidesosa
saadaan dijoittaa talletuksiin samassa luot-
tolaitoksessa.

Vakioimattomiin  johdannaissopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski el
saa saman vastapuolen osalta ylittda yhta
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista, jos
vastapuoli on 71 a 8:ssi tarkoitettu luotto-
laitos, ja muussa tapauksessa yhta kahdes-
kymmenesosaa sijoitusrahaston varoista.

Sllaisia gjoituksia saman liikkeeseenlas-
kijan arvopapereihin tai rahamarkkinavali-
neisiin, jotka ylittavat yhden kahdeskym-
menesosan sijoitusrahaston varoista, saa
yhteensa olla enintddn kaksi viidesosaa si-
joitusrahaston varoista. Tata rajoitusta ei
sovelleta talletuksiin eikd sellaisiin vakioi-
mattomiin johdannaissopimuksiin sjoitta-
miseen, joissa vastapuolena on 71 a 8:ssa
tarkoitettu luottolaitos.

Sjoitusrahaston varoista yhteensi enin-
tdan yks viidesosa saadaan sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja raha-
markkinavalineisiin, kyseisen yhteistn vas-
taanottamiin talletuksiin, tai sellaisiin vaki-
oimattomiin johdannaissopimuksiin, joista
sijoitusrahastolle aiheutuu kyseiseen yhtei-
sH0n kohdistuva vastapuoliriski.

Tassa pykalassa sekd 75 8:ssg, 76 8:n
1 momentissa ja 77 8:n 1 momentissa saa-
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74 8

Edella 72 &n 2 momentissa ja 73 8n
4 momentin 2 kohdassa mainittuja rajoituk-
Sia e tarvitse noudattaa, €llei hankintahet-
kella voida laskea joukkovelkakirjojen yh-
teismadraa tai liikkeeseen laskettujen sijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksien tai yhteissi-
joitusyrityksen osuuksien nettomaarai.

Ehdotus

dettyja rajoituksia laskettaessa yhtena ko-
konaisuutena on pidettava kirjanpitolain
1luvun 68:n mukaan samaan konserniin
kuuluvia yhteisgja. Taman estamattd sa-
maan konserniin kuuluvien yhteisijen liik-
keeseen laskemiin arvopapereihin ja raha-
markkinavalineisiin saadaan kuitenkin si-
joittaa yhteensa enintdén yksi viidesosa si-
joitusrahaston varoista.

73a8

Edella 73 §:ssi saadettyjen rajoitusten es-
tamattd rahastoyhti® saa sijoittaa saman
liikkeeseenlaskijan osakkeisiin tai joukko-
velkakirjoihin yhteensi enintédn yhden vii-
desosan sijoitusrahaston varoista, jos sijoi-
tusrahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on
sen sdantdjen mukaan jaljitella tiettya ra-
hoitusmarkkinoilla yleisesti tunnettua osake-
tai joukkovelkakirjaindeksia. Jaljiteltavan
indeksin koostumuksen on oltava riittavasti
hajautettu ja indeksin on kuvattava riittavan
tarkasti niitd markkinoita, joiden kehitysta
sen on tarkoitus osoittaa. Indeksin koostu-
muksesta ja kehityksesta on oltava yleisesti
saatavilla riittéavat tiedot.

Edella 1 momentissa mainituin edellytyk-
sin rahastoyhti6 saa sijoittaa saman liikkee-
seenlaskijan osakkeisiin tai joukkovelkakir-
joihin yhteensi enintdén 35 sadasosaa Sjoi-
tusrahaston varoista, jos tama on perustel-
tua poikkeuksellisten markkinaolosuhteiden
vuoksi, ja erityisesti sdlaisilla sdannelyilla
markkinoilla, joilla tietyt arvopaperit ovat
erittdin maaraavassa asemassa. Sjoittami-
nen tahan enimmaismairaan saakka on sal-
littu vain yhden liikkeeseenlaskijan osalta.

748

Rahastoyhti6 saa sijoittaa hallinnoimiensa
sijoitusrahastojen varoja saman osakeyhti-
On osakkeisiin enintddn maaran, joka e yli-
ta yhtd kymmenesosaa yhtion osakepaa-
omasta ekd yhtd kahdeskymmenesosaa
kaikkien osakkeiden tuottamasta &animéaa-
rasta. Edella mainittuja rajoituksia on so-
vellettava myGs Sjoitettaessa sijoitusrahas-
ton varoja sellaisten sjoitusrahastojen tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joita ei lu-
nasteta vaadittaessa takaisin suoraan tai
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758
Sen estaméttd, mita 73 8§:n 1 momentissa
sé&detddn, rahastoyhti® saa sijoittaa enintéan
yhden neljdsosan sijoitusrahaston varoista
saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakir-
joihin, jos

76 8

Sen estdméttd, mitd 73 8:n 1 momentissa
ja4 momentin 2 kohdassa séadetéén, rahas-
toyhtid saa sijoittaa enintédn 35 sadasosaa
sijoitusrahaston varoista saman liikkeeseen-
laskijan tai takagjan arvopapereihin, kun
liikkeeseenlaskija tai takagja on Suomen
valtio, suomalainen kunta tai kuntayhtyméa
tai Euroopan talousa ueeseen kuuluvavaltio,
tallaisen valtion osavaltio tai muu paikalli-
nen julkisyhteisd, muu Taloudellisen yhteis-
tyon ja kehityksen jérjeston OECD:n jasen-
valtio taikka kansainvalinen julkisyhteiso,
jossa on jdsenend vahintédn yks Euroopan
tal ousal ueeseen kuuluva valtio.

Rahastoyhti¢ voi valtioneuvoston luvalla
ja riskinhgjauttamisen periaatetta soveltaen
sijoittaa enemman kuin 35 sadasosaa Sijoi-
tusrahaston varoista edelld 1 momentissa
tarkoitettuihin  arvopapereihin.  Lupa on
myonnettava, mikali sijoitusrahaston sdanto-

135
Ehdotus

vélillisesti ndiden yhteisté sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten varoilla.

Rahastoyhti¢ saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintéan yhden kymmenesosan
saman liikkeeseenlaskijan

1) &anioikeudettomista osakkeista;

2) joukkovelkakirjoista; ja

3) rahamarkkinavaline sta.

Rahastoyhti¢ saa hankkia sijoitusrahaston
omistukseen enintddn yhden neljasosan sa-
man sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityk-
sen osuuksista.

Edella 2 momentin 2 ja 3 kohdassa seké
3 momentissa mainittuja rajoituksia e tar-
vitse hankintahetkell& noudattaa, ellei tuol-
loin voida laskea joukkovelkakirjojen tai ra-
hamar kkinavélineiden yhteismaaraa tai liik-
keeseen laskettujen sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen osuuksien nettomaaraa.

758
Sen estéméttd, mitd 73 &n 1, 3 ja 4 mo-
mentissa séddetddn, rahastoyhtié saa sijoit-
taa enintddn yhden neljésosan sijoitusrahas-
ton varoista saman liikkeeseenlaskijan jouk-
kovelkakirjoihin, jos

76 8

Sen estédméttd, mitd 73 8n 1, 3 ja 4 mo-
mentissa ja 74 8:n 2 momentin 2 ja 3 koh-
dassa sdadetédn, rahastoyhtio saa sijoittaa
enintéén 35 sadasosaa djoitusrahaston va
roista saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan
arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin,
kun liikkeeseenlaskija tai takagja on Suo-
men valtio, suomalainen kunta tai kuntayh-
tyma tai Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, téllaisen valtion osavaltio tai muu
paikallinen julkisyhteisd, muu Taloudellisen
yhteistyon ja kehityksen jarjeston OECD:n
jasenvaltio taikka kansainvélinen julkisyh-
teisd, jossa on jasenena vahintéén yks Eu-
roopan tal ousalueeseen kuuluva valtio.

Rahastoyhtit saa riskinhgjauttamisen pe-
riaatetta soveltaen sjoittaa enemman kuin
35 sadasosaa sijoitusrahaston varoista edella
1 momentissa tarkoitettuihin arvopapereihin
tai rahamarkkinavalineisiin. Edellytyksena
on, etta tasté on otettu maininta sijoitusra-
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jen mukaan arvopaperit ovat perdisin vahin-
tadn kuudesta eri liikkeeseenlaskusta, eika
samaan liikkeeseenlaskuun ole tarkoitus si-
joittaa maarda, joka ylittéd kolme kymme-
nesosaa sijoitusrahaston varoista ja mikali
rahasto-osuudenomistgjille voidaan taata
vastaava suoja kuin sellaisessa sijoitusrahas-
tossa, joka noudattaa 73 8:n 1 momentissaja
4 momentin 2 kohdassa mainittuja rajoituk-
sa

778
Edella 73 8&n 1 momentissa, 75 8§:s34 ja
76 8:n 1 momentissa tarkoitetut sijoitukset
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin
eivédt saa ylittéd madrad, joka vastaa 35 sa-
dasosaa sijoitusrahaston varoista.

Edella 75 8:ss8 ja 76 §n 1 momentissa
tarkoitettuja arvopapereita e tarvitse ottaa
huomioon sovellettaessa 73 8:n 1 momen-
tissa séddettya kahden viidesosan rgjoitusta.

Edella tassd luvussa séddettyja rgjoituksia
e tarvitse noudattaa kéytettdessi sjoitusra-
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin
liittyvia merkintdoikeuksia. Jos rajoitukset
on ylitetty rahastoyhtiosta rii ppumattomista
syistd ta merkintdoikeuksien kayttamisen
takia, rahastoyhtion on pidettava sijoitusra-
hastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena ti-
lanteen korjaamista rahasto-osuudenomis-
tajien edun mukaisellatavalla.

78 8

Rahastoyhti6 voi sijoittaessaan Sijoitusra-
haston varoja huolehtien riskin hagjauttami-
sen periaatteen  soveltamisesta  poiketa
73 8:n 1 momentissa, 75—76 8:ssAja 77 8n
1—2 momentissa sd&detyista rajoituksista
enintédn kuuden kuukauden agjan sijoitusra-
haston s&antdjen vahvistamisesta.
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haston sdantéihin, ja ettd sdantdjen mukaan
arvopaperit tai rahamarkkinavalineet ovat
perdisin vahintédn kuudesta eri liikkeeseen-
laskusta, eikd samaan liikkeeseenlaskuun
ole tarkoitus sijoittaa maarda, joka ylittéa
kolme kymmenesosaa sjoitusrahaston va-
roista ja jos rahasto-osuudenomistgjille voi-
daan taata vastaava suoja kuin sellaisessa si-
joitusrahastossa, joka noudattaa 73 8:n
1, 3ja 4 momentissa ja 74 §:n 2 momentin
2 ja 3 kohdassa mainittuja rgjoituksia.

778

Edella 73 &n 1—4 momentissa, 75 8§:ssa
ja 76 8n 1 momentissa tarkoitetut sijoituk-
set saman liikkeeseenlaskijan arvopaperei-
hin tai rahamarkkinavélineisiin tai sen vas-
taanottamiin talletuksiin tai vakioimattomiin
johdannaissopimuksiin, joissa kyseinen yh-
teisd on vastapuolena, eivét saa ylittéd maa-
rad, joka vastaa 35 sadasosaa sijoitusrahas-
ton varoista.

Edella 75 8:ss8 ja 76 §n 1 momentissa
tarkoitettuja arvopapereita ja rahamarkkina-
vélineitd ei tarvitse ottaa huomioon sovellet-
taessa 73 8&n 3 momentissa séédettya kah-
den viidesosan rgjoitusta.

Edella tassd luvussa séddettyja rgjoituksia
e tarvitse noudattaa kéytettdessi sjoitusra-
haston varoihin kuuluviin arvopapereihin tai
rahamarkkinavalineisiin liittyvia merkint&a
oikeuksia. Jos rgjoitukset on ylitetty rahas-
toyhtidsta riippumattomista syista tai mer-
kintédoikeuksien kayttamisen takia, rahasto-
yhtién on pidettava sijoitusrahastotoi minnan
ensisijai sena tavoitteena tilanteen korjaamis-
ta rahasto-osuudenomistajien edun mukai-
sellatavalla

78 8

Rahastoyhtit saa sijoittaessaan sjoitusra-
haston varoja huolehtien riskin hagjauttami-
sen periaatteen soveltamisesta poiketa 72—
73aja75—76 8:sséja 77 §n 1 momentissa
séédetyistd rgjoituksista enintddn kuuden
kuukauden gjan sjoitusrahaston toiminnan
aloittamisesta.
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Edella 1 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voidaan tehdd ainoastaan, jos yhtion
toiminnassa noudatetaan 72 8:ss3, 73 8:n 1,
3ja 4 momentissa, 74 8:ss4, 75 8:554, 76 8:n
1 momentissa ja 77 8n 1—2 momentissa
séédettyja rgoituksia. Milloin 72 8&n 1 ja
3momentissa, 73 8§&n 1 momentissa,
758534, 76 §&n 1 momentissa ja 77 8n
1 momentissa tarkoitetut rajoitukset ylite-
t&an merkintdoikeuksien kayttdmisen vuoksi
tal rahastoyhtitsta riippumattomista syista
tal milloin kysymyksessi on rahastoyhtion
hallinnoima sijoitusrahasto, jonka toiminta
on aloitettu viimeisen kuuden kuukauden
aikana, sovelletaan soveltuvin osin, mita
77 8:n 3 momentissaja 78 8:ssi séadetaén.

808§

Sijoitustoimintaan seka valuuttakurssien
vaihtduihin sisdltyvien riskien torjumiseksi
rahastoyhtio voi dgijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankaynnista vakioiduilla optioil-
lajatermiineilld annetussa laissa (772/1988)
tarkoitettuihin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin.

Edella 1 momentissa tarkoitettuja sijoituk-
sia voidaan tehdd ainoastaan, jos yhtion
toiminnassa noudatetaan 72, 73, 74 ja 75
8:s54, 76 §n 1 momentissa ja 77 8:n 1 mo-
mentissa s8adettyja rgoituksia. Milloin 72
8:ss8, 738n 1 ja 3 momentissa, 75 8:ss4,
76 8&n 1 momentissaja 77 8:n 1 momentissa
tarkoitetut rgjoitukset ylitetddn merkintéoi-
keuksien kayttdmisen vuoksi tai rahastoyh-
tiosta riippumattomista syisté tai milloin ky-
symyksessd on rahastoyhtion hallinnoima
sijoitusrahasto, jonka toiminta on aloitettu
viimeisen kuuden kuukauden aikana, sovel-
letaan soveltuvin osin, mita 77 &n 3 mo-
mentissaja 78 8:ssa sdadetaan.

808§

Rahastoyhti 6 saa sijoittaa sijoitusrahaston
varoja kaupankaynnista vakioiduilla optioil-
la ja termiineilla annetun lain 1 luvun
2 8:ss4 tarkoitettuihin vakioituihin johdan-
naissopimuksiin ja niihin arvopaperimark-
kinalain 10 luvun 1 a 8:n nojalla rinnastet-
taviin johdannaissopimuksiin, mukaan luet-
tuna vastaavat kateisella selvitettavat rahoi-
tusvalineet, sekd vakioimattomiin johdan-
nai ssopimuksiin, edellyttéden etté:

1) johdannaissopimuksen kohde-etuutena
on 2 8:n 12 kohdassa tarkoitettu rahoitusva-
line, rahoitusindeks, korko, valuuttakurssi
tai valuutta, joka vastaa sijoitusrahaston si-
joitustoiminnalle sen sdannoissa asetettuja
tavoitteita;

2) vakioimattoman johdannai ssopimuksen
vastapuoli on yhteisd, jonka toiminnan va-
kautta valvotaan Euroopan yhteison lain-
sdadanndssa maariteltyjen perusteiden mu-
kaisesti, tai yhteiso, johon sovelletaan ja jo-
ka noudattaa toiminnan vakautta koskevia
saantdja, jotka vastaavat Euroopan yhteison
lainsdadantog; ja

3) rahastoyhti6 kykenee maarittamaan va-
kioimattomien johdannaissopimusten arvon
luotettavasti ja todennettavasti paivittain, ja
ne voidaan rahastoyhtitn aloitteesta milloin
tahansa myyda, muuttaa rahaks tai kattaa
vastakkaisella toimella niiden kdypaan ar-
voon.
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Rahoitustarkastuksen sijoitusrahastodirek-
tiivin mukaisesti mééréamin ehdoin ja te-
hokkaan omaisuudenhoidon edistémiseks
rahastoyhtid voi dijoittaa sijoitusrahaston
varoja 1 momentissa tarkoitettuihin seka
muihin kuin vakioituihin johdannaissopi-
muksiin myds muutoin kuin 1 momentissa
mainitussa tarkoituksessa. Tehokkaan omai-
suudenhoidon edistdmisen tarkoituksessa si-
joitusrahaston varoja € voida sjoittaa va-
luuttoja koskeviin johdannai ssopimuksiin.

Edella 1 ja 2 momentissa tarkoitettu liike-
toimi on katettava rahoitustarkastuksen
méadrittelemddn oletettavaan enimmaisris-
kiin saakka. Rahoitustarkastuksen on méaari-
tettdva enimmaisriski siten, ettd sijoitusra-
haston vakaat ja luotettavat toimintaedelly-
tykset eivét vaarannu.

Jos johdannai ssopimuksia kéytetéan, sijoi-
tusrahaston sé&nndissa on mainittava:

1) johdannaissopimusten laatu ja kéaytto-
lagj uus seka -tarkoitus;

2) markkinat, joilla johdannai ssopimuksil-
la on tarkoitus kayda kauppaa;

3) kaupankdynnistad vakioiduilla optioilla
ja termiineilla annetussa laissa tarkoitettu
optioyhteiso ja muu ulkomainen optioyhtei-
s0, jonka palveluksia rahastoyhtion on tar-
koitus kayttdd tai muut vakiocimattomien
johdannai ssopi musten vastapuol et; seka

4) riskinarvioimismenetelmét, joita rahas-
toyhti® aikoo soveltaa.

818
Tehokkaan omaisuudenhoidon edistami-
seksi rahastoyhtio voi tehda sijoitusrahaston
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Sjoitusrahaston  johdannaissopimuksiin
liittyva kokonaisriski e saa ylittda sen kaik-
kien sijoitusten kokonaisnettoarvoa. Riskin
laskennassa otetaan huomioon sijoitusra-
haston varojen nykyarvo, vastapuoliriski,
markkinoiden tuleva kehitys ja sijoitusten
rahaks muuttamiseen tarvittava aika.

Rahastoyhti6lla on oltava kaytdssaan ris-
kienhallintamenetel mét, joiden avulla se ky-
kenee jatkuvasti seuraamaan ja mittaamaan
yksittaisen sijoituksen riskia ja sen vaikutus-
ta djoitusrahaston sijoitusten kokonaisris-
kiin.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Rahoitus-
tarkastukselle vuosittain kunkin hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston sijoitustoiminnassa
kaytettavien  johdannaissopimusten  |gjit,
niihin liittyvat riskit, johdannaissopimusten
riskien arviointiin kaytetyt menetelméat seka
madralliset rajat Rahoitustarkastuksen tar-
kemmin maaraamalla tavalla.

80a8§

Sjoitettaessa sijoitusrahaston varoja joh-
dannaissopimuksiin ei saada ylittda tassa
luvussa sdadettyja sijoitusrajoituksia. Rajoi-
tuksia laskettaessa e kuitenkaan oteta huo-
mioon sijoituksia sellaisiin johdannaissopi-
muksiin, joiden kohde-etuutena on rahoitus-
indeksi, joka tayttad 73 a 8:n 1 momentissa
sdadetyt edellytykset.

Jos arvopaperiin tai rahamarkkinavali-
neeseen sisaltyy johdannaissopimus, se on
otettava huomioon 80 8:n ja taman pykéalan
vaatimuksia noudatettaessa.

818
Tehokkaan omaisuudenhoidon edistami-
seksi rahastoyhtio saa tehda sijoitusrahaston
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varoihin kuuluvista arvopapereista lainaus-
ja takaisinostosopimuksia, jos ne selvitetdan
arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetussa sel-
vitysyhteisdssd, kaupankdynnistéa vakioi-
duilla opticillajatermiineilld annetussa lais-
sa tarkoitetussa optioyhteisissa tai niita vas-
taavassa ulkomai sessa yhteistssa taikka, jos
selvitys tapahtuu muualla, jos niiden vasta-
puolena on arvopaperimarkkinal ai ssa tarkoi-
tettu arvopaperinvaittgja ja niiden ehdot
ovat markkinoille tavanomaiset ja yleisesti
tunnetut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvo-
papereita voidaan luovuttaa velaksi ja niita
koskevia takaisinostosopimuksia voidaan
tehda ainoastaan riittévaa vakuutta vastaan.
Rahastoyhtitn tehtavand on péaivittéin huo-
lehtia Siitd, ettéa vakuuden arvo pysyy riitté&
vana koko lainaus- tai takaisinostosopi muk-
sen voimassaologjan. Selvitys- tai optioyh-
teison taikka muun rahoitustarkastuksen tai
Sitd vastaavan toimivaltaisen viranomaisen
valvonnassa olevan yhteison on séilytettava
vakuutta sijoitusrahaston lukuun lainaus- tai
takai sinostosopimuksen paattymiseen saak-
ka.

Sijoitusrahaston tekemien lai naussopi mus-
ten yhteismédra ei saa ylittéd yhté neljésosaa
sijoitusrahaston arvopaperisijoitusten arvos-
ta. Rgjoitus ei koske lainaussopimuksia, jot-
ka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat
arvopaperit voidaan saada vélittdmasti vaa-
dittaessa takaisin.

Sjoitusrahaston sdanndissa on mainitta-
va:

1) rahastoyhtion aikomuksesta tehda lai-
naus- tai takaisinostosopimuksia sijoitusra-
haston varoihin kuuluvista arvopapereista;

2) se enimmdaisosuus sijoitusrahaston ar-
vopaperigijoitusten tai varallisuuden maa-
rasta, joka voi samanaikaisesti olla 1 koh-
dassa mainittujen sopimusten kohteena; se-
ka

3) 1 momentissa tarkoitettu yhteiso, jonka
palveluksia rahastoyhtion on tarkoitus kéyt-
taa.

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
maarayksia rahastoyhtion oikeudesta tehda
lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitus-

139
Ehdotus

varoihin kuuluvista arvopapereista ja raha-
mar kkinavélineistd lainaus- ja takaisinosto-
sopimuksia, jos ne selvitetddn arvopaperi-
markkinalaissa tarkoitetussa selvitysyhtei-
s0ssd, kaupankaynnista vakioiduilla optioil-
la ja termiineilla annetussa laissa tarkoite-
tussa optioyhteisissa tai niitd vastaavassa
ulkomaisessa yhteistssi taikka, jos selvitys
tapahtuu muualla, jos niiden vastapuolena
on arvopaperimarkkinalaissa tarkoitettu ar-
vopaperinvdittga ja niiden ehdot ovat
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tun-
netut.

Sijoitusrahaston varoihin kuuluvia arvo-
papereita ja rahamarkkinavalineité voidaan
luovuttaa velaksi ja niitd koskevia ta
kai sinostosopimuksia voidaan tehda ainoas-
taan riittdvaa vakuutta vastaan. Rahastoyhti-
On tehtdvana on péivittéin huolehtia siitg, et-
téa vakuuden arvo pysyy riittévana koko lai-
naus- tai takaisinostosopimuksen voimassa
ologjan. Selvitys- tai optioyhteisdn taikka
muun Rahoitustarkastuksen tai sita vastaa-
van toimivaltaisen viranomaisen valvonnas-
sa olevan yhteison on séilytettdva vakuutta
sijoitusrahaston lukuun lainaus- tai  ta-
kai sinostosopi muksen paattymiseen saakka.

Sijoitusrahaston tekemien lai naussopi mus-
ten yhteismédra ei saa ylittéd yhté neljésosaa
sijoitusrahaston arvopaperi- ja rahamarkki-
navalinesijoitusten arvosta. Rajoitus e kos-
ke lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisa-
noa ja joiden tarkoittamat arvopaperit voi-
daan saada véalittomasti vaadittaessa takai-
sin.

(5 mom. kumotaan)

Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
maarayksia rahastoyhtion oikeudesta tehda
lainaus- tai takaisinostosopimuksia sijoitus-
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rahaston varoihin kuuluvista arvopaperei sta.

828§
Rahastoyhti6 e saa luovuttaa sellaisia ar-
vopapereita, jotka eivat kuulu sen hallin-
noiman sijoitusrahaston varoihin.

848
Rahastoyhti6 e saa myont&a luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eika antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksista.
Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, joitaei ole tédysin maksettu.

88§
Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd edelyttéessa  erikoissijoitusrahaston
séanndissa voidaan poiketa siitd, mita 45,
48, 49 ja 98 §:ssa sdadetdan.

Rahastoesitteessa on oltava olennaiset ja
riittévét tiedot, jotta sijoittgjat voivat luotet-
tavasti arvioida djoitusrahaston rahasto-
osuuksiajaniiden arvoa.

Rahastoesitteen sisdllostd méardtaén tar-
kemmin asianomaisen ministerion paatok-
sella

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on mainittava ne paikat, joissa rahastoesitet-
té pidetédn saatavilla.
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rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista
ja rahamarkkinavaline sta.

828§

Rahastoyhtié ei saa sijoitusrahaston |u-
kuun luovuttaa ilman katetta arvopapereita,
rahamarkkinavalineitd tai johdannaissopi-
muksia.

848
Rahastoyhti6 ei saa myontaa luottoa sijoi-
tusrahaston varoista eik antaa takausta tai
muuta vakuutta kolmannen sitoumuksi sta.
Sijoitusrahastoon voidaan kuitenkin hankkia
arvopapereita, rahamarkkinavélineita tai
johdannaissopimuksia, joita el oletdysin
maksettu.

88 8§
Erikoissijoitusrahaston  sijoitustoiminnan
sitd edelyttéessa  erikoissijoitusrahaston
sédanndissa voidaan poiketa siitd, mita 45,
48 ja49 8:ssaseka 98 8:n 1 ja 2 momentissa
sdadetéan.

Rahastoesitteessa on oltava olennaiset ja
riittévét tiedot dijoitusrahaston sijoitustoi-
minnan tavoitteista ja sen muista ominai-
suuksista, dijoitusrahastoa hallinnoivasta
rahastoyhtiostd, sekd sijoitusrahaston kayt-
tamasta sdilytysyhteisostd, jotta djoittajat
voivat luotettavasti arvioida kyseistd sijoi-
tusrahastoa ja erityisesti siihen liittyvia ris-
keja.

Valtiovarainministerion asetuksella saa-
detdan tarkemmin rahastoesitteen sisllostéa
ja ditd, miten esitteessd olevat tiedot esite-
taan.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnissa
on oltava maininta rahastoesitteesta sekd
paikoista, joissa se on yleistn saatavilla, tai
miten yleisd voi muuten saada sen nahté-
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93§

Rahastoyhtioén on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan  erikoissijoitusrahastosta
yksinkertaistettu rahastoesite, joka on pidet-
tévd gjan tasdla

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessi on
Iyhyesti ja selkedsti editettava ainakin eri-
koissijoitusrahaston

1) yleiskuvaus;

2) djoitustoiminta, sen tavoitteet ja sithen
erityisedti liittyvét riskit;

3) toiminnasta sijoitusrahastolle saannolli-
sesti aiheutuvat kulut ja niiden maarayty-
misperuste;

4) rahasto-osuuden merkinnasta ja sen lu-
nastamisesta rahasto-osuudenomistgjalle ai-
heutuvat kulut ja niiden maéraytymisperus-
te;

5) rahasto-osuuksien liikkeeseenlasku- ja
lunastus- seka tuotonmaksupaikka ja -tapa;

6) rahasto-osuudenarvon julkistamisgan-
kohta ja -paikka; seké&

7) ilmoitus giitd, etta sijoittgjalla on ennen
rahasto-osuuden merkintatoi menpidetta
pyynndsta oikeus saada maksutta varsinai-
nen rahastoesite, vuosikertomus ja sen ja-
keen ilmestynyt puolivuoctis- tai neljdnnes-
vuosikatsaus.

Y ksinkertaistetun rahastoesitteen siséllos-
t& voidaan tarkemmin maaréta asianomaisen
mi nisterion padtoksel la

Rahastoyhtién on toimitettava hallinnoi-
mansa erikoissijoitusrahaston yksinkertais-
tettu rahastoesite ja siihen tehdyt muutokset
valittdmasti rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Jos rahastoyhtio julkistaa muuta kuin
1 momentissa tarkoitettua sijoitusrahastoa
koskevan yksinkertaistetun rahastoesitteen,
rahastoyhtion toimintaan on sovellettava,
mita tassa laissa sdddetdan erikoissijoitusra
haston yksinkertaistetusta rahastoesitteesté.

Puolivuotiskatsauksen sisdllosta méaara-
téan tarkemmin asianomaisen ministerion
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93§

Rahastoyhtién on julkistettava jokaisesta
hallinnoimastaan sijoitusrahastosta yksin-
kertaistettu rahastoesite, joka on pidettava
gjantasdla

Yksinkertaistetussa rahastoesitteessi on
oltava olennaiset ja riittavat tiedot sijoitus-
rahaston sjoitustoiminnan tavoitteista ja
siihen liittyvisté riskeista, kulurakenteesta
sekd hallinnosta, jotta sijoittajat voivat luo-
tettavasti arvioida kyseista sijoitusrahastoa
jaerityisesti siithen liittyvia riskeja.

Valtiovarainministerion asetuksella saa-
detdan tarkemmin yksinkertaistetun rahas-
toesitteen sisdllostéd ja siitd, miten esitteessa
olevat tiedot esitetaan.

Rahastoyhtién on toimitettava hallinnoi-
mansa sijoitusrahaston yksinkertaistettu ra-
hastoesite ja siihen tehdyt muutokset valit-
tomésti Rahoitustarkastukselle tiedoksi.

Kaikessa sijoitusrahaston markkinoinnis-
sa on oltava maininta yksinkertaistetusta
rahastoesitteesté seké paikoista, joissa se on
yleisdn saatavilla, tai miten yleisd voi muu-
ten saada sen nahtévakseen.

Puolivuotiskatsauksessa on esitettava sel-
vitys djoitusrahaston varoista ja veloista,
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paatoksella

Vuosikertomuksen sisdllosta madrétéan
tarkemmin asianomaisen ministerion paa-
toksella

97§

Ennen rahasto-osuuden merkintda rahas-
toyhtion on asiakkaan pyynnosta annettava
télle veloituksetta viimeisin kysymyksessa
olevaa sijoitusrahastoa koskeva vuosikerto-
mus, mahdollinen sen jakeen ilmestynyt
puolivuotiskatsaus sek& rahastoesite. Eri-
koissijoitusrahastosta on lisdks annettava
yksinkertai stettu rahastoesite ja mahdollinen
puolivuotiskatsauksen jélkeen ilmestynyt
neljdnnesvuosikatsaus.

Rahastoyhtitn on huolehdittava, ettéa sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetaén yleisesti saata-
villa rahastoesitteessa ja erikoissijoitusra-
haston yksinkertaistetussa rahastoesitteessi
mainitussa paikassa. Vuosikertomus sekéd
puolivuotis- tai sen jakeen mahdollisesti
ilmestynyt erikoissijoitusrahaston neljan-
nesvuosi katsaus on toimitettava vel oitukset-
ta rahasto-osuudenomistajille heidan pyyn-
nostadn.
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litkkeessa olevien osuuksien lukumaarasta,
rahasto-osuuden arvosta, sijoitusten jakau-
tumisesta sijoitusrahaston sijoituspolitiikka
huomioon ottaen seka dijoitusten koostu-
muksessa katsauskauden aikana tapahtu-
neista muutoksista. Valtiovarainministerién
asetuksella sdadetédan tarkemmin puolivuo-
tiskatsauksen siséll6sté ja siita, miten puoli-
vuotiskatsauksessa olevat tiedot esitetaan.

Valtiovarainministerion asetuksella saa-
detdan tarkemmin vuosikertomuksen sisal-
|0sté ja siita, miten vuosikertomuksessa ole-
vat tiedot esitetaan.

97§

Ennen rahasto-osuuden merkintda rahas-
toyhtion on tarjottava asiakkaalle veloituk-
setta djoitusrahaston yksinkertaistettu ra-
hastoesite. Lisdksi viimeisin kysymyksessa
olevaa dijoitusrahastoa koskeva vuosikerto-
mus, mahdollinen sen jalkeen ilmestynyt
puolivuotiskatsaus, mahdollinen puolivuo-
tiskatsauksen jalkeen ilmestynyt erikoissijoi-
tusrahaston neljannesvuosikatsaus ja rahas-
toesite on pyynnostéa veloituksetta toimitet-
tava asiakkaalle.

Rahastoyhtitn on huolehdittava, ettéa sijoi-
tusrahaston viimeisin vuosikertomus, puoli-
vuotiskatsaus ja erikoissijoitusrahaston nel-
jannesvuosikatsaus pidetaén yleisesti saatar
villa rahastoesitteess ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessd mainitussa paikassa tai
sellaisella muulla tavalla, josta ilmoitetaan
rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa ra-
hastoesitteessd. Vuosikertomus seka puoli-
vuotis- tai sen jalkeen mahdollisesti ilmes-
tynyt  erikoissjoitusrahaston  neljénnes-
vuosikatsaus on toimitettava veloituksetta
rahasto-osuudenomistgjille heidan pyynnos-
taan.

Asiakkaan pyynndstéd rahastoyhtién on
toimitettava talle lisdtietoja sijoitusrahaston
riskien hallinnassa kaytettavistd menetel-
mistd ja sovellettavista maarallisista rajois-
ta sekd gjoitusrahaston sijoitustoiminnan
kannalta keskeisten  rahoitusvélineitten
luokkien riskien ja tuottojen viimeaikaisesta
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99§

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omis-
taminen on julkista, jos rahasto-
osuudenomistaja (ilmoitusvelvollinen) on:

4) henkil®, jonka holhooja on 1—3 koh-
dassa tarkoitettu henkil 6;

Ehdotus

mar kkinakehityksesta.

99§

Sijoitusrahaston rahasto-osuuksien omis-
taminen on julkista, jos rahasto-osuuden-
omistaja (ilmoitusvelvollinen) on:

4) henkild, jonka edunvalvoja on 1—
3 kohdassa tarkoitettu henkil 6;

Sijoitusrahaston hallinnon luovuttamiseen
osdllistuvien rahastoyhtididen on laadittava
kirjalinen luovutussuunnitelma, jonka luo-
vuttavan ja vastaanottavan rahastoyhtion
hallitukset hyvaksyvét. Paivétyssajaallekir-
joitetussa luovutussuunnitelmassa on oltava

ainakin:
1) rahastoyhtitiden toiminimet, kauppare-
kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

107 8
Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sjoitusrahaston (vas-
taanottava sjoitusrahasto ) kanssa, jos ne
sijoitustoiminnassaan noudattavat samoja
periagtteita.

1) rahastoyhtididen toiminimet, yritys- ja
yhtei s6tunnukset, osoitteet ja kotipaikat;

107 8

Sijoitusrahasto (sulautuva sijoitusrahasto)
voi sulautua toisen sjoitusrahaston (vas-
taanottava sijoitusrahasto) kanssa, jos ne si-
joitustoiminnassaan noudattavat samoja pe-
riaatteita.  Sjoitustoiminnan samankaltai-
suutta koskevasta vaatimuksesta voidaan
poiketa erityisistd syistd, jos sulautuminen
e ole omiaan vahingoittamaan rahasto-

osuudenomistajien etua.

108 8§

Rahastoyhtididen, jotka hallinnoivat su-
lautumiseen osdlistuvia sijoitusrahastoja,
on laadittava kirjallinen sulautumissuunni-
telma, jonka rahastoyhtididen hallitukset
sulautumissuunnitelmassa on oltava aina
Kin:

1) rahastoyhtitiden toiminimet, kauppare-
kisterinumerot, osoitteet ja kotipaikat;

1) rahastoyhtiiden toiminimet, yritys- ja
yhtei s6tunnukset, osoitteet ja kotipaikat;
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Jos rahoitustarkastus on myontanyt luvan
sulautumisen taytantéonpanolle, sulautumi-
sesta paatténei den rahastoyhtididen on vélit-
témasti ilmoitettava sita kirjallisesti rahas-
to-osuudenomistgjille ja julkaistava sita
koskeva ilmoitus vahintédn yhdessi valta-
kunnallisessa sanomalehdessd viimeistaan
kuukautta ennen sulautumisen taytantéon-
panoa.
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Jos Rahoitustarkastus on myontanyt luvan
sulautumisen taytantéonpanolle, sulautumi-
sesta paéttanei den rahastoyhtididen on vélit-
témasti ilmoitettava sita kirjallisesti rahas-
to-osuudenomistgjille ja julkaistava sita
koskeva ilmoitus vahintédn yhdessi valta-
kunnallisessa sanomalehdessd viimeistéén
kuukautta ennen sulautumisen taytantéon-
panoa. lImoituksessa on mainittava taytan-
téonpanoluvan ja sulautumissuunnitelman
sisalto.

1138
Rahastoyhtion hallituksen on laadittava
jakautumissuunnitelma ja hyvéksyttéva se.

suunnitelmassa on oltava ainakin:

1) rahastoyhtién toiminimi, kaupparekiste-
rinumero, osoite ja kotipaikka;

Jos rahoitustarkastus on myontanyt luvan
jakautumisen taytantddnpanolle, jakautumi-
sesta pééttaneen rahastoyhtion on vélitto-
masti ilmoitettava siita kirjallisesti rahasto-
osuudenomistgjille ja julkaistava sité koske-
va ilmoitus vahintdan yhdessa valtakunnalli-
sessa sanomal ehdessa viimeistdan kuukautta
ennen jakautumisen taytantdtnpanoa.

116 8§

Rahastoyhtién on haettava valtioneuvos-
tolta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena ei endi ole harjoittaa Sijoitusra-
hastotoimintaa. Hakemukseen on liitettava
rahastoyhtion yhtikokouksen paétds toimi-
luvan peruuttamista koskevan hakemuksen
tekemisesta seka selvitys ditd, miten rahas-
toyhtid on jarjestanyt hallinnoimiensa sijoi-
tusrahastojen hallinnon.

1) rahastoyhtion toiminimi, yritys- ja yh-
teisbtunnus, osoite ja kotipaikka;

Jos Rahoitustarkastus on myontanyt luvan
jakautumisen taytantdonpanolle, jakautumi-
sesta pééttaneen rahastoyhtion on vélitto-
masti ilmoitettava siita kirjallisesti rahasto-
osuudenomistgjille ja julkaistava sité koske-
va ilmoitus vahintdan yhdessa valtakunnalli-
sessa sanomal ehdessd viimeistdan kuukautta
ennen jakautumisen taytantddnpanoa. 1lmoi-
tuksessa on mainittava taytantoonpanol uvan
ja jakautumi ssuunnitel man sisalto.

116 8§

Rahastoyhtién on haettava Rahoitustar-
kastukselta toimiluvan peruuttamista, jos
sen tarkoituksena e endi ole harjoittaa sijoi-
tusrahastotoimintaa. Hakemukseen on liitet-
téva rahastoyhtion yhtiokokouksen pa&atos
toimiluvan peruuttamista koskevan hake-
muksen tekemisestd seka selvitys ditd, mi-
ten rahastoyhtio on jarjestényt hallinnoimi-
ensa sijoitusrahastojen halinnon.
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1178

Vationeuvosto voi peruuttaa rahastoyhti-
On toimiluvan kokonaan tai osittain joko lo-
pullisesti tai valiaikaisesti, jos

1) rahastoyhtion toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai asetuksia, viranomais-
ten niiden perusteella antamia méarayksia,
rahastoyhtion yhtiojérjestystd, toimiluvan
ehtoja tai rahastoyhtién hallinnoiman sijoi-
tusrahaston saantoj&;

2) luvan myontamiselle sdadettyja edelly-
tyksid el endi ole olemasss;

3) sen toimintaa tai osaa Sité el ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontami sesta;

4) yhtion tarkoituksena e endé ole harjoit-
taa sijoitusrahastotoi mintaa; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Valtioneuvoston on rahoitustarkastuksen
esityksesta peruutettava rahastoyhtién toimi-
lupa ja maaréttava rahastoyhtio asetettavaksi
selvitystilaan, jos rahastoyhtio on toistuvasti
rikkonut 1 momentissa tarkoitettuja séén-
noksia myos muutoin kuin olennai sesti.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitetun paé-
toksen tekemisté valtioneuvoston on varat-
tava rahastoyhtiolle mahdollisuus tulla asi-
assa kuulluksi ja pyydettdvd 1 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa asiasta rahoitus-
tarkastuksen lausunto, jollei asian Kiireelli-
syydesta muuta johdu.

Kun valtioneuvosto paattaa rahastoyhtion
selvitystilaan asettamisesta, sen on maarat-
tédva samalla selvitysmiehet, joista ainakin
yhden on oltava rahoitustarkastuksen ehdot-
tama henkil 6. Valtioneuvosto voi erottaa va-
litsemansa selvitysmiehen ja valita erotetun
tilalle toisen. Paatdstd tai maardysta on
noudatettava muutoksenhausta huolimatta,
jollei  muutoksenhakuviranomainen toisin

Kun selvitysmiesten laatima lopputilitys
on esitetty rahastoyhtion yhtidkokouksdlle ja
rahastoyhtio katsotaan puretuksi, selvitys-
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1178
Rahoitustarkastus voi peruuttaa rahasto-
yhtién toimiluvan, jos

1) rahastoyhtion toiminnassa on olennai-
sesti rikottu lakia tai sen nojalla annettuja
sddnnoksia tai maarayksia, rahastoyhtion
yhti¢jérjestystd, toimiluvan ehtoja tai rahas-
toyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston séan-
toj&;

2) luvan myontamiselle sdadettyja edelly-
tyksid el endi ole olemasss;

3) sen toimintaa tai osaa Sité el ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontami sesta;

4) yhtion tarkoituksena e endé ole harjoit-
taa sijoitusrahastotoimintaa;

5) se @ ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momen-
tin 1 tai 2 kohdassa tarkoitetun paatoksen
tekemista asetettava asianomaiselle rahas-
toyhtidlle maar&aika toiminnassa olevien
puutteel lisuuksien poistamiseks.

Rahoitustarkastus voi rajoittaa maara-
gjaks rahastoyhtion toimiluvan ehtojen mu-
kaista toimintaa, jos toiminnassa on todettu
taitamattomuutta tai varomattomuutta ja on
ilmeista, ettd toiminnan jatkaminen on omi-
aan vakavasti vahingoittamaan arvopape-
rimarkkinoiden vakautta tai gijoittajien
asemaa. Jos adantilaa e ole saatu korja-
tuks maaréajassa, madrdajan paattymisen
jalkeen Rahoitustarkastus voi muuttaa toi-
miluvan ehtoja toiminnan pysyvaks rajoit-
tamiseksi.

(4 mom. kumotaan)

(5 mom. kumotaan)
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miesten on ilmoitettava asiasta valtioneu-
vostolle ja kaupparekisteriviranomaisdlle.

1218

Rahastoyhtitn on lakkautettava sijoitusra-
hasto siten kuin siita séadetdéan 119 8:ssé ta
sen on ryhdyttava toimenpiteisiin sijoitusra-
haston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoite-
tulla tavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston
sédénndissa mainittua sijoitusrahaston alku-
pddomaa tai osuudenomistgiien vahim-
maismaaraa e ole saavutettu kuuden kuu-
kauden kuluessa ditd, kun sijoitusrahaston
toiminta on aoitettu tai sijoitusrahaston va-
rat taikka rahasto-osuudenomistagjien luku-
maaré on laskenut alle laissa sdadetyn tai si-
joitusrahaston sdanndissa maarétyn vahim-
maismaéran, eika tilannetta ole kyetty kor-
jaamaan 90 vuorokauden kuluessa 50 8&:n
2 momentissa sdddetyn maaragjan padttymi-
sestd, tal jos jokin muu sijoitusrahaston
séddnndissa maéardtty  purkautumisperuste
tayttyy.

1238
Rahastoyhtitn toimiluvan peruuttamisesta,
rahasto-osuuksien lunastamisen keskeytté
misestd ja sijoitusrahaston |akkauttamisesta
on ilmoitettava kaikkien niiden Euroopan ta-
lousalueeseen kuuluvien valtioiden toimi-
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117a8

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava ra-
hastoyhtitn toimiluvan peruuttaminen rekis-
teréitavaksi. Jos rahastoyhtiolle on myon-
netty toimilupa edella 5 8:n 2 momentissa
tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen, Ra-
hoitustarkastuksen on ilmoitettava toimilu-
van peruuttaminen myos tiedoks sijoittajien
korvausrahastolle.

Paattdessadn sellaisen rahastoyhtion toi-
miluvan peruuttamisesta, jolle on myonnetty
toimilupa edella 5 8§:n 2 momentissa tarkoi-
tetun toiminnan harjoittamiseen, Rahoitus-
tarkastus voi samalla maaratd sjoittajien
saamiset maksettavaks sijoittajien korvaus-
rahaston varoista siten kuin sijoituspalvelu-
yrityksistd annetun lain 6 luvussa sdade-
taan.

1218

Rahastoyhtitn on lakkautettava sijoitusra-
hasto siten kuin siita séadetdéan 119 8:ssé ta
sen on ryhdyttava toimenpiteisiin sijoitusra-
haston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoite-
tulla tavalla, jos laissa tai sijoitusrahaston
séddnndissa mainittua sjoitusrahaston va-
himméispdéomaa tai osuudenomistgjien véa-
himméismdaréd e ole saavutettu kuuden
kuukauden kuluessa siitd, kun sijoitusrahas-
ton toiminta on aloitettu tai sijoitusrahaston
varat taikka rahasto-osuudenomistagjien lu-
kumé&ara on laskenut ale laissa séddetyn tai
sijoitusrahaston  séanndissa madrétyn vé-
himmaisméaran, eika tilannetta ole kyetty
korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 50 8:n
2 momentissa séddetyn maaragjan padttymi-
sestd, tal jos jokin muu sijoitusrahaston
séddnndissa maéardtty  purkautumisperuste
tayttyy.

1238
Rahastoyhtitn toimiluvan peruuttamisesta
tai rajoittamisesta, rahasto-osuuksien lunas-
tamisen keskeyttémisesta ja sijoitusrahaston
lakkauttamisesta on ilmoitettava kaikkien
niiden Euroopan talousalueeseen kuuluvien
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valtaisille viranomaisille, joissa rahastoyhti-
On hallinnoitavana tai toimenpiteen kohtee-
na olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia
on markkinoitu.

[Imoituksen tekee 116 ja 117 §:ssé tarkoi-
tetussa tapauksessa valtioneuvosto, 119 ja
121 §:ssa tarkoitetussa tapauksessa rahasto-
yhtié, 118 8n 5 momentissa tarkoitetussa
tapauksessa séilytysyhteisd ja 122 §:ssa
tarkoitetussa tapauksessa rahoitustar kastus.

1248

Séilytysyhteistn on haettava valtioneuvos-
tolta toimiluvan peruuttamista, jos sen tar-
koituksena e enda ole harjoittaa sdilytysyh-
teisbtoimintaa. Hakemukseen on liitettéava
sdilytysyhteison  yhtiokokouksen — p&&tos
toimiluvan peruuttamista koskevan hake-
muksen tekemisesta seka selvitys ditd, ettel
sdilytysyhteisilla ole endd hoidettavana
31 8:ssatarkoitettuja tehtévia

1258

Vdtioneuvosto voi peruuttaa séilytysyh-
teisdn toimiluvan joko lopullisesti tai véliai-
kaisesti, jos

1) sdilytysyhteisdn toiminnassa on olen-
naisesti rikottu lakia ta asetuksia, viran-
omaisten niiden perusteella antamia maéré-
yksig, sdilytysyhteison yhtiojérjestystd, toi-
miluvan ehtoja tai rahastoyhtion halin-
noiman sijoitusrahaston saantoja;

2) luvan myontamiselle sdadettyja edelly-
tyksid el endi ole olemasss;

3) sen toimintaa tai osaa Sité el ole aloi-
tettu 12 kuukauden kuluessa toimiluvan
myontami sesta;

4) yhteison tarkoituksena ei enda ole har-
joittaa séilytysyhtei sdtoimintaa; tai

5) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtaviatietoja.

Vationeuvoston on rahoitustarkastuksen
esityksestd peruutettava  Séilytysyhteison
toimilupa ja maarattéva séilytysyhteiso ase-
tettavaks sdlvitystilaan siten kuin siitd on
sdadetty 117 8:ssd, jos sdilytysyhteisd on
toistuvasti rikkonut 1 momentissa tarkoitet-
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valtioiden toimivataisille viranomaisille,
joissa rahastoyhti® toimii tai rahastoyhtion
hallinnoitavana tai toimenpiteen kohteena
olevan sijoitusrahaston rahasto-osuuksia on
markkinoitu.

[Imoituksen tekee 116, 117 ja 122 8:ssa
tarkoitetussa tapauksessa Rahoitustarkas-
tus, 119 ja 121 8§:ssi tarkoitetussa tapauk-
sessa rahastoyhti6 ja 118 8:n 5 momentissa
tarkoitetussa tapauksessa séilytysyhtei so.

124§

Séilytysyhteistn on haettava Rahoitustar-
kastukselta toimiluvan peruuttamista, jos
sen tarkoituksena e enda ole harjoittaa séi-
lytysyhtei sbtoimintaa. Hakemukseen on lii-
tettdvd <Sdilytysyhteison  yhtitkokouksen
p&dtds toimiluvan peruuttamista koskevan
hakemuksen tekemisestéd seka selvitys siita,
ettei sdilytysyhteistlla ole endé hoidettavana
31 §:ssatarkoitettuja tehtévia.

1258
Rahoitustarkastus voi
tysyhteison toimiluvan, jos

peruuttaa  séily-

1) sdilytysyhteisdn toiminnassa on olen-
naisesti rikottu lakiata sen nojalla annettu-
ja sdannoksia tal madrayksia, sdilytysyhtei-
son yhtigjarjestystd, toimiluvan ehtoja tai
rahastoyhtion hallinnciman sijoitusrahaston
saantoj&;

2) luvan myontamiselle sdadettyja edelly-
tyksid el endi ole olemasss;

3) séilytysyhteisdn toimintaa tai osaa Siité
el ole doitettu 12 kuukauden kuluessa toi-
miluvan myontamisest;

4) sailytysyhteison tarkoituksena e enda
ole harjoittaa séilytysyhtei sdtoimintaa;

5) se @ ole toiminut kuuteen kuukauteen;
tai

6) toimilupaa haettaessa on annettu har-
haanjohtavia tietoja.

Rahoitustarkastuksen on ennen 1 momen-
tin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetun paatoksen
tekemista asetettava asianomaiselle saily-
tysyhtei sdlle maaraaika toiminnassa olevien
puuttee! lisuuksien poi stamiseksi.
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tuja sdannoksid myds muutoin kuin olennai-
sesti.

Ennen 1 ja 2 momentissa tarkoitetun paé-
toksen tekemista valtioneuvoston on varat-
tava sdilytysyhteisolle mahdollisuus tulla
asiassa kuulluksi ja pyydettéva asiasta rahoi-
tustarkastuksen lausunto, jollel asian kiireel-
lisyydestd muuta johdu.

20 luku

Rahasto-osuuksien mar kkinoiminen muu-
alla kuin Suomessa ja yhteissijoitusyrityk-
sen toiminta Suomessa

HE 110/2003 vp
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Rahoitustarkastus voi rajoittaa maara-
ajaks sdilytysyhteisdon toimiluvan ehtojen
mukaista toimintaa, jos sdilytysyhteistn
toiminnassa on todettu taitamattomuutta tai
varomattomuutta ja on ilmeistd, etté toimin-
nan jatkaminen on omiaan vakavasti vahin-
goittamaan arvopaperimarkkinoiden va-
kautta tai sijoittajien asemaa. Jos asiantilaa
e ole saatu korjatuksi madraajassa, maara-
gjan paattymisen jalkeen Rahoitustarkastus
voi muuttaa toimiluvan ehtoja toiminnan
pysyvaks rajoittamiseksi.

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava séi-
Iytysyhteison toimiluvan peruuttaminen re-
kisterditavaksi.

20 luku

Rahastoyhtion toiminta muualla kuin
Suomessa ja yhteissijoitusyrityksen toi-
minta Suomessa

126a8§

Rahastoyhtitn, joka aikoo perustaa sivu-
liikkeen toiseen Euroopan talousalueeseen
kuuluvaan valtioon, on ilmoitettava sita hy-
vissa ajoin etukateen Rahoitustarkastuksel-
le. Rahoitustarkastus voi antaa tarkempia
madrayksia ilmoitukseen liitettavistd, har-
joitettavaks aiottua toimintaa seka sivuliik-
keen hallintoa ja johtoa koskevista tiedoista.

Rahoitustarkastuksen on kolmen kuukau-
den kuluessa 1 momentissa tarkoitetun il-
moituksen vastaanottamisesta toimitettava
tieto sivuliikkeen perustamisesta asianomai-
sen valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle
valvontaviranomaiselle ja ilmoitettava tasta
asianomaiselle rahastoyhtiélle.  1lmoituk-
seen on liitettdva 1 momentissa tarkoitetut
tiedot ja tiedot sivuliikkeen sijoittajien suo-
jaks tarkoitetusta suojajarjestelmasta tai
sen puuttumisesta. Rahoitustarkastus voi
kahden kuukauden kuluessa 1 momentissa
tarkoitetun ilmoituksen vastaanottamisesta
paattda olla tekeméatta tallaista ilmoitusta,
jos se havaitsee, ettei sivuliikkeen perusta-
minen tayta rahastoyhtion taloudellinen ti-
lanne ja hallinto huomioon ottaen sivuliik-
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keen perustamiselle asetettuja vaatimuksia.
Swuliikettd e saa perustaa, jos Rahoitus-
tarkastus on kieltaytynyt tekemasta ilmoitus-
ta.

Jos edella 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle seka
asianomaisen valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle vahin-
taan kuukautta ennen kuin muutokset on
tarkoitettu toteuttaa.

Jos edelld 2 momentissa tarkoitetut tiedot
olennaisesti muuttuvat, Rahoitustarkastuk-
sen on ilmoitettava tast& asianomaisen val-
tion Rahoitustar kastusta vastaavalle valvon-
taviranomaiselle.

126b §

Rahastoyhtitn, joka aikoo perustaa sivu-
lilkkeen muuhun kuin 126 a §:ssa tarkoitet-
tuun valtioon, on haettava lupa sivuliikkeen
perustamiseen Rahoitustarkastukselta. Lupa
on myonnettéava, jos sivuliikkeen valvonta
on riittAvasti jarjestettavissa ja jos sivuliik-
keen perustaminen e rahastoyhtitn hallinto
ja talouddlinen tila huomioon ottaen ole
omiaan vaarantamaan rahastoyhtion toi-
mintaa. Lupahakemuksesta on pyydettava
Suomen Pankin lausunto. Rahoitustarkas-
tuksella on oikeus luvan hakijaa kuultuaan
asettaa lupaan sivuliikkeen toimintaa koske-
via, valvonnan kannalta valttamattomia ra-
joituksia ja ehtoja.

Lupahakemukseen liitettavista selvityksis-
td saddetddn valtiovarainministerion ase-
tuksella.

126 ¢ 8§

Jos rahastoyhtio e tayta 126a ja
126 b 8:ssd sdadettyja edellytyksid, Rahoi-
tustarkastus voi asettaa maaraajan asianti-
lan korjaamiseksi ja, jollel vaatimusta tayte-
té madraajan kuluessa, soveltuvin osin nou-
dattaa, mita 117 §:ssi saadetaan.
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Rahastoyhti6 voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia myds muualla
kuin Suomessa. Rahoitustarkastuksen on
tarvittaessa annettava rahastoyhtidlle hake-
muksesta viipymétta todistus sitd, ettad ha-
kemuksen kohteena oleva erikoissijoitusra-
hasto on rekisterdity Suomessa ja etté se on
rahoitustarkastuksen valvonnassa.

1298

Muun kuin 128 8:ss tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia voidaan valtioneu-
voston luvalla markkinoida Suomessa ylei-
solle. Markkinointilupa voidaan myont&a,
jos osuudenomistgjien voidaan katsoa saa-
van t&ssd laissa tarkoitettua suojaa riittavasti
vastaavan suojan.
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126d §

Rahastoyhtitn, joka aikoo aloittaa 5 8:ss4
tarkoitetun toiminnan harjoittamisen toisen
valtion alueella perustamatta sivuliikettd,
on ilmoitettava hyvissa gjoin etukéteen Ra-
hoitustarkastukselle, mita toimintaa seka
missd ja miten rahastoyhtio aikoo harjoit-
taa.

Rahoitustarkastuksen on kuukauden kulu-
essa edella 1 momentissa tarkoitetun ilmoi-
tuksen vastaanottamisesta toimitettava tieto
asiasta Euroopan talousalueeseen kuuluvan
valtion Rahoitustarkastusta vastaavalle val-
vontaviranomaiselle. 1lmoitukseen on liitet-
tava tiedot sijoittajien suojaksi tarkoitetusta
suojajarjestelmasta tai sen puuttumisesta.

Jos edella 1 momentissa tarkoitetut tiedot
muuttuvat, rahastoyhtion on ilmoitettava
muutoksista Rahoitustarkastukselle seka
asianomaisen valtion Rahoitustarkastusta
vastaavalle valvontaviranomaiselle ennen
kuin muutokset on tarkoitettu toteuttaa.

Rahastoyhti6 voi markkinoida erikoissijoi-
tusrahaston rahasto-osuuksia myds muualla
kuin Suomessa seka sijoitusrahastodirektii-
vin edellytykset téyttavan sijoitusrahaston
osuuksia my6s muussa kuin Euroopan talo-
usalueeseen kuuluvassa valtiossa. Rahoitus-
tarkastuksen on tarvittaessa annettava rahas-
toyhtidlle hakemuksesta viipymétta todistus
Siitd, ettd hakemuksen kohteena oleva eri-
koissijoitusrahasto tai sijoitusrahasto on re-
kisterdity Suomessa ja etté se on Rahoitus-
tarkastuksen valvonnassa.

1298

Muun kuin 128 8:ss tarkoitetun yhteissi-
joitusyrityksen osuuksia voidaan Rahoitus-
tarkastuksen luvalla markkinoida Suomessa
yleisolle. Markkinointilupa voidaan myon-
téd, jos osuudenomistgjien voidaan katsoa
saavan téssa laissa tarkoitettua suojaa riitté-
vasti vastaavan suojan, ja edellyttéen, etta
yhteissjoitusyrityksen kotivaltion lainsaa-
dannon mukaan se on sdllaisen valvonnan
alainen, joka vastaa Euroopan yhteison
lainsdadantod, ja sitd valvovan viranomai-
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Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun paa-
toksen valtioneuvostolla on hakijaa kuultu-
aan oikeus asettaa vaatimuksia niista tie-
doista, joita yhteissijoitusyritys on velvoitet-
tu Suomessa julkistamaan ja jotka sen on
osuuksien markkinoinnin yhteydessa annet-
tava.

1308

Ennen kuin 128 §:ssé tarkoitettu yhteissi-
joitusyritys doittaa osuuksiensa markki-
noinnin Suomessa, sen on toimitettava ra-
hoitustarkastukselle:

3) rahastoesitteensd, uusimman vuosiker-
tomuksensa, sen jakeen julkistetun puoli-
vuotiskatsauksensa ja muut asiakirjat ja tie-
dot, jotka sen on julkistettava kotivaltios-
saan,

Edella 1 momentissa tarkoitettu selvitys
on toimitettava myds 129 §:n 1 momentissa
tarkoitetun hakemuksen yhteydess, jolle
valtioneuvosto erityisesta syystd myonna
siita poikkeusta. Valtioneuvosto voi vaatia
hakijalta myds muita tarpeelliseksi katsomi-
aan selvityksia.

1318
Edella 130 &n 1 momentin 2—3 kohdassa
tarkoitetut tiedot on julkistettava suomen tai
ruotsin kielella

1328
Y hteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa el saa kayttéd pelkastdan yhteissi-
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sen sekd Rahoitustarkastuksen valinen yh-
teisty0 on riittavassa maarin var mistettu.

Antaessaan 1 momentissa tarkoitetun paa-
toksen Rahoitustarkastuksella on hakijaa
kuultuaan oikeus asettaa vaatimuksia niisté
tiedoista, joita yhteissijoitusyritys on velvoi-
tettu Suomessa julkistamaan ja jotka sen on
osuuksien markkinoinnin yhteydessa annet-
tava

1308

Ennen kuin 128 §:ssi tarkoitettu yhteissi-
joitusyritys doittaa osuuksiensa markki-
noinnin Suomessa, sen on toimitettava Ra-
hoitustar kastukselle:

3) rahastoesitteensd, yksinkertaistettu ra-
hastoesitteensa, uusin vuosikertomuksensa,
sen jakeen julkistettu puolivuotiskatsauk-
sensa ja muut asiakirjat ja tiedot, jotka sen
on julkistettava kotivaltiossaan;

Edella 1 momentissa tarkoitettu selvitys
on toimitettava myds 129 §:n 1 momentissa
tarkoitetun hakemuksen yhteydess, jolle
Rahoitustarkastus erityisesta syystéa myonna
siitd poikkeusta. Rahoitustarkastus voi vaa-
tia hakijalta myts muita tarpeelliseksi kat-
somiaan selvityksid sen varmistamiseksi, et-
ta yhteissijoitusyritys tayttaa 129 8§:n 1 mo-
mentissa asetetut vaati mukset.

1318

Yhteissijoitusyrityksen, joka markkinoi
osuuksiaan Suomessa, on pidettava yleisesti
saatavilla sdantbnsa tai yhtiojarjestyksensa,
rahastoesitteensd, yksinkertaistettu rahas
toesitteensa, vuosikertomuksensa seka puo-
livuotiskatsauksensa samoja  menettelyja
noudattaen kuin sen kotivaltiossa on saadet-
ty. Tiedot on julkistettava suomen tai ruotsin
kidella tai Rahoitustarkastuksen hyvaksy-
malla muulla kielell&.

1328
Y hteissijoitusyrityksen osuuksien markki-
noinnissa el saa kayttéd pelkastdan yhteissi-
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joitusyrityksen kotivaltiossa rekistertityd
nimed tai toiminimed, jos sen kayttdminen
Suomessa olis omiaan johtamaan yleisda
harhaan. Rahoitustarkastus voi 128 §:ssi
tarkoitetussa tapauksessa ja valtioneuvosto
voi 129 §:ssi tarkoitetussa tapauksessa sel-
vyyden vuoks vaatia, ettd nimeen ta toi-
minimeen liitetédan selittdva lisdys.

1348
Rahastoyhtié on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhti¢ on sjoitusrahastotoi-
minnassaan tahalisesti tai tuottamuksesta
aiheuttanut rahasto-osuudenomistajalle tai
muulle henkilélle.

2) laiminlyd rahastoyhtidlle tai séilytysyh-
teisolle 25 8:n 2 momentissa, 26 8n 1 mo-
mentissa, 28 8§:ss8, 31 §&n 2 momentissa,
45 8:ss8, 47 8n 3 momentissa, 49 §:ss4,
528n 1 momentissa, 92—96 8'ssa ja
118 8:n 2 ja 3 momentissa sdadettyja velvol -
lisuuksia;

Milloin yhteissijoitusyritys on olennai sesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
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joitusyrityksen kotivaltiossa rekistertityd
nimed tai toiminimed, jos sen kayttdminen
Suomessa olis omiaan johtamaan yleisda
harhaan. Rahoitustarkastus voi selvyyden
vuoksi vaatia, eftd nimeen tai toiminimeen
liitetd8n selittava lisdys.

134§

Rahastoyhtié on velvollinen korvaamaan
vahingon, jonka yhtio on tdaman lain mukai-
sessa toiminnassaan tahallisesti tai tuotta-
muksesta aiheuttanut rahasto-osuudenomis-
tgjalletai muulle henkildlle.

Rahastoyhtién asiakkaan tunnistamiseen
5:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa
harjoitettaessa sovelletaan, mita sijoituspal -
veluyrityksistd annetun lain 49 §:ssi sdade-
taan.

145 8
Joka tahallaan tai torkeasta huolimatto-
muudesta

146 8

Joka tahallaan tai torkeasta huolimatto-
muudesta

2) laiminlyo rahastoyhtidlle, séilytysyhtei-
solle tai ilmoitusvelvolliselle 25 8n 2 mo-
mentissa, 26 §:n 1 momentissa, 28 §:SS3,
318&n 2 momentissa, 45 8:ss8, 47 8n
3 momentissa, 49 8:ss8, 52 8:n 1 momentis-
sa, 92—96 8:ss, 99 8:n 2 ja 3 momentissa,
100 §:ssd ja 118 &:n 2 ja 3 momentissa s&
dettyjavelvollisuuksia;

Milloin yhteissijoitusyritys on olennai sesti
toiminut vastoin 1 momentissa tarkoitettuja
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séénnoksid, valtioneuvosto voi kieltda yh-
teissjoitusyritystd jatkamasta osuuksiensa
markkinoimista Suomessa. Valtioneuvoston
on ilmoitettava paddtoksestdan yhteissijoi-
tusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille.
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sdannoksia, Rahoitustarkastus voi kieltda
yhteissijoitusyritysta jatkamasta osuuksiensa
markkinoimista Suomessa. Rahoitustarkas-
tuksen on ilmoitettava padtoksestéan yhteis-
sijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisille
viranomaisille.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

Jos valtiovarainministeriélta on haettu
toimilupaa, muuta lupaa tai erikoissijoitus-
rahaston sdanttjen vahvistamista ennen ta-
man lain voimaantuloa, luvan tai hakemuk-
sen kasittelyyn sovelletaan taméan lain voi-
maantullessa voimassa olevaa lakia. Haki-
jan suostumuksella asia voidaan kuitenkin
siirtdd Rahoitustar kastuksen kasiteltavaksi.

Rahoitustarkastus voi ottaa toimilupaa,
muuta lupaa tai djoitusrahaston sdanttja
koskevan hakemuksen tdmén lain mukai sesti
kasiteltdvaksi jo ennen lain voimaantul oa.

Valtiovarainministerién on ilmoitettava
rekisterditavaks ennen tdman lain voimaan-
tuloa mydnnetyt toimiluvat vuoden kuluessa
taman lain voimaantul osta.

Sjoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettu sijoituspalveluyritys, joka toimi-
lupansa mukaan saa harjoittaa ainoastaan
58:n 2 momentissa tarkoitettua toimintaa,
voi luopua sijoituspalveluyrityksen toimilu-
vastaan ja hakea 5 a 8:n mukaisesti rahas-
toyhtion toimilupaa.

Rahastoyhtién omien varojen on taytetta-
va 6 8n 2—4 momentin vaatimukset
13 helmikuuta 2007 mennessa.

Sjoitusrahaston vahimmaispdaoman suu-
ruuteen sovelletaan tdmén lain voimaan tul-
lessa voimassa olleita sddnnoksia 31 joulu-
kuuta 2005 saakka.

Rahastoyhtitn on saatettava sellaisten si-
joitusrahastodirektiivin mukaisten sijoitus-
rahastojen, joiden sddnntt on vahvistettu
13 helmikuuta 2002 mennessd, Sijoitustoi-
minta ja saanndt tdméan lain sddnndsten
mukaisiksi 31 joulukuuta 2005 mennessa.

Lain 26 a 8&n 3 momentissa ja 30 a &n
2 momentissa tarkoitetut tiedot lain voi-
maan tullessa voimassa olleista ulkoistamis-
sopimuksista on ilmoitettava Rahoitustar-
kastukselle viimeistddn kuuden kuukauden
kuluttua tdméan lain voimaantul osta.

Ennen taméan lain voimaantuloa voidaan

paivana
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ryhtyd sen taytéantdonpanon edellyttamiin
toimenpiteisiin.

L aki

sijoituspalveluyrityksistd annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan padtoksen mukai sesti

muutetaan sijoituspalveluyrityksista 26 paivana heindkuuta 1996 annetun lain (579/1996)
1 &:n 3 momentti, 3 8&:n 1 momentin 5 kohta, 4 §, 32 §:n 3 momentti, 35 §&:n 2 momentti, 37 §,
40 8:n 5 momentti, 42 8:n 1 momentti ja 44 8:n 3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat 3 8:n 1 momentin 5 kohta laissa 1521/2001 seka 4 8, 32 §:n 3 mo-
mentti, 35 8:n 2 momentti, 37 §, 40 8§:n 5 momentti, 42 8:n 1 momentti ja 44 §:n 3 momentti
laissa 518/1998, seuraavasti:

Ehdotus
18
Soveltamisala

Voimassa oleva | aki

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumigérjes-
telmien hallinnoimiseksi, sdadetéan henki-
|Ostérahastolaissa (814/89). Toiminnasta,
jollayleisille tarjotaan mahdollisuus osallis-
tua yhteisiin arvopaperisijoituksiin, sééde-
td8n sjoitusrahastolaissa (480/87). Vakuu-
tusyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
saadetadn vakuutusyhtiolaissa (1062/79).

Yrityksestd, joka tarjoaa sijoituspalvelua
ainoastaan tyontekijoiden osallistumigérjes-
telmien hallinnoimiseksi, sdadetéan henki-
|Ostérahastolaissa (814/1989). Toiminnasta,
jollayleisille tarjotaan mahdollisuus osallis-
tua yhteisiin arvopaperisijoituksiin, saéde-
téan gjoitusrahastolaissa (48/1999). Vakuu-
tusyhtion oikeudesta tarjota sijoituspalvelua
séédetddn vakuutusyhtidlaissa (1062/1979).

38

Sjoituspal velut

Sijoituspalvelulla tarkoitetaan

5) sijoituskohteiden hoitamista sellaisen
asi akaskohtai sen sopimuksen nojalla, jossa
toimeksisagjale on annettu pdétdsvalta
(omaisuudenhoaito );

5) gijoituskohteiden hoitamista sellaisen
asiakaskohtaisen sopimuksen nojalla, jossa
paatosvalta joko kokonaan tai osittain on
annettu toimeksisaajalle (omai suudenhoito);
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48
Sjoituspalvelun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tassé lais-
sa tarkoitettuun sijoittgjien korvausrahas-
toon, jaljempéna korvausrahasto, kuuluva

1) sijoituspalvelun tarjoamista varten toi-
miluvan saanut suomalainen osakeyhti® (si-
joituspalveluyritys); ja

2) suomalainen luottolaitos luottolaitos-
toiminnasta annetun lain (1607/1993) mu-
kaisesti.

Ulkomaisen dijoituspaveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jase-
nyydestéd korvausrahastossa sdadetéén ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudes-
ta tarjota sijoituspalvelua Suomessa anne-
tussa laissa (580/1996). Ulkomaisen luotto-
laitoksen ja rahoituslaitoksen oikeudesta tar-
jota djoituspalvelua ja sen jasenyydestd
korvausrahastossa sdadetédn  ulkomaisen
luotto- ja rahoitudaitoksen toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (1608/1993).
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48
Sjoituspalvelun tarjoaminen

Sijoituspalvelua saa tarjota vain tassé lais-
sa tarkoitettuun sijoittgjien korvausrahas-
toon, jaljempéna korvausrahasto, kuuluva

1) sijoituspalvelun tarjoamista varten toi-
miluvan saanut suomalainen osakeyhti® (si-
joituspal veluyritys);

2) suomalainen luottolaitos luottolaitos-
toiminnasta annetun lain mukaisesti; ja

3) sijoitusrahastolain 5 8:n 2 momentissa
tarkoitettuun toimintaan toimiluvan saanut
suomalainen rahastoyhti6.

Ulkomaisen dijoituspaveluyrityksen oi-
keudesta tarjota sijoituspalvelua ja sen jése-
nyydestéd korvausrahastossa sdadetéén ul-
komaisen sijoituspalveluyrityksen oikeudes-
ta tarjota sijoituspalvelua Suomessa anne-
tussa laissa (580/1996). Ulkomaisen luotto-
laitoksen ja rahoituslaitoksen oikeudesta tar-
jota djoituspalvelua ja sen jasenyydestd
korvausrahastossa sdadetédn  ulkomaisen
luotto- ja rahoitudaitoksen toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (1608/1993). Ul-
komaisen rahastoyhtién oikeudesta tarjota
sijoituspalvelua ja sen jasenyydestd korva-
usrahastossa saadetédan ulkomaisen rahas-
toyhtion toiminnasta SQuomessa annetussa
laissa (/).

328§

Korvausrahaston jasenyys

Mita tassa luvussa seka 19 a 8:ss4, 48 §:n
4 momentissa ja 51 8:ssa sdadetéén gijoitus-
palveluyrityksestd ja sen hallintoa hoitavista
henkil 6ista ja toimihenkil 6istd, koskee myos
4 §:ss4 tarkoitettua suomalaista luottol aitos-
ta sekd sen hallintoa hoitavia henkilGité ja
toimihenkil Gita

Mita tassi luvussa seka 19 a 8:ss4, 48 §:n
4 momentissa ja 51 §:ssi saddetéén gijoitus-
palveluyrityksestd ja sen hallintoa hoitavista
henkil 6ista ja toimihenkil 6istd, koskee myos
4 §:ss4 tarkoitettua suomalaista luottol aitos-
ta ja rahastoyhtiotd sekd niiden hallintoa
hoitavia henkil 6ita ja toimihenkil Gitéa



156 HE 110/2003 vp
Voimassa oleva |l aki Ehdotus
358

Korvausrahaston saannot

Sen lisaksi, mita 1 momentissa saadetaan,
séénndissa on madréttava ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen Suomessa olevan sivu-
liikkeen ja ulkomaisen luottolaitoksen Suo-
messa olevan sivukonttorin - liittymisesta
korvausrahastoon, korvausrahastosta erot-
tamisesta ja eroamisesta, korvausrahaston
liittymismaksun perusteista ja korvausrahas-
ton korvausvelvollisuuden perusteista.

378§

Ulkomaisen sijoituspal vel uyrityksen sivu-
liikkeen ja ulkomaisen luottol aitoksen sivu-
konttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jésenend olevan ulko-
maisen sijoituspalveluyrityksen Suomessa
olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen luottolai-
toksen Suomessa olevan sivukonttorin kan-
natusmaksu madraytyy soveltuvin  osin
36 8:n mukaisesti.

Sen lisaksi, mitd 1 momentissa saadetaan,
séénndissa on madréttava ulkomaisen sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion Suo-
messa olevan sivuliikkeen ja ulkomaisen
[uottolaitoksen Suomessa olevan sivukont-
torin liittymisesta korvausrahastoon, korva-
usrahastosta erottamisesta ja eroamisesta,
korvausrahaston liittymismaksun perusteista
ja korvausrahaston korvausvelvollisuuden
perusteista.

378§

Ulkomaisen sijoituspal veluyrityksen ja ra-
hastoyhtion sivuliikkeen ja ulkomaisen luot-
tolaitoksen sivukonttorin kannatusmaksu

Korvausrahaston jésenend olevan ulko-
maisen sjoituspalveluyrityksen ja rahasto-
yhtion Suomessa olevan sivuliikkeen ja ul-
komaisen luottolaitoksen Suomessa olevan
sivukonttorin kannatusmaksu maéraytyy so-
veltuvin osin 36 8§:n mukaisesti.

408

Korvattavat saamiset

Euroopan talousaluedlla sijaitsevan sijoi-
tuspalveluyrityksen sivuliikkeen ja luottolai-
toksen sivukonttorin asiakkaana olevien si-
joittgjien saamiset korvataan korvausrahas-
ton varoista enintédn 1 momentissa séddet-
tyyn maaréén asti.

42 8

Sjoituspalveluyritysten yhteisvastuu ja Si-
joittajien saamisten maksaminen

Sijoituspalveluyritykset vastaavat yhdessa

Euroopan talousaluedlla sijaitsevan sijoi-
tuspalveluyrityksen ja rahastoyhtion sivu-
liikkeen ja luottolaitoksen sivukonttorin asi-
akkaana olevien dijoittgjien saamiset korva-
taan korvausrahaston varoista enintdan
1 momentissa sé8dettyyn maaraan asti.

42 8

Sjoituspalveluyritysten yhteisvastuu ja Si-
joittajien saamisten maksaminen

Sijoituspalveluyritykset vastaavat yhdessa
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korvausrahaston velvollisuuksista ja si-
toumuksista. Sijoittajien saamiset maksetaan
Suomen markoissa korvausrahaston varois-
ta. Jos korvausrahaston varat eivét riita si-
joittgjien saamisten maksamiseen, korvaus-
rahasto voi ottaa sen sianndissa maaréatta-
vala tavalla toimintaansa varten luottoa
Luotto maksetaan takaisin korvausrahastoon
kuuluvilta sijoituspalveluyrityksilta kerdtté
vin korotetuin kannatusmaksuin.
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korvausrahaston velvollisuuksista ja si-
toumuksista. Sijoittajien saamiset maksetaan
euroissa korvausrahaston varoista. Jos kor-
vausrahaston varat eivét riita sjoittgjien
saamisten maksamiseen, korvausrahasto voi
ottaa sen sdanndissd madréttavalla tavalla
toimintaansa varten luottoa. Luotto makse-
taan takaisin korvausrahastoon kuuluvilta si-
joituspalvel uyrityksilta keréttavin korotetuin
kannatusmaksuin.

44 8

Korvausrahaston vahi mméaispaaoma, varo-
jen sijoittaminen ja korvausrahaston mak-
suvalmius

Korvausrahaston varoja e saa dSijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalvelu-
yrityksen tai luottolaitoksen taikka niiden
kanssa samaan konsolidointiryhméan kuu-
luvan yhteisdn osakkeisiin tai osuuksiin eiké
muihin korvausrahastoon kuuluvan sijoitus-
palveluyrityksen tai luottolaitoksen tai nii-
den kanssa samaan konsolidointiryhmaan
kuuluvan yhteison taikka luottolaitostoi-
minnasta annetun lain 6 luvussa tarkoitetun
vakuusrahaston liikkeeseen laskemiin arvo-
papereihin. Mita tassd momentissa sdade-
téan sjoituspalveluyrityksesta tai luottolai-
toksesta, koskee myds korvausrahaston j&
senend olevaa ulkomaista sijoituspal veluyri-
tysta tai luottolaitosta ja niiden kanssa sa-
maan konsolidointiryhmé&an kuuluvaa yhtei-
sba

Korvausrahaston varoja ei saa dSijoittaa
korvausrahastoon kuuluvan sijoituspalvelu-
yrityksen tai luottolaitoksen tai niiden kans-
sa samaan konsolidointiryhméan kuuluvan
yhteison taikka rahastoyhtion osakkeisiin tai
osuuksiin eik& muihin korvausrahastoon
kuuluvan sijoituspal veluyrityksen tai luotto-
laitoksen tai niiden kanssa samaan konsoli-
dointiryhméan kuuluvan yhteison tai luotto-
laitostoiminnasta annetun lain 6 luvussa tar-
koitetun vakuusrahaston taikka rahastoyhti-
On liikkeeseen laskemiin arvopapereihin.
Mita tassd momentissa séddetddn sijoitus-
palveluyrityksestd, rahastoyhtiosta tai luot-
tolaitoksesta, koskee myds korvausrahaston
jésenend olevaa ulkomaista sijoituspalvelu-
yritysta tai luottolaitosta ja niiden kanssa
samaan konsolidointiryhmaén kuuluvaa yh-
teisbad taikka ulkomaista rahastoyhtioté.
Korvausrahaston varoja voidaan kuitenkin
sijoittaa korvausrahastoon kuuluvan rahas-
toyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston tai
ulkomaisen rahastoyhtién hallinnoiman yh-
teissijoitusyrityksen varoihin, jos yhteissijoi-
tusyritystd sen kotivaltion lainsdadannon
mukaan koskevat sijoitusrahastolain 25 8:n
2 momentissa siadettyd vastaavat vaati-
mukset yhteissijoitusyrityksen varojen pita-
misesta erill&&n rahastoyhtion varoista.



158
Voimassa oleva |l aki

HE 110/2003 vp

Ehdotus

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

péivana

L aki

Rahoitustar kastuksesta annetun lain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukai sesti

muutetaan Rahoitustarkastuksesta 27 paivana kesakuuta 2003 annetun lain (587/2003) 5 8&:n

17 kohta, 23 ja27—30 §, seka
lisatdan 5 §:48n uusi 18 kohta seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Ehdotus

58

Valvottavat

V avottavallatarkoitetaan tassa laissa:

17) rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa (44/2002) tar-
koitettua ryhmittymén omistusyhteisod, jos
Rahoitustarkastus toimii mainitussa laissa
tarkoitettuna ryhmittymén koordinoivana
valvontaviranomaisena.

238
Sjoituspal vel ujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintddn kolmeksi
kuukaudeksi kieltda sijoituspalveluyritysta
tai luottolaitosta tarjoamasta sijoituspalvelu-
yrityksista annetussa laissa tarkoitettuja si-
joituspalveluita sekd mainitun lain 16 8n
1 momentin 5 kohdassa tarkoitettua séil ytys-
ja hoitopalvelua seka vastaanottamasta mai-
nitun pykdéan 2 momentin 1 kohdassa tar-
koitettuja varoja, jos silla sijoituspalvelu-
yrityksen tai luottolaitoksen taloudellisen ti-

17) rahoitus- ja vakuutusryhmittymien
valvonnasta annetussa laissa (44/2002) tar-
koitettua ryhmittymén omistusyhteisod, jos
Rahoitustarkastus toimii mainitussa laissa
tarkoitettuna ryhmittymén koordinoivana
valvontaviranomaisena;

18) ulkomaisen rahastoyhtitn toiminnasta
Suomessa annetussa laissa (/) tarkoitettua
ulkomaisen rahastoyhtion sivuliiketta ja
edustustoa.

238
Sjoituspal velujen tarjoamisen rajoittaminen

Rahoitustarkastus voi enintddn kolmeksi
kuukaudeksi kieltéa sijoituspalveluyritysta,
rahastoyhtiota tai luottolaitosta tarjoamasta
sijoituspalveluyrityksistd annetussa laissa
tarkoitettuja sijoituspalveluja ja mainitun
lain 16 8:n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitet-
tuja sédilytys- ja hoitopal veluja seka vastaan-
ottamasta mainitun pykdan 2 momentin
1 kohdassa tarkoitettuja varoja, jos silla si-
joituspalveluyrityksen, rahastoyhtion tai
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tuspalveluyritysté tai luottolaitosta ilmeises-
ti uhkaa maksukyvyttdmyys ja etta sijoittaji-
en korvausrahasto voi ilmeisesti joutua kor-
vaamaan sijoittajien saamiset.

Mitd 1 momentissa sdadetdan, koskee
my6s ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen
Suomessa olevaa sivuliiketta ja ulkomaisen
[uottolaitoksen Suomessa olevaa sivukontto-
ria, jos ulkomainen sijoituspalveluyritys tai
ulkomainen luottolaitos on Suomessa sijoit-
tajien korvausrahaston jésen.

278
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tydssa luottolaitoksen ja sijoituspal veluyri-
tyksen Euroopan talousalueeseen kuuluvan
kotivaltion valvontaviranomaisen kanssa
sellaisten markkinariskien valvonnassa, jot-
ka ovat syntyneet Suomen rahoitusmarkki-
noilla suoritetuista toimista.

288

Ulkomailla olevan sivukonttorin ja sivuliik-
keen isantavaltion lainsaadannon noudat-
tamisen valvonta

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomaisen ilmoitettua, etta
suomalainen |uottolaitos sivukonttoristaan
tai djoituspalveluyritys sivuliikkeestdan tai
muutoin palveluja tarjotessaan e noudata
voimassa ol evia sédnnoksia, Rahoitustarkas-
tuksen on ryhdyttava tarpeellisiin toimenpi-
teisiin sen varmistamiseksi, ettd sddnnosten
vastainen toiminta lopetetaan. Rahoitustar-
kastuksen on myds ilmoitettava tuon valtion
valvontaviranomaiselle niisté toimenpiteisté,
joihin se on ryhtynyt.

159
Ehdotus

luottol aitoksen taloudel lisen tilan perusteella
t&, rahastoyhtiota tai luottolaitosta ilmei sesti
uhkaa maksukyvyttomyys ja etta sijoittajien
korvausrahasto voi ilmeisesti joutua kor-
vaamaan sijoittajien saamiset.

Mitd 1 momentissa sdadetdan, koskee
my6s ulkomai sen sijoituspal veluyrityksen ja
rahastoyhtion Suomessa olevaa sivuliiketta
ja ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa
olevaa sivukonttoria, jos ulkomainen sijoi-
tuspalveluyritys, ulkomainen rahastoyhtio
tal ulkomainen luottolaitos on Suomessa si-
joittajien korvausrahaston jasen.

278
Markkinariskien valvonta

Rahoitustarkastuksen on toimittava yhteis-
tydssa luottolaitoksen, sijoituspal veluyrityk-
sen ja rahastoyhtion Euroopan tal ousal uee-
seen kuuluvan kotivaltion valvontaviran-
omaisen kanssa sellaisten markkinariskien
valvonnassa, jotka ovat syntyneet Suomen
rahoitusmarkkinoilla suoritetuista toimista.

288

Ulkomailla olevan sivukonttorin ja sivuliik-
keen isantavaltion lainsaadannon noudat-
tamisen valvonta

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on vavontaviranomaisen ilmoitettua, etta
suomalainen luottolaitos sivukonttoristaan
tai sijoituspaveluyritys tai rahastoyhtio si-
vuliikkeestdan tai muutoin palveluja tarjo-
tessaan el noudata voimassa ol evia séannok-
sig, Rahoitustarkastuksen on ryhdyttava tar-
pedllisiin toimenpiteisiin sen varmistami-
seksi, etta sddnndsten vastainen toiminta lo-
petetaan. Rahoitustarkastuksen on myos il-
moitettava tuon valtion valvontaviranomai-
selle niisté toimenpiteistd, joihin se on ryh-
tynyt.
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298

Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja sivu-
liikkeen tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomainen voi suorittaa tai
suorituttaa tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivu-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen sivu-
liikkeessa luottolaitoksen tai sijoituspalve-
luyrityksen valvonnan kannalta tarpeellisen
tarkastuksen ilmoitettuaan asiasta ensin Ra-
hoitustarkastukselle.

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaisen pyynnostd Rahoitus-
tarkastus voi toimivaltansa puitteissa tehda
tarkastuksen tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivu-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen sivu-
liikkeessa tai muulla tavoin varmistaa sivu-
konttoria tai sivuliikettéd koskevien tietojen
oikeellisuuden.

308

Ulkomaiseen luotto- tai rahoituslaitokseen
tai sijoituspalveluyritykseen kohdistuvista
toimenpiteista ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaiselle, jos tuosta valtiosta
Suomeen sijoittuneen tai palveluja tarjoavan
luotto- tai rahoituslaitoksen tai sijoituspal-
veluyrityksen toiminta on sddnnosten tai
maaraysten vastaista eikd se ole ryhtynyt
Rahoitustarkastuksen vaatimiin toimenpitei-
siin sdanndsten ta madrdysten vastaisen
toiminnan lopettamiseksi.
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Ehdotus

298

Suomeen sijoittuneen sivukonttorin ja sivu-
liikkeen tarkastaminen

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomainen voi suorittaa tai
suorituttaa tuosta valtiosta Suomeen sijoit-
tuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivu-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion sivuliikkeessa luottol aitoksen,
sijoituspalveluyrityksen tai  rahastoyhtion
valvonnan kannalta tarpeellisen tarkastuksen
ilmoitettuaan asiasta ensin Rahoitustarkas-
tukselle.

Euroopan talousalueeseen kuuluvan valti-
on valvontaviranomaisen pyynndstéa Rahoi-
tustarkastus voi toimivaltansa puitteissa teh-
dé tarkastuksen tuosta valtiosta Suomeen si-
joittuneen luotto- tai rahoituslaitoksen sivu-
konttorissa tai sijoituspalveluyrityksen tai
rahastoyhtion sivuliikkeessa tai muulla ta-
voin varmistaa sivukonttoria tai sivuliiketta
koskevien tietojen oikeel lisuuden.

308

Ulkomaiseen luotto- tai rahoituslaitokseen,
sijoituspal veluyritykseen tai rahastoyhtioon
kohdistuvista toimenpiteista ilmoittaminen

Rahoitustarkastuksen on ilmoitettava Eu-
roopan talousalueeseen kuuluvan valtion
valvontaviranomaiselle, jos tuosta valtiosta
Suomeen sijoittuneen tai palveluja tarjoavan
luotto- tai rahoituslaitoksen, sijoituspalvelu-
yrityksen tai rahastoyhtion toiminta on
séannosten tai madraysten vastaista eiké se
ole ryhtynyt Rahoitustarkastuksen vaatimiin
toimenpiteisiin  sddnndsten tai madraysten
vastai sen toiminnan lopettamiseksi.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

péivana
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L aki

arvopaperimarkkinalain 1 luvun 1ja4 8:n muuttamisesta

Eduskunnan pdadtoksen mukai sesti

muutetaan 26 paivana toukokuuta 1989 annetun arvopaperimarkkinalain (495/1989) 1 luvun
1 8:n 3 momentti ja 1 luvun 4 8:n 1 momentin 4 kohta,

sellaisena kuin ne ovat 1 luvun 1 8:n 3 momentti laissa 751/1993 ja 1 luvun 4 8:n 1 momen-
tin 4 kohta laissa 522/1998, seuraavasti:

Voimassa oleva | aki Ehdotus

1 luku

Yleisia sdannoksia

Toiminnasta, jolla yleisdlle tarjotaan mah-
dollisuus osallistua yhteisiin arvopaperisi-
joituksiin, sdadetddn djoitusrahastolaissa
(480/87).

Toiminnasta, jolla yleisdlle tarjotaan mah-
dollisuus osallistua yhteisiin arvopaperisi-
joituksiin, sdadetddn djoitusrahastolaissa
(48/1999).

48

Téassé laissa tarkoitetaan:

4) arvopaperinvdlittgjala sijoituspalvelu-
yrityksista annetun lain 4 8:ssi tarkoitettua
sijoituspalveluyritystd sekd ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua Suomessa annetun lain
(580/1996) 2 8:ssa tarkoitettua ulkomaista
sijoituspalveluyritystd,  luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (1607/1993) 2 §:ss4 tar-
koitettua luottolaitosta, joka yhtidjarjestyk-
sensi tal sédntdjensd mukaan tarjoaa Sijoi-
tuspalveluyrityksist annetussa laissa tarkoi-
tettuja sijoituspalveluita, seka ulkomaisen
luotto- ja rahoitudaitoksen toiminnasta
Suomessa annetun lain (1608/1993) 2 §:ssa
tarkoitettua luotto- jarahoituslaitosta;

4) arvopaperinvalittgjalla sijoituspalvelu-
yrityksista annetun lain 4 8:ssi tarkoitettua
sijoituspalveluyritystd sekd ulkomaisen si-
joituspalveluyrityksen oikeudesta tarjota si-
joituspalvelua  Suomessa annetun  lain
(580/1996) 2 8:ssa tarkoitettua ulkomaista
sijoituspalveluyritystd,  luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (1607/1993) 2 §:ss4 tar-
koitettua luottolaitosta, joka yhtidjarjestyk-
sensi tal sddntdjensd mukaan tarjoaa Sijoi-
tuspalveluyrityksistd annetussa laissa tarkoi-
tettuja sijoituspalveluita, ulkomaisen luotto-
ja rahoituslaitoksen toiminnasta Suomessa
annetun lain (1608/1993) 2 §:ssa tarkoitettua
luotto- ja rahoitudaitosta, joka toimilupansa
mukaan tarjoaa sijoituspalveluyrityksista
annetussa laissa tarkoitettuja sijoituspalve-
luita, sekd sellaista sijoitusrahastolain
2 8:ss4 tarkoitettua rahastoyhtiota ja ulko-
maisen rahastoyhtitn toiminnasta Suomessa



162 HE 110/2003 vp
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annetun lain (/) 2 8:ss tarkoitettua ulko-
maista rahastoyhtiotd, joka toimilupansa
mukaan harjoittaa sijoitusrahastolain 5 &:n
2 momentissa tarkoitettua toimintaa;

Tama laki tulee voimaan paivana
kuuta 20 .

L aki

rahanpesun estamisesta ja selvittdmisestd annetun lain 3 8:n muuttamisesta

Eduskunnan pddtoksen mukai sesti

lisatédan rahanpesun estémisesta ja selvittémisesta 30 péivana tammikuuta 1998 annetun lain

(68/1998) 3 8§:84n, sellaisena kuin se on osaksi laeissa 54/1999, 1052/2001 ja 365/2003, uusi
4 b kohta seuraavasti:

Voimassa oleva | aki Ehdotus

38
IImoitusvel volliset

Tassa laissa tarkoitettuja ilmoitusvelvolli-
siaovat:

4 b) ulkomaisen rahastoyhtién toiminnas-
ta Suomessa annetussa laissa (/) tarkoitet-
tu ulkomaisen rahastoyhtion svuliike ja
edustusto;

Tama laki tulee voimaan paivana
kuuta 20 .
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L aki

kauppar ekisterilain 14 8:n muuttamisesta

Eduskunnan p&dtoksen mukai sesti

muutetaan 2 pavana helmikuuta 1979 annetun kaupparekisterilain (129/1979) 14 8:n 3 ja
4 momentti, sellaisena kuin ne ovat 14 8:n 3 momentti laissa 55/1999 ja 4 momentti laissa

525/1998, seuraavasti:

Voimassa oleva laki

Rekisteriviranomainen on ennen sijoitus-
rahastol aissa (48/1999) mainittua rahastoyh-
titta ja sdilytysyhteisod koskevan yhti¢jar-
jestyksen ja sen muutoksen hyvaksymistd
varattava valtioneuvostolle ja rahoitustar-
kastukselle vahintéén 30 vuorokautta aikaa
lausua yhti6jérjestysta ja sen muutosta kos-
kevasta hakemuksesta.

Rekisteriviranomaisen on ennen luottolai-
tostoiminnasta annetun lain (1607/1993)
20 8:n 4 momentissa tarkoitetun yhtidjérjes-
tyksen tai sdantdjen muutoksen hyvaksymis-
ta varattava rahoitustarkastukselle vahintaan
30 vuorokautta aikaa lausua yhtiojérjestyk-
sen tai s8antdjen muutoksesta.

Ehdotus

Rekisteriviranomaisen on ennen sijoitus-
rahastolaissa (48/1999) mainittua rahastoyh-
titta ja mainitun lain 9 8:ssa tarkoitettua
séilytysyhteisda koskevan yhtiojarjestyksen
ja sen muutoksen hyvaksymistd varattava
Rahoitustarkastukselle vahintéén 30 vuoro-
kautta aikaa lausua yhti¢jarjestyksesta tai
sen muutoksesta.

Rekisteriviranomaisen on ennen luottolai-
tostoiminnasta annetun lain (1607/1993)
14 8:ssé  tarkoitetun yhtigjérjestyksen tai
séantdjen muutoksen hyvaksymista varatta-
va Rahoitustarkastukselle vahintdan 30 vuo-
rokautta aikaa lausua yhti6jarjestyksen tai
séanttjen muutoksesta.

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

péivana
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L aki

elinkeinotulon ver ottamisesta annetun lain 8 8:n muuttamisesta

Eduskunnan p&atoksen mukai sesti

muutetaan elinkeinotulon verottamisesta 24 paivand kesdkuuta 1968 annetun lain
(360/1968) 8 §:n 1 momentin 11 kohta, sellaisena kuin se on laissa 527/1998, seuraavasti:

Voimassa oleva | aki

88§

Edella 7 8:ss tarkoitettuja vahennyskel -
poisia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luot-
tolaitosten Suomessa olevien sivukonttorei -
den lakis&éteiset suoritukset luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (1607/1993) tar-
koitetuille talletussuoja ja vakuusrahastoille
seka gijoituspalveluyritysten ja luottolaitos-
ten seka ulkomaisten sijoituspalveluyritys-
ten ja luottolaitosten Suomessa olevien si-
vukonttoreiden ja sivuliikkeiden lakisaétei-
set suoritukset sijoituspalveluyrityksista an-
netussa laissa (579/1996) tarkoitetulle sijoit-
tagjien korvausrahastolle

Ehdotus

88§

Edella 7 8:ss tarkoitettuja vahennyskel -
poisia menoja ovat muun ohessa:

11) talletuspankkien ja ulkomaisten luot-
tolaitosten Suomessa olevien sivukonttorei-
den lakis&éteiset suoritukset luottolaitostoi-
minnasta annetussa laissa (1607/1993) tar-
koitetuille talletussuoja ja vakuusrahastoille
sekda sijoituspalveluyritysten, luottolaitosten
ja rahastoyhtididen sekéa ulkomaisten sijoi-
tuspalveluyritysten, luottolaitosten ja rahas-
toyhtididen Suomessa olevien sivukontto-
reiden ja sivuliikkeiden lakisaéteiset suori-
tukset dijoituspalveluyrityksistd annetussa
laissa (579/1996) tarkoitetulle sijoittajien
korvausrahastolle

Taméa laki tulee voimaan péivana
kuuta 20 . Lakia sovelletaan ensimméisen
kerran vuoddlta 2004 toimitettavassa vero-
tuksessa.
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L aki

varainsirtoverolain 16 8:n muuttamisesta

Eduskunnan paadtoksen mukai sesti

muutetaan 29 péivana marraskuuta 1996 annetun varainsiirtoverolain (931/1996) 16 8:n 1ja

2 momentti, seuraavasti:
Voimassa oleva |aki
168
Luovutus ulkomaalaiselle

Luovuttaja on velvollinen periméaén veron
luovutuksensagjalta, jos tama el ole tulove-
rolain (1535/92) mukaan Suomessa yleisesti
verovelvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori eik& ulkomai-
sen sijoituspalvel uyrityksen Suomessa oleva
sivuliike.

Jos kumpikaan luovutuksen osapuolista el
ole Suomessa yleisesti verovelvollinen, ul-
komaisen luottolaitoksen Suomessa oleva
sivukonttori eika ulkomaisen sijoituspalve-
luyrityksen Suomessa oleva sivuliike, veroa
ei ole suoritettava.

Ehdotus
16 8
Luovutus ulkomaalaisdlle

Veroa e ole suoritettava, jos kumpikaan
luovutuksen osapuolista e ole tuloverolain
(1535/1992) mukaan Suomessa yleisesti ve-
rovelvollinen, ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori eika ulkomai-
sen sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhti-
On Suomessa oleva sivuliike.

Jos muissa kuin 1 momentissa tarkoite-
tuissa tilanteissa luovutuksensaajana on
muu tuloverolain mukaan rajoitetusti vero-
velvollinen kuin ulkomaisen luottolaitoksen
Suomessa oleva sivukonttori tai ulkomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai  rahastoyhtion
Suomessa oleva sivuliike, on luovuttaja vel-
vollinen perimaan veron luovutuksensaajal-

Tama laki tulee voimaan
kuuta 20 .

péivana



