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Hallituksen esitys Eduskunnalle sijoitusrahastolaiksi seki laeiksi
eriiden siihen liittyvien lakien muuttamisesta

ESITYKSEN PAAASIALLINEN SISALTO

Esityksen tavoitteena on kehittid Suomen ar-
vopaperi- ja sijoitusmarkkinoita ja parantaa arvo-
paperisidstijien ja muiden arvopaperisijoittajien
oikeusturvaa lainsiddinnollisin keinoin. Arvopa-
petisidstimistd pyritdin nidin ollen lisidmiin
sellaisten laitosten avulla, jotka toimisivat
erityislainsiidinnon,  sijoitusrahastolainsiidin-
ndn, puitteissa. Sijoitusrahastojen kautta tapah-
tuvat arvopaperisijoitukset voisivat lisitd ja moni-
puolistaa olemassa olevia sijoitusvaihtochtoja.
Tillainen sijoitustoiminta koituisi koko kansan-
talouden hyddyksi parantaessaan yritystoiminnan
taloudellisia toimintaedellytyksid, lihinnd riski-
pidoman tarjonnan ja kysynnin mahdollisuuksia.
Niin ollen esityksen tavoitteisiin kuuluukin mygs
sijoitusmielessi hakeutuvan sidstdpddoman kana-
voiminen tuotannolliseen toimintaan taloudelli-
sesti jirkevilli ja tuottavalla tavalla.

Sijoitusrahastotoiminnalla tarkoitetaan sellaista
toimintaa, jossa yleisoltd hankitaan varoja osak-
keisiin ja muihin arvopapereihin suuntautuvia
sijoituksia varten ja jossa yleison varoilla tehdyt
sijoitukset kootaan yhteiseen rahastoon, sijoitus-
rahastoon, jonka omistusoikeus kuuluu yleislle
eli sijoittajille yhrteisesti. Sijoitusrahastotoimin-
taan kuuluu lisiksi sijoitusrahastojen hallinto ja
erdit muut varainhankintaan ja sijoitustoimin-
taan liittyvit tehtdvit, joista huolehtii osakeyh-
tiémuotoinen rahastoyhtid. Esikuva sijoitusrahas-
tolainsiidinnodlle on haettu lihinni Ruotsista,
Norjasta, Tanskasta ja Englannista. Lisiksi Talou-
dellisen yhteistyon ja kehityksen jitjesté (OECD)
on hyviksynyt standardisiddnnét tillaista toimin-
taa koskevalle jisenmaiden lainsiddinnélle. My6s
nimi standardisiinndt on pyritty ottamaan huo-
mioon esitystd laadittaessa.

Sijoitusrahasto olisi niin ollen piaiasiallisesti
osakkeista ja muista arvopapereista koostuva ra-
hasto, jossa arvopaperisdistimiseen yleensi liitty-
vi riski jakautuisi useammalle arvopaperille ja
useampien sijoittajien kesken. Rahaston omistai-
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sivat sithen sijoittaneet henkilot tai yhteisét yh-
teisesti. Niin ollen rahastoa hoitava rahastoyhtid
ei omistaisi rahastoon kuuluvia varoja ja muuta
omaisuutta, miki erottaa sijoitustahastotoimin-
nan tavallisista sijoitusyhudistd, joissa yleison
varat sisiltyvit sijoitusyhtion osakepiiomaan. Ra-
hasto et ole oikeushenkild, mutta verotuksellisesti
sitd kistteltdisiin itseniisend verosubjektina. Si-
joitusrahasto ei toimisi itsendisesti, vaan rahasto-
yhti6 hoitaisi kaikki rahastoa koskevat toimet.

Ehdotuksen mukaan sijoitusrahastotoimintaa
saisi harjoittaa vain rahastoyhtid, joka olisi osa-
keyhtitlainsiidinnon mukainen osakeyhtié. Ra-
hastoyhti6 perustaisi sijoitusrahaston, hankkisi
yleiséltd varoja ja sijoittaisi ne edelleen arvopape-
reihin. Lakiehdotus sisiltdd useita rahaston omis-
tajilen asemaa turvaavia sdinndksid. Rahaston
omistajat saisivat valita edustajansa rahastoyhtitn
hallitukseen. Riskien vihentimiseksi lakiehdo-
tuksessa on asetettu rajoja varojen sijoittamiselle
eri kohteisiin. Lisiksi on eri keinoin pyritty
rajomamaan niin rahastoyhtién osakkeenomista-
jien kuin myds sijoittajienkin vaikutus- ja mii-
radmisvaltaa niissd yrityksissd, joihin sijoitusra-
haston varat on sijoitettu. Esityksen tavoitteena-
han ei ole miiridmisvallan lisidgminen vaan sijoi-
tusmielessi hakeutuvan piddoman kanavoiminen
eri kohteisiin taloudellisesti jirkevilli tavalla.

Esityksen ~ mukaan  valtiovarainministerid
mydntdisi rahastoyhtidlle toimiluvan ja vahvistai-
si sen yhtidjirjestyksen. Rahastoyhtiét ehdotetaan
valtiovarainministerion alaisen pankkitarkastusvi-
raston valvontaan. Rahastoyhtién vakavaraisuutta
turvataan siinnokselld yhtion vihimmiisosake-
piddomasta. Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopape-
rit ja muut varat olisi siilytettdvd yhdessi tai
useammassa siilytyspankissa, joka vastaanottaisi
ja suorittaisi my0s rahastoa koskevat maksut.
Sdilytyspankkina voisi toimia ainoastaan liike-
pankki, sidstépankki, osuuspankki tai Postipank-
ki.
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Sijoitustahastotoimintaan sisileyy useita erityis-
piirteiti. Tamin vuoksi lakiehdotukseen sisiltyy
tilintarkastusta ja tilinp4itéstd, sijoitusrahastotoi-
minnan luovuttamista ja lopettamista koskevat
sidnnokset sekid vahingonkorvaus- ja rangaistus-
sadnnokset.

Sijoitusrahaston kautta tapahtuva arvopaperi-
sidstiminen on tarkoitus saattaa verotuksellisesti
samaan asemaan kuin suora arvopaperisddstimi-
nen. Yhtiliisen verotuskohtelun toteuttaminen
edellyttid kuitenkin useiden verolakien muutta-
mista. Hallitus on katsonut, ettd on tarkoituksen-
mukaista, ettei kyseisten verolakien muuttamises-
ta anneta esitysti timin hallituksen esityksen
yhteydessd vaan vasta sen jilkeen, kun sijoitusra-

hastolainsiidinnén  voimaantuloajankohta on
eduskuntakisittelyn yhteydessi varmistunut.

Sen johdosta, ettd rahastoyhtiét tulevat pank-
kitarkastusviraston valvontaan, pankkitarkastusla-
kiin ehdotetaan tehtiviksi tarpeelliset muutok-
set. Samoin ehdotetaan, ettd tehtiisiin tarpeelli-
set lisiykset kirjanpitolakiin, elinketnon harjoit-
tamisen oikeudesta annettuun lakiin, taloudelli-
sen kilpailun edistimisestd annettuun lakiin ja
crdistd yhteisomistussuhteista annettuun lakiin
seki velkakirjalakiin.

Lait ovat tarkoitetut tulemaan voimaan mah-
dollisimman pian sen jilkeen, kun eduskunta on
ne hyviksynyt.
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YLEISPERUSTELUT

1. Esityksen yhteiskunnallinen
merkitys

1.1. Tavoitteet

Suomen kansantalouden siistimisaste on kan-
sainvilisesti verrattuna korkea. Kotitalouksien
nettosdistiminen on kuitenkin suhteellisen vi-
hiistd. Lisiksi sddstojen sijoituskohteet ovat olleet
yksipuolisia, silli sijoitukset ovat keskittyneet

lihinnd pankkitalletuksiin ja omistusasuntoihin’

sekd obligaatioihin ja muihin joukkovelkakirjoi-
hin. Sen sijaan osakesidstiminen on kansainvili-
sesti ottaen varsin vihiisti ja arvopaperimarkki-
nat ovat kehittymittomit. Helsingin Arvopaperi-
pérssin viimeaikainen kehitys osoittaa kuitenkin,
ettd kiinnostus arvopaperisidstimiseen on kasva-
massa. Suuti osa tihinastisesta kasvusta kohdis-
tuu kuitenkin joukkovelkakirjoihin. Osakekaup-
pa on edelleen kansainvilisessi vertailussa varsin
pientd, joskin se on voimakkaassa kehitysvaihees-
sa.

Kotitalouksien pankkisiistimisti on yllipiti-
nyt tavoitesddstiminen. Muun muassa oman
asunnon hankintaan tihtdidvin etu- ja jilkikiteis-
sidstimisen vihentyessid tavoitesidstimisen odo-
tetaan ldhirulevaisuudessa taantuvan.

Suomessa puuttuu muissa maissa yleisesti kiy-
tossd oleva kollektiivinen arvopaperisiddstimis-
muoto, joka antaisi piensiistdjille mahdollisuu-
den turvallisesti ja vaivattomasti osallistua atvo-
papetisidstimiseen. Tavallisesti piensdistéjin tie-
dot talouselimaisti ja yritysmaailmasta ovat puut-
teelliset ja mahdollisuudet sijoituskohteiden ta-
loudellisen kehityksen seuraamiseen ovat rajoite-
tut. Sen lisiksi piensdistdjin kiytettdvissi olevat
varat eivit useinkaan riitdi useampien sijoituskoh-
teiden hankkimiseen sijoitusriskien vihentimi-
seksi.

Vieraan pi#fioman osuus Suomen teollisuudes-
sa, noin 70—80 % yrityksen omasta pidomasta,
on kansainvilisesti varsin korkea. Liian suuri
vieraan pddoman osuus on todettu aiheuttavan
yrityksille erditd kielteisid vaikutuksia, ennen
kaikkea korkeita paiomakustannuksia, jotka puo-
lestaan vaikuttavat yrityksen kilpailukykyyn, kan-
nattavuuteen ja tyollisyyteen heikentivisti. Arvo-
paperimarkkinoiden kehittymittémyys on ollut
yksi syy riskipdioman tarjonnan vihyyteen. Myos

verotukselliset syyt ja viime aikoihin saakka val-
linnut alhainen reaalikorko on voimakkaasti vai-
kuttanut yritysten velkaantuneisuuden lisiinty-
miseen.

Kotitalouksien siistimisasteen yllipitimiseksi,
olisi tirkedd kehittdd uusia sidstdmis- ja sijoitus-
muotoja. Sddstimisen kanavoimiseksi myds yri-
tystoimintaan olisi edistettidvi osakesddstimisti.
Sijoitustahastojen kautta tapahtuvan arvopaperi-
siddstimisen aloittamiseen Suomessa on seki il-
meinen tarve ettd edellytykset.

Esityksen tavoitteena on kehittdd Suomen pii-
omamarkkinoita, ldhinnd arvopapeti- ja sijoitus-.
markkinoita ja niiden toimivuutta, seki parantaa
arvopaperisdistijien ja muiden arvopaperisijoitta-
jien oikeusturvaa lainsiidinnéllisin keinoin. Ar-
vopapetisddstimisti pyritiin lisidmiin sellaisten
laitosten avulla, jotka toimisivat erityislainsad-
dinnoén, sijoitusrahastolainsiddinnén puitteissa.
Sijoitusrahastojen kautta tapahtuvat arvopaperisi-
joitukset voisivat lisitd ja monipuolistaa olemassa
olevia sijoitusvaihtoehtoja. Tillainen sijoitustoi-
minta koituisi koko kansantalouden hyddyksi
parantaen samalla esimerkikst yritystoiminnan ta-
loudellisia toimintaedellytyksid, lihinni riskipda-
oman saannin mahdollisuuksia. Monien muiden
maiden sijoitusrahastojen toiminnasta saatujen
kokemusten mukaan erityisesti pien- ja keskisuu-
ret yritykset ovat hydtyneet lisidntyvisti riskipii-
oman saannin mahdollisuuksista. Tavoitteena ei
ole pyrkid sijoitusrahastojen kautta lisddmiin
vatkutus- ja midridmisvaltaa niissd yrityksissi ja
muissa kohteissa mihin rahaston varat tultaisiin
sijoittamaan. Sen sijaan sijoitusrahastolainsii-
dinnolld pyritddn sijoittajan oikeusturvan lisdd-
miscen sekd timdn lisiksi eri keinoin rajoitta-
maan miirdimisvallan lisidmistd ja keskittymis-
td. Tavoitteena on, kuten edelld on kiynyt ilmi,
vain sijoitusmielessi hakeutuvan siistépiioman
kanavoiminen tuotannolliseen toimintaan talou-
dellisesti jirkevilld ja tuottavalla tavalla.

Arvopaperisdistiminen voisi tapahtua pienin
sddstopddomin ja tilloin suuri yleisd saataisiin
kiinnostumaan arvopaperisiistimisesti. Tarkoi-
tuksena on, ettd sijoitusrahastojen kautta tapah-
tuva sddstiminen muodostuisi pitkdaikaiseksi. Si-
joitusrahaston kautta varat sijoitettaisiin moniin
eri kohteisiin, jolloin riski suoraan atvopaperi-
sidstimiseen verrattuna olisi jossain midrin pie-



1986 vp. — HE n:o 238 5

nempi sijoittajaa kohden. Timi parantaisi ylei-
sesti paiomamarkkinoiden toimivuutta ja voisi
siten myds edistdd suoraa omistusta. Yritysten
mahdollisuudet hankkia riskipidomaa kasvaisi-
vat. Riskipiioman tarjonnan lisiys ei kuitenkaan
viletimited kaikissa tapauksissa lisdisi yritysten
halukkuutta lisiti omaa pddomaa. Uusi sidistd-
mismuoto voisi kuitenkin nopeuttaa jo kiynnissi
olevaa rahoitusmarkkinoiden kehittymistd ja sa-
malla luoda edellytyksii riskipidoman kysynnin,
esimerkiksi uusemissioiden lisiimiseen. Vakava-
raisuuden parantaminen voisi edistdd myds yritys-
ten kansainvilistd toimintaa. Verotuksellisesti si-
joitusrahaston kautta tapahtuva omistus tulisi
saattaa samaan asemaan kuin suora omistus.

1.2. Keinot

Lihes kaikissa OECD-maissa on arvopaperi-
markkinoita ja erityisesti osakesddstimistd pyritty
kehittimiin. Eriiksi yleiseksi keinoksi ovat til-
16in tulleet sijoitusyhtibt ja -rahastot. Niisti on
yleensd olemassa erityinen lainsdddints. Niiden
toimintaan on kiinnitetty huomiota myds kan-
sainvilisissd yhteyksissi. OECD:n puitteissa hy-
viksyttiin jo vuonna 1972 eriitd sijoitustahasto-
toimintaa koskevia suosituksia, joilla lihinni py-
rittiin parantamaan arvopaperisiistijien oikeus-
turvaa. Myos Euroopan Neuvosto on vuonna
1972 antanut vastaavanlaisen suosituksen.

Ruotsissa  sijoitusyhtidtoimintaa harjoittavat
seki tavalliset osakeyhti6t, joihin sovelletaan osa-
keyhtidlainsdddintdi etrd ns. rahastoyhtidt osake-
rahastojen vilitykselli. Niiden toimintaa sidinte-
lee vuoden 1975 alussa voimaan tullut osakera-
hastolaki (Aktiefondslag). Lain tarkoituksena on
parantaa arvopaperisidstdjin oikeusturvaa seki
edistdd arvopaperisidstdmisti. Laki rakentuu ra-
hastoperiaatteelle. Sijoitusyhtibroiminta eri muo-
doissa on Ruotsissa saavuttanut suuren suosion.
Esimerkiksi Ruotsissa toimi vuoden 1985 tietojen
mukaan kaikkiaan 180 erilaista osake- ja sijoitus-
rahastoa. Norjassa oli vuodesta 1970 lihtien voi-
massa viliaikaiseksi tarkoitettu laki sijoitusyhu-
oistd. Se on korvattu uudella pysyviksi tarkoite-
tulla osakerahastoja koskevalla lailla (Lov om
aksjefond), joka piipiirteittdin vastaa Ruotsin
lainsiidintod. Laki tuli voimaan vuoden 1981
alusta. Myds Tanskassa on kollektiivista sddsti-
misti koskeva vuonna 1983 voimaan tullut laki
(Lov om mvestcrmgsfmemngcr) Laki rakentuu
yhdistysperiaatteelle ja sen mukainen jirjestelmi

poikkeaa huomattavasti Ruotsin ja Norjan laeis-
ta.

Sijoitusyhtis- tai osakerahastolainsiidintd on

useissa muissakin Euroopan maissa. — Niistd
voidaan mainita muun muassa Iso- Bntanma,
Ranska, Saksan liittotasavalta, Sveitsi, Itivalta ja
Belgia.

Rahastomuoto on muissa maissa todettu kiyt-
tokelpoiseksi, toimivaksi ja melko turvalliseksi.
Osakeyhtion muodossa tapahtuvaa sijoitustoi-
mintaa ei ole pidetty tarkoituksenmukaisena
muotona silloin kun on pytitty luomaan puitteita
jitjestetylle ja riskijakoperiaatteelle rakentuvalle
arvopaperisddstimiselle. Rahastoratkaisu on ylei-
nen muissa Euroopan maissa. OECD suosittaa
stjoitustoiminnan hatjoittamista nimenomaan ra-
hastomuotoisena. Tisti syysti OECD:n vuonna
1972 hyviksymit sijoitusrahastotoimintaa koske-
vat standardisidnnét on pyritty ottamaan huo-
mioon esitystd laadittaessa. Myds Euroopan Neu-
vosto on vuonna 1972 hyviksynyt samantapaiset
standardissdinnét kuin OECD. Lakiesitys raken-
tuu lakiteknillisesti pitkilei Ruotsin ja Norjan
sekd erdiltd osin my6s Tanskan vastaavaan lain-
sdddintd6n, jossa itse asiassa on jo huomioitu
OECD:n ja Euroopan Neuvoston edelli mainitut
standardisdinnét. Niin ollen lakiesitys toteuttaist
omalta osaltaan muun muassa niitid tavoitteita,
joita on asetettu lainsiidinnén yhtendistiminen
pohjoismaissa.

Sijoitusrahastojen kautta tapahtuvalla arvopa-
perisidstimiselld helpotettaisiin varsinkin pien-
sadstijien mahdollisuuksia osallistua arvopaperi-
sddstimiseen. Sijoittaminen voisi tapahtua yksin-
kertaisesti ja ilman suurempaa taloudellista asian-
tuntemusta sekd melko riskittémisti. Pienellikin
sijoituspddomalla olisi mahdollisuus saada turval-
linen, tuottoisa ja lisiksi likviidi sijoitus.

Ehdotus sijoitusrahastolaiksi rakentuu rahasto-
jarjestelmille, jossa yleisdn varoilla hankitut
osakkeet ja muut arvopaperit kootaan yhteiseen
rahastoon, sijoitustahastoon. Arvopaperisidistimi-
seen yleensd litttyvit suuremmat tai pienemmit
riskit voidaan rahastossa jakaa useammalle arvo-
paperille ja samalla myds useampien sijoittajien
kesken. Omistusoikeus sijoitusrahastoon kuulu-
vaan omaisuuteen kuuluisi yleisélle eli niille
sijoittajille yhteisesti, jotka ovart sijoittaneet pdi-
omaa rahastoon. Kukin sijoittaja saisi niin ollen
oikeuden méitittyyn rahasto-osuuteen rahastossa
olevaan omaisuuteen, lihinni sijoitusrahastossa
olevan omaisuuden kunakin ajankohtana laske-
tusta arvosta. Sijoittajista tulee niin ollen ra-
hasto-osuuden omistajia samalla tavalla kuin
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osakkeisiin suoraan sijoittavasta henkilostd tai
yhteisostd tulee osakkeenomistaja.

Varojen hankkimiseen yleis6lti ja niiden varo-
jen sijoittamiseen edelleen arvopaperethin liicty-
viid kiytinndn toimia hoitaisi osakeyhtidmuotoi-
nen rahastoyhtid. Rahastoyhtién olennaisin teh-
tivi olisi siis yleisén puolesta sijoittaa varat niin
hyvin kuin mahdollista ja hoitaa rahastoon kerty-
nyt omaisuus niin hyvin kuin mahdollista. Ra-
hastoyhtién tehtivini olisi lisiksi hoitaa muita
sjjoitusrahaston  hallintoon liittyvid  tehtivii.
Edelli sanotusta selvidi myds se seikka, ettei
rahastoyhti omistaisi sijoitustahastoa ja rahastos-
sa olevaa omaisuutta, kun omistusoikeus rahas-
toon kuuluvaan omaisuuteen tulisi lakiehdotuk-
sen mukaan kuulumaan sijoictajille yhteisesti.
Timid seikka erottaa sijoitustahastot sellaisista
sijoitusyhtidisti, joissa yleiso merkitsee sijoitusyh-
tién osakkeita rahasto-osuuksien asemesta. Tillai-
sissa sijoitusyhtidissi yleisdn sijoittamat varat
kuuluvat sijoitusyhtién omaisuuteen eli sijoitus-
yhtién osakepdiomaan. Sijoitusyhtion mennessi
konkurssiin yleisdn sijoittamat varat eivit niin
ollen ole turvassa. Tissi suhteessa rahastojirjes-
telmi on sijoittajan kannalta turvallisempi.

Sijoitusrahastotoimintaan  liittyvit midrityt
tehtivit kuten esimerkiksi arvopaperien siilytys
ja maksulitkkeen hoitaminen tulisi antaa rahalai-
tosten hoidettavaksi. Tillaisina siilytyspankkeina
saisi toimia vain talletuspankit eli liikepankit,
sidstd- ja osuuspankit seki Postipankki.

Sijoitusrahastolaki koskisi ehdotuksen mukaan
vain edelld tarkoitettua sijoitusrahastotoimintaa
ja sithen kuuluvia rahastoja, rahastoyhtiéitd seki
sdilytyspankkeja. Laki ei koskisi osakeyhtiémuo-
toisia sijoitusyhtiditd, joiden varainhankinta ylei-
séltd tapahtuu siten, ettd yleisé merkitsee yhtién
osakkeita. Lakiehdotuksessa ei kuitenkaan ole
tarkoitettu rajoittaa tai kieltdd tillaisia sijoitusyh-
tibitd ja niiden harjoittamaa toimintaa. Sen si-
jaan lakiehdotuksessa lihdetdin siitd, ettd edelld
tarkoitettua kollektiivista arvopaperisddtimisti
saataisiin harjoittaa vain kahdella tavalla eli sijoi-
tusrahastotoimintana tai kollektiivista arvopaperi-
sidstimistd harjoittavan sijoitusyhtion osakkeita
merkitsemilli.

Lakiehdotuksen mukaan yleiso sijoittaisi varoja
sijoitusrahastoon. Sijoitusrahasto ei ole oikeus-
henkild eikd se myoskiiin voi toimia itseniisesti.
Kaikki toiminnot hoitaisi sijoittajien puolesta
rahastoyhtié. Vain sellainen rahastoyhtis, joka on

saanut valtiovarainministeriéltd toimiluvan, saisi

harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa. Mikili valtio-
varainministerié myontdd toimiluvan rahastoyhti-

olle, ministerid vahvistaa samalla yhtion yhtiojir-
jestyksen samalla tavoin kuin esimerkiksi pankke-
ja perustettaessa. Rahastoyhtiébn asiana on sen
jalkeen perustaa yksi tai useampi sijoitusrahasto.
Jokaista sijoitusrahastoa varten rahastoyhtién tuli-
si laatia erilliset siinnét, joissa tarkemmin tulisi
saannelld sijoitusrahastotoimintaa scki rahastoa
ja sen hallintoa koskevat asiat. Pankkitarkastusvi-
rasto vahvistaisi nimi siinndt. Pankkitarkastusvi-
rastolle kuuluisi lisiksi koko sijoitusrahastotoi-
minnan valvonta ja tarkastus. Seki pankkitarkas-
tus- ettd kuluttajansuojaviranomaiset valvoisivat
kuluttajansuojalainsiiidinnén  piiriin -~ kuuluvia
toimia.

Rahastoyhtiélld tulisi sitdi perustettaessa olla
miirdtyn suutuinen osakepiioma, joka lakiehdo-
tuksen mukaan olisi vihintdin 1 000 000 mark-
kaa. Osakepiddoman suuruus tulisi aina olla mii-
rityssi suhteessa sijoitusrahastojen yhteenlasket-
tuun pidiomaan. Rahastoyhtidn perustajiin ja
rahastoyhtion osakkeenomistajiin nihden ei olisi
muita rajoituksia kuin ettd ulkomaalaisilla tai
ulkomaisilla yhteis6illi ei olisi oikeutta omistaa
rahastoyhtion osakkeita enempii kuin 20 pro-
senttia rahastoyhtion osakepidiomasta. Rahasto-
yhtién toiminnan luonteen takia rahastoyhtién
hallinto jirjestettiisiin mahdollisimman yksinker-
taisesti ilman hallintoneuvostoa. Koska rahasto-
yhtién piiasiallinen tehtivi on yleisén varojen
sijoittaminen arvopapereihin, on myds tarkoituk-
senmukaista ja perusteltua, ettd sijoittajat eli
rahasto-osuuden omistajat saisivat myds valita
edustajansa rahastoyhtion hallitukseen. Niiden
edustajien tehtivini on lihinni valvoa rahasto-
osuuden omistajien etua sijoitusrahastotoimin-
nassa.

Rahastoyhtién harjoittaman sijoitusrahastotoi-
minnan culisi tapahtua ottaen huomioon rahasto-
osuuden omistajien edut kaikissa tilanteissa ja
myds siten, ettd varoja saatettaisiin mahdollisim-
man vihin riskeille aletiiksi. Sijoitusrabastojen
varojen sijoittamista mahdollisimman tuottaviin,
likviideihin ja turvallisiin kohteisiin silmilld pi-
tien lakiehdotuksessa on ehdotettu siinnoksid
siitd, miten ja mihin kohteisiin yleisén varat on
sijoitettava. Riskien jakamiseksi ja vihentimiseksi
on ehdotettu sidnnéksid, joilla sijoitukset ohjat-
taisiin erilaisitn arvopapereihin. Myés teollisuus-
poliittiset ja yritystaloudelliset nikékohdat on
otettu huomioon sijoituskohteiden valintaa ja
sithen ltittyvid rajoituksia koskevissa siinndksissd.

Piiasiallisina sijoituskohteina voisivat olla Hel-
singin Arvopaperipdrssissi noteeratut kotimaiset
arvopaperit, joita voitaisiin hankkia rajoituksetta.
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Kun tisti seuraa porssitoiminnan huomattava
vilkastuminen, miki on tillaisissa tapauksissa
tapahtuntut muissa maissa, on erityisen porssi-
lain siitiminen perusteltua. Asia on jo annettu
komitean valmisteltavaksi. Muulla tavalla kuin
Helsingin Arvopaperiporssissi noteerattuihin ko-
timaisiin arvopapeteihin saataisiin sijoittaa enin-
tisin 20 prosenttia sijoitusrahaston arvosta. Vas-
taava m3ird saataisiin sijoittaa myos ulkomaisiin
arvopapereihin. Saataviin kotimaisilta pankeilta
voitaisiin sijoittaa enintddn 15 prosenttia sijoitus-
rahaston arvosta ja vaadittaessa maksettavien saa-
tavien miird olisi aina oltava vihintdin 5 pro-
senttia rahaston arvosta. Sen sijaan kiinteistdsijoi-
tuksia ei sallittaisi lakiehdotuksen tavoitteisiin
soveltumattomana.

Riskien vihentimiseksi ehdotetaan, etti sijoi-
tusrahaston varoja saataisiin sijoittaa saman anta-
jan arvopapereihin vain mdirittyyn mairiin
saakka. Ylirajaksi ehdotetaan 10 prosenttia sijoi-
tusrahaston arvosta. Rahastoyhtitiden ja sijoitus-
rahastojen vaikutusvallan rajoittamiseksi osakeyh-
tibmuotoisissa yrityksissi ehdotetaan, ettid rahas-
toyhtid ei saisi sijoittaa enempii kuin 20 prosent-
tia osakeyhtién koko osakepiiomasta ja kaikkien
osakkeiden dinimdristd.

Sijoitustoimintaa varten rahastoyhtién on han-
kittava piiomia yleisslti. Varojen hankinnassa
kuin my6s muussa sijoitusrahastotoiminnassa on
tirkedd, ettd koko toiminnasta annetaan riittivin
paljon ja oikeita tietoja sekd myds riittivin usein
tillaisia tietoja. Yleisoon ja sijoittajiin piin suun-
tautuva tiedottaminen tapahtuisi siten, etti ra-
hastoyhtion velvollisuutena olist riittivin usein
laatia kertomus sijoitusrahaston taloudellisesta
asemasta, arvopaperisijoituksista ja sijoitusrahas-
totoiminnasta yleensid. Kertomus olisi ehdotuk-
sen mukaan laadittava neljinnesvuosittain.

Rahastoyhtion hatjoittamaan varainhankintaan
liittyy my6s muitakin tehtivii. Rahastoyhtié olist
ehdotuksen mukaan velvollinen rahasto-osuuden
omistajalle antamaan timin omistamista osuuk-
sista osuustodistuksen, joka voisi koskea useitakin
osuuksia. Osuustodistus saadaan antaa vain sel-
laiselle joka on rahasto-osuuden omistajaksi mer-
kitty rahasto-osuuksista -pidettividn rekisteriin.
Ennen rekisterdintid rahasto-osuuden omistaja ei
pidsidntoisesti voi kiyttdd sijoitusrahastolaissa
siddettyjd oikeuksia. Rahasto-osuuksia koskevaa
rekisterid pitdd rahastoyhtio.

Rahasto-osuuden omistajalla olisi lakiehdotuk-
sen mukaan aina oikeus vaatia rahasto-osuutensa
lunastamista. Rahastoyhtién velvollisuutena on
tilloin hoitaa tillaiset lunastukset.

Sijoitusrahastotoiminnan turvallisuuden ja luo-
tettavuuden takaamisekst rahaston varat siilytet-
ddistin erillddn rahastoyhtidn omaisuudesta julki-
sessa valvonnassa olevassa siilytyspankissa. Se
hoitaisi myos sijoitusrahaston toimintaan liicty-
vin rahalitkkeen. Siilytyspankki olisi velvollinen
laissa miidrityissi tapauksissa hoitamaan viliai-
kaisesti sijoitusrahaston hallintoa. Siilytyspankki-
na voisivat toirmia ainoastaan litkepankki, sidstd-
pankki, osuuspankki tai Postipankki.

Ehdotuksessa on kiinnitetty erityistdi huomiota
rahasto-osuuden omistajan aseman turvaamiseen.
Sijoitusrahastoon kuuluvaa omaisuutta ei pii-
sddntoisesti saisi ulosmitata rahastoyhtién velasta
ja rahasto-osuuden omistajat eivit vastaisi henki-
lokohtaisesti sijoitusrahastoa koskevista velvoit-
teista. Rahastoyhti6 ei ilman pankkitarkastusvi-
raston lupaa olisi oikeutettu sijoitusrahastotoi-
mintaa varten ottamaan luottoa tai antamaan
sijoitusrahastoon kuuluvaa omaisuutta pantiksi
tatkka muulla tavalla kdyttimiin tillaista omai-
suutta luoton vakuutena. Ehdotus sisiltdi sdin-
noéksti rahastoyhtion vahingonkorvausvelvoilisuu-
desta, jotka on laadittu ottaen huomioon sijoi-
tusrahastotoiminnan sopimus- ja yhteiséoikeu-
delliset erikoispiirteet, rangaistuksista lain siin-
nosten rikkomisesta sekd muista rahastoyhtiéén
kohdistettavista pakotteista.

Rahasto-osuuden omistajalle on oikeusturvan
lisiksi tirkedd sijoituksen tuotto. Rahasto-osuu-
den omistajat saisivat tuoton sijoittamilleen va-
roille lihinnd miirittyni voitto-osuutena ja myds
osuuksien arvonnousuna. Piisiinnén mukaan
enemmin kuin puolet sijoitusrahaston tilikauden
voitosta tulisi jakaa rahasto-osuuden omistajalle
voitto-osuutena. Jakamaton voitto-osuus olisi
niin ollen lihinni osuuksien arvonnousua, miki
siis myds koituisi sijoittajien hyodyksi. Sijoitusra-
haston siddnnéissi tulisi lihemmin miiridi, kuin-
ka suuri osuus tilikauden vapaasti méiidrcitcivistd
voitosta tulisi jakaa rahasto-osuuden omistajille.
Rahasto-osuuksien arvonnousun ja niin ollen
myds ns. kasvurahastojen merkitys on kuitenkin
jatkuvasti kasvanut niissi maissa, joissa sijoitusra-
hastotoimintaa harjoitetaan. Vastaavasti voitto-
osuuksien jakamisen merkitys on vihentynyt.

Rahastoyhtiét tulisivat esityksen mukaan val-
tiovarainministerién alaisen pankkitarkastusviras-
ton valvontaan. Pankkitarkastusvirasto toimisi
myds  sijoitusrahastojen rekisteriviranomaisena.
Siilytyspankit lukuun ottamatta Postipankkia
kuuluvat pankkitarkastuslain nojalla pankkitar-
kastusviraston valvontaan. Pankkitarkastusviras-
ton sijasta valtiovarainministeri$ antaisi Postipan-
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kin osalta tarpeelliset midriykset ja ohjeet sithen
saakka kunnes Postipankki mahdollisesi siirtyisi
pankkitarkastusviraston valvontaan valmisteltava-
na olevaa postipankkilakia koskevan uudistuksen
perusteella.

2. Nykyinen tilanne ja asian val-
mistelu

2.1. Nykyinen tilanne

Maassamme toimii kolme sijoitusyhtiéti. Sen
sijaan meilld ei ole erityistd lainsiidintod sijoitu-
syhti6iti eikd -rahastoja varten. Omistus- -eli
holdingperiaatteella toimiviin seki muihin sijoi-
tustoimintaa harjoittaviin sijoitusyhtiéihin sovel-
letaan osakeyhtilakia. Nimenomaan arvopaperi-
sddstimiseen liittyvid erityiskysymyksid silmalld
pitien seki osakeyhtitlakia ettd muutakin yhtei-
solainsdidintéd voidaan pitdd monessa suhteessa
puutteellisena. Ei ole olemassa muitakaan yhtei-
sémuotoja, jotka sopisivat tillaiseen toimintaan.
Maastamme puuttuu sellainen arvopaperisiisti-
mistd koskeva lainsdidintd, jossa olisi erityisesti
huomioitu arvopaperisiistidjien oikeusturva ja
muut edut siten kuin monissa teollisuusmaissa
on jo toteutettu joko kokonaan tai osittain
OECD:n miiridysten mubkaisesti.

Ilman muutoksia nykyiset verolait asettaisivat
sijoitusrahaston varothin sijoittaneen siistidjin
huonompaan asemaan kuin suoraan osakkeisiin
sijoittaneen osakesddstdjin.

2.2. Asian valmistelu ja lausunnonantajat

Hallitus antoi vuonna 1977 eduskunnalle esi-
tyksen  sijoitusyhtidlaiksi (hall.es. 22/77), joka
esitys sittemmin raukesi. Esitys perustui piilin-
joiltaan Suomen pankin johtokunnan asettaman
toimikunnan vuonna 1971 antamaan mietin-
t66n. Lakiehdotuksessa sijoitusyhtid mdiriteltiin
osakeyhtidlainsiddinnén mukaiseksi osakeyhtiok-
i, jonka tatkoituksena on harjoittaa sijoitustoi-
mintaa sijoittamalla varoja arvopapereihin. Ta-
vallisesta osakeyhtiosti poiketen lakiehdotuksen
mukaiselia sijoitusyhtislld olisi ollut kakstosainen
piddoma; kiinted eli varsinainen piddoma sekd
vaihtuva pidoma. Varojen hankkiminen sijoitus-
toimintaan olisi tapahtunut vaihtuvasta osake-
pidomasta annetuilla haltijaosakkeilla. Olennai-
sesti samansisiltdinen lakialoite (lakiesit. 182/83)
tehtiin eduskunnassa vuonna 1983.

Kauppa- ja teollisuusministerién toimesta laa-
dittiin vuonna 1982 selvitys sijoitusyhtidistd teol-
lisuuspolititkan vilineeni. Mietinnén mukaan
tarkoituksenmukaisin muoto sijoitusyhtidtoimin-
nalle olisi "’ osakerahasto’’, jonka huolenpito olisi
erityisen  hallintoyhtion tehtivini, Kauppa- ja
teollisuusministerié hankki mietinnésti lausun-
not eri viranomaisilta ja jirjestoiled, joita asia
saattoi koskea. Lausunnoissa suhtauduttiin yleen-
si myonteisesti sijoitusrahastolainsiidinnén ai-
kaansaamiseksi. Kauppa- ja teollisuusministerid
on myds esittinyt, etti valtiovarainministerid
ryhtyisi toimenpiteisiin osakerahastoja koskevan
lainsdddinnon aikaansaamiseksi.

Esitysti sijoitusrahastolaiksi on valmistellur val-
tiovarainministerién 16 piivind kesikuuta 1983
asettama  sijoitustahastotyéryhmid, Tysryhmiin
on kuulunut kaksi edustajaa valtiovarainministe-
riostd sekd edustaja oikeusminisceridstd, kauppa-
ja teollisuusministeriostd, Suomen Pankista ja
pankkitarkastusvirastosta. Tydryhmin tehtivini
oli selvittdd sijoitusrahastoja koskevaan lainsii-
dintoon liictyvid kysymyksid sekd cehdd hallituk-
sen esityksen muodossa tarpeelliseksi katsottavat
lakichdotukset. Lisiksi tydryhmin tuli kiinnicti
erityistdi huomiota vastaavaan pohymsmmseen
lainsdddintoon. Tyoryhmin mietintd valmistui
21 pdivini kesikuuta 1984 (Tyoryhmimietintd
1984: VM 24).

Sijoitusrahastotyoryhmin mietinndsti on pyy-
detty lausunto seuraavilta viranomaisilta, laitok-
silta ja jirjestoiltd: valtiovarainministerid, oikeus-
ministerié, kauppa- ja teollisuusministerié, Suo-
men Pankki, pankkitarkastusvirasto, Pankkien
neuvottelukunta, Teollisuuden  Keskusliitto,
Pienteollisuuden Keskusliitto, Keskuskauppaka-
mari, Suomen Vakuutusyhtisiden Keskusliitto,
Suomen Tydnantajain Keskusliitto STK, Suomen
Ammattiliittojen Keskusjirjests SAK, Suomen
Yrittgjdin Keskusliitto SYKL ja Osakesdistdjien
Keskusliitto. Valtaosa lausunnonantajista on hy-
viksynyt sijoitusrahastotyéryhmin ehdotuksen
piiperiaatteet. Lausunnonantajat ovat korosta-
neet sijoitusrahastoja  koskevan lainsiidinnén
tarpeellisuutta ja sen aikaansaamista mahdolli-
simman nopeasti. Erdidt lausunnonantajat ovat
kuitenkin esittineet muutosehdotuksia yksittiis-
ten sddnndsten kohdalla. Esitysti tarkistettuun
muotoon saatettaessa on valtiovarainministeriossi
pyritty ottamaan mahdollisuuksien mukaan huo-
mioon lausunnoissa esitetyt huomautukset. Li-
siksi on lakiesityksen valmisteluvaiheessa pyritty
seuraamaan muissa pohjoismaissa ja erityisesti
Ruotsissa jo voimassa olevasta sijoitusrahastolain-
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siididnnosti ja rahastotoiminnasta saatuja viime-
aikaisia kokemuksia.

3. Esityksen organisatoriset ja
taloudelliset vaikutukset

Esityksen toteuttamisen takia pankkitarkastus-
viraston henkilékuntaa olisi mahdollisesti lisdtti-
vi, mikili perustettaisiin useita sijoitusrahastoja.
Tarkastustoiminnan laajenemisen vuoksi nousisi-
vat myds pankkitarkastusviraston menot. Pankki-
tarkastuslain 19 §:n (685/78) mukaan pankkitar-
kastusviraston toiminnasta johtuvien kustannus-
ten peittimiseksi on sen valvonnassa olevien
yhteisjen vuosittain suoritettava valtiovarainmi-
nisterién midrdiimi maksu. Timidn vuoksi esitys
ei tulisi atheuttamaan valtiolle sellaisia lisikus-
tannuksia, joita mainitut maksut eivit karttaisi.

Esityksen toteuttamisella ei tulisi olemaan
merkittivid valtiontaloudellisia vaikutuksia. Kos-
ka sijoitusrahastojen kautta yrityksille voisi tar-
joutua mahdollisuus lisitd omaa pidomaa, silld
voisi olla edelld selostettuja myonteisid kansan- ja
yritystaloudellista vaikutuksia.

4. Muita esitykseen vaikuttavia
seikkoja

4.1. Sijoitusrahaston kautta tapahtuvan arvo-
paperisddstimisen verotus

Sijoitusrahastolain 1 §:n mukaan tarkoitetaan
sijoitusrahastotoiminnalla  varojen hankkimista
yleisdltd ja niiden sijoittamista edelleen arvopa-
pereihin sekd niiden arvopaperien hallintaa. Ky-
symys on siten luonteeltaan samanlaisesta arvopa-
perethin sijoittamisesta ja niiden hallinnasta kuin
yksittdisen osakesidstimisenkin kohdalla. Itse asi-
assa sijoitustahaston kautta tapahtuva arvopaperi-
sidstiminen eroaa tavallisesta osakesddstimisestd
vain mittasuhteiltaan ja vihiisemmin riskinsi
vuoksi. Kun sijoitusrahastotoiminta muutoin on
aivan samanlaista kuin suora osakesidstiminen,
on varsin perusteltua kohdella molempia sijoitus-
muotoja verotuksellisesti yhtiliisesti. Sijoitusra-
haston kautta tapahtuva atrvopaperisiistiminen
tuleekin timin vuoksi verotuksellisesti asettaa
samaan asemaan kuin tavallinen osakesiistimi-
nen.

Edelld lausuttu merkitsee kdytinndssi sitd, ettd
rahasto-osuuden omistajan rahastosta saama
voitto-osuus olisi hiinen vetonalaista tuloaan sa-

2 360996M

malla tavoin kuin osinko on osakkeenomistajan
tuloa. Voitto-osuus oikeuttaisi niin ikiin tulo- ja
varallisuusverolain 32 a §:ssi tarkoitettuun omai-
suustulovihennykseen samalla tavoin kuin osin-
kotulo. Rahasto-osuuden omistajan osuus sijoi-
tusrahaston varoista olisi hinen veronalaisia varo-
jaan samalla tavoin kuin osakkeet osakkeenomis-
tajan varoja. Rahasto-osuuden omistajan osuu-
tensa myynnistd saama voitto tai tappio verotet-
taisiin samojen luovutusvoittoja koskevien siin-
nosten mukaisesti kuin osakkeen luovutuksessa.
Sijoitusrahaston osuuksien tai osuustodistusten
myynnistd ja vaihdosta tulisi niin ikdin suorittaa
leimaveroa samalla tavoin kuin osakkeiden myyn-
nisti.

Sijoitusrahaston kautta tapahtuvan arvopaperi-
sddstimisen asettaminen verotuksellisesti samaan
asemaan kuin suora arvopaperisifistiminen esi-
merkiksi sijoitusyhtididen osakkeita hankkimalla
edellyttdd my6s, ettd sijoitusrahastoa ei veroteta
niistd tuloista ja varoista, joista edelli esitetyn
mukaisesti verotetaan rahasto-osuuden omistajia.
Sijoitusrahaston verotussidinndkset laaditaan si-
ten, ettd kaksinkertaiselta verotukselta viltyrtii-
sin. .

Mikili sijoitusrahastoa verotettaisiin siiti tulos-
ta, jota se ei jakaisi rahasto-osuuden omistajille,
merkitsisi sijoitusrahaston tulovero mahdollisesti
verorasituksen lisdystd suoraan osakesiistimiseen
verrattuna. Kun sijoitusrahastojen tuloverojen
tuotto todennikaisesti olisi kdytinndssi olematon
tai sangen vihiinen ja kun sijoitusrahastotoimin-
ta lisiksi on tarkassa viranomaisvalvonnassa, on
tarkoituksenmukaisempaa vapauttaa sijoitusra-
hasto kokonaan verotuksesta. Timi on perus-
teltua verotuksen yksinkertaistamiseksi sekid sen
vuoksi, ettd lakiehdotuksen mukaan sijoitusra-
haston tilikauden voitosta on enemmin kuin
puolet jaettava vuosittain rahasto-osuuden omis-
tajille, jollei valtiovarainministerid mydnni tisti
saannostd poikkeusta. Kun sijoitusrahastotoimin-
ta olisi niin ollen julkisen valvonnan alainen
sijoitustoiminnan muoto, rahastoa ei voitaisi
kiytedd verotuksen vilttimiseksi muodostettuna
yhteiséni, jonne verottomasti keritiin useam-
man vuoden voittovarat. Sijoitusrahaston voitto
tulee siten jaettua rahasto-osuuden omistajille, ja
verotus tapahtuu sitten kun rahasto-osuuden
omistaja saa nostaa voitto-osuutensa rahastoltaan.
Sijoitusrahastoon sen toiminnan tutvaamiseksi
jatetystd jakamattomasta voitosta verotetaan ra-
haston osakkaita samalla tavoin kuin osakeyhti-
00n jitetystd tillaisesta voitosta eli rahasto-osuu-
den myynnin yhteydessi.
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Jotta arvopaperisdidistimistd voitaisiin verottaa
edelli tarkoitetulla tavalla, erditi matetiaalisia
veropetusteita koskevia verosidinnoksid olisi tar-
kistettava ja tiydennettivi. Tamin lisiksi joudu-
taan sidtimiin uusia verotusmenettelyd koskevia
sainnoksid. Niihin kuuluvat muun muassa siin-
nékset sijoitusrahaston varojen ilmoittamisvelvol-
lisuudesta seki ennakonpiditysvelvollisuudesta
voitto-osuuksia rahasto-osuuden omistajille mak-
settaessa. Leimaverosiinnoksii joudutaan niin
ikdin tdydentimiin.

Edelli mainitun verotuskohtelun toteuttami-
nen edellyttii niin ollen useiden eri verolakeihin
sisiltyvien lainkohtien muuttamista. Niitd lain-
kohtia saatetaan joutua muista syisti muutta-
maan ja tarkistamaan vield ennen sijoitusrahasto-
lainsiddinnén vahvistamista. Tdmin vuoksi on
tarkoituksenmukaista, etti verolainsiidinnon
muutosehdotuksia ei sisillytetd vield tidhin esi-
tykseen, vaan verolainsiidinndn muuttamista
koskeva hallituksen esitys annetaan sen jilkeen,
kun sijoitusrahastolainsiidinnén voimaantulo-
ajankohta on eduskuntakisittelyn yhteydessi var-
mistunut. Timin lakiesityksen liitteend (Liite 2)
on kuitenkin luonnos niisti muutoksista, jotka
sijoitusrahastolainsiidinndstd johtuen olisi tehti-
vi tilli hetkelli voimassa oleviin verosiinndk-
siin.

4.2. Sijoitusrahastolainsiidinnén vaikutus
muuhun lainsiddintén

Rahastoyhtiét tulevat esityksen mukaan pank-
kitarkastusviraston valvontaan. Tisti syystd olisi
pankkitarkastuslakiin tehtivi tarpeelliset muu-
tokset. Pankkitarkastusviraston valvontaan ehdo-
tetaan sekid tdssi esityksessd ettd my6s valmistelta-
vana olevassa rahoitusyhteisdjd koskevassa lakiesi-
tyksessi pankkien ja muiden luottolaitosten lisik-
si rahoitus- ja sijoituspalveluja hoitavia yhteisoji.
Tistd syystd olisi tarkoituksenmukaisempaa kor-
vata nykyisessi laissa oleva luettelo valvottavista
yhteisdisti yhdelld kaikkia yhteis6ji koskevalla
kisitteelli. Koska sijoitusrahastoista on laadittava
oma tilinpddtds, tdstd seuraa myds kirjanpitovel-
vollisuus, josta olisi tehtivd kirjanpitolakiin tar-
peellinen lisdys.

Sijoitustahastolain tullessa voimaan olisi myds
elinkeinon harjoittamisen oikeudesta annettuun
ja taloudellisen kilpailun edistimisesti annet-
tuun lakiin tehtdvi tarpeelliset muutokset.

Esityksen mukaan sijoitusrahastoihin ei sovelle-
ta erdisti yhteisomistussuhteista annettuun lakiin
sisdleyvid sddnnoksid. Tistd syystd olisi mainit-
tuun lakiin tehtivi titd koskeva muutos. Velka-
kirjalakiin tulisi tehdd erditi muutoksia, jotka
johtuvat osinkolipun kiytostdi myds rahasto-
osuuksissa.

YKSITYISKOHTAISET PERUSTELUT

1. Lakiehdotusten perustelut

1.1. Sijoitusrahastolaki

1 luku. Yleiset siinnokset

1 §. Pykili sisdltdd sijoitusrahastolainsiidin-
ndn keskeisid kisitteitd eli sijoitusrahastoa, sijoi-
tusrahastotoimintaa, rahastoyhtiétd, siilytyspank-
kia seki rahasto-osuuden omistajaa koskevat
miiritelmit. Pykilin 1 kohdan mukaan sijoitus-
rahastolla tarkoitetaan piiasiallisesti osakkeista ja
muista arvopapereista koostuvaa rahastoa. Oleel-
lista sijoitustahastokisitteelle on myds se, ettd
sijoitusrahaston omistavat siihen sijoittaneet hen-

kilot ja yhteisot yhteisesti. Omistusoikeus kuului-
st niin ollen sijoittajille. Kysymyksessi on arvo-
papereihin  kohdistuva jakamaton yhteisomis-
tusoikeus, johon ei sovelleta erdisti yhteisomis-
tussuhteista annettua lakia (180/58). Rahaston
pitiminen erillidn toiminnan muusta omaisuu-
desta, esimerkiksi rahastoyhtién omaisuudesta,
on jirjestely, jolla pyritdin varmistamaan sijoitus-
ten turvallisuutta. Niin on menetelty monen
Euroopan maan sijoitusrahastoja koskevassa lain-
sididinnossi.

Sijottusrahastotoiminnan miiritelmi on pyki-
lin 2 kohdassa. Sen mukaan sijoitusrahastotoi-
minta on yleisoltd tapahtuvaa varojen hankkimis-
ta sijoitusrahastoon ja niiden varojen sijoittamis-
ta arvopapereihin. Yleisén kisite saa merkityk-
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sensi pankkilainsiidinnén vakiintuneesta tulkin-
nasta, jonka mukaan yleis6ni pidetiin luonnol-
listen henkildiden lisiksi muun muassa myds
kuntia, kuntainliittoja, seurakuntia, yhtiditd ja
osuuskuntia, yhdistyksid ja sddtioiti. Yleisoni ei
sen sijaan pidetd valtiota eikd pankkeja.

Pykilin 3 kohdassa miiritelldidn rahastoyhtio.
Osakeyhtiémuotoa on pidetty rahastoyhtiélle tar-
koituksenmukaisena yhteisomuotona yhtién toi-
minnan luonteeseen nihden. Ainoastaan osa-
keyhti voi toimia rahastoyhtioni. Sijoittajien
turvallisuuden vuoksi esitetiin siddettiviksi, ettd
vain julkisen valvonnan alainen rahastoyhti6 saa
harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa.

Pykilin 4 kohdassa mairitelldin siilytyspankin
kisite. Sijoitusrahaston varat siilytettiisiin erityi-
sessd siilytyspankissa. Se hoitaisi my0s sijoitusta-
haston rahaliikkeen. Varojen pakollinen siilytei-
minen siilytyspankissa on tarpeen sijoitusrahasto-
toiminnan turvallisuuden ja luotettavuuden ta-
kaamisekst.

Pykilin 5 kohdassa miiritelldin rahasto-osuu-
den omistajan kisite. Rahasto-osuuden omistajal-
la tarkoitettaisiin jokaista yksityisti henkilod tai
yhteis6d, joka on saanut omistusoikeuden mii-
rittyyn rahasto-osuuteen. Rahasto-osuuden omis-
taja olisi periaatteessa samassa asemassa kuin
osakkeenomistaja.

2 §. Lakichdotuksen 2 § sisiltid toisaalta sdzin-
noksid yleisdlle tarkoitettuja yhteisid arvopaperisi-
joituksia koskevan toiminnan rajaamisesta mairi-
tyille yhteisdille ja toisaalta siinnoksii timin
lain soveltamisalasta. Pykilin mukaan yleisélle
tarkoitettuja yhteisid arvopaperisijoituksia koske-
va toiminta, jota erdit sijoitus- ja holding-yhtiot
maassamme hatjoittavat, olisi edelleen sallittua
edellytiden, etrd tillaista toimintaa harjoitetaan
osakeyhtidmuotoisissa yrityksissi. Lisiksi edellyte-
tddn, ettd yleisdn osallistuminen tillaiseen toi-
mintaan tapahtuu Kyseisen osakeyhtion osakkeita
merkitsemilli. Siinndksen tarkoituksena on es-
tid tillaisen toiminnan hatjoitttamista muun
tyyppisen yhtidmuodon puitteissa, esimerkiksi
avoimena yhtioni tai kommandiittiyhtiéni, jossa
henkilokohtainen vastuu saattaa atheuttaa sijoit-
tajille kohtuuttomia riskeji. Koska lakiesitykselld
pyritidn luomaan yleisélle julkisen valvonnan
alainen ja riskijakoperiaatteella toimiva kollektii-
vinen arvopaperisidstimismuoto, on tarpeen ra-
jata tillainen toiminta vain miirityille yhreisoil-
le. Ndin ollen siinndkselld pyritdin rajoittamaan
yleisolle tarkoitettuja yhteisid arvopaperisijoituk-
sia koskeva toiminta toisaalta timin lain tarkoit-
tamille rahastoyhtidille sijoitusrahastotoimintana

ja toisaalta vain miirityille osakeyhtisille, joiden
varainhankinta sijoitustoimintaa varten tapahtuu
siten, ettd yleisé merkitsee timin osakeyhtidon
osakkeita.

Pykili sisiltid myds siinndksen lain sovelta-
misalasta. Siten esimerkiksi yleinen jisenhankin-
ta yhteissijoitustoimintaa harjoittavaan kerhoon
ei ole siinnoksen mukaista toimintaa ja voidaan
lain voimaantultua katsoa lain kiertimiseksi ja
lakiehdotuksen mukaan rangaistavaksi teoksi.
Suljetut rahastot puolestaan eivit tarjoa palveluja
yleisolle, joten niiden toimintaa olisi edelleen
pidettdvi sallictuna, samoin kuin myds sellaista
yhteissijoitustoimintaa, joka ei ole tarkoitettu
yleisolle.

Yleisoksi katsottaisiin epidmdiriisen henkils-
piirin lisiksi myds sindnsi rajoitettua henkilépii-
rid, jos sithen lukeutuvien henkildiden miiri on
huomattava tai kuuluminen henkil6piiriin on
sattumanvaraista. Koska tillaista laajempaa yh-
teissijoitustoimintaa et ole tihin saakka ilmen-
nyt, lienevit rajatapaukset ja tulkinnanvaraisuu-
det vastaisuudessakin vihiiset.

3 §. Sijoitusrahastotoiminta ehdotetaan luvan-
varaiseksi toiminnaksi siten kuin 7 §:n osalta on
lihemmin perusteltu. Vain osakeyhtidmuotoinen
rahastoyhtié saa hatjoittaa sijoitusrahastotoimin-
taa vasta toimiluvan saatuaan. Lakiehdotuksen
7 §:n mukaan rahastoyhtién perustajien on val-
tiovarainministeriled haettava yhtislle toimilu-

a.

4 §. Jotta rahastoyhtion toiminnan luonne olisi
yleisolle selvd, tulisi rahastoyhtion toiminimessi
olla sana rahastoyhtio joko sellaisenaan tai yhdys-
osana.

Viidrinkdyton estimiseksi ehdotetaan, etti ni-
mitystid rahastoyhtié tai rahasto-osakeyhtié on
otkeutettu kidyttimdin toiminimessiin tai muu-
ten toimintaansa osoittamaan vain tissi laissa
tarkoitettu rahastoyhtis.

5 §. Rahastoyhtid on osakeyhtis, johon sovel-
letaan osakeyhtidlakia, ellei muuta ole siidderty
sijoitusrahastolaissa. Yhdenmukaisesti pankki-
lainsdddinnén kanssa ehdotetaan, ettid lainkoh-
dassa tarkoitetun poikkeustuvan antaa kauppa- ja
teollisuusministerién sijasta valtiovarainministe-
rid.

6 §. Koska sijoittajan oikeussuojan ja sijoitus-
ten turvallisuuden kannalta on vilttimitontid,
ettd rahastoyhti6t ovat julkisessa valvonnassa,
esitetdin, ettd rahastoyhtist ja niiden harjoittama
sijoitusrahastotoiminta olisi pankkitarkastusviras-
ton valvonnassa. Valvonta soveltuu parhaiten
pankkitarkastusvirastolle eiki ole tarkoituksen-
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mukaista perustaa valvontaa varten uutta viran-
omaista.

2 luku. Rahastoyhtion perustaminen

7 §. Jotta voitaisiin varmistaa se, ettd rahasto-
vhtidn toiminta on riittdvin vakaalla pohjalla,
esitetdin sdddettdviksi, ettd sijoitusrahastotoi-
mintaa harjoittavalle yhtiélle on haettava toimi-
lupa. Toimiluvan myontii valtiovarainministerié
kuten pankeillekin. Valtiovarainministerién olist
pyydettivi toimilupahakemuksesta pankkitarkas-
tusviraston lausunto. Toimiluvan peruuttamisesta
ovat sidnnokset pankkitarkastuslaissa.

Yhdenmukaisesti pankkien kanssa rahastoyh-
tibn yhtidjirjestykselle ja sen muutoksille olisi
haettava valtiovarainministerién vahvistus.

8 §. Rahastoyhtion  yhtidjirjestykseen olisi
otettava ulkomaalaisten seki eriiden yhteisdjen
oikeudesta omistaa ja hallita kiintedtid omaisuutta
ja osakkeita annetun lain (219/39) 3 §:ssi tatkoi-
tectu mairdys. Ulkomaalaisilla, ulkomaisilla yh-
teisdilld ja mainitussa rajoituslaissa tatkoitetuilla
niin sanotuilla vaarallisilla suomalaisilla yhtisilld
voisi siten olla mahdollisuus omistaa rahastoyh-
tidn osakkeista yhteensd enintdin 20 prosenttia.
Tilld pytitiin antamaan mahdollisuus sellaisille
ulkomaalaisille tai ulkomaisille yhteisoille osallis-
tua sijoitusrahastotoimintaan, joilla on kokemus-
ta kehittyneistd arvopaperimarkkinoista ja sijoi-
tustoiminnasta yleensi. Niiden asiantuntemusta
voidaan kiyttdd hyvikst sijoitusrahastotoiminnas-
sa ja erityisesti kun on kysymys varojen sijoittami-
sesta ulkomaisiin arvopapereihin kuten lakiehdo-
tuksen 36 §:n 3 kohdassa ehdotetaan.

9 §. Rahastoyhtién toiminnan olisi oltava riit-
tivin vakaata. Rahastoyhtion olisi myds pystytti-
vi korvaamaan sijoittajille atheuttamansa vahin-
got. Rahastoyhtion osakepiddomaksi esitetdin vi-
hintdin 1 000 000 markkaa, kuitenkin vihintiin
yksi prosentti rahastoyhtién hallinnassa olevien
sijoitusrahastojen piiomasta. Yleison edun vuok-
si ehdotetaan, ettd osakepidioma olisi kokonaan
rahassa maksettava ennen kuin yhtié aloittaa
toimintansa. Myds osakepiiomaa korotettaessa
olisi apporttiomaisuuden kiyttiminen kiellettyi.

10 §. Pykili sisiltdd rahastoyhtion toimiluvan
mydntimisen seki yhtidjirjestyksen ja sen muu-
tosten vahvistamisen perusteet. Sddnnds vastaa
pankkilainsiidinnossi olevaa jirjestelmii ja pe-
riaatteita. Niin ollen sddnnoksen soveltamisessa
kiytinndssi tulisi noudattaa samoja periaatteita

kuin raha- ja luottolaitostenkin osalta huomioon
ottaen sijoitusrahastotoiminnan erityisluonteen.

Pykilin 1 momentin mukaan rahastoyhtiélle,
jonka perustaminen ei ole yleisen edun vastai-
nen, on annettava t01m11upa Kysymys siiti,
onko rahastoyhtlon perustaminen yleisen edun
vastainen vai ei, jid viime kidessi valtiovarainmi-
nisterion ratkaistavaksi kussakin yksittiistapauk-

sessa. Ennen asian ratkaisemista valtiovarainmi-

nisterion on kuitenkin lakiehdotuksen 7 §:n mu-
kaan hankittava pankkirarkastusviraston lausun-
to.

Pykilin 2 momentin mukaan rahastoyhtién
vhtidjirjestys ja sen muutokset on vahvistettava,
jos ne ovat lain mukaiset eiki muuten ole
pitevdd syytd niiden vahvistamatta jittdmiseen.
Yhtisjirjestyksen vahvistaminen tapahtuisi kiy-
tinnossd samassa yhteydessi kuin toimilupa pii-
tetdin myodntdd. Jos toimilupaa el mydnneti, ei
yhtidjirjestyksen vahvistaminenkaan voi tulla ky-
symykseen. Yhti6jirjestyksen muutokset vahvis-
tetaan samoin edellytyksin kuin yhtidjirjestys
vahvistetaan perustamisen yhteydessi.

11 §. Rahastoyhtidn on ilmoitettava toimin-
tansa aloittamisajankohdasta pankkitarkascusvi-
rastolle, koska yhtid on pankkitarkastusviraston
valvonnan ja tarkastuksen alainen.

3 luku. Rahastoyhtién hallinto

12 §. Siidnnoksen tarkoituksena on sddnnelld
rahastoyhtién ja rahasto-osuuden omistajien kes-
kiniistd oikeudellista asemaa. Siinnds sisiltii
myds erditd stjoitusrahastotoiminnan perusperi-
aatteita, joiden mukaan rahastoyhtiélle on annet-
tu erditi oikeuksia ja velvollisuuksia toisaalta
rahasto-osuuden omistajiin ja toisaalta sijoitusra-
hastoon kuuluvaan omaisuuteen nihden. Rahas-
toyhtién erddni pditehcivind on itseniisesti ja
omissa nimissddn edustaa rahasto-osuuden omis-
tajia ja toimia heidin puolesta seki samalla
toimia sijoitusrahastoon kuuluvan omaisuuden
hoitajana ja kiyttdd kaikkia niitd oikeuksia, jotka
liittyvdt tidhin omaisuuteen. Rahasto-osuuden
omistajat ovat niin ollen antaneet rahastoyhtislle
toimeksiannon ja valtuudet kiyttdd heille kuulu-
via otkeuksia. Rahastoyhtién velvollisuutena on
toisaalta kiyttdd nditi oikeuksia rahasto-osuuden
omistajien yhteiseksi eduksi. Mikili rahastoyhtis
hoitaa useampia rahastoja, rahastoyhtitn velvolli-
suutena on lisiksi aina ilmoittaa minki rahaston
puolesta rahastoyhti6é toimit. Tillainen ilmottus-
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velvollisuus on erityisen tirkei rahasto-osuuden
omistajien kannalta.

Sijoitusrahastolle tapahtuvien osakehankinto-
jen yhteydessi, osakeyhtion osakeluetteloon, osa-
kasluetteloon ja osakekirjaan metkitdin rahasto-
osuuden omistajien sijasta rahastoyhtié mainin-
nalla, minki rahaston puolesta rahastoyhtid toi-
mii. Muiden arvopapereiden osalta merkitdin
rahastoyhtid vastaavalla, rahastoa koskevalla mai-
ninnalla arvopaperin hankkijana.

13 §. Rahastoyhtion hallituksessa olisi oltava
vihintddn kuusi jisentd, koska rahasto-osuuden
omistajat saisivat osallistua rahastoyhtién hallin-
toon valitsemalla vihintdin kolmanneksen yhtion
hallituksen jdsenistd. Valintatavasta mairitdin
tatkemmin  rahastoyhtién  yhuojirjestyksessi.
Kiytinnossi saattaisi syntyd tilanne, etti rahasto-
yhtién hallinnassa on useita rahastoja ja yhtién
hallituksen jisenten kokonaislukumiiri ei ole
niin suuri, ettd jokaisen rahaston omistajat voisi-
vat valita jisenen hallitukseen. Tillsin olisi esi-
merkiksi sellainen menettely mahdollinen, ettd
rahastojen omistajat perustaisivat yhteisen edus-
tajiston valitsemaan hallituksen jidsenen tai jise-
net.

Rahastoyhtién toimitusjohtajan ja hallituksen
jisenen kansalaisuutta ja kotipaikkaa koskeva
sddnnods vastaa osakeyhtislain sidnndstd koskien
Suomen tai muun pohjoismaan kansalaisen oi-
keutta olla hallituksen jisenend. Niistdi vaati-
muksista voidaan kuitenkin erivapaudella poike-
ta, esimerkiksi tapauksissa, jolloin olisi toimin-
nan kannalea erityisen tirkeitd saada ulkomaalai-
nen sijoitusasiantuntija rahastoyhtion hallituk-
seen.

Rahastoyhtién hallinnon olisi oltava seki kus-
tannussyisti etti toiminnan luonteesta johtuen
yksinkertainen ja joustava. Tistd syystd hallinto-
neuvosto olisi rahastoyhtion tapaisessa yhtiGssd
tarpeeton. Tdmin vuoksi ehdotetaan, ettei rahas-
toyhtié6n voitaisi perustaa hallintoneuvostoa.

14 §. Sijoitusrahastoon hankitaan osakeyhtid-
muotoisten yritysten osakkeita sijoitusmielessi ei-
ki sen vuoksi, etti voitaisiin saada miiriysvaltaa
sijoituskohteissa * tai puuttua sijoituskohteiden
hallintoon. Tiamin vuoksi esitetdin siidettiviksi,
ettdi rahastoyhtion hallituksen on kussakin ta-
pauksessa erikseen tehtivi pidtds siitd, ettd sijoi-
tusrahastoon kuuluvien osakkeiden tuottamaa i-
nioikeutta kiytetdin. Lisiksi vaaditaan, ettd til-
laiseen hallituksen pididtokseen saavat osallistua
vain rahasto-osuuden omistajien valitsemat halli-
tuksen jisenet ja etti pidtostd kannattaa enem-
min kuin puolet mainituista hallituksen jisenis-

td. Talli sddnnokselli ehkiistiin padtdsvallan
keskittymistd institutionaalisten sijoittajien ja ra-
hastoyhti6étd omistavien kisiin.

15 §. Pykildin sisiltyy erditd sijoitusrahastotoi-
minnan riippumattomuutta edistivid siinndksii.
Muun muassa pohjoismaisessa lainsiidinndssi ja
OECD:n suosituksissa on lihdetty siitd, erteivit
rahastoyhtidén osakkeenomistajat, rahastoyhtié tai
sen johtoelimet, tilintarkastajat taikka toimihen-
kil6t saa hyviksikiyttien omaa erikoisasernaansa
omaan lukuun tehdd oman rahastoyhtién tai
rahaston kanssa sellaisia arvopaperikauppoja taik-
ka sellaisia sijoituksia omaan rahastoon, jotka
vaarantaisivat luottamusta sijoitusrahastoja koh-
taan taikka muulla tavalla olisivat epiilyttivii.
Pankkitarkastusvirasto voi kuitenkin poikkeus-
tapauksissa erityisestd syystd antaa luvan ko. arvo-
paperikauppothin. Lisiksi tulisi rahasto-osuuden
omistajien valitsemien hallituksen jisenten olla
mahdollisimman riippumattomia seki rahastoyh-
ti6on ettd siilytyspankkiin nihden. Tistd syystd
lainkohdassa mainittuja oikeustoimia ja eriiti
tilanteita ei tulisi sallia, jotta viltyttdisiin viirin-
kayeoksiled, joithin mainitut eturistiriidat saattai-
sivat johtaa. Rahastoyhtid, sen osakkeenomistaja,
hallicuksen jisen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja
tai toimihenkild voisi kuitenkin myydi arvopape-
reita sijottusrahastolle arvopaperipérssin vilityk-
selld.

4 luku. Sijoitusrahasto

16 §. Pykilin mukaan rahastoyhtié voi perus-
taa yhden tai useamman sijoitusrahaston. Useam-
pien rahastojen perustaminen voi olla tarkoituk-
senmukaista erityisesti silloin, jos sijoitustoiminta
kohdistuu monien erilaisten arvopapereiden han-
kintaan, miki onkin eris sijoitusrahastotoimin-
nan tavoite. Sijoitusrahastotoiminnassa mahdolli-
sesti sattuvien ristiriitatilanteiden estimiseksi eh-
dotetaan, etti rahastoyhtidt eivit saisi yhdessi
perustaa vhteisii sijoitusrahastoja. Lisiksi ehdote-
taan, ettd jokaisella rahastolla on oltava omat
sadnnot. Niin ollen voidaan sidinndissi tarkem-
min sidnnelld miirityn rahaston erityiskysymyk-
sid. Jdrjestelmd ehdotetaan mahdollisimman
joustavaksi ja myds sellaiseksi, ettd sijoitustoimin-
nassa voitaisiin ottaa huomioon arvopaperimark-
kinoilla tapahtuvia usein nopeitakin muurtoksia.

Pykilin 1 momentin mukaan kunkin sijoitus-
rahaston perustamisesta ja siinnoistd sekd niiden
muuttamisesta on pidtettivi rahastoyhtién halli-
tuksessa. Pykilin 2 momentin mukaan rahaston
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nimessi tulee olla sana sijoitusrahasto. Sddnnds
on tarkoitettu lihinni yleison suojaksi. Kiytin-
ndssi kullekin sijoitusrahastolle annetaan oma
nimi, joka erottaa rahaston muista rahastoista ja
joka voi ilmaista rahaston luonnetta.

17 §. Pykilistd ilmenee sijoitustahaston sdin-
t6jen vihimmiissisilt. Useat seikat kuten rahas-
toyhtién sijoitustoimintaa koskevat miiriykset,
osuuden ja rahaston arvon miiritteleminen eh-
dotetaan siinneltiviksi suoraan laissa. Sddntoi-
hin otettavilla méardyksilli on myds mahdollista
poiketa sellaisista jirjestelyistd, jotka lain mukaan
eivit ole pakottavia. Sdinnoissi tulee ottaa huo-
mioon myds rahasto-osuuden omistajien etu.

18 §. Pykilin 1 momentissa ehdotetaan, ettd
sijoitusrahaston siintdjen ja niiden muutosten
vahvistaminen keskitetiin pankkitarkastusviras-
tolle, joka toimii my6s sijoitusrahastojen rekiste-
riviranomaisena.

Yhdenmukaisesti pankkilainsiidinnén kanssa
pykilin 2 momentissa ehdotetaan, ettd vahvistet-
tavien sidntdjen tulee olla paitsi lain ja rahasto-
osuuden omistajien edun mukaiset myGs muu-
toin sellaiset, ettei pitevid syytd ole vahvistamat-
ta jittimiseen. Sidnt6jen muutos tulisi voimaan
3 kuukauden kuluttua rekisterdinnisti ellei toisin
madrdtd.

19 ja 20 §. Siinnéksilld luodaan uusi instituu-
tio, jonka tarkoituksena on lisitd sijoitusrahasto-
jen julkista luotettavuutta. Sijoitusrahasto on
ilmoitettava erityiscen sijoitusrahastorekisteriin
merkittiviksi. Yleisolli on oikeus saada tietoja
rekisteristd. Rekisteriviranomaisena toimisi pank-
kitarkastusvirasto. Rekisterin pitiminen soveltuu
pathaiten pankkitarkastusvirastolle, jonka tehti-
vini on muutenkin sijoitusrahastotoiminnan
yleinen valvonta. Rekisteri-ilmoituksen tekemi-
sestd ovat sddnnokset 19 §:ssi.

Rekisterdiminen on toimitettava, jos 20 §:n 1
momentissa mainitut edellytykset on tiytetty.
Rahaston siinnét ja muutokset on pankkitarkas-
tusviraston toimesta ilmoitettava Virallisessa leh-
dessi. Rekisterdinnilli on oikeutta luova vaiku-
tus. Niinpi pykilin 3 momentin mukaan ennen
rekisterdintid sijoitusrahastoon ei saa ottaa varoja.

21 §. Lainkohdasta kiy ilmi paiperiaate, ettei
sijoitusrahasto ole oikeushenkil ja ettei se voi
toimia itseniisesti. Sijoitusrahastoon kuuluva
omaisuus on pidettivd erillidn rahastoyhtion
omaisuudesta. Sijoitusrahastoon kuuluvaa omai-
suutta ei mydskidn saa ulosmitata rahastoyhtion
velasta lukuun ottamatta sellaista velkaa, joka on
otettu sijoitusrahastotoimintaa varten pankkitar-
kastusviraston luvalla. Rahasto-osuuden omistajat

eivit myGskiin ole henkilokohtaisessa vastuussa
rahastoa koskevista muista velvoitteista. Nimi
sdidnnokset ovat nimenomaan rahasto-osuuden
omistajien aseman turvaamisekst ja ne on otettu
lakiehdotukseen asian selventimiseksi. Rahasto-
osuuden omistajan henkilskohtaisesta velasta voi-
daan ulosmitata hinen osuutensa rahastossa,
mutta ei rahastoon kuuluvia osakkeita tai muita
arvopapereita.

22 §. Pykilin sidnndkset koskevatr rahasto-
osuuteen liittyvin osuusoikeuden sisiltéd, ra-
hasto-osuuden arvon midrittelyd sekd sijoitusra-
haston arvon laskentaperusteita. Pykilin 1 mo-
menttiin sisiltyvin perussiinndksen mukaan jo-
kainen sijoitusrahastoon varoja sijoittava henkild
tal yhteisd saa oikeuden midrittyyn rahasto-
osuuteen kysymyksessi olevaan sijoitusrahastoon
kuuluvan omaisuuden arvosta, joka vaihtelee eri
aikoina.

Pykilin 2 momentissa ehdotetaan siidettivik-
si, ettd kaikkien osuuksien on oltava samansuu-
ruiset ja ettd ne tuottavat sijoitusrahastossa yhti-
liiset oikeudet. Tdmi tarkoittaa sitid, etti jokai-
sella rahasto-osuudella tulee olla sama arvo kuin
jokaisella muulla rahasto-osuudella samassa sijoi-
tusrahastossa. Tilli sddnndkselli halutaan estii
sellaisen tilanteen syntymistd, ettd sijoitusrahas-
tossa olisi rahasto-osuuksia, jotka ovat etiarvoisia,
kuten esimerkiksi osakeyhtidissd, joissa voi olla
eriarvoisia osakkeita. Rahasto-osuus ei mydskiin
voi kdsittdd vain madrittyjd tai mairityn tyyppi-
sid arvopapereita rahastossa. Yhtilidinen oikeus
koskee myos lunastusta ja voitonjakoa tai muita
etuisuuksia.  Yhdenvertaisuusperiaatetta  tulisi
my6s muutenkin noudattaa sijoitusrahastotoi-
minnassa, josta on otettu nimenomainen siinnds
2 momenttiin.

Pykilin 3 momentissa on rahasto-osuuden ar-
von perusmiiritelmi, jonka mukaan jokainen
rahasto-osuuden arvo on sijoitustahaston arvo tai
suuruus jaettuna liikkeelld olevien rahasto-osuuk-
sien lukumiirilli. Lunastettuja rahasto-osuuksia
ei lasketa mukaan. Niin ollen rahasto-osuuden
arvo on aina riippuvainen sijoitusrahaston koko-
naisarvosta kunakin laskenta-ajankohtana.

Edelld sanotusta kiy myos ilmi, ettei rahasto-
osuuksilla voi olla nimellisarvoa. Sijoitusrahastoa
perustettaessa tahasto-osuudet saatetaan myydi
sijoittajille kuitenkin tietystid arvosta, esimerkiksi
jostakin midritystd perus- tai lihtdarvosta. Kun
sijoitusrahasto on perustettu ja sijoitusrahastoon
on kertynyt varoja, rahasto-osuuden arvo miiriy-
tyy edelli mainittujen perussiinndsten mukaan.
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Pykilin 3 momentissa on lisiksi siinnoksid
sijoitusrahaston arvon laskentaperusteista. Nii-
den mukaan sijoitusrahaston varoista vihenne-
tiin rahastoa koskevat velat. Tillaisia velkoja
voivat olla esimerkiksi rahasto-osuuden omistajil-
le kuuluvat mutta vieli maksamattomat voitto-
osuudet, tai pddtetyt mutta vield maksamattomat
sijoitusrahaston sidinndissd tatkoitetur korvaukset
ja muut kulut rahastoyhtiélle ja siilytyspankille
taikka arvopapereiden hankinnasta sijoitusrahas-
toon aiheutuneet maksut ja muut kulut.

Sijoitusrahaston arvoa laskettaessa rahastossa
oleville arvopapereille miiritiin arvo niiden voi-
massa olevien markkina-arvojen mukaan. Mikili
markkina-arvon méiriimiseen liittyy vaikeuksia,
rahastoyhtiéon tehtivini on silloin tehdi niin
realistinen ja objektiivinen arviointi kuin mah-
dollista. Markkina-arvo muodostuu pidsidntoi-
sesti yleensi kysynnin ja tarjonnan mukaan.
Porssin vilitykselld hankittujen arvopapereiden
arvo miidrdytyy pérssikurssin mukaan. Porssin
ulkopuolella hankkittujen arvopapereiden arvo
voidaan miiritd esimerkiksi viimeisen osto- ja
myyntlkurssm petusteella. Sijoitusrahastoon sisil-
tyvien obligaatioiden, debentuurien ja muiden
joukkovelkakirjalainojen korko lisitdin per kukin
atkipdivi. Sijoitusrahaston arvon laskentaperus-
teisiin luetaan vieli sidntd siitd, ettd pankeilta
oleviin saataviin on lisittivi saataville nostokuu-
kautta edeltivin kuukauden loppuun asti kerty-
nyt korko.

Pykilin 3 momentissa on sidnnds rahasto-
osuuksien arvon laskenta-ajankohdasta, joka eh-
dotuksen mukaan olisi joka arkipiivi. Rahastoyh-
tion velvollisuuteen kuuluisi hoitaa rahasto-
osuuksien arvon laskenta, milli on merkitysti
varsinkin rahasto-osuuksia ostettaessa ja myyties-
sd.

23 §. Pykiliin sisiltyy sddnnoksid voitonjaosta.
Piisiinndén mukaan enemmin kuin puolet sijoi-
tusrahaston viimeksi kuluneelta tilikaudelta vah-
vistetun taseen mukaisen voiton ja rahaston
muun vapaan oman pidoman yhteismairisti
vihennettyni taseen osoittamalla tappiolla, on
jaettava rahasto-osuuden omistajille. Mikili mii-
rityn rahaston osalta on kysymys suuremmasta
voitonjaosta, on tistd otettava midrdys sijoitusra-
haston siintdihin. Yksityiskohtaisemmista mii-
riyksistd, voitonjaon perusteista ja siitd, miten ja
missi voitonjako tapahtuu, on siinndissi myos
mainittava.

Valtiovarainministerié voi kuitenkin poikkeus-
tapauksissa ja erityisestd syysti my6ntdd luvan
siihen, ettdi vihemmin kuin edelli mainittu

miiri sijoitusrahaston tilikauden voitosta jaetaan
rahasto-osuuden omistajille tai ettei voittoa jaeta
lainkaan. Lupa voisi koskea myds miidrittyi tai
miirittyjd tilikausia ja rahastoja.

24 §. Pykilin mukaan rahasto-osuuden omis-
tajien yhteisesti piddtettdvit asiat ratkaistaan ra-
hasto-osuuden omistajien kokouksessa. Tillaisia
asioita ovat lakiehdotuksen mukaan rahasto-
osuuden omistajien edustajien valitseminen ra-
hastoyhtién hallitukseen ja  rahasto-osuuden
omistajien edustaman tilintarkastajan valitsemi-
nen seki rahasto-osuuden omistajien yhteisesti
kohdanneesta vahingosta johtuvan korvausvaati-
muksen esittiminen ja kanteen nostaminen. Ko-
kous on pidettivd sdiinndissi lihemmin miirit-
tynd aikana.

25 §. Pykili sisiltid rahasto-osuuden omista-
jien ylimiiriisen kokouksen koollekutsumista
koskevia sidnndksid. Ylimdidriinen kokous on
pidettivd, jos rahastoyhtion hallitus katsoo siihen
olevan aihetta. Oikeus vaatia kokous koolle on
myds tilintarkastajilla ja rahasto-osuuden omista-
jien vihemmistolld, joka omistaa vihintdin kah-
denkymmenesosan  kaikista liikkeelli olevista
osuuksista sini ajankohtana, jolloin vaatimus
esitetdin.

26 §. Pykilin 1 momentti koskee #inioikeutta
rahasto-osuuden omistajien kokouksessa. Koska
rahasto-osuuden omistajan etu miiriytyy hinen
osuuksiensa lukumiirin mukaan, pykilissi eh-
dotetaan sdddettiviksi, ettd jokainen rahasto-
osuus sijoitusrahastossa tuottaa kokouksessa yh-
den dinen. Rahasto-osuuksia, johon et liity 4ini-
oikeutta, ei sijottusrahastossa voi olla. Jokaisella
rahasto-osuuden omistajalla on oltava mahdolli-
suus valvoa etujaan didnioikeutta kiyttimilli.

Pykilin 2 momentin mukaan rahasto-osuuden
omistajien kokoukseen sovelletaan muutoin vas-
taavasti miti menettelystd yhdistyksen kokouk-
sessa on voimassa. Rahaston siinndissi voidaan
asiaa lihemmin siinnelld.

27 §. Rajoituslain kiertimisen estdmiseksi ul-
komaalaiset, ulkomaiset yhteisét tai niin sanotut
vaaralliset suomalaiset yhtidc eivit saisi pykalissi
olevan siinndksen mukaan omistaa rahasto-
osuuksia. Sijoitusrahastotoiminta on lakiesityksen
tavoitteiden mukaan piiasiassa tarkoitettu koti-
maisten  arvopaperimarkkinoiden kehittimisti
varten ja pidasiassa kotimaisille piensiistijille.
Ulkomaiset sijoittajat, jotka etupiissi ovat sijoi-
tus- ja rahoitustoimintaa hatjoittavia yrityksii
voivat ja todennikéisesti valitsevatkin muita kei-
noja sijoittaessaan pidomia suomalaisiin osakkei-
siin ja muihin arvopapereihin. Poikkeuksen edel-
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1i mainittuun kieltoon muodostavat perhe- ja
perintdoikeudelliset saannot. Samoin Suomen
kansalaisuuden menettinyt henkild siilytedd oi-
keutensa sijoitusrhastossa.

28 §. Pykild sisiltdd sddnnoksid rahasto-osuu-
den hankintaan liittyvisti oikeusvaikutuksista.
Niin ollen rahasto-osuuden saajalla i ole oikeut-
ta kiyttaa sijoitusrahastolain mukaisia oikeuksia
ennen kuin hinen hankkimansa rahasto-osuus on
rekisterdity. Lakiehdotuksen 31 §:n mukaan ra-
hastoyhtién on pidettivi rekisterid kaikista ra-
hasto-osuuksista. Rahasto-osuuden rekisterdinti
luo kyseiset oikeusvaikutukset. Rekisteriin met-
kitsemiseen rinnastetaan tapaus, jossa asianomai-
nen on ilmoittanut saantonsa rahastoyhtiélle ja
esittiinyt siitd selvityksen. Saantoa ei yleensi
tarvitse selvittdd muulla tavalla kuin esittimilli
osuustodistus, jos se on asianmukaisesti siirretty
tal varustettu vastaavin merkinnéin,

29 §. Pykilin mukaan rahastoyhti6 on velvolli-
nen antamaan osuustodistuksen sijoitusrahaston
omistajalle timidn omistamista osuuksista. Vain
rahasto-osuuksista pidettiviin rekisteriin merki-
tylle voidaan antaa osuustodistus. Rahasto-osuu-
den oikeudellinen asema tulisi olemaan saman-
lainen kuin osakkuus osakeyhtissi eli osuus
voidaan luovuttaa toiselle. Rahasto-osuus kuten
myds osuustodistus voidaan siis myydi tai panta-
ta toiselle.

Pykilin sidnnokset, joiden mukaan osuusto-
distus voi koskea useita osuuksia, ja osuustodistus
voidaan asettaa ja siirtdd vain nimetylle henkilsl-
le, vastaavat sisilloltdin sitd mitd osakekirjoista
on osakeyhtidlaissa siidertty.

30 §. Pykilissi on lueteltu ne pakolliset asiat,
jotka vihintdin on osuustodistuksessa mainitta-
va. Luettelossa olevat asiat on ldhinni tarkoitettu
osuustodistuksen omistajaa varten, jotta hin voisi
kiyttid hinelle kuuluvia oikeuksia seki saada
tietoa rahastossa olevasta omaisuudesta ja sen
hoidosta.

31 §. Lakiehdotuksen 31 §:n 1 momentti sisil-
tid rahasto-osuuksista pidettivin rekisterin sisil-
t6d ja sen laatimista koskevat pidsiinnée. Kirja-
mainen sidottu luettelo ei ole vilttimit6n, vaan
luetteloa voidaan pitdd myos luotettavan irto-
lehti- tai korttijitjestelmin muodossa tai se voi-
daan laatia automaattisen tietojenkisittelyn avul-
la tat muulla tihin verrattavalla tavalla. Rekiste-
rin laatiminen ja sen ajantasalla pitiminen kuu-
luu rahastoyhtioén tehtdviin.

Pykilin 2 momentin mukaan rahastoyhtién on
velvollinen vitvytyksettd merkicsemiin rekisteriin
rahasto-osuutta koskevan saannon, josta on esi-

tetty asianmukainen selvitys. Rekisteriin on mer-
kittdva lisiksi kaikki muutokset.

Pykilin 3 momentin mukaan rahasto-osuuksis-
ta pidettivi rekisteri on julkinen. Julkinen rekis-
teri palvelee montaa rtarkoitusta, kuten esim.
rahasto-osuuden omistajia vihemmistdoikeuksien
kayteimisessi. Lisiksi julkinen rekisteri on sopu-
soinnussa osakkeiden pakkorekisterdintiin ja jul-
kisiin osakeomistuksiin liittyvien lainsiddinnsl-
listen tavoitteiden kanssa. Lainkohta vastaa osa-
keyhti6lain 3 luvun 12 §:n siddnnoksid julkisista
osake- ja osakasluetteloista.

32 §. Pykaili sisiltdd siinnoksid osuustodistuk-
sesta arvopaperina. Siinnékset koskevat vain
osuustodistuksen luovuttamista ja panttaamista
sekd osuustodistukseen liitettyjd osinkolippuja,
joista siddetdin velkakirjalaissa. Kun osuustodis-
tukset ovat luovutettavissa, on tarpeen sisillyrrdi
lakiin osuustodistusten vaihdantaa helpottavia
sadnnoksid. Niilld sddnnéksilld pyritdin ensisijai-
sesti turvaamaan osuustodistuksen ostajan tai
muun luovutuksensaajan asemaa samalla lailla
kuin velkakirjalaissa turvataan velkakirjan luovu-
tuksensazjan asemaa. Vastaavanlaiset sidnnékset
ovat osakeyhtiolaissa osakekirjan osalta. Pykilin
3 momentin mukaan osuustodistuksiin voi joko
liittyd osinkolippuja tai osuustodistukset voivat
olla ilman niitdi. Mikili osinkolippuja ei ole
liitetty, osingonnosto-oikeus perustuisi tilléin re-
kisterimerkintddn josta tulisi ilmetd, ettd asian-
omainen on rahasto-osuuden omistaja. Tisti tu-
lisi ottaa mdiriys sijoitusrahaston siintdihin.

33 §. Lakiehdotuksen 33 §:n 1 momentin mu-
kaan rahasto-osuuden omistajalla on oikeus saada
rahastoyhti6ltd lunastus rahasto-osuudestaan luo-
vuttamalla  osuustodistuksensa rahastoyhtislle.
Vastaavasti rahastoyhtiolli on tihin liittyvi vel-
vollisuus lunastaa sijoitusrahaston omistajan
pyynnostd hinen osuutensa rahastosta. Lunasta-
misen tulee piisddntoisesti tapahtua vilittdmisti.
Pykilin 1 momentin toisessa lauseessa miidritel-
lidn lunastushinta.

Pykilin 2 momentin mukaan, jos likvideji
varoja el ole, tulee lunastamisen tapahtua myy-
milli arvopapereita. Myymisen tulee tapahtua
niin pian kuin mahdollista ja viimeistdin seitse-
mintend arkipéivini lunastusvaatimuksen esitti-
misestd. Tilli sidnndkselld on tarkoitus antaa
kohtuullinen miiriaika sopivien arvopapereiden
realisoinnille. Lunastamisen tulee tapahtua heti,
kun varat arvopapereiden myynnisti on saatu.

Kiytinnossi saattaa syntyi esimerkiksi tilanne,
etti suuti méiiri sijoitusrahaston omistajia sa-
manaikaisesti tai lyhyen ajan kuluessa vaatii
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osuutensa lunastamista. Jos rahastoyhti6 olist pa-
kotettu seitsemin arkipdivin kuluessa myymdin
suuren mairin arvopapereita, voisi se oleellisesti
huonontaa muiden omistajien asemaa. Timin
vuoksi ehdotetaan, ettdi pankkitarkastusvirasto
voisi erityisestd syystd myontiid luvan ylitedad edel-
i mainitun mdiriajan.

5 luku. Rahastoyhtién sijoitustoiminta

34 §. Lakiehdotuksen 34 §:n 1 momentti sisil-
144 yleissiinnoksen siitd, miten stjoitusrahastotoi-
mintaa tulist rahasto-osuuden omistajien kannal-
ta yleisesti harjoittaa. Talli sddnnokselld on tah-
dottu korostaa sijoitusrahastoon sijoitettujen va-
rojen huolellisen ja asiantuntevan hoidon tir-
keyttd. Toiminnan tulisi tapahtua ottaen huo-
mioon erityisesti rahasto-osuuden omistajien yh-
teiset edut riskijakoperiaatetta noudattaen.

35 §. Pykilin mukaan rahastoyhti6 ei saisi
harjoittaa muuta liikketoimintaa kuin sijoitusra-
hastotoimintaa. Talli sddnnokselld pyritdin vi-
hentimiin muunlaiseen liiketoimintaan mah-
dollisesti liittyvii riskejd ja rahasto-osuuden omis-
tajien kannalta epitarkoituksenmukaisia vaiku-
tuksia.

36 §. Sijoitusrahaston varojen sijoittarnista
mahdollisimman likvideihin ja turvallisiin koh-
teisiin silmilld pitien tdssi pykilissi ehdotetaan
siidettiviksi, miten varat on sijoitettava. Lain-
kohdassa tarkoitettuja arvopapereita ovat myos
vaihtovelkakirjat ja optiolainat. Helsingin Arvo-
paperipdrssissi noteerattujen arvopapereiden voi-
daan katsoa tiyttivin turvallisuusvaatimukset.
Timin vuokst sielli noteerattuja osakkeita ja
muita arvopapeteita voitaisiin hankkia rajoituk-
setta.

Muihin kotimaisiin atvopapereihin saataisiin
sijoittaa enintdin 20 prosenttia sijoitusrahaston
arvosta, mikili niiden kauppaa voidaan pitdd
riiteivin julkisena ja sidnnollisesti tapahtuvana.
Kysymys siitd, milloin nidin on asianlaita, on
rahastoyhtién hallituksen asiantuntemuksella ja
pankkltarkastusvuaston ohjeiden mukaan ratkais-
tava. Lihinni on tissi a]atcltu niin sanotulla
OTC-listalla (over the counter) ja meklarilistalia
noteerattuja arvopapereita. Helsingin Arvopape-
1ipdrssin yhteydessi on kdytossi OTC- ja meklari-
lista, joita vortaneen pitdd julkisina ja sidnnolli-
sesti toimivina. Vastaavalla tavalla esimerkiksi
Ruotsissa Tukholman pérssin yhteydessd toimii
OTC-listan nimelld toimiva noteerausmenettely.
Ruotsin OTC-lista on kasvanut huomarttavasti
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viime vuosina. Lakiehdotuksessa on echdotettu
puheena oleva prosenttimiidrd korkeammaksi
kuin esimerkiksi Ruotsissa, jossa vasta vuonna
1982 toteutetulla lainmuutoksella tehtiin mah-
dolliseksi sijoitusrahastoyhtiélle sijoittaa varoja
porssin ulkopuolisiin eli myés OTC-listan ulko-
puolella oleviin arvopapereihin. Ruotsissa saa-
daan niihin atvopapereihin sijoittaa vain 10
prosenttia rahaston arvosta.

Sallimalla viljempi arvopapereiden hankinta
tissi suhteessa luotaisiin osaltaan pohjaa arvopa-
perimarkkinoiden kehittymiselle. Yrityksille tar-
jottaisiin lisimahdollisuuksia piZiomarakenteensa
parantamiseen, mikd tarve on ollut eriis merkicti-
vi syy koko lainsiidinnén ehdottamiselle. Toi-
saalta ei rahasto-osuuden omistajien edun tutrvaa-
misen vuoksi prosenttiosuutta voida kovin korke-
alle nostaa. Erityisesti pien- ja keskisuurten yri-
tysten pidiomarakenteen parantamiseksi ehdote-
taan, etti muthin kuin edelli mainitulla tavalla
noteerattuihin kotimaisiin arvopapeteihin saatai-
siin sijoittaa enintddn 5 prosenttia sijoitusrahas-
ton arvosta.

Teollisuuspoliittisesti rahastojen ensisijaisena
tavoitteena olisi oltava suomalaisen teollisuuden
riskipddoman saannin edistiminen. Riskijaon
kannalta ja etenkin tilanteessa, jossa kotimaisen
arvopaperimarkkinat osoittautuisivat litan pienik-
si, saattaa kuitenkin mahdollisuus sijoittaa tietty
osuus rahaston varoista ulkomaisiin atvopaperei-
hin olla paikallaan. Ruotsissa ja Nortjassa vastaa-
vat rahastot voivat periaatteessa vapaasti sijoittaa
ulkomaisiin atvopapereihin. Lakiehdotuksessa on
oikeus sijoittaa varoja ulkomaisiin arvopapereihin
rajoitettu 20 prosenttiin rahaston arvosta. Saman-
suuruinen rajoitus oli hallituksen esityksessi
vuonna 1977.

Likviditeetin turvaamiseksi ja varojen joustavan
sijoittamisen mahdollistamiseksi lakiehdotuksen
5 kohdassa ehdotetaan, etti saataviin kotimaisilta
pankeilta saataisiin sijoittaa enintdin 15 prosent-
tia sijoitusrahaston arvosta, koska rahaston varat
lain mukaan on ensisijaisesti tatkoitettu sijoitet-
tavaksi osakkeisiin ja muihin arvopapereihin.
Maksuvalmiuden varmistamiseksi ehdotetaan, et-
td vaadittaessa maksettavien saatavien miiri ko-
timaisilta pankeilta tulisi kuitenkin olla vihin-
tddn 5 prosenttia rahaston arvosta.

Pykilin 2 momentin mukaan pankkitarkastus-
virasto voisi erdin edellytyksin ja poikkeustapauk-
sissa myontdd poikkeuslupia edelli mainittuihin
sijoituksiin. Jotta 1 momentin siidetyt rajoituk-
set eiviit aiheuttaisi sijoitusrahastolle menetyksii
ja toiminnan riittivi joustavuus siilytettdisiin,
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pankkitarkastusvirasto voisi erityisesti syystd an-
taa luvan ylittdd miiriajaksi mainittuja rajoja.

37 §. Pykilin 1 momentin mukaan rahastoyh-
tididen ja sijoitusrahastojen vaikutusvallan rajoit-
tamiseksi osakeyhtidmuotoisissa yrityksissi ehdo-
tetaan, ettd rahastoyhtio saisi sijoittaa sijoitusra-
hastojen varoja saman yhtién osakkeisiin enin-
tidn midrin, joka on 20 prosenttia tillaisen
osakeyhtioén koko osakepiiomasta ja myos kaik-
kien osakkeiden #inimairistd.

Pykilin 2 momentin mukaan riskien vihenti-
miseksi ja taloudellisen vallan keskittymisen vi-
hentimiseksi ehdotetaan, etti sijoitusrahaston
kaikkia varoja ei saisi liiallisesti keskittdd saman
antajan osakkeisiin ja muihin arvopapereihin,
olivatpa nimi miti laatua tahansa. Prosenttimii-
riksi on ehdotettu 10 prosenttia kyseisen sijoitus-
rahaston arvosta.

Pykilin 3 momentin mukaan niin ikdin talou-
dellisen vallan keskittymisen ja ketjuuntumisen
estimiseksi ehdotetaan, etti rahastoyhti6 ei saisi
lainkaan omistaa toisen rahastoyhtion osakkeita
eiki myoskiidn sijoittaa sijoitusrahastoissa olevia
varoja toisen fahastoyhtidn osakkeisiin tai sen
hallinnassa oleviin rahastoihin.

38 §. Pykilissi olevan pidisiinnén mukaan
arvopapeteiden hankinta sijoitusrahastoon ja
myynti rahastosta ei saisi tapahtua epiedullisem-
paan hintaan kuin markkinoilla olevaan hintaan.
Saattaa kuitenkin olla perusteltua poiketa edelld
olevasta pddsiinnosti mikdli arvopapereiden
hankinta tai myynti tapahtuu tai voidaan arvioi-
da tapahtuvan rahasto-osuuden omistajien eduk-
si. Arvopapereiden markkina-arvon laskentape-
rusteista on jo 22 §:n 3 momentin perusteluissa
mainittu.

39 §. Pykili koskee luotonottoa ja siihen liitty-
vin vakuuden antoa. Sijoitusrahastotoimintaa
varten pddosa varainhankinnasta tulist tapahtua
yleisolti. Normaalisti toimintaa varten ei siten
tarvita luottoa, mutta poikkeuksellisesti luoton
ottaminen saattaa olla perusteltua. Poikkeukselli-
sesti lyhytaikainen ja miiriltddn vihidinen luo-
tonotto voisi olla perusteltua esimerkiksi tapauk-
sissa, jolloin osuuksien lunastamiseen ei ole tar-
peeksi likvideji varoja eiki rahastossa olevia arvo-
papereita voida myydi taikka edullisia sijoituksia
varten ei ole tarvittavaa pidomaa. Luotonoton on
oltava kuitenkin julkisessa valvonnassa ja rajat-
tua. Muissa maissa on huonojen kokemusten
vuoksi yleensi kielletty ottamasta luottoa sijoitus-
rahoitustoimintaa varten. Poikkeustapauksia var-
ten ehdotetaan, etti pankkitarkastusvirasto voisi

erityisestd syystd ja mdirdajaksi mydntdd lyhyt-
atkaiseen luotonottoon luvan.

6 luku. Siilytyspankki

40 §. Pykilissi ehdotetaan sidddettiviksi, ettd
sijoitusrahaston omaisuus on siilytettivi etityises-
sid pankkitarkastusviraston valvonnan alaisessa ra-
halaitoksessa eli niin sanotussa siilytyspankissa.
Niin ollen vain talletuspankit voivat toimia siily-
tyspankkina. Vilttimillid rahastoyhti6n ja sijoi-
tusrahaston varojen sekaantuminen keskeniin,
josta on erityinen siinnds otettu lakiehdotuksen
21 §:n 2 momenttiin, pyritdin osaltaan arvopa-
petisddstijien etujen turvaamiseen. Siilytyspan-
kin tehtivini olisi luonteensa mukaan lisiksi
vastaanottaa ja suorittaa rahastoa koskevat mak-
sut sekd hoitaa muuta rahaliikettd.

41 §. Rahasto-osuuden omistajien etujen tur-
vaamiseksi on tirkedi, ettd rahastoyhtién ja siily-
tyspankin suhteiden jirjestiminen tapahtuu kir-
jallisesti ja ettd se on julkisessa valvonnassa. Tastd
syysti ehdotetaan, ectd kirjalliselle sopimukselle
ja sen muutoksille on haettava pankkitarkastusvi-
raston hyviksyminen.

42 §. Kun sijoitusrahaston varat ovat siilytys-
pankin hoidossa, tulee pankin noudattaa rahasto-
yhtién antamia miiriyksid, ei kuitenkaan sellai-
sia, jotka ylittdvit yhaon toimivallan. Konflikti-
tilanteissa on yhtidén pyydettivi lausunto pankki-
tarkastusvirastolta, joka valvoo sekd yhtibn ettd
pankin toimintaa.

7 luku. Tilintatkastus ja tilinpaitos

Lakiehdotuksen 7 luku sisiltii pidasiassa ra-
hastoyhtion sekd sijoitustahaston hallinnon ja
tilien tarkastusta seki rahastoyhtién ja sijoitusra-
haston tilinpddtdstd koskevia sdinnoksid. Sdidn-
nokset vastaavat periaatteessa pankkilaeissa ja
osakeyhtiolaissa olevia vastaavia sdinndksii.

43 ja 44 §. Pykalic sisiledvir sddnndkset tilin-
tatkastajien valinnasta, lukumiiristd seki kelpoi-
suudesta. Sdinndkset ovat pitkilti samansisiltoi-
set kuin pankkilakien vastaavat sidnnékset. Sijoi-
tusrahastotoiminnan erikoisluonne on kuitenkin
huomioon otettu siten, etti tilintarkastus koskee
seki rahastoyhtion etti sijoitusrahaston hallintoa
ja tilien pitoa. Ulkomaalaista ei voida valita
tilintarkastajaksi.

Rahastoyhtién yhtiokokouksessa on valittava
vihintdin kaksi Suomessa asuvaa Suomen kansa-
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laista tilintarkastajaksi. Lisiksi rahasto-osuuden
omistajat ovat oikeutettuja, mutta eivit velvolli-
sia edelld mainirtujen tilintarkastajien lisiksi va-
litsemaan oman tilintarkastajansa. Valinta tapah-
tuu rahasto-osuuden omistajien kokouksessa. Yh-
teensi on siis valittava vihintddn kolme tilintar-
kastajaa ja varamichet niille. Tilintarkastajaksi
voidaan myés valita tilintarkastusyhteisé. Yhden
tilintarkastajan ja hinen varamiehensi on oltava
Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvik-
symi tilintarkastaja tai tilintarkastusyhteiso.

45 §. Pykilin sidnnokset koskevat niitd tilan-
teita, jolloin rahastoyhti6lli ja sijoitusrahastoilla
ei ole lainkaan varsinaista tilintarkastajaa tai
tilintarkastajaksi on valittu tarvittavaa kelpoisuut-
ta vailla oleva henkild taikka asianmukaisesti
valittu tilintarkastaja on menettinyt kelpoisuu-
tensa. Niissd tapauksissa pankkitarkastusviraston
tulee tdyttid vapaana oleva tilintarkastajan toimi.
Pykilin sidnnokset vastaavat pitkilti osakeyhti6-
lain ja pankkilakien vastaavia siinnoksid.

46 §. Pykild koskee rahastoyhtion ja siilytys-
pankin johdon velvollisuutta avustaa tilintarkas-
tajaa. Sddnnds tistd tiedonanto- ja avustusvelvol-
lisuudesta vastaa osakeyhtidlaissa olevaa sdinnds-
td.

47—49 §. Lakiehdotuksen 47 § koskee tilintar-
kastajan tehtivin sisiltod ja laajuutta. Sddnnok-
sen mukaan tilintarkastajan tulee tarkastaa sekd
sijoitusrahaston ettd rahastoyhtion kirjanpitoa ti-
linpiitéksineen ja hallintoa. Lisiksi tilintarkasta-
jan on noudatettava rahastoyhtién yhtikokouk-
sen ja rahasto-osuuden omistajien kokouksen
mahdollisesti antamia ohjeita.

Lakiehdotuksen 48 § koskee tilintarkastusker-
tomusta, joka on tirkein tilintarkastuksen tulok-
sena syntyvi asiakirja. Lakichdotuksen 47 ja 48 §
vastaavat osakeyhti6lain tilintarkastajia ja tilintar-
kastuskertomusta koskevia siddnnéksid. Rahasto-
yhtion tilintarkastukseen ja tilintarkastuskerto-
mukseen sovelletaan osakeyhtiélain siinnoksid
siltd osin kuin sijoitusrahastolaissa ei toisin siide-
ti. Lakiehdotuksen 49 § koskee velvollisuutta
lihettid pankkilaeissa sdddetyin tavoin erditd
asiakirjoja pankkitarkastusvirastolle valvontaa var-
ten.

50 §. Pykili sisiltad siinnokset tilinpddtoksen
laatimisesta. Lainkohdan 1 momentin mukaan
tilinpidtds on laadittava kultakin tilikaudelta
erikseen sekd rahastoyhtién ettd sijoitusrahaston
osalta. Tilinpiitds kisittdd osakeyhtiblain mu-
kaan tuloslaskelman, taseen ja toimintakerto-
muksen.

Pykilin 2 momentin mukaan ehdotetaan, etti
pankkitarkastusvirasto antaisi tarkemmat mii-
riiykset ja ohjeet sijoitusrahastojen ulinpiitoksis-
td sekd siitdi miten kirjanpitolakia sovelletaan
sijoitusrahastojen tilinpddtdksiin ja niiden laati-
miseen.

8 luku. Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen
ja lopettaminen

Esilli olevan 8 luvun siinnokset koskevat ra-
hastoyhtién tai koko sijoitusrahastotoiminnan
luovuttamista ja lopettamista. Rahastoyhtién ja
sijoitusrahastotoiminnan lopettaminen voi tapah-
tua joko vapaachtoisestt tai silli perusteella, ettd
rahastoyhtiolld ei lain mukaan enii ole oikeutta
jatkaa toimintansa harjoittamista. Toimintaa vot
till6in jatkaa joko siilytyspankki tai uusi rahasto-
yhti6.

51 §. Lakiehdotuksen 51 § koskee sijoitusra-
hastohallinnon vapaachtoista siirtdmisti. Sijoitus-
rahastotoiminnan aikana saattaa syntyi erilaisia
tilanteita, jolloin rahastoyhtié haluaisi vapaaeh-
toisesti luovuttaa yhden tai useamman sijoitusra-
haston hallinnon toiselle rahastoyhtislle tat luo-
vuttaa koko sijoitusrahastotoiminnan toiselle ra-
hastoyhtiélle. Titd voi vaatia myds rahasto-osuu-
den omistajien etu. Viranomaisilla on oltava
mahdollisuus puuttua rahasto-osuuden omista-
jien edun vuoksi tillaisiin luovutustoimiin. Tistd
syysti vapaachtoinen sijoitusrahaston hallinnon
luovutus tulisi olla mahdollinen vain pankkitar-
kastusviraston luvalla.

52 §. Sijoitusrahastotoiminnan lopettaminen
voi tapahtua myos siten, ettd rahaston hallinto ei
stirry vilittcémisti toiselle rahastoyhtislle. Toi-
minnan mahdollisimman hiitiétén jatkuminen
on kuitenkin taattava taikka toiminta on lopetet-
tava siten, ettei siitd synny rahasto-osuuden omis-
tajille tarpeettomia edunmenetyksii. Tistd syystd
lakiehdotuksen 52 §:ssi ehdotetaan, etti siilytys-
pankin tulee vilittémiisti ryhtyd hoitamaan sijoi-
tusrahaston hallintoa tissi lainkohdassa maini-
tuissa tilanteissa. Sijoitusrahaston hallinnon siir-
tdminen siilytyspankille on kuitenkin oltava vain
viliaikainen toimenpide.

53 §. Lakiehdotuksen 53 §:n 1 momentin
siinnokset koskevat siilytyspankkia vain sijoitus-
rahastotoiminnan osalta eivitki rahastoyhtion or-
ganisaation osalta. Viliatkaisen hallinnon aikana
on toiminnassa noudatettava samoja siintdji
kuin rahaston ollessa rahastoyhtién hoidossa.
Kaikki rahastoyhtioon sovellettavat siinnékset
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eivit voi koskea siilytyspankkia. Siten rahasto-
osuuden omistajat eivit voi valita edustajaansa
pankin johtokuntaan tai hallitukseen eivitki ti-
lintarkastajaa tilien tarkastamista varten.

Rahasto-osuuden omistajilla ei ole edustusta
rahastoyhtion tehtivid viliaikaisesti hoitavassa
siilytyspankissa. Ainioikeuden kiyttiminen ei
sovi tihin vilivaiheeseen. Tamin vuoksi pykilin
2 momentissa ehdotetaan, ettei sdilytyspankki saa
kdyttdd ddnioikeutta niiden osakkeiden osalta,
jotka kuuluvat sijoitusrahastoon.

54 §. Sidilytyspankin hoitaessa sijoitusrahaston
hallintoa viliatkaisesti sind aikana, kun valmistel-
laan hallinnon uudelleen jirjestdmisti tai toimin-
nan lopettamista, tulee seki sijoitusten vastaan-
oton sijoitusrahastoon etti osuuksien lunastami-
sen olla toistaiseksi kiellettyd. Tillaisella kiellolla
pytitidin muun muassa ehkiisemiin rahasto-
osuuden omistajien yhdenvertaisuutta loukkaa-
vaa keinottelua ja osuuksien arvonmenetyksii.

55 §. Kun tarkoituksena on, ettd siilytyspank-
ki vain viliaikaisesti hoitaa sijoitusrahaston hal-
lintoa, on lakichdotuksen 55 §:ddn otettu siin-
nokset, joilla siinnelliin ne toimintavaihtoeh-
dot, jotka sdilytyspankilla on kiytettdviniin ryh-
dyttydin hoitamaan sijoitusrahaston hallintoa.
Pankin on ensisijaisesti ryhdyttivi toimenpitei-
siin rahaston hallinnon luovuttamiseksi toiselle
rahastoyhtidlle. Ellei sopivaa vastaanottajaa koh-
tuullisessa ajassa loydy taikka luovutukselle ei
saada pankkitarkastusviraston hyviksymisti, pan-
kin on purettava rahasto. Pykilin 2 momentti
sisiltdi sidnnokset purkamismenettelystid. Pyki-
lin 3 momentissa siidetdin siilytyspankin vel-
vollisuudesta tiedottaa yleislle ja rahasto-osuu-
den omistajille sijoitusrahaston hallinnon luovut-
tamisesta toiselle rahastoyhtiélle tai rahaston pur-
kamisesta.

56 §. Pykilissi on sidinndkset menettelytavasta
siind tapauksessa, ettei rahasto-osuuden omistaja
saavu nostamaan hinelle kuuluvia varoja. Varat
on sidnnéksen mukaan calletettava ulosotonhalti-
jan huostaan. Kymmenen vuoden kuluttua varat
menetetdin valtiolle.

9 luku. Eriniiset siinndkset

Luku sisiltdd sdinnoksid toimintaa koskevasta
tiedonantovelvollisuudesta ja salassapitovelvolli-
suudesta seki vahingonkorvausvelvollisuudesta,
jotka on laadittu ottaen huomioon sijoitusrahas-
totoiminnan sopimus- ja yheeisdoikeudelliset eri-
koispiirteet, ja rangaistuksista lain siinndsten

rikkomisesta sekd muista rahastoyhtisén kohdis-
tettavista pakotteista. Rahastoyhtién toimintaan
ehki huomattavimmin vaikuttavasta pakotteesta,
toimiluvan peruuttamisesta ja sen edellytyksisti,
on siinndksid pankkitarkastuslaissa.

57 §. Pykilissid on rahastoyhti6lle asetettu vel-
vollisuus laatia lzhinni rahasto-osuuden omistajia
ja sijoittajia sekd yleiséd varten kertomus sijoitus-
rahaston taloudellisesta asemasta, atvopaperisijoi-
tuksista ja sijoitusrahastotoiminnasta yleensi.
Kertomus on laadittava neljinnesvuosittain. Nel-
jinnesvuosikertomuksesta on vihintdin kiytivi
ilmi pykilissi luetellut tiedot médrittyni ajan-
kohtana tai ajanjaksona. Neljinnesvuosikertomus
on tirkeimpid koko sijoitusrahastotoimintaa ku-
vaavia tiedonantovilineitd. Pykilin 2 momentin
mukaan sijoitusrahaston neljinnesvuosikertomus
sekd rahastoyhtién ettd rahaston tilinpait6sasi-
akirjat on pidettivi yleison helposti ja nopeasti
saatavissa.

58 §. Pykili sisiltdd rahastoyhtivn johtoeli-
miin, tilintarkastajiin sekd toimihenkil6ihin koh-
distuvia salassapitovelvollisuutta koskevia siin-
noksid. Salassapitosidinndksen tarkoituksena on
varmistaa, cttd rahastoyhtion asiakkaan tai mui-
den sijoitusrahastotoiminnassa mukana olevien
taloudellista asemaa taikka liike- tai ammattisa-
laisuutta koskevat tiedot pysyvit rahastoyhtidssi
salaisina. Tdmi on tirkedti niin sijoituskohtei-
den, kuten esimerkiksi yritysten ja muiden arvo-
papereita litkkkeeseen laskevien kannalta kuin
myds rahasto-osuuden omistajienkin kannalta.
Salassapitovelvollisuutta koskeva sddnnos vastaa
pankkilaeissa olevia sidnnoksii.

59 §. Rahastoyhtié vastaa siitd, ettd sijoitusra-
hastotoimintaa harjoitetaan kaikilta osin asian-
mukaisesti. Tdmin vuoksi rahastoyhtid on myos
vastuussa vahingosta, joka on kohdannut rahasto-
osuuden omistajaa tai muuta henkiléd toiminnan
harjoittamisen yhteydessi. Edellytykseni korvaus-
velvollisuuden syntymiselle on kuitenkin, etti
vahinko on tahallisesti tai tuottamuksesta aiheu-
tettu sekd sattunue rahastoyhtidn vastuupiirissi.
Rahastoyhti6 vastaa omien elintensi toimenpi-
teistd ja toimihenkildidensi tuottamuksesta. Vas-
tuu ulottuu myds kaikkien niiden henkildiden
tekoihin, jotka rahastoyhtién toimeksiannosta
hoitavat sijoitusrahastotoimintaan kuuluvia teh-
tdvid edellyttden, ettd tuottamus esimerkiksi hen-
kiloiden valinnassa, ohjauksessa tai valvonnassa
voidaan lukea rahastoyhtion syyksi. Vahingon-
korvausvaatimus voidaan kohdistaa rahastoyh-
ti66n selvittimictd kuka tai ketkd ovat vahingon
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aiheuttaneet. Vahingonkirsineen on kuitenkin
kyettivd ndyttimiin kirsiminsi vahinko toteen.

Vahingonkorvausvelvollisuuden perustana tu-
lee ensisijaisesti kysymykseen sijoitusrahastolain
vastainen toiminta. Lakiehdotuksen 34 §:ddn si-
siltyvi yleissiinnds toiminnan huolellisesta ja
asiantuntevasta harjoittamisesta on tissi keskei-
nen. Koska sijoitusrahastotoiminnan mielekkyys
perustuu nimenomaan rahastoyhtiéssd toimivien
henkiloiden asiantuntemukseen, voidaan esimet-
kiksi sijoitusvirheitd arvioida sen mukaisin kritee-
rein; rahastoyhtion edellytetdin sijoittavan rahas-
ton varoja asiantuntevasti. Sijoitusten jilkikiteen
todettu tappiollisuus ei sindnsi atheuta vahin-
gonkorvausvelvollisuutta. On pystyttdvd osoitta-
maan, ettd sijoitus silloin kun se tehtiin, selvisti
oli todettavissa virheinvestoinniksi tai lifan riski-
alttiiksi  rahastotoiminnalle. Vahingonkorvaus-
velvollisuuden perustana voisi myos esimerkiksi
olla sellainen puute organisaatiossa ja sisdisessi
valvonnassa, etti varoja tai asiakirjoja kadotetaan
taikka mdirdaikoja ei pystytd pitdimiin. Esimet-
kiksi merkintioikeuksien menettiminen ja lunas-
tusmiirin suorittamisen viivistyminen voisi olla
tillainen peruste.

Siilytyspankki vastaa vastaavasti oman toimin-
tansa asianmukaisuudesta. Pankki vol joutua vas-
tuuseen muun ohella myds rahastoyhtién lain-
tal siintOjenvastaisista paitdksistd, ellei se tiytd
velvollisuutta estdd pddtdsten toimeenpano. Kun
siilytyspankki hoitaa rahaston hallintoa, sen kor-
vausvastuu kattaa myds muut sijoitusrahastotoi-
minnassa sattuneet vahingot.

60 ja 61 §. Rahastoyhtién hallintoelinten, ti-
lintarkastajien sekd sen osakkeenomistajien va-
hingonkorvausvelvollisuus mairiytyy sekd osa-
keyhtislain ettd sijoitusrahastolain mukaan. Kos-
ka osakeyhtidlain mukaan korvausvelvollisuus yh-
tién ulkopuolista kohtaan syntyy vain mainitun
lain siinndsten rikkomisesta, on vastuuperusteet
niissi pykilissi tiydennetty sijoitusrahastolain
rikkomisella. Timi on perusteltua huomioon
ottaen rahasto-osuuden omistajien ja osakkeeno-
mistajien asemien samankaltaisuus.

Siinnosten mukaan siini mainittujen henki-
16iden ja rahastoyhtidn vastuut ovat rinnakkaisia,
joskin rahastoyhtién vastuuvelvollisuus on laa-
jempi.

62 §. Vahingonkorvausvelvollisuus voi lain
siinnosten mukaan kohdata monta eri tahoa
samasta teosta ja voisi midriltiin muodostua
kohtuuttomaksi. Timin vuoksi on lakiin otettu
viittaussdannos vahingonkorvauslakiin.

63 §. Useimmat 59—61 §:ssi tarkoitetut teot
ovat sellaisia, ettd vahinko kohdistuu vain rahas-
toon kuuluvaan omaisuuteen. Rahastohan ei ole
otkeushenkilé, joka ilman nimenomaista siin-
nostd voisi nostaa korvauskanteen. Toisaalta ra-
hastoyhtidn, joka pidsdintbisesti kantaa ja vastaa
rahastoa koskevissa asioissa, ei vahingonkorvaus-
velvollisena voida edellyttdd omatoimisesti suorit-
tavan aina rittdvid korvauksia rahastoon. Ilman
nimenomaista sdinndstd olisi sits jokaisen ra-
hasto-osuuden omistajan niissi tapauksissa esi-
tettivd omat vaatimuksensa vastuullisia kohtaan.
Timin vuoksi on rahasto-osuuden omistajille
siddetty kollektiivinen oikeusturvakeino. Kanne-
oikeus on kuitenkin rajoitettu koskemaan vain
tapauksia, joissa rahastoyhtién ja rahasto-suuden
omistajien vilille voi syntyd eturistiriita.

Koska rahasto-osuuden omistajilla ei ole muita
pysyvid edustajia kuin puheenjohtaja ja edustaja
rahastoyhtion  hallituksessa, jotka kummatkin
usein soveltunevat huonosti hoitamaan asiaa, on
kokouksen valittava sovelias asiamies edustamaan
omistajia vahingonkorvausasiassa. Kokouksessa
on asiamichelle annettava toimiohjeet, jotka voi-
vat olla yleisid tai yksityiskohtaisia. Laki ei my&s-
kidin estd sitd, ettd rahasto-osuuden omistajien
kokous piddttdd asertaa tilapdisen omistajista
koostuvan neuvoa-antavan ryhmin, jolle anne-
taan tehtiviksi seurata asiamichen toimia vahin-
gonkorvausasiassa ja joka valtuutetaan padcti-
miin tarkemmista toimenpiteisti. Asiamichen
valinta on kuitenkin vilttimitontd, koska hinel-
li yksistiin on oikeus edustaa rahasto-osuuden
omistajia asiassa. Kaikki asiasta aiheutuneet ku-
lut, jothin kuuluvat my6s vastapuolelle ehki
suoritettavat oikeudenkiynnisti johtuvat kor-
vaukset, suoritetaan sijoitusrahaston varoista
pankkitarkastusviraston hyviksynnin jilkeen.

64 §. Pykild sisiltdd sddnnoksid midrivihem-
mistén oikeudesta nostaa itseniisen vahingonkor-
vauskanteen kaikkien rahasto-osuuden omistajien
puolesta. Sdinnds vastaa osakeyhtidlain 15 luvun
6 §:ssi olevia sddinngdksid. Vihemmiston kanneoi-
keuden edellytyksend on, ettd korvausasiaa on
kisitelty rahasto-osuuden omistajien yhteisessi
kokouksessa ja ettd piitdsti korvauskanteen nos-
tamatta jittdmisestd on vastustanut vihemmisto,
jolla on vihintddn kymmenesosa kaikista osuuk-
sista tai yksi kolmasosa kokouksessa edustetuista
osuuksista. Lisiksi korvauskanteen voivat nostaa
rahasto-osuuden omistajien kokouksesta riippu-
matta myos sellaiset rahasto-osuuden omistajat,
joilla on vihintdin yksi kymmenesosa kaikista
osuuksista tal vihintdin vastaava miiri osuuksia
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kuin edelli pdidtdsti vastustaneilla rahasto-osuu-
den omistajilla. Kuten osakeyhtitlaissa kanneoi-
keus on miiriaikainen ja kanteen vireille pan-
neet vastaavat oikeudenkiyntikuluista kuitenkin
siten, ettii heilli on oikeus saada sijoitusrahaston
varoista korvaus.

65 §. Tilanteissa, joissa rahastoyhtié on estynyt
esittimisti korvausvaatimuksia, se ei luonnolli-
sesti voi pdittdd rangaistusvaatimusten esittdmi-
sestikdin. Kollektiivisen asianomistajan aseman
myoéntiminen alati vaihtuvalle rahasto-osuuden
omistajien piirille on tissikin katsottu tarkoituk-
senmukaiseksi.

Kollektiivisten oikeusturvakeinojen kiyttidmi-
nen tulee kysymykseen ainoastaan yhteisten oi-
keudenloukkausten kohdalla etvitkd niiden kei-
nojen olemassaolo esti yksittdistdi rahasto-osuu-
den omistajaa esittdmistid vaatimuksia sellaisen
hinti kohdanneen vahingon johdosta, joka ei ole
kaikille rahasto-osuuden omistajille yhteinen. Si-
td vastoin se estdd hinti esittdmistd vaatimuksia
sen johdosta, etti hinen osuutensa arvo on
muiden osuuksien tavoin laskenut. Rahasto-
osuuden omistajan asema on tissi suhteessa hy-
vin verrattavissa osakkeenomistajan asemaan osa-
keyhtiossi.

66 §. Niissi tapauksissa, joissa rahastoyhtid
eturistitiidan takia on estynyt edustamasta ra-
hasto-osuuden omistajia, on tirkedd l6ytdd hen-
kils, joka voi edustaa rahasto-osuuden omistajia
ja jolla on valtaa saattaa kysymykset omistajien
kokouksen kisiteltiviksi. Téillainen tapaus voi
olla esimerkiksi poliisiviranomaisen ilmoitus ri-
koksesta, jossa epidiltyni on rahastoyhtién hallitus
ja asianomistajana rahasto-osuuden omistajat.
Lainkohdassa on timi passiivinen edustusoikeus
mydnnetty puheenjohtajalle. Puheenjohtajankin
ollessa estynyt oikeudet kuuluvat hinen varamie-
helleen. Edustustoikeus rajoittuu vain rahasto-
osuuden omistajia kollektiivisesti koskevaan ko-
kouksessa kiisiteltividn asiaan eikd korvaa rahas-
toyhtion velvollisuutta muutoin lihettid omista-
jille tiedotuksia ja kutsuja siinndissd mainitulla
tavalla.

67 §. Pankkilakien tavoin on pankkitarkastus-
virastolla erillinen ja rahasto-osuuden omistajien
tahdosta riippumaton oikeus ajaa kotvauskannet-
ta, milloin rahasto-osuuden omistajien etu sitd
vaatii. Timi siinnos tulee sovellettavaksi esimet-
kiksi silloin, kun piidtés kanteen nostamisesta
rahasto-osuuden omistajien kokouksessa jostain
Syystd estyy.

68 ja 69 §. Pykilic sisiltivit siinnoksid ran-
gaistuksista lain rikkomisesta. Sijoitusrahastori-

koksia ovat sellaiset teot, joilla rikotaan yleison
suojaksi annettuja tirkeimpid sidnnéksid. Myds
vidrien tietojen antaminen vaarantaa julkista val-
vontaa siind miirin, ettd tissikin tapauksessa on
syytd soveltaa raingaistusasteikkoa, joka mahdol-
listaa vapausrangaistuksen kidytén. Muut tdrkeit
tapaukset lienevidt tuomittavissa rikoslain siin-
nosten nojalla. Myds sopimattomasta menettelys-
ti elinkeinotoiminnassa annettuun lakiin (1061/
78) sisiltyvit rangaistussiinnékset saattavat toisi-
naan tulla sovellettaviksi. Lievemmit lain rikko-
miset, jotka kuitenkin toiminnan varmuuden
takia vaativat kriminalisoinnin, on 69 §:ssi lu-
eteltu sijoitusrahastorikkomuksina.

70 §. Salassapitovelvollisuuden rikkomisesta
ehdotetaan siddettiviksi sakkorangaistus. Rahas-
toyhtién johdon ja henkilékunnan seki tilintar-
kastajan salassapitovelvollisuudesta ehdotetaan
sadnnoksid lakiehdotuksen 58 §:ssi.

71 §. Virallisen syyetijin syyteoikeuden rajoi-
tukset vastaavat pankkilakien vastaavia siinnok-
sii. Koska pankkitarkastusvirastolle erityisvirano-
maisena kertyy asiantuntemusta sijoitusrahasto-
toiminnasta, on syyti saattaa lakichdotuksen
71 §:ssd tarkoitettu syytteeseenpano-oikeus riip-
puvaiseksi pankkitarkastusviraston harkinnasta.

72 §. Mahdollisuus uhkasakon kiyttimiseen
keinona saada rahastoyhtio noudattamaan lakia
ja midrdyksii on, huomioon ottaen sen ennalca-
estivid vaikutus, valvontaviranomaisen kiytetti-
vissi oleva keskeinen pakote, jolla on vastaavuu-
tensa pankkilaeissa.

73 §. Laki on tatkoitettu tulemaan voimaan
heti, kun eduskunta on sen hyviksynyt. Tilléin
ei luonnollisesti ole olemassa yhtiin lainmukaista
rahastoyhtioti. Sijoitusrahastotoimintaa muistut-
tavaa toimintaa harjoittaa tilli hetkelld vain yksi
osakeyhtid. Lain voimaantulosta ei siten atheudu
mainittavia seurauksia jo toimivien yhteisdjen
toimintaan. Voimaantulon jilkeen saa lain 2 §:n
mukaan yhteissijoituksia arvopapereithin markki-
noida yleisélle vain sellaiset toiminnassa olevat
osakeyhtibmuotoiset yritykset, joiden varainhan-
kinta sijoitustoimintaa varten tapahtuu yhtién
osakkeita merkitsemilld seki lakiehdotuksen tar-
koittamat rahastoyhtiét. Jo olemassa oleva ja
mahdollisesti ennen lain voimaantuloa perus-
tettavat yhteissijoitustoimintaa harjoittavat muut
yhteis6t eivit niin ollen saa tarjota yleisslle
mahdollisuuksia uusiin sijoituksiin; jo tehtyihin
sijoituksiin ja niiden hallintoon laki ei vaikuta.
Laki ei my6skidin vaikuta holding-periaaticella
toimiviin ~ sjjoitustoimintaa harjoittaviin  yh-
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tidihin, jotka edelleenkin saavat markkinoida
omia osakkeitaan sijoitusvaihtoehtona.
Rahastoyhtid, sen osakkeenomistaja, hallituk-
sen jisen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja ja toi-
mihenkild voisivat kuitenkin myydi arvopaperei-
ta sijoitusrahastolle piisiintoisesti vain arvopa-
peripdrssin vilitykselld. Sijoitusrahastojen perus-
tamisvaiheessa on kuitenkin tarpeellista voida
luovuttaa stjoituskohteiksi tulevia arvopapereita
rahastoille myds suoraan. Timin vuoksi lain
15 §:n 1 momentissa siddettyd arvopapereiden
myyntirajoitusta ei sovellettaisi ennen lain voi-
maantuloa hankittuihin osakkeisiin tai muihin
arvopapereihin, mikili ne myydiin sijoitusrahas-
tolle yhden vuoden kuluessa lain voimaantulosta.

1.2. Laki pankkitarkastuslain muuttamisesta

1 §. Koska rahastoyhtiét esityksen mukaan
tulevat pankkitarkastusviraston valvontaan, ehdo-
tetaan, ettdi pykilin 1 momenttiin lisdttidisiin
sana rahastoyhtiot.

6 §. Koska ei ole tarkoituksenmukaista lain-
kohdassa luetella 1 §:ssi mainittuja yhteistjd,
ehdotetaan, etti nykyisessi laissa oleva luettelo
korvattaisiin viittauksella pankkitarkastusviraston
valvonnassa oleviin yhteisoihin ja ulkomaisten
luottolaitosten edustustoihin, jotka on lueteltu
1 §:ssi.

7 §. Ehdotetaan, etti lainsiddintSteknisesti ja
6 §:n perusteluissa mainituista syistd pykilin 1
kohdassa oleva luettelo korvattaisiin viittauksella
valvonnassa olevista yhteisoisti ja ulkomaisten
luottolaitosten edustustoista ja 3 kohdassa olevat
sanat pankkitoiminnassa ja pankkialalla korvat-
taisiin maininnalla valvonnassaan olevien yhteis6-
jen toimialalla.

8 §. Ehdotetaan, ettd pankkitarkastusvirastolla
olisi oikeus kutsua koolle rahasto-osuuden omis-
tajien kokous seki ylimdiriinen kokous. Samoin
ehdotetaan, etti pankkitarkastusviraston edusta-
jalla olisi oikeus olla lisni rahasto-osuuden omis-
tajien kokouksessa.

10 §. Pykiliin echdotetaan muutos, jotta
pankkitarkastusvirasto voisi kieltdd rahasto-osuu-
den omistajien kokouksen piitdksen toimeenpa-
non, milloin se on ristiriidassa lain tai rahaston
siantdjen kanssa.

13 ja 14 §. Ehdotetaan, ettd 13 §n 1 ja 2
momenteissa sekd 14 §:ssi olevat luettelot kot-
vattaisiin 6 §:n muutosehdotusta vastaavasti.

19 §. Ehdotetaan, etti pykildin tehdiddn tar-
peellisiin kohtiin 6 §:n muutosehdotusta vastaa-

vat muutokset ja kielenkiyton nykyaikaistamisek-
si sana omaisuustase korvattaisiin sanalla tase.
Lisiksi ehdotetaan, ettd rahastoyhtién valvonnas-
ta perittivin maksun mdiriimisperusteena olisi
yhtién aiheuttaman valvontatyén laajuus.

1.3. Laki kirjanpitolain 1 §:n muuttamisesta

1 §. Koska sijoitusrahastoista tulisi laatia oma
ulinpdités  pankkitarkastusviraston  antamien
miiriysten ja ohjeiden mukaan, ehdotetaan, etti
kirjanpitovelvollisuus ~ sijoitusrahastojen  osalta
koskisi rahastoyhtititi.

1.4. Laki elinkeinon harjoittamisen oikeudesta
annetun lain 3 §:n muuttamisesta

3 §. Koska pykiilissi esitetty luettelo on tarkoi-
tettu tyhjentiviksi, ehdotetaan, etti sana sijoi-
tusrahastotoiminta lisittiisiin pykilin uudeksi 26

kohdaksi.

1.5. Laki taloudellisen kilpailun edistimisesti
annetun lain 3 §:n muuttamisesta

3 §. Pankit, luotto-osakeyhtiot ja vakuutus-
yhtiét ovat niisti annettujen lakien mukaisesti
erityisviranomaisen valvonnassa eiki niitd koske
taloudellisen kilpailun edistimisesti annettu la-
ki. Vastaavasta syystd ehdotetaan pykilin 3 mo-
menttiin lisittdviksi sana rahastoyhtist.

1.6. Laki eriisti yhteisomistussuhteista anne-
tun lain 1 §:n muuttamisesta

1 §. Koska sijoitusrahastoa koskevat omat eri-
tyissiinnékset ja sen oikeussuojajirjestelmi on
aivan erilainen kuin yhteisomistussuhteissa yleen-
si, ehdotetaan, etti sijoitusrahastoihin ei sovel-
lettaisi lakia erdistd yhteisomistussuhteista.

1.7. Laki velkakirjalain 24 §:n muuttamisesta

24 §. Osinkolipun osalta rahasto-osuuden
omistaja tulisi rinnastaa osakkeenomistajaan sekd
myds osuustodistus tulisi rinnastaa osakekirjaan.
Niistd syisti velkakirjalain 24 §:din ehdotetaan
kyseiset muutokset.
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2. Voimaantulo

Lakien voimaantulo ei edellyti viranomaisilta
ennakkovalmisteluja. Lait ehdotetaan tuleviksi
voimaan heti, kun ne on hyviksytty ja vahvistet-
tu.

1.

3. Sddtdimisjdcjestys

Koska ehdotettu lainsiddintd ei vaikuta ole-
massa olevien yhtididen toimintaan tai tehtyihin
sijoituksiin, voidaan se kisitelld tavallisessa lain-
sidtimisjirjestyksessi.

Edelld esitetyn perusteella annetaan Eduskun-
nan hyviksyttiviksi seuraavat lakiehdotukset:

Sijoitusrahastolaki

Eduskunnan piitoksen mukaisesti siddetiin:

1 luku
Yleiset siinnokset
1§
Tissd laissa tarkoitetaan:

1) sijoitusrahastolla piiasiallisesti osakkeista ja
muista arvopapereista koostuvaa rahastoa, jonka
omistavat sithen sijoittaneet henkil6t ja yhteisét;

2) sijoitusrahastotoiminnalla varojen hankki-

mista yleisltd sijoitusrahastoon ja niiden varojen
sijoittamista edelleen arvopapereihin seki sijoi-
tusrahaston hallintoa;

3) rahastoyhtiélli sijoitusrahastotoimintaa har-
joittavaa osakeyhtidti;

4) siilytyspankilla pankkia, jossa sijoitusrahas-
ton varat siilytetiin ja joka ottaa vastaan ja
suorittaa sijoitusrahastoa koskevat maksut; seki

5) rahasto-osuuden omistajalla jokaista henki-
164 tai yhteiséd, joka omistaa yhden tai useam-
man osuuden sijoitustahastossa olevasta omaisuu-
desta.

2§

Toimintaa, jolla yleisélle tarjotaan mahdolli-
suus osallistua yhteisiin arvopaperisijoituksiin,
saadaan harjoittaa vain sijoitusrahastotoimintana
tai siten, ettd osallistuminen sijoittamiseen ta-
pahtuu sijoitustoimintaa harjoittavan osakeyh-
tién osakkeita merkitsemnilli.

38§
Sijoitusrahastotoimintaa saa hartjoittaa vain ra-
hastoyhti6, joka on saanut toimiluvan.

48
Rahastoyhtién toiminimessi on oltava sana
rahastoyhtid joko sellaisenaan rtai yhdysosana.
Ainoastaan timin lain mukaisella rahastoyhti-
olld on oikeus kiyttdd toiminimessiin tai muu-
ten toimintaansa osoittamaan nimitystid rahasto-
yhti6 tai rahasto-osakeyhtio.

5 §

Rahastoyhtié6n sovelletaan osakeyhtidisti voi-
massa olevaa lainsiidintsd, mikili tdssd laissa et
ole toisin siidetty.

Rahastoyhtién osalta osakeyhtidlain 2 luvun
1 §:n 2 momentissa tarkoitetun poikkeusluvan
antaz valtiovarainministerio.

6§
Rahastoyhtién toimintaa valvoo pankkitarkas-
tusvirasto.

2 luku
Rahastoyhtién perustaminen
78
Rahastoyhtién perustajien on valtiovarainmi-

nisteridltd haettava yhtidlle toimilupa. Hake-
mukseen on liitettdvi perustamiskirja ja yheidjir-
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jestys. Valtiovarainministeridlld on oikeus vaatia
myos muita tarpeelliseksi katsomiaan selvityksid.
Ennen asian ratkaisemista valtiovarainministerion
on hankittava hakemuksesta pankkitarkastuviras-
ton lausunto.

Rahastoyhtidén yhtisjirjestykselle ja sen muu-
toksille on haettava valtiovarainministerién vah-
vistus.

8§

Rahastoyhtion yhtibjirjestyksessi on oltava ul-
komaalaisten seki eriiden yhteissjen oikeudesta
omistaa ja hallita kiintedtd omaisuutta ja osakkei-
ta annetun lain 3 §:ssi tarkoitettu mdiriys.

9§

Rahastoyhtién osakepidoman on oltava vihin-
tiin miljoona markkaa, joka on kokonaan rahas-
sa maksettava ennen kuin yhti6 aloittaa toimin-
tansa. Osakepidoman on kuitenkin aina oltava
vihintddn yksi prosentti rahastoyhtion hallinnassa
olevien sijoitusrahastojen yhteenlasketusta pii-
omasta.

Rahastoyhtién  osakepidomaa korotettaessa
uutta osaketta ei voida merkiti apporttiomai-
suutta vastaan.

10 §
Rahastoyhtidlle, jonka perustaminen ei ole
yleisen edun vastainen, on annettava toimilupa.
Rahastoyhtion yhtibjirjestys ja sen muutokset
on vahvistettava, jos ne ovat lain mukaiset eiki
muuten ole pitevdd syyti niiden vahvistamatta
jittimiseen.

11 §
Rahastoyhtién on ilmoitettava pankkitarkastus-
virastolle, milloin se aloittaa toimintansa.

3 luku
Rahastoyhtién hallinto

12 §

Rahastoyhti® edustaa omissa nimissiin ra-
hasto-osuuden omistajia ja toimii niiden puoles-
ta sijoitusrahastoa koskevissa asioissa sekd kiyttid
sijoitustahastossa olevaan omaisuuteen liittyvid
oikeuksia. Sijoitusrahastoa koskevissa oikeus-
toimissa on mainittava, minki rahaston puolesta
rahastoyhtid toimii.

4 360996M

13 §

Rahastoyhtion hallituksessa on oltava vihin-
tadn kuusi jisentd. Vihintdin puolet hallituksen
jdsenistd ja toimitusjohtajan on oltava Suomessa
asuvia Suomen tai muun pohjoismaan kansalai-
sia. Pohjoismaiden ulkopuolella asuvia taikka
muun valtion kuin Suomen tai muun pohjois-
maan kansalaisia voi yhtién hallituksessa kuiten-
kin olla enintdin kolmasosa. Valtiovarainministe-
ri6 voi myontdd yheidlle luvan poiketa tdssi
siddetyistd vaatimuksista.

Rahasto-osuuden omistajat valitsevat rahasto-
yhtion hallituksen jdsenistd vihintiin kolman-
neksen siten kuin rahastoyhtion yhtidjirjestykses-
sd madrdtdin.

Mitd cissi laissa on sddderty rahastoyhtion
hallituksen jidsenesti ja toimitusjohtajasta, on
vastaavasti sovellettava hallituksen varajisencen
ja toimitusjohtajan varamieheen.

Rahastoyhtiton ei voida perustaa hallintoneu-
vostoa.

14 §

Sijoitusrahastoon kuuluvien osakkeiden tuotta-
man dinioikeuden kiyttimisesti yhtiskokoukses-
sa on pditetrdvi kussakin tapauksessa erikseen.
Piitoksen tekevit 13 §:n 2 momentissa tarkoite-
tut rahasto-osuuden omistajien valitsernat halli-
tuksen jisenet hallituksen kokouksessa. Adnioi-
keutta on kiytettivi, jos ndistd jisenisti enem-
min kuin puolet sitd kannattaa. Tilléin on
pidtoksessd samalla annettava ohjeet dinestimis-
td varten.

15 §

Rahastoyhtio seki rahastoyhtién osakkeenomis-
taja, hallituksen jisen, toimitusjohtaja, tilintar-
kastaja ja toimihenkil6 eivit saa ilman pankkitar-
kastusviraston lupaa hankkia rahastoyhtién hal-
linpassa olevalta sijoitusrahastolta osakkeita rtai
muita arvopapereita eivitkd ilman arvopaperi-
porssin vilitystd myydd sellaisia sijoitusrahastolle.
Rahastoyhtié ja rahastoyhtién osakkeenomistaja
eivitki myoskdin saa omistaa rahasto-osuuksia
rahastoyhtion hallinnassa olevassa sijoitusrahas-
tossa.

Mitd 1 momentissa on siddetty, koskee myds
siinid mainitun henkilén aviopuolisoa taikka siti,
joka on hineen suoraan ylenevissi tai alenevassa
sukulaissuhteessa, seki lisiksi myés yhteisoi, jos-
sa 1 tai tissi momentissa mainitulla henkil6!ld rai
yhteis6lld taikka useammalla heisti yhdessi on
miirddmisvalta.
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Rahasto-osuuden omistajien valitsema rahasto-
yhtién hallituksen jisen ei saa omistaa rahastoyh-
tiébn osakkeita rai olla rahastoyhtién tai siilytys-
pankin palveluksessa. Hin ei myoskidin saa olla
muun rahastoyhtién tai siilytyspankin hallituk-
sen tai johtokunnan jisen.

4 luku
Sijoitusrahasto

16 §
Rahastoyhti6 voi perustaa yhden tai useamman
sijoitustahaston. Rahastoyhtiét eivit saa perustaa
yhteistd sijoitusrahastoa. Jokaisella sijoitusrahas-
tolla on oltava siinnét. Sijoitusrahaston perus-
tamisesta seki sdinndistd ja niiden muuttamises-
ta pidttdd rahastoyhtion hallitus.
Sijoitusrahaston nimessi on oltava sana sijoi-
tusrahasto. Ainoastaan timin lain mukaisesta
sijoitusrahastosta saadaan kiyttid nimitystd sijoi-
tusrahasto.

17 §

Sijoitusrahaston sddnndissi on mainittava:

1) sijoitusrahaston nimi sekd rahastoyhtion ja
sitlytyspankin toiminimi;

2) perusteet, joiden mukaan sijoitusrahastotoi-
mintaa harjoitetaan, sekd missi miirin rahaston
varat voidaan sijoittaa ulkomaisiin arvopaperei-
hin;

3) rahastoyhtién ja sijoitusrahaston tilikausi;

4) perusteet korvauksesta, jonka rahastoyhti6
ja siilytyspankki saavat toiminnastaan;

S) voitonjaon perusteet 23 §:ssi mainitun
osuuden ylittiviltd osalta seki missi ja miten
voitonjako tapahtuu;

6) tarkemmat perusteet rahasto-osuuden arvon
laskemiseksi;

7) petusteet, joiden mukaan rahastoyhtiolle
tuleva korvaus rahasto-osuuksien myymisestd ja
lunastamisesta lasketaan, sekd myyntilisin ja lu-
nastusvihennyksen enimmiismiiri midrittiessi
rahasto-osuuden myynti- tai lunastushinta

8) rahasto-osuuden omistajien kokousten aika
seki kokousten kokoonkutsuja ja kutsumistapa
seki miten muut ilmoitukset saatetaan rahasto-
osuuden omistajien tietoon;

9) milloin ja missi tiedot rahastoyhtién ra-
hasto-osuuksien myynti- ja lunastushinnoista
seki sijoitusrahaston neljinnesvuosikertomukset
seki rahastoyhtion ja sijoitusrahaston tilinpditds
ja toimintakertomukset ovat yleisén saatavissa;
seka

10 ) missi ja miten tahasto-osuudet myydiin
ja lunastetaan.

18 §

Sijoitustahaston sddnnoéille ja niiden muutok-
sille on haettava pankkitarkastusviraston vahvis-
tus.

Sijoitusrahaston siinnét ja niiden muutokset
on vahvistettava, jos ne ovat lain mukaiset ja
niitd on pidettivi rahasto-osuuden omistajien
edun mukaisina eiki muuten ole pitevid syyti
niiden vahvistamatta jittimiseen.

Sijoitusrahaston sdintdjen muutos tulee voi-
maan kolmen kuukauden kuluttua siitd, kun
muutos on 19 §:n mukaan merkitty sijoitusrahas-
torekisteriin, jollet pankkitarkastusvirasto toisin
madrdd.

19 §

Sijoitusrahasto on ilmoitettava sijoitusrahasto-
rekisteriin merkittiviksi. Rekisteri on julkinen ja
sitd pitdd pankkitarkastusvirasto.

Hmoitus sijoitusrahastorekisteriin on tehtivi
kirjallisesti pankkitarkastusvirastolle. Ilmoituk-
seen, joka on rahastoyhtién hallituksen puheen-
johtajan allekirjoitettava, on liitettivi sijoitusra-
haston perustamista koskeva piitds ja rahaston
sdinndt, joiden vahvistamista on samalla pyydet-
tdvi.

20 §

Jos sijoitusrahasto siddetyssi jirjestyksessi on
ilmoitettu rekisteriin merkittiviksi ja sen siinnot
on vahvistettu sekid jos sijoitusrahasto nimeltiin
selvdsti eroaa ennen sitd rekisteriin merkitystd
sijoitusrahastosta, on rekisterdiminen toimitetta-
va.

Merkittydin sijottusrahaston rekisteriin  on
pankkitarkastusviraston julkaistava rahastoyhtién
kustannuksella Virallisessa lehdessi sijoitusrahas-
ton siinnét ja niiden muutokset.

Sijoitusrahastoon ei saa ottaa varoja ennen
kuin rahasto on merkicty rekisteriin.

218§

Sijoitusrahasto et voi hankkia oikeuksia eiki
tehdd sitoumuksia eiki my6skdin hakea, kantaa
tai vastata tuomioistuimissa tai muiden vitan-
omaisten luona.

Sijoitusrahastoon kuuluva omaisuus on pidet-
tivi erillidn rahastoyhtion omaisuudesta. Sijoi-
tusrahastoon kuuluvaa omaisuutta ei saa ulos-
mitata rahastoyhtion velasta lukuun ottamatta
39 §:ssi tarkoitettua velkaa.
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Rahasto-osuuden omistajat eivit vastaa henki-
l6kohtaisesti sijoitustahastoa koskevista velvoit-
teista.

22§

Sijoitusrahastoon varoja sijoittaneella on oikeus
rahasto-osuuteen.

Rahasto-osuuksien tulee olla midrityn sijoitus-
rahaston osalta keskendin samansuuruiset ja nii-
den tulee tuottaa yhtiliiset oikeudet rahastossa
olevaan omaisuuteen. Rahastoyhtion on toimin-
nassaan kohdeltava rahasto-osuuden omistajia
yhdenvertaisesti.

Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston arvo
jaettuna liikkeelld olevien rahasto-osuuksien lu-
kumiirilld. Sijoitustahaston arvo lasketaan siten,
ettd varoista vihennetdin rahastoa koskevat velat.
Sijoitusrahastoon kuuluville arvopapereille mii-
ritiin arvo niiden markkina-arvojen mukaan.
Saaraviin pankeilta on lisittivi niille nostokuu-
kautta edeltivin kuukauden loppuun asu kerty-
nyt korko. Rahastoyhtion on kunakin arkipiivini
laskettava rahasto-osuuksien arvo.

23 §

Sijoitusrahaston viimeksi kuluneelta tilikaudel-
ta vahvistetun taseen mukaisen voiton ja rahaston
muun vapaan oman pidoman yhteismiiristd,
vihennettyni taseen osoittamalla tappiolla, on
enemmin kuin puolet jaettava rahasto-osuuden
omistajille siten kuin sijoitusrahaston siinnoissi
tarkemmin miiritddn, joller valtiovarainministe-
16 erityisestd syystd myonnd poikkeusta.

24§

Rahasto-osuuden omistajien yhteisesti timin
lain tai sijoitusrahaston siint6jen mukaan pidtet-
tivit asiat ratkaistaan rahasto-osuuden omistajien
kokouksessa, joka on pidettivi sddnnoissi mii-
rittynd aikana.

25 §

Ylimiirdinen rahasto-osuuden omistajien ko-
kous on pidettivd, kun rahastoyhtion hallitus
katsoo siihen olevan aihetta taikka jos tilintarkas-
taja kirjallisesti sitd vaatii ilmoittamansa asian
kisittelyd varten. Mitd tdssi on sdddetty tilintar-
kastajasta, koskee vastaavasti rahasto-osuuden
omistajia, joilla yhteensi on vihintdin kahdes-
kymmenesosa kaikista litkkeelld olevista rahasto-
osuuksista.

26§

Jokainen rahasto-osuus sijoitustahastossa tuot-
taa rahasto-osuuden omistajien kokouksessa yh-
den dinen.

Rahasto-osuuden omistajien kokoukseen sovel-
letaan muutoin vastaavasti miti menettelysti
yhdistyksen kokouksessa on voimassa, sikili kuin
sijoitusrahaston sdinndissi ei ole muura miirit-
ty.

27 §

Ulkomaalainen tai ulkomainen yhteist taikka
sellainen suomalainen yhteisd, jota tarkoitetaan
ulkomaalaisten seki eriiden yhteisdjen oikeudes-
ta omistaa ja hallita kiinteditd omaisuutta ja
osakkeita annetun lain 2 §:ssd, ei saa omistaa
rahasto-osuuksia stjoitusrahastossa.

Edelld 1 momentissa mainitun kiellon vastai-
nen luovutus on mititdén. Sen estimitti, mitd
edellid on sdidetty, saa jokainen omistaa rahasto-
osuuksia, jotka hin on saanut perintoni taikka
avio-oikeuden tai testamentin nojalla. Suomen
kansalaisuuden menettinyt henkild siilyttdd si-
joitusrahastossa oikeutensa.

28 §

Rahasto-osuuden saajalla ei ole oikeutta kiyt-
tid rahasto-osuuden omistajalle tissi laissa sdi-
dettyji oikeuksia ennen kuin rahasto-osuus on
31 §:n mukaisesti rekisterSity tai hin on rahasto-
yhuslle ilmoittanut saantonsa ja esittinyt siitd
selvityksen. Timi ei kuitenkaan koske sellaista
oikeutta, jota kiytetddn esittdmilli tai luovutta-
malla osuustodistus tai sithen kuuluva osinkolip-

pu.
29§

Rahastoyhtié on velvollinen antamaan rahasto-
osuuden omistajalle osuustodistuksen. Osuusto-
distus voi koskea useita osuuksia ja voidaan
asettaa vain nimetylle henkildlle. Osuustodistus
saadaan antaa vain rekisteriin merkitylle henki-
lolle.

30 §

Osuustodistuksessa on mainittava:

1) rahasto-osuuden omistajan ja sijoitusrahas-
ton nimi, rahastoyhtién toiminimi seki siilytys-
pankin toiminimi;

2) osuustodistuksen jirjestysnumero;

3) rahasto-osuuksien lukumiiri;

4) miten rahasto-osuus lunastetaan;

5) miten ja missi voitonjako tapahtuu; seki

6) missi stjoitusrahaston sifinndt sekid neljin-
nesvuosi- ja toimintakertomukset ovat saatavissa.
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Osuustodistuksen tulee olla piivitty ja rahasto-
yhtién hallituksen tai sen valtuuttaman henkilon
allekirjoittama. Allekirjoitus saadaan suorittaa
painamalla tai muulla sithen verrattavalla tavalla.

31§

Rahastoyhtién on pidettivi rekisterid kaikista
rahasto-osuuksista. Rekisteriin on merkictdvi:

1) rahasto-osuuden omistajan nimi, kansalai-
suus, kotipaikka ja postiosoite;

2) kunkin rahasto-osuuden omistajan rahasto-
osuuksien lukumiiri ja rekisteréintipdivimairi;
seki

3) osuustodistusten jitjestysnumero.

Rahasto-osuuden omistajan rahastoyhtidlle il-
moittama saanto, josta on esitetty luotettava
selvitys, seki muu 1 momentissa mainittuun
rekisteriin merkittyd seikkaa koskeva yhuolle il-
moitettu muutos on viivytyksettd mertkittivi re-
kisteriin.

Rekisteri on pidettivi rahastoyhtidssi jokaisen
nihtivini. Rahastoyhtibn méidriimii korvausta
vastaan jokaisella on oikeus saada jiljennos rekis-
teristi tal sen osasta.

32§

Milloin osuustodistus luovutetaan tai panta-
taan, on vastaavasti sovellettava, miti velkakirja-
lain (622/47) 13, 14 ja 22 §:ssi on sdddetty
juoksevista velkakirjoista. Mainittuja sddnnoksid
sovellettaessa on se, jolla on osuustodistus hallus-
saan ja joka rahastoyhtion osuustodistukseen te-
kemin merkinnin mukaan on omistajana met-
kitty rahasto-osuuksista pidettiviin rekistetiin
rinnastettava sithen, jolla velkakirjalain 13 §:n 2
momentin mukaan edellytetiin olevan velkakir-
jan osoittama oikeus.

Osuustodistukseen liitetystd osinkolipusta sii-
detidn velkakirjalain 24 ja 25 §:ssi.

Jollei osuustodistuksiin liity osinkolippuja voi-
daan sijoitusrahaston sddnt6ihin ottaa mdiriys,
ettd se joka on rekisteriin merkitty rahasto-osuu-
den omistajaksi on oikeutettu nostamaan ra-
hasto-osuudelle tulevan osingon. Tilléin on osin-
gon maksua rekisteriin merkitylle pidettivi pite-
vind, vaikkei tdlli olisikaan ollut oikeutta osin-
koon, jollei rahastoyhti6 tiennyt taikka sen olisi
pitinyt tietdd tistd.

33 §

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus saada
rahastoyhtitltd lunastus rahasto-osuudestaan si-
joitusrahaston siinndissd tarkemmin médricyld
tavalla luovuttamalla osuustodistuksensa rahasto-
yhtiolle. Lunastamisen tulee tapahtua vilittémis-

ti sijoitusrahaston varoista, jollei jiljempini toi-
sin sidddetd. Lunastuksen tulee tapahtua rahasto-
osuuden lunastuspidivin arvoon, josta voidaan
vihentidi sijoitusrahaston siintdjen mukaiset lu-
nastusvihennykset.

Mikili varat lunastamiseen on hankittava myy-
millid arvopapereita, tulee myymisen tapahtua
niin pian kuin mahdollista ja viimeistiin seitse-
mintena arkipéivini sen jilkeen, kun lunastusta
vaadittiin rahastoyhtidled. Lunastamisen tulee ta-
pahtua heti, kun varat arvopapereiden myynnisti
on saatu. Erityisestd syystd pankkitarkastusvirasto
vor myontdd luvan ylitedd edelli mainitun misri-
ajan.

5 luku

Rahastoyhti6n sijoitustoiminta

34 §
Rahastoyhtion on harjoitettava sijoitusrahasto-
toimintaa huolellisesti ja asiantuntevasti rahasto-
osuuden omistajien yhteiseksi eduksi.

35 §
Rahastoyhtio el saa harjoittaa muuta liiketoi-
mintaa kuin sijoitusrahastotoimintaa.

36 §

Sijoitusrahaston varat on sijoitettava vilitto-
misti seuraaviin kohteisiin:

1) Helsingin Arvopaperipdrssissi noteerattui-
hin kotimaisiin osakkeisiin, obligaatioihin, de-
bentuureihin ja muihin kotimaisiin arvopaperei-
hin;

2) muihin kuin 1 kohdassa tarkoitettuihin
luotettavalla tavalla noteerattuihin  kotimaisiin
arvopapereihin, mikili noteeraus on tapahtunut
julkisilla ja sddnnéllisesti toimivilla markkinoilla,
yhteensi enintiin miiri, joka vastaa 20 prosent-
tia sijoitusrahaston arvosta;

3) muihin kuin 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuihin
kotimaisiin arvopapereihin, yhteensi enintiin
miird, joka vastaa 5 prosenttia sijoitustahaston
arvosta;

4) pankkitatkastusviraston hyviksymissi pors-
sissi noteerattuihin ulkomaisiin osakkeisiina obli-
gaatioihin, debentuuteihin ja muihin ulkomai-
siin arvopapereihin yhteensid enintdin madrd,
joka vastaa 20 prosenttia sijoitusrahaston arvosta;

5) edelld mainituin rajoituksin 1—3 kohdissa
tarkoitettuihin arvopapereihin liittyvii otkeuksia
koskeviin todistuksiin; seki

6) saataviin kotimaisilta pankeilta yhreensi
enintiin miird, joka vastaa 15 prosenttia sijoi-
tusrahaston arvosta, vaadittaessa maksettavien
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saatavien miiri kotimaisilta pankeilta tulee aina
olla kuitenkin vihintidn 5 prosenttia sijoitusra-
haston arvosta.

Erityisestd syystd pankkitarkastusvirasto voi an-
taa miiriajaksi luvan ylittii momentissa mainit-
tuja rajoja.

37 §

Rahastoyhti6 saa sijoittaa hallinnassaan olevien
sijoitustahastojen varoja saman osakeyhtion osak-
keisiin enintdin miirin, joka vastaa 20 prosent-
tia osakeyhtién koko osakepiiomasta ja kaikkien
osakkeiden tuottamasta ddnimairisti.

Rahastoyhtid saa sijoittaa sijoitusrahaston varo-
ja saman antajan arvopapereihin yhteensi enin-
tdin miirin, joka vastaa 10 prosenttia sijoitusra-
haston arvosta.

Rahastoyhti6 ei saa omistaa toisen rahastoyh-
tion osakkeita. Rahastoyhtié ei mydskdin saa
sijoittaa hallinnassaan olevien sijoitusrahastojen
varoja toisen rahastoyhtion osakkeisiin tai sen
hallinnassa oleviin sijoitusrahastoihin.

38 §

Rahastoyhtié ei saa sijoitusrahastoon hankkia
arvopapereita markkina-arvoa kalliimmalla hin-
nalla tai rahastosta myydi arvopapereita mark-
kina-arvoa halvemmalla hinnalla, ellei sithen ole
erityistd syyti.

39 §

Rahastoyhti6 ei saa ilman pankkitarkastusviras-
ton lupaa ottaa luottoa sijoitusrahastotoimintaa
varten tai antaa sijoitusrahastoon kuuluvaa omai-
suutta pantiksi taikka muulla tavalla kiycedd
tillaista omaisuutta luoton vakuutena.

Lupa 1 momentissa tarkoitetun luoton ottami-
seen tai omaisuuden kiyttimiseen luoton vakuu-
tena voidaan mydntdd, jos sithen on erityistd
syytd. Lupa voidaan myontii enintddn vuodeksi
kerrallaan. Pankkitarkastusvirastolla on otkeus
antaa miiriyksid luotonotosta tai omaisuuden
kiyttimisestd luoton vakuutena.

6 luku
Siilytyspankki
40 §

Sijoitusrahastoon kuuluvat arvopaperit ja muut
varat on siilytettivd yhdessi tai useammassa
sdilytyspankissa. Siilytyspankkina voi toimia ai-
noastaan litkepankki, sidstdpankki, osuuspankki
tai Postipankki. Siilytyspankin tehtdvini on li-

siksi vastaanottaa ja suotittaa rahastoa koskevat
maksut rahastoyhtidn antamien ohjeiden mu-
kaan.

Siilytyspankki voi kiyttdd ulkomaisia arvopa-
pereita koskevien tehtivien hoitamisessa apunaan
ulkomaisia pankkeja tai muita luottolaitoksia.

41 §

Varojen siilyttimisestd ja hoitamisesta on ra-
hastoyhtion ja siilytyspankin sovittava kirjallises-
ti. Sopimukselle ja sen muutoksille on haettava
pankkitarkastusviraston hyviksyminen.

42 §

Siilytyspankin on noudatettava rahastoyhtién
antamia midriyksid arvopapereiden myymisesti
ja ostamisesta sekid osakkeiden merkinnisti ja
rahastosta suoritettavista maksuista. Siilytyspank-
ki ei saa noudattaa yhtion antamaa miiriysti,
joka pankin tieten on ristiriidassa lain tai sen
nojalla annettujen midriysten taikka sijoitusra-
haston sdint6jen kanssa. Jos siilytyspankki pdit-
tdd olla noudattamatta rahastoyhtidn miiriysti
ja jollei yhtié sitd peruuta, yhtion on pyydettivi
asiasta pankkitarkastusviraston lausunto.

7 luku
Tilintarkastus ja tilinpiditds

43 §

Rahastoyhtion yhtiokokouksen on kullekin tili-
kaudelle yhtién ja sen hallinnassa olevien sijoi-
tusrahastojen tilintarkastusta varten valittava vi-
hintdin kaksi tilintarkastajaa ja heille varamie-
het. Edelli mainittujen tilintarkastajien lisiksi
vihintddn yhden tilintarkastajan ja hinen vara-
miehensd on oltava rahasto-osuuden omistajien
valitsema.

Mitd tissd laissa on siidetty tilintarkastajasta,
on vastaavasti sovellettava tilintarkastajan vara-
micheen.

44 §

Tilintarkastajan on oltava tiysivaltainen Suo-
messa asuva Suomen kansalainen. Tilintarkasta-
jalla tulee olla sellainen laskentatoimen ja talou-
dellisten asiain tuntemus ja kokemus kuin sijoi-
tusrahastotoiminnan laatuun ja laajuuteen kat-
soen on tarpeen tehtdvdn suorittamiseksi.

Tilintarkastajaksi voidaan valita Keskuskaup-
pakamarin tai kauppakamarin hyviksymi tilin-
tatkastusyhteisé. Ainakin yhden tilintarkastajan
ja hinen varamiehensi on oltava Keskuskauppa-
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kamarin tai kauppakamarin hyviksymi tilintar-
kastaja tai tilintatkastusyhteisd. Tilintarkastajaksi
valitun yhteisén on ilmoitettava rahastoyhtion
hallitukselle, kenelld on piivastuu tilintarkastuk-
sen toimittamisesta. Tidmin henkilon on oltava
Keskuskauppakamarin tai kauppakamarin hyvik-
symi tilintarkastaja.

45 §

Pankkitarkastusviraston on maidrittidvi kelpoi-
suusehdot tdyttdvi tilintarkastaja:

1) milloin 43 §:n 1 momentin ja 44 §:n sdin-
noksid on rikottu;

2) milloin tilintatkastaja on osakeyhtitlain 10
luvun 5 §:n 1 ja 2 momentin mukaan esteellinen
eiki esteettdmien tilintarkastajien lukumdiri ole
timin lain tai rahastoyhtién yhtidjitjestyksen
mukaan rifttivi:; tai

3) milloin rahastoyhtion yhudjirjestykseen
otettua tilintarkastajien lukumdirid tai kelpoi-
suutta koskevaa miiriysti ei ole noudatettu.

Osakeyhtilain 10 luvun 1 §:n 3 momentissa
ja 14 §:n 1 ja 2 momentissa tarkoitetun masriyk-
sen antaa pankkitarkastusvirasto.

Ennen kuin tissi pykilissi tarkoitettu miiriys
annetaan, on rahastoyhtion hallitusta kuultava.
Miiriys on voimassa sithen asti, kun 1 momen-
tissa tarkoitetun tilintarkastajan tilalle on sidde-
tyssi jirjestyksessd valittu tilintarkastaja.

46 §

Rahastoyhtién hallituksen ja toimitusjohtajan
seki siilytyspankin johtokunnan tai hallituksen
ja toimitusjohtajan on varattava tilintarkastajalle
tilaisuus toimittaa tarkastus siind laajuudessa
kuin timi katsoo tarpeelliseksi scki annettava
sellaista selvitysti ja apua, jota tilintarkastaja

pyytai.
47 §

Tilintarkastajan on hyvin tilintarkastustavan
edellyttimissi laajuudessa tarkastettava sijoitus-
rahaston ja rahastoyhtion tilinpditds ja kirjanpito
sekd hallinto.

Tilintarkastajan tulee noudattaa rahastoyhtion
yhtiskokouksen ja rahasto-osuuden omistajien
kokouksen antamia erityisii ohjeita, mikili ne
eivit ole ristiriidassa lain, rahastoyhtién yhti6jir-
jestyksen tai sijoitusrahaston siintSjen taikka
hyvin tilintarkastustavan kanssa.

Kun tilintarkastus on suoritettu, tilintarkasta-
jan on tehtivi siitd tilinpéditdkseen merkinti,
jossa viitataan tilintarkastuskertomukseen. Jos ti-
lintarkastaja katsoo, etti tuloslaskelmaa tai taset-

ta ei ole vahvistettava, hinen on tehtivi siitikin
merkinti.

48 §

Tilintarkastajien on kultakin tilikaudelta an-
nettava rahastoyhtion yhtiokokoukselle tilintar-
kastuskertomus. Kertomus on luovutettava rahas-
toyhtion hallitukselle viimeistdin kaksi viikkoa
ennen varsinaista yhtidkokousta.

Tilintarkastuskertomuksen tulee sisiltii lau-
sunto siitd, onko tilinpddtés laadittu voimassa
olevien siinndsten mukaisesti. Jollei tilinp4itok-
sessi ole annettu sellaisia tietoja, joita siind lain
tai viranomaisten miirdysten mukaan on annet-
tava, tilintarkastajien tulee mainita siité ja, jos se
kiy piinsi, antaa kertomuksessaan nimi tiedot.

Jos tarkastuksessa havaitaan, etti rahastoyhtién
hallituksen jdsen tai toimitusjohtaja on syyllisty-
nyt tekoon tai laiminlydntiin, josta saattaa seura-
ta vahingonkorvausvelvollisuus, taikka muutoin
rikkonut titd lakia tai rahoitusyhtién yhtijirjes-
tystd taikka sijoitusrahaston siintdji, on tlintar-
kastuskertomuksessa tehtivi siitd muistutus. Ker-
tomuksessa on oltava my6s vastuuvapautta koske-
va lausunto. Tilintarkastajilla on muutoinkin
oikeus antaa kertomuksessaan tietoja, joiden
saattamista rahastoyhtion yhtiskokouksen ja ra-
hasto-osuuden omistajien kokouksen tietoon he
pitivit tarpeellisina.

Tilintarkastuskertomuksen tulee aina sisiltii
erityinen lausuma tuloslaskelman ja taseen vah-
vistamisesta sekd toimintakertomukseen sisilty-
viisti ehdotuksesta rahastoyhtion ja sijoitusrahas-
ton voittoa tai tappiota koskeviksi toimenpiteiksi.

49 §

Rahastoyhtién on lihetettivi pankkitatkastus-
virastolle rahastoyhtién ja sijoitusrahaston tilin-
piitdsasiakirjat, tilintarkastuskertomukset ja jil-
jennokset yhtién yhtickokousten ja rahasto-osuu-
den omistajien kokousten poytikirjoista sekd ra-
haston neljinnesvuosikertomukset.

50 §

Kultakin tilikaudelta on laadittava erikseen
rahastoyhtion ja kunkin sijoitusrahaston osalta
oma tilinpditds, joka kisittdd tuloslaskelman,
taseen ja toimintakertomuksen.

Pankkitarkastusvirasto antaa tarkemmat mii-
riykset ja ohjeet sijoitusrahaston tilinpiditoksestd
seki siitd miten kirjanpitolakia (655/73) on so-
vellettava sijoitusrahaston tilinpiitdkseen ja sen
laatimiseen.
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8 luku

Sijoitusrahastotoiminnan luovuttaminen ja
lopettaminen

51§
Rahastoyhtié voi pankkitarkastusviraston luval-
la luovuttaa sijoitusrahaston hallinnon toisen ra-
hastoyhtién hoidettavakst.

52 §

Jos rahastoyhtién toimilupa peruutetaan tai
yhtid asetetaan selvitystilaan taikka yhtién omai-
suus luovutetaan konkurssiin taikka rahastoyhti6
muutoin lopettaa toiminnan, tulee siilytyspan-
kin vilittémisti ryhtyd hoitamaan sijoitusrahas-
ton hallintoa. Mikili sidilytyspankkeja on useita,
pankkitarkastusviraston on mairictivi, miki nits-
ti tyhtyy hoitamaan rahaston hallintoa.

53 §

Siilytyspankin hoitaessa sijoitusrahaston hal-
lintoa on sen oikeuksista ja velvollisuuksista sijoi-
tusrahastotoiminnan harjoittamisessa, jollei tissi
laissa toisin. siidetd, soveltuvin osin voimassa,
miti rahastoyhtiéstd on siddetty.

Siilytyspankki ei saa kidyttdd ddnioikeutta nii-
den osakkeiden osalta, jotka kuuluvat sijoitusra-
hastoon.

54 §
Hoitaessaan sijoitusrahaston hallintoa sdilytys-
pankki ei saa ottaa vastaan sijoituksia sijoitusra-
hastoon eikid lunastaa rahasto-osuuksia.

55 §

Kun siilytyspankki on ryhtynyt hoitamaan ra-
haston hallintoa, tulee pankin viipymirtd ryheyd
toimenpiteisiin rahaston hallinnon luovuttami-
scksi toiselle rahastoyhtiélle tai rahaston purka-
miseksi. Luovutuksen, johon tarvitaan pankkitar-
kastusviraston lupa, on tapahduttava niin pian
kuin rahasto-osuuden omistajien edut huomioon
ottaen se on mahdollista. Ellei luovutusta voida
tehdi, pankin on ryhdyttivi toimenpiteisiin ra-
haston purkamiseksi.

Jos siilytyspankki pddttdd purkaa rahaston,
tulee sen viipymitti myydi rahastoon kuuluvat
arvopaperit. Kun arvopaperit on myyty ja rahas-
toa koskevat velat on maksettu tai varat nithin on
erotettu, tulee pankin jakaa jiljelld olevat varat
rahasto-osuuden omistajille.

Jos siilytyspankki on sopinut sijoitusrahaston
hallinnon luovuttamisesta toiselle rahastoyhtislle
ja saanut sithen pankkitarkastusviraston luvan tai

on pidttinyt purkaa rahaston, on pankin vilitts-
misti toimitertava tistd kuulutus Viralliseen leh-
teen ja ilmoitettava erikseen rahasto-osuuden
omistajille. Jos rahasto puretaan, tulee kuulutuk-
sessa ilmoittaa, milloin ja milli tavoin 2 momen-
tissa tarkoitetut varat ovat nostettavissa.

56 §

Jollei rahasto-osuuden omistaja ole vuoden
kuluessa siitd, kun 55 §:n 2 momentissa tarkoite-
tut varat olivat nostettavissa, ilmoittautunut nos-
tamaan varoja, jotka hin on jaossa saanut, on
sdilytyspankin viipymirtd talletettava ne rahan,
arvopaperien tai asiakirjain tallettamisesta velan
maksuna tai vapauttamiseksi muusta suoritusvel-
vollisuudest annetun lain (281/31) mukaisesti
ulosotonhaltijan huostaan.

Ulosotonhaltijan huostaan timin lain nojalla
talletetut varat on pantava, ellei niiti nosteta
neljintoista pidivin kuluessa, rahalaitokseen kor-
koa kasvamaan.

Jollei varoja ole nostettu kymmenen vuoden
kuluessa siitd, kun ne talletettiin ulosotonhaltijan
huostaan, menetetiin ne valtiolle.

9 luku

Eriniiset sdinnokset

57 §

Rahastoyhtion on neljinnesvuosittain laaditta-
va kertomus sijoitustahaston taloudellisesta ase-
masta ja arvopaperisijoituksista seki sijoitusrahas-
totoiminnasta yleensi. Neljinnesvuosikercomuk-
sesta on kiytivd ilmi arvopapereiden lukumiiri,
laatu ja arvot, rahaston varat ja rahastoa koskevat
velat, liikkeelli olevien osuuksien ja osuustodis-
tusten lukumiiri seki osuuden arvo. Neljinnes-
vuosikertomus on rahastoyhtién hallituksen alle-
kirjoitettava.

Rahastoyhtion on pidettivi sijoitusrahaston
neljinnesvuosikertomus ja rahastoyhtion seki ra-
haston tilinpiitbsasiakirjat niin pian kuin mah-
dollista yleison saatavissa yhtidssi sekd muissa
sidnndissd mairityissi paikoissa.

58 §

Rahastoyhtion hallituksen jisen tai varajisen,
toimitusjohtaja, tilintarkastaja tai hinen varamie-
hensi seki toimihenkils on velvollinen pitimiin
salassa, miti hin on tehtivissiin saanut tietdd
rahastoyhtion asiakkaan tai jonkun muun talou-
dellisesta asemasta taikka litke- tai ammattisalai-
suudesta.
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Rahastoyhtié on oikeutettu antamaan 1 mo-
mentissa tarkoitettuja tietoja ainoastaan syyttdji-
tai poliisiviranomaisille rikoksen selvittdmiseksi
seki muuten laissa sellaisten tietojen saantiin
oikeutetulle viranomaiselle.

59 §

Rahastoyhtid on velvollinen korvaamaan va-
hingon, jonka yhti6 on sijoitusrahastotoiminnas-
saan tahallisesti tai tuottamuksesta aiheuttanut
rahasto-osuuden omistajalle tai muulle henkilsl-
le.

Siilytyspankki on korvausvelvollinen 1 mo-
mentin mukaisesti tdssi laissa siddettyji tehtivid
hoitaessaan aiheuttamastaan vahingosta.

60 §

Rahastoyhtién  hallituksen jisen, toimitus-
johtaja ja tilintarkastaja on velvollinen korvaa-
maan vahingon, jonka hin tehtivissiin on rik-
komalla titd lakia tai sijoitusrahaston siintdjd
tahallisesti tai tuottamuksesta aiheuttanut ra-
hasto-osuuden omistajalle tai muulle henkildlie.

61§

Rahastoyhtién osakkeenomistaja on velvollinen
korvaamaan vahingon, jonka han myb6tivaikutta-
malla timin lain tai rahaston siintéjen rikkomi-
seen tahallisesti tai torkedsti tuottamuksesta on
aiheuttanut  rahasto-osuuden omistajalle  tai
muulle henkilélle.

62§

Vahingonkorvauksen sovittelusta seki korvaus-
vastuun jakautumisesta kahden tai useamman
korvausvelvollisen kesken on voimassa, miti va-
hingonkorvauslain (412/74) 2 ja 6 luvussa on
siddetty.

63 §

Kaikkia rahasto-osuuden omistajia yhteisesti
kohdanneesta vahingosta johtuvan 59—G61 §:ssi
tatkoitetun korvausvaatimuksen esittimisestd ja
kanteen nostamisesta piittdd rahasto-osuuden
omistajien kokous.

Jos korvauskanne piitetdin nostaa on kokouk-
sessa valittava asiamies, jolla on oikeus edustaa
rahasto-osuuden omistajia vahingonkorvausasias-
sa. Asiamiehelle on annettava toimiohjeet. Asias-
ta ajheutuneet kulut ja asiamichelle meneva
palkkio suoritetaan  sijoitusrahaston  varoista
pankkitatkastusviraston vahvistaman laskelman
mubkaisesti.

Rahasto-osuuden omistajille yhteisesti tuleva
vahingonkorvaus suoritetaan sijoitusrahastolle.

64 §

Jos rahasto-osuuden omistajien kokouksessa on
pidtetty olla esittdimittd korvausvaatimusta ja
nostamatta korvauskannetta, mutta rahasto-osuu-
den omistajat, joilla on vihintiin yksi kymmene-
sosa kaikista osuuksista tai yksi kolmasosa ko-
kouksessa edustetuista osuuksista, ovat Fdnesti-
neet p#itdsti vastaan, voidaan kannetta ajaa
rahasto-osuuden omistajien puolesta sen estimit-
td, mitd 63 §:n 1 momentissa on sididetty.

Kanteen voivat nostaa rahasto-osuuden omista-
jat, joilla on vihintdin yksi kymmenesosa kaikis-
ta osuuksista tai vihintdin vastaava miiri osuuk-
sia kuin 1 momentissa tarkoitetuilla piitSsti
vastustaneilla rahasto-osuuden omistajilla. Jos ra-
hasto-osuuden omistaja luopuu kanteesta sen
nostamisen jilkeen, voivat muut kanteen nosta-
neet rahasto-osuuden omistajat kuitenkin jatkaa
sitd.

Kanne on pantava vireille kolmen kuukauden
kuluessa rahasto-osuuden omistajien kokouksen
piitoksesti. Kanteen nostaneet rahasto-osuuden
omistajat vastaavat oikeudenkidyntikuluista. He
ovat kuitenkin oikeutettuja saamaan sijoitusra-
haston varoista korvauksen niistd siini miirin,
kuin sijoitusrahastolle oikeudenkiynnilli voitetut
varat sithen riittivit.

. 658
Jos 63 §:ssi tarkoitettu vahinko on aiheutettu
rikollisella teolla, on rahasto-osuuden omistajien
tisti johtuvaan rangaistusvaatimukseen vastaa-
vasti sovellettava mitid edelli vahingonkorvaus-
vaatimuksesta on siiddetty.

66 §

Rahasto-osuuden omistajille yhteisesti osoitet-
tu haaste tai muu tiedonanto asiassa, joka timin
lain mukaan on omistajien kokouksessa kisiteltd-
vd, katsotaan rahasto-osuuden omistajille toimi-
tetuksi, kun se on annettu rahasto-osuuden omis-
tajien kokouksen puheenjohtajalle tiedoksi.

67 §
Pankkitarkastusvirastolla on oikeus, milloin se
katsoo rahasto-osuuden omistajien edun sitd vaa-
tivan, rahasto-osuuden omistajien puolesta ajaa
59—61 §:ssi tarkoitettua korvauskannetta.

68 §
Joka
1) harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa olemarta
sithen oikeutettu;
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2) harjoittaa muuten kuin 2 §:ssi mainituin
tavoin yleisdlle tarkoitettuja yhteisid arvopaperisi-
joituksia koskevaa toimintaa;

3) 4 §:n 2 momentin vastaisesti kdyttdd toimi-
nimessiin tai muuten toimintaansa osoittamaan
sanaa rahastoyhti6é tai rahasto-osakeyhtio;

4) 16 §:n 2 momentin vastaisesti kdyttdd nimi-
tystd sijoitusrahasto, on tuomittava, jollei siitd
ole muualla laissa siddetty ankarampaa rangais-
tusta, sifoitusrabastorikoksesta sakkoon tai van-
keuteen enintiin kuudeksi kuukaudeksi.

Sama on laki, jos rahastoyhtion hallituksen
jisen, toimistujohtaja tai toimihenkilé antaa ta-
hallaan viranomaiselle yhtioti tai yhteisod taikka
rahasto-osuuden omistajaa koskevan viirin tat
harhaanjohtavan tiedon.

69 §

Joka )

1) rikkoo 15 §:ssd, 20 §:n 3 momentissa, 23 tai
35 §;ssd taikka 39 §:n 1 momentissa siddettyi
kieltoa;

2) laiminlyé rahastoyhtiélle tai siilytyspankille
22 §:n 2 momentissa, 31, 33, 34, 36, 54 tai
57 §:ssi sdddettyji velvollisuuksia,

3) muuten kuin 1 tai 2 kohdassa raikka 68 §:n
mainitulla tavalla rikkoo titid lakia tai sen nojalla
annettuja madrdyksii.

on tuomittava, jollei teko ole vihiinen tai siitd
ole muualla laissa siidetty ankarampaa rangais-
tusta, sgoitusrabastorikkomuksesta sakkoon.

70 §

Joka rikkoo 58 §:ssii siddettyi salassapitovelvol-
lisuutta, on tuomittava jollei teosta muualla

2.

laissa ole sdddetty ankarampaa rangaistusta, sijoi-
tusrabastolaissa sdidetyn salassapitovelvollisuu-
den rikkomisesta sakkoon.

71§

Milloin rikoksella, josta tissi laissa siddetiin,
on loukattu ainoastaan vyksityisen oikeutta, ei
virallinen syyttdji saa tehdi siitid syytettd, jollei
asianomistaja ole ilmoittanut siti syytteeseen
pantavaksi.

Muuten saa 69 ja 70 §:n mukaan rangaistavas-
ta rikkomuksesta virallinen syyttdji tehdd syyt-
teen vain, jos pankkitarkastusvirasto on ilmoitta-
nut sen syytteeseen pantavaksi.

72 §

Jos rahastoyhtio, rahastoyhtién hallituksen ji-
sen, toimitusjohtaja, tilintarkastaja taikka vas-
tuullisessa asemassa oleva toimihenkilé ei ole
toiminnassaan noudattanut titi lakia, rahastoyh-
tibn yhtidjirjestystd, sijoitusrahaston siintdji tai
pankkitarkastusviraston antamia méiriyksii, 144-
ninhallitus voi pankkitarkastusviraston esityksesti
velvoittaa hinet uhkasakolla tiyttimiin velvolli-
suutensa.

73 §

Timai laki tulee voimaan
kuuta 198 .

Miti 15 §n 1 momentissa on siidetty, ei
sovelleta ennen timin lain voimaantuloa hankit-
tuihin osakkeisiin tai muihin arvopapereihin,
mikili ne myydiin sijoitusrahastolle yhden vuo-
den kuluessa timin lain voimaantulosta.

pitvini

Laki

pankkitarkastuslain muuttamisesta

Eduskunnan piitdksen mukaisesti

muuntetaan 29 piivini clokuuta 1969 annetun pankkitarkastuslain (548/69) 1ja 6 §,7 §n 1 ja 3

kohta, 10 §:n 1 momentti sekd 13, 14 ja 19 §,

sellaisina kuin niistd ovat 1 ja 6 §, 7 §:n 1 kohta, 10 §:n 1 momentti seki 13 ja 14 § 8 pdivini
joulukuuta 1978 annetussa laissa (937/78) ja 19 § 31 piivind elokuuta 1978 annetussa laissa

(685/78), sekd

lisdtiin 8 §:4dn, sellaisena kuin se on osittain muutettuna mainitulla 8 piivini joulukuuta 1978

annetulla lailla, uusi 4 momentti seuraavasti:

1§
Liikepankkien, sidistopankkien, osuuspank-
kien, kiinnitysluottopankkien, hypoteekkiyhdis-
tysten, luotto-osakeyhtididen, rahastoyhtididen,

5 360996M

pankkien vakuusrahastojen ja ulkomaisten luot-
tolaitosten edustustojen toiminnan valvontaa vat-
ten on valtiovarainministerion alainen pankkitar-
kastusvirasto.
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6§

Pankkitarkastusviraston tehtivini on valvoa,
ettid sen valvonnassa olevat yhteisot ja ulkomais-
ten luottolaitosten edustustot toimivat lain ja
yhtijirjestyksensi tal sdintdjensd mukaisesti, ja
suorittaa ndiden yhteiséjen ja edustustojen tar-
kastus niin usein ja siind laajuudessa kuin valvon-
tatehtivien hoito vaatii.

78§

Pankkitarkastusviraston on erityisesti:

1) annettava valvonnassaan oleville yhteisoille
ja edustustoille tarkastuksen suorittamiseksi tat-
peelliset yleiset ohjeet;

3) seurattava valvonnassaan olevien yhteisdjen
ja edustustojen toimialoilla vallitsevia olosuhteita
seki tehtivi esityksid kehityksen kulloinkin vaati-
miksi toimenpiteiksi ja erityisesti yleiseltd kannal-
ta hyviksyttivin kilpailun edistimiseksi valvon-
nassaan olevien yhteisdjen ja edustustojen toimi-
alalla.

Miti 1—3 momentissa on siidetty, on vastaa-
vasti sovellettava sijoitusrahastolaissa:{ [/ )
mainittuun rahasto-osuuden omistajien kokouk-
seen.

10 §

Pankkitarkastusvirastolla on oikeus kieltdd val-
vonnassaan olevan yhteisén yhtiskokouksen,
osuuskunnan tai hypoteekkiyhdistyksen taikka
sijoitustahaston rahasto-osuuden omistajien ko-
kouksen taikka isintien, hallitusneuvoston, halli-
tuksen tai johtokunnan pidtdksen toimeenpano,
jos se on ristiriidassa lain tai yhteison yhti6jirjes-
tyksen taikka siintdjen kanssa. Jos tillainen pii-
tos on pantu tdytintdon, pankkitarkastusvirasto
vol velvoittaa yhteison ryhtymiin toimenpiteisiin
oikaisun aikaansaamiseksi. Sama oikeus pankki-
tarkastusvirastolla on, milloin havaitaan sen val-

vonnassa olevan yhteisén muutoin menetelleen
lain tai yhteisén yhtidjirjestyksen taikka sidnto-
jen vastaisesti.

13 §

Jos pankkitarkastusviraston valvonnassa olevan
yhteisén ja edustuston hoidossa on olennaisesti
poikettu lain tai yheidjirjestyksen tahi sidntdjen
midrdyksistd taikka muuten on syytd varoa yhtei-
s6n ja edustuston toiminnan voivan vakavasti
vahingoittaa yleistd etua, pankkitarkastusviraston
on esitettivi valtiovarainministeritlle, ettd minis-
teri peruuttaisi pankkitarkastusviraston valvon-
nassa olevan yhteisdon toimiluvan tai edustustolle
annetun luvan.

Valtiovarainministetién on kuultava yhteiséi ja
edustustoa ennen kuin piitds peruuttamisesta
tehdiin.

14 §
Pankkitarkastusvirastolla on timin lain mukai-
nen velvollisuus ja oikeus valvoa sen valvonnassa
olevaa yhteisdi ja edustustoa myés yhteisén ja
edustuston toiminnan ollessa keskeytettyni taik-
ka sen ollessa suljettuna tai selvitystilassa.

19 §

"Pankkitarkastusviraston toiminnasta johtuvien
kustannusten peittimiseksi on sen valvonnassa
olevien yhteiséjen vuosittain suotitettava valtio-
varainministetion miidriimi maksu. Kustannuk-
sia eri yhteisdryhmien kesken jacttaessa on otetta-
va huomioon kunkin yhteisdryhmin atheuttaman
valvontatydn laajuus. Yksityisen yhteison osalta
on sen suotitettavan valvontamaksun migrimis-
perusteena yhteison taseen loppusumma kalente-
rivuoden lopussa. Rahastoyhtién ja ulkomaisen
luottolaitoksen edustuston valvonnasta perittivin
maksun miirimisperusteena on yhteison ja edus-
tusten aiheuttaman valvontatyén laajuus.

Tim3i laki tulee voimaan
kuuta 198 .

pdivind
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Laki

kijanpitolain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti lisdtiin 10 pdivini elokuuta 1973 annetun kirjanpitolain
(655/73) 1 §:ddn, sellaisena kuin se on osittain muutettuna 24 piivini kesikuuta 1982 annetulla
lailla (473/82), uusi niin kuuluva 4 momentti:

______________ Timid laki tulee voimaan pdivini
Miti 3 momentissa on siidetty, koskee myos kuuta 198 .

sijoitusrahastolaissa (/) tatkoitettua ra-

hastoyhtiétd sen hallinnassa olevan sijoitusrahas-

ton osalta.

4.
Laki

elinkeinon harjoittamisen oikeudesta annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitéksen mukaisesti

muutetaan elinkeinon harjoittamisen oikeudesta 27 piivind syyskuuta 1919 annetun lain 3 §:n 24
ja 25 kohta, sellaisena kuin ne ovat 14 piivini kesikuuta 1985 annetussa laissa (484/85), sekd

lisatdin 3 §:ddn, sellaisena kuin se on muutettuna viimeksi mainitulla lailla sekd 12 piivini
joulukuuta 1941, 28 pdivind tammikuuta 1944, 8 piivini heinikuuta 1961, 11 piivini joulukuuta
1964, 12 pdivinid elokuuta 1966, 16 piivini maaliskuuta 1979 seki 26 piivini heinikuuta 1985
annetuilla laeilla (858/41, 72/44, 388/61, 597/64, 442/66, 320/79 ja 653/85), uusi 26 kohta
seuraavasti: ,

38 25) liikevaihtoverottoman matkustajamyynnin
Seuraavien elinkeinojen hatjoittamisesta siide- jirjestiminen ja hallinnointi; sekd
tdin erikseen lailla tai asetuksella: 26) sijoitustrahastotoiminta.
24) matkatoimistoliikkeet; Timi laki tulee voimaan péivind
kuuta 198 .
Laki

taloudellisen kilpailun edistimisesti annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti muutetaan taloudellisen kilpailun edistimisesti 25 piivini
toukokuuta 1973 annetun lain (423/73) 3 §:n 3 momentti niin kuuluvaksi:

—_——_——————— = — — = — Timi laki tulee voimaan piivini
Pankkien, luotio-osakeyhtididen ja rahastoyh- kuuta 198 .

tisiden seki vakuutuslaitosten valvonnasta on
saddetty erikseen.
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Laki

erdisti yhteisomistussuhteista annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti muutetaan eridisti yhteisomistussuhteista 25 piivini huhtikuuta
1958 annetun lain (180/58) 1 §:n 3 momentti nidin kuuluvaksi:

Aviopuolisoiden ja jakamattoman kuolinpesin
seki yhtidn osakkaiden wvilisisti oikeudellisista
suhteista samoin kuin yhtcisesti kaivoksesta ja
laivanisinnistdyhtiostd ja sijoitusrahastosta on

datettava miti muun kuin lailla siinnellyn yh-
tidn osakkaiden vilisesti oikeudellisesta suhteesta
on osakkaiden kesken katsottava sovituksi ja miti
muussa lainsiidinndssi on yhteisesti omaisuu-
desta erikseen sididetty.

Timi laki tulee voimaan

noudatettava, miti niisti on erikseen siddetty. paivini
Timin lain siinndsten estimittd on myds nou- kuuta 198 .
Laki

velkakitjalain 24 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti muutetaan 31 piivini heinikuuta 1947 annetun velkakirjalain

(622/47) 24 § nidin kuuluvaksi:

24 §

Osinkolipun haltija on oikeutettu lippua vas-
taan nostamaan osingon, vaikkei hin olekaan
-osakkeen tai sijoitusrahastolaissa ( /) tarkoi-
tetun rahasto-osuuden omistaja. Siitd lihtien,
kun piitds osingonjaosta on tehty, on osinkoli-
pusta, edellyttien, ettdi osakkeen tai rahasto-
osuuden tuottama oikeus on pitevi, noudatetta-
va, miti haltijavelkakirjasta on siddetty. Osinko-
lippuun, joka havaitaan hankituksi osakekirjan
tai osuustodistuksen keralla, saajalla ei kuiten-
kaan ole parempaa oikeutta kuin osakekirjaan tai

Helsingissi 28 pdivinid marraskuuta 1986

osuustodistukseen. Sellaisen lipun haltija on vel-
vollinen noudattamaan yhtidjirjestyksen tai sijoi-
tusrahaston sddntdjen osinkolippuja  koskevia
midriyksii.

Jos osinkolippu havaitaan hankituksi erilliin
osakekirjasta tai osuustodistuksesta, ennen kuin

‘pédtds osingonjaosta on tehty, ei 14 ja 15 §:n

siannoksii sovelleta.

Tami laki tulee voimaan
kuuta 198 .

piivini

Tasavallan Presidentti
MAUNO KOIVISTO

Ministeri Pekta Vennamo
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RINNAKKAISTEKSTIT LAKIEHDOTUKSISTA 2—7

Liite 1

Laki

pankkitarkastuslain muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti

muuntetsan 29 pitvini elokuuta 1969 annetun pankkitarkastuslain (548/69) 1ja 6 §,7§n 1ja 3

kohta, 10 §:n 1 momentti sekd 13, 14 ja 19 §,

sellaisina kuin niisti ovat 1 ja 6 §, 7 §:n 1 kohta, 10 §:n 1 momentti seki 13 ja 14 § 8 pdivini
joulukuuta 1978 annetussa laissa (937/78) ja 19 § 31 piivini elokuuta 1978 annetussa laissa

(685/78), scki
lisétdin 8 §:4dn, sellaisena kuin se on osittain
annetulla lailla, uusi 4 momentti seuraavasti:

Voimassa oleva laki

1§

Liikepankkien, siistdpankkien, osuuspank-
kien, kiinnitysluottopankkien, hypoteekkiyhdis-
tysten, luotto-osakeyhtididen, pankkien vakuus-
rahastojen ja ulkomaisten luottolaitosten edus-
tustojen toiminnan valvontaa varten on valtiova-
rainministerién alainen pankkitarkastusvirasto.

68§ v

Pankkitarkastusviraston tehtivini on valvoa,
eted litkkepankit, sddstopankit, osuuspankit, kiin-
nitysluottopankit, hypoteekkiyhdistykset, luotto-
osakeyhtiét, pankkien vakuusrzhastot ja ulko-
maisten luottolaitosten edustustot toimivat lain
ja yhtibjitjestyksensd tai sidntojensi mubkaisesti,
ja suotittaa valvonnassaan olevien yhteisGjen tar-
kastus niin usein ja siini laajuudessa kuin valvon-
tatehtivien hoito vaatii.

muutettuna mainitulla 8 piivini joulukuuta 1978

Ebdotus

1§

Likepankkien, sidstdpankkien, osuuspank-
kien, kiinnitysluottopankkien, hypoteekkiyhdis-
tysten, luotto-osakeyhtididen, rabastoyhtisiden,
pankkien vakuusrahastojen ja ulkomaisten luot-
tolaitosten edustustojen toiminnan valvontaa var-
ten on valtiovarainministerion alainen pankkitar-
kastusvirasto.

6§

Pankkitarkastusviraston tehtivini on valvoa,
[ettd sen valvonnassa olevat yhteisot ja ulkomais-
ten luottolaitosten edustustor toimivat lain ja
yhtidjirjestyksensi tai sidntSjensi mukaisesti, ja
suorittaa ndiden yhteisdjen sa edustustofen tar-
kastus niin usein ja stini laajuudessa kuin valvon-
tatehtiivien hoito vaatii.

78§

Pankkitarkastusviraston on erityisesti:

1) annettava litke- ja kiinnitysluottopankeille,
hypoteekkiyhdistyksille seki luottoosakeyhtidille
tarkastuksen suorittamiseksi tarpeelliset yleiset
ohjeet;

3) seurattava pankkitoiminnassa vallitsevia olo-
suhteita sekd tehtivi esityksid sez kehityksen
kulloinkin vaatimiksi toimenpiteiksi ja erityisesti
yleiseltd kannalta hyviksyttivin saloudellisen kil-
pailun edistimiseksi pankkialalla;

1) annettava valvonnassaan oleville yhieisbille
Ja edustustoiolle tarkastuksen suorittamiseksi tat-
peelliset yleiset ohjeet;

3) seurattava valvonnassaan olevien yhteisijen
edustustofen toimialoilla vallitsevia olosuhteita
seki tehtivi esityksid kehityksen kulloinkin vaati-
miksi toimenpiteiksi ja erityisesti yleiseltd kannal-
ta hyviksyttivin kilpailun edistimiseksi va/von-
nassaan olevien yhteisoren toimialalla.
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Voimassa oleva laki

10 §

Pankkitarkastusvirastolla on otkeus kieltidid val-
vonnassaan olevan yhteisén yhtiskokouksen,
osuuskunnan tai hypoteekkiyhdistyksen kokouk-

sen tal isintien se4d hallintoneuvoston, hallituk-

sen taikka johtokunnan piitéksen toimeenpano,
jos se on fistitiidassa lain tai yhteisén yhtiojirjes-
tyksen taikka sidntojen kanssa. Jos tillainen pii-
tés on pantu tdytintdon, pankkitarkastusvirasto
voi velvoittaa yhteisén ryhtymidin toimenpiteisiin
oikaisun aikaansaamiseksi. Sama oikeus pankki-
tarkastusvirastolla on, milloin havaitaan sen val-
vonnassa olevan yhteisén muutoin menetelleen
lain tai yhteisén yhtidjirjestyksen taikka sidintd-
jen vastaisesti.

13 §

Jos pankkitarkastusviraston valvonnassa olevan
yhteison hoidossa on olennaisesti poikettu lain
tai yhtibjirjestyksen tahi siintjen midriyksistd
taikka muuten on syyti varoa yhteison toiminnan
voivan vakavasti vahingoittaa yleistd etua, pank-
kitarkastusviraston on esitettivi valtiovarainmi-
nisteridlle, ettd ministerié peruuttaisi pankin tai
hypoteekkiyhdistyksen tahi luotto-osakeyhtion
toimiluvan.

Valtiovarainministerién on kuultava pankkia
tai hypoteekkiyhdistysti tahi luotto-osakeyhtittid
ennen kuin p#ités peruuttamisesta tehdidin.

14 §
Pankkitarkastusvirastolla on timin lain mukai-
nen velvollisuus ja oikeus valvoa pankkia tai
hypoteekkiyhdistystdi tahi luotto-osakeyhtitti
myds sen toiminnan ollessa keskeytettyni taikka
sen ollessa suljettuna tai selvitystilassa.

19 §
Pankkitarkastusviraston toiminnasta johtuvien
kustannusten peittimiseksi on sen alaisen raha-
laitoksen ja ulkomaisen luottolaitoksen edustus-
ton vuosittain suoritettava valtiovarainministe-
1ion midrddmi maksu. Kustannuksia eri pankki-
ryhmien kesken jaettaessa on otettava huomioon
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Ebdotus

Miti 1—3 momentissa on siidetty, on vastaavas-
ti sovellettava sijoitusrabastolaissa (/) mainit-
tuun rabasto-osuuden omistafien kokoukseen.

10 §

Pankkitarkastusvirastolla on oikeus kieltid val-
vonnassaan olevan yhteisén yhtidkokouksen,
osuuskunnan tai hypoteekkiyhdistyksen zeikka
sijottusrahaston rabasto-osuuden omistasien ko-
kouksen taikka isintien, hallintoneuvoston, halli-
tuksen tai johtokunnan piitdksen toimeenpano,
jos se on ristiriidassa lain tai yhteison yhtidjirjes-
tyksen taikka sddntdjen kanssa. Jos tillainen pii-
tds on pantu tdytintdon, pankkitarkastusvirasto
voi velvoittaa yhteisdn ryhtymdin toimenpiteisiin
oikaisun aikaansaamiseksi. Sama oikeus pankki-
tarkastusvirastolla on, milloin havaitaan sen val-
vonnassa olevan yhteison muutoin menetelleen
lain tai yhteisén yhtidjirjestyksen taikka siints-
jen vastaisesti.

13 §

Jos pankkitarkastusviraston valvonnassa olevan
yhteison ja edustustor hoidossa on olennaisesti
poikettu lain tai yhtidjirjestyksen zf siintdjen
mairiyksistd taikka muuten on syytd varoa yhtei-
son sa edustusten toiminnan voivan -vakavasti
vahingoittaa yleisti etua, pankkitatkastusviraston
on esitettivi valtiovarainministeridlle, ettd minis-
terid peruuttaisi yhzeison toimiluvan fas edustus-
tolle annetun luvan

Valtiovarainministerion on kuultava yhreiséd
tai edustustoa ennen kuin piitds peruuttamisesta
tehddin.

14 §
Pankkitarkastusvirastolla on timin lain mukai-
nen velvollisuus ja oikeus valvoa sen valvonnassa
olevaa yhteisoi ja edustustos myds yhteisén ja
edustuston toiminnan ollessa keskeytettyni taik-
ka sen ollessa suljettuna tai selvitystilassa.

19 §
Pankkitarkastusviraston toiminnasta johtuvien
kustannusten peittimiseksi on sen valvonnassa
olevien yhteisifen vuosittain suoritettava valtio-
varainministerion méiriimi maksu. Kustannuk-
sia eti yhteisoryhmien kesken jaettaessa on otetta-
va huomioon kunkin yhteiséryhmin aiheuttaman
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Voimassa oleva laki

kunkin pankkiryhmin aiheuttaman valvontatyon
laajuus. Yksityisen pankin osalta on sen suoritet-
tavan valvontamaksun miirdimisperusteena pan-
kin omaisuustaseen loppusumma edellisen kalen-
terivuoden lopussa. Edustuston valvonnasta pe-
rittivin maksun miidrdimisperusteena on sen
aiheuttaman valvontatyén laajuus.

3.

Ebdotus

valvontatydn laajuus. Yksityisen yhzeisén osalta
on sen suoritettavan valvontamaksun miirimis-
perusteena yhreisén taseen loppusumma kalente-
tivuoden lopussa. Rabastoyhtion ja ulkomaisen
tuottolaitoksen edustuston valvonnasta perittivin
maksun miirimisperusteena on ybieison ja edus-
tuston aiheuttaman valvontatyén laajuus.

Timé laki tulee voimaan
kuuta 198 .

Ddvind

Laki

kirjanpitolain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piidtéksen mukaisesti lisitddn 10 piivind elokuuta 1973 annetun kirjanpitolain
(655/73), sellaisena kuin se on osittain muutettuna 24 piivinid kesikuuta 1982 annetulla lailla

(473/82) 1 §:44n uusi niin kuuluva 4 momentti:

Voimassa oleva laki

Osakeyhtio, osuuskunta, kommandiittiyhtid,
avoin yhtid, yhdistys ja muu sellainen yhteiso
seki sddtid ovat kuitenkin aina kirjanpitovelvolli-
sia ja niiden on soveltuvin osin noudatettava
tamin lain siinnoksid.

4.

Ebdotus

Miti 3 momentissa on siddetty, koskee myos
sifottusrahastolaissa (/) tarkoitettua rahas-

t0yhtictd sen hallinnassa olevan sijoitusrabaston
osalta.

Timd laki tulee voimaan

Dawind
kuuta 198 .

Laki

elinkeinon harjoittamisen oikeudesta annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pidtdksen mukaisesti

muntetaan elinkeinon harjoittamisen 27 piivini syyskuuta 1919 oikeudesta annetun lain 3 §:n 24
ja 25 kohta, sellaisena kuin ne ovat 14 piivini kesikuuta 1985 annctussa laissa (484/85), sekd

lisgtddn 3 §:4idn, sellaisena kuin se on muutettuna viimeksi mainitulla lailla sekd 12 piivini
joulukuuta 1941, 28 piivini tammikuuta 1944, 8 piivini heinikuuta 1961, 11 piivini joulukuuta
1964, 12 piivini elokuuta 1966, 16 piivini maaliskuuta 1979 seki 26 piivini heinikuuta 1985
annetuilla laeilla (858/41, 72/44, 388/61, 597/64, 442/66, 320/79 ja 653/85), uusi 26 kohta
seuraavasti:
Voimassa oleva lak: Ehdotus

38

Seuraavien elinkeinojen hajoittamisesta siide-

tiin erikseen lailla tai asetuksella:

24) matkatoimistoliikkeet; sekd

24) matkaroimistoliikkeet;
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Voimassa oleva laki

25) Liikevaihtoverottoman matkustajamyynnin
jifjestiminen ja hallinnointi.

5.

Ebdotus

25) litkevaihtoverottoman matkustajamyynnin
jitjestiminen ja hallinnointi sekd

26) sifoitusrabastotoiminta.

Timd laki tulee voimaan — paivini
kuuta 198 .

Laki

taloudellisen kilpailun edistimisesti annetun lain 3 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti muutetaan taloudellisen kilpailun edistimisestd 25 piivini
toukokuuta 1973 annetun lain (423/73) 3 §:n 3 momentti nidin kuuluvaksi:

Voimassa oleva laki

Pankkien ja luotto-osakeyhtididen sekd vakuu-
tuslaitosten valvonnasta on siidetty erikseen.

6.

Ehdotus

Pankkien, luotto-osakeyhtididen 7z rahastoyh-
tididen seki vakuutuslaitosten valvonnasta on
siddetty erikseen.

Timé laki tulee voimaan  pdivini
kuuta 198 .

Laki

erdistd yhteisomistussuhteista annetun lain 1 §:n muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti muutetaan erdisti yhteisomistussuhteista 25 piivini huhtikuuta
1958 annetun lain (180/58) 1 §:n 3 momentti niin kuuluvaksi:

Voimassa oleva laki

Aviopuolisoiden ja jakamattoman kuolinpesin
seki yhtion osakasten vilisistd oikeudellisista suh-
teista samoin kuin yhteisesti kaivoksesta ja latva-
nisinnistoyhtidsti noudatettakoon, mitd niisti
on erikseen sifidetty. Timin lain siddnndsten
estimitti noudatettakoon myds, mitdi muun
kuin lailla siinnellyn yhtion osakasten vilisesti
oikeudellisesta suhteesta on osakasten kesken
katsottava sovituksi ja miti muussa lainsiidin-
néssd on yhteisesti omaisuudesta erikseen siidet-

ty.

Ehdotus

Aviopuolisoiden ja jakamattoman kuolinpesin
seki yhtidn osekbaiden vilisistd otkeudellisista
subteista samoin kuin yhteisesti kaivoksesta fa
latvanisinnistOyhtiosti ja  sijottusrabastosia on
noudatettava, miti niisti on erikseen sdddetty.
Timin lain sdinndsten estimitti on myds now-
datettava, miti muun kuin lailla siinnellyn yh-
ti6n osakkaiden vilisesti oikeudellisesta suhtees-
ta on osgkkaiden kesken katsottava sovituksi ja
miti muussa lainsididinnéssi on yhteisesti omai-
suudesta erikseen siddetty.

Tima laki tulee voimaan
kuuta 198 .

Daving
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Laki

velkakirjalain 24 §:n muuttamisesta

Eduskunnan pédtoksen mukaisesti muutetaan 31 piivini heinidkuuta 1947 annetun velkakirjalain

(622/47) 24 § ndin kuuluvaksi:
Voimassa oleva laki

24 §

Osinkolipun haltija on oikeutettu lippua vas-
taan nostamaan osingon, vaikkei hin olekaan
osakkeen omistaja. Siitdi lihtien, kun piitds
osingonjaosta on tehty, on osinkolipusta, edellyt-
tien, ettd osakkeen tuottama oikeus on pitevi,
noudatettava, mitd haltijavelkakirjasta on siddet-
ty. Osinkolippuun, joka havaitaan hankituksi
osakekirjan keralla, ilk66n saajalla kuitenkaan
olko parempaa oikeutta kuin osakekirjaankaan.
Sellaisen lipun haltija noudattakoon yhtidjirjes-
tyksen osinkolippuja koskevia miiriyksid.

Jos osinkolippu havaitaan hankituksi erilldin

osakekitjasta ennen kuin piitds osingonjaosta on |
tehty, 4lké6n 14 ja 15 §:n sidnnoksid sovelletta-

ko.

6 360996M

Ebdotus

24 §

Osinkolipun haltija on oikeutettu lippua vas-
taan nostamaan osingon, vaikkei bhin olekaan
osakkeen taz sifoitusrabastolaissa (| ) tarkoi-
tetun rabasto-osuuden omistaa. Siitd lihtien,
kun pidtds osingonjaosta on tehty, on osinkoli-
pusta, edellyttien, ettd osakkeen 7si rahasto-
osuuden tuottama oikeus on pitevd, noudatetta-
va, mitd haltijavelkakirjasta on sidderty. Osinko-
lippuun, joka havaitaan hankituksi osakekirjan
tar osuustodistuksen keralla, saajalla ei kuiten-
kaan ole parempaa oikeutta kuin osekekirjaan tai
osuustodistukseen. Sellaisen lipun haltija on ve/-
vollinen noudattamaan yhtidjirjestyksen tai szjoi-
tusrabaston  siintdfen osinkolippuja  koskevia
miiriyksii.

Jos osinkolippu havaitaan hankituksi erilliin
osakekitjasta zar osuustodistuksesta, ennen kuin
pditds osingonjaosta on tehty, e7 14 ja 15 §:n
sddanoksid sovellesa.

Timd laki tulee votmaan

Dpétvind
kuuta 198 .
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Lite 2

LUONNOKSET SIJOITUSRAHASTOLAISTA JOHTUVISTA MUUTOKSISTA
VEROLAINSAADANTOON

Laki

tulo- ja varallisuusverolain 11 ja 32 a §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitéksen mukaisesti muutetaan 31 piivind joulukuuta 1974 annetun tulo- ja
varallisuusverolain 11 §:n 1 momentin 2 kohta ja 32 a §,

sellaisina kuin ne ovat, 11 §:n 1 momentin 2 kohta 15 piivini kesikuuta 1984 annetussa laissa
(468/84) ja 32 2 § muutetruna 28 piivini joulukuuta 1984 annetulla lailla (972/84) niin kuuluviksi:

11§

Sekid tulon ettd varallisuuden perusteella suori-
tettavasta verosta ovat vapaat:

2) kansanelikelaitos, kunnallinen elikelaitos,
saitaus- ja hautausavustuskassa, szjoztusrabasto,
valtakunnallinen tySttémyyskassa, tydttomyyskas-
sojen keskuskassa, tukirahasto ja erorahasto, sekd

32a§

Luonnollinen henkils tai erilliseni verovelvolli-
sena verotettava kotimainen kuolinpesi saa vi-
hentdid kokonaistulostaan kotimaiselta osakeyhti-
olti saatujen osinkojen, kotimaiselta osuuskun-
nalta saatujen osuuspiioman korkojen, fotimeai-
selta sijoitusrabastolta saatufen voitto-osuuksien
taikka kotimaiselta siddstOpankilta tahi osuuspan-

kiytettiviksi vuokratusta asunnosta saadun vuok-
ratulon perusteella yhteensi 7 200 markkaa, kui-
tenkin enintdin edelli tarkoitettujen wlojen yh-
teismiirin (omatsuustulovibennys). Vihennyk-
sen perusteena otetaan kuitenkin huomioon mui-
ta tdssi pykdldssi mainittuja tuloja kuin vuokra-
tuloja enintiin 5 200 markkaa mihin miiriin
saa sisiltyd muita korkoja kuin osuuspiioman
korkoja ja edelli mainittuja lisirahoitussijoituk-
sille maksettavia korkoja enintdin 3 800 mark-
kaa.

Omaisuustulovihennyksen miirid laskettaessa
osinkotulon, voztto-osunden, korkotulon ja vuok-
ratulon vihennykseni ei oteta huomioon 2 luvus-
sa tarkoitettuja vihennyksii.

Timi laki tulee voimaan piivini

kilta saatujen niiden lisirahastosijoituksille mak- kuuta 198  ja sitdi sovelletaan ensimmiisen
settavien korkojen ja muun veronalaisen koron kerran vuodelta 198  toimitettavassa verotukses-
scki muuna asuntona kuin vapaa-ajan asuntona  sa.

Laki

verotuslain 33 ja 51 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti muutetaan 12 piivini joulukuuta 1958 annetun verotuslain

33 §:n 3 momentti ja 51 §:n 3 momentti,

sellaisina kuin ne ovat, 33 §:n 3 momentti 29 piivini joulukuuta 1967 annetussa laissa (615/67) ja
51 §:n 3 momentti 3] piivind joulukuuta 1974 annetussa laissa (1025/74), niin kuuluviksi:

Tulo- ja varallisuusverolain 11 §:n 2 kobdassa

.tarkoitetun sijottusrabaston ja 4 §:n 3 kohdassa
tarkottetun yhteisén tulee siiti huolimatra, etti

ne ovat varallisuuden perusteella suoritettavasta
verosta vapaat, antaa verotusta varten kehotuk-
setta varojaan ja velkojaan koskevat tissi luvussa
tatkoitetut tiedot.
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Yhtymin ilmoitusvelvollisuuden tiyttiminen
on yhtymin osakkaan velvollisuutena. Yhteis-
metsin hoitokunta vastaa yhteismetsin ilmoitus-
velvollisuuden tiyttimisesti. Sijostusrahastolaissa

3.

(/) tarkoitetun sijoitusrabaston imoitus-
velvollisunden tiytidmisesti vastaa sanotussa lais-
sa tarkoiteitu rahastoyhtio.

Tamai laki tulee voimaan
kuuta 198 .

piivini

Laki

ennakkoperintilain 31 §:n muuttamisesta

Eduskunnan piitoksen mukaisesti muutetaan 28 piivind marraskuuta 1959 annetun ennakkoperin-
tilain 3 luvun otsikko, sellaisena kuin se on 23 piivini heinikuuta 1982 annetussa laissa (560/82) ja
31 §, sellaisena kuin se on 28 piivini kesikuuta 1985 annetussa laissa (540/85), ndin kuuluvaksi:

3 luku

Ennakkopiditys osingosta, korosta ja
voitto-osuudesta

318§

Ennakkopiditysvelvollisia ovat:

1) osakeyhti6 ja rahastoyhtio, maksamastaan
osingosta;

1 a) osuuskunta maksamastaan osuuspiioman
korosta;

1 b) szjoitusrabasto maksamastaan voitto-osuu-
desta;

2) rahalaitos kotosta, jonka se maksaa ottamas-
taan talletuksesta, lisirahastosijoituksesta tai hal-
tijalle maksettavaksi asetetusta sitoumuksesta;

3) osuuskunnan siistokassa ottamastaan talle-
tuksesta maksamastaan korosta;

4) tydnantaja perustamaansa huoltokonttoriin
tehdystd talletuksesta maksamastaan korosta;

5) osuuskuntalain 18 a §:ssi tarkoitettu lai-
nausliikettd harjoittava osuuskunta ottamastaan
tallecuksesta maksamastaan korosta; ja

6) obligaatiolainan, debentuurilainan ja muun
joukkovelkakirjalainan liikkeeseen laskija lainan
korosta.

Osingosta ja edelli 1 momentissa mainitusta
voitto-osundesta ja korosta toimitettavan enna-
konpidityksen suuruus mddritiin asetuksella, ei
kuitenkaan suuremmaksi kuin 50 proscnt1k51
osingon tai koron miiristi.

Osinkona pidetiin myos osakeyhtién ottamas-
taan muusta kuin 1 momentissa tarkoitetusta
lainasta maksamaa tai hyvittimii kotkoa, jos
korko on miidritty kokonaan tai osaksi riippuvak-
st yhtién vuosivoiton tai osingon suuruudesta tai
jos laina tuottaa osallisuuden yhtidon vuosivoit-
toon.

Jos osuuspiioman koron miiri on pienempi
kuin 20 markkaa, ei ennakonpiditystd toimiteta.

Tami laki tulee voimaan
kuuta 198 .

piivini
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4.

Laki

leimaverolain muuttamisesta

Eduskunnan piidtoksen mukaisesti

muutetaan 6 piivini elokuuta 1943 annetun leimaverolain (662/43) 10 §:n Piitdsid, poytikirian-
otetta tai muuta toimituskiriaa koskevan nimikkeen 3 kohta ja Rekisteriotetta koskevan nimikkeen 4
ja 5 kohta, sellaisina kuin ne ovat 9 piivini joulukuuta 1983 annetussa laissa (916/83) ja 54 § sekd

lisatign 10 §:n Rekisteriotetta koskevaan nimikkeeseen, sellaisena kuin se on mainitussa 9 piivini
joulukuuta 1983 annetussa laissa, uusi 6 kohta ja 88 §:didn uusi 3 momentti seuraavasti:

10 §

Seuraavat toimituskirjat tai viranomaiselle esi-
tettyyn asiakirjaan merkityt lupatodistukset, mi-
kili ne etvit ole leimaverosta vapaat, on 6 ja
8 §:ssi sdddetyn leiman sijasta varustettava lei-
malla seuraavin mdirin:

Pigtis, poytikirianote tai muu toimituskiria,
jolla mydnnetdin lupa tai oikeus:

3) pankkiliikkeen @i sijoitusrabastolaissa
( / ) tarkoitetun rabastoyhtién toiminnan
harjoittamiseen:

a) litkepankin perustamiseen 182 000 mark-
kaa;

b) sdidstopankin, osuuspankin, kiinnitysluotto-
pankin, hypoteekkiyhdistyksen tai luotto-osa-
keyhtion perustamiseen 35 000 markkaa;

c) liikkepankin, sidistdpankin, osuuspankin,
kiinnitysluottopankin tai hypoteekkiyhdistyksen
sivukonttotin taikka rabastoybhtion perustamiseen
Suomessa 18 000 markkaa ja liikkepankin sivu-
kontrorin  perustamiseen ulkomaille 30 000
markkaa;

d) liikepankille tai kiinnitysluottopankille si-
joittaa ulkomaisten luotto- ja rahoituslaitosten
osakkeisiin, osuuksiin ja muihin osuuksiin,
10 000 markkaa.

4) avustuskassarekistereistd, uskonnollisten yh-
dyskuntain rekisteristd ja yhdistysrekisteristd 20

markkaa arkilta ja jos ote annetaan atk-rekisteti-
lomakkeena, 20 markkaa sivulta;
5) maarekisteristi, sihkolaitoskiinteistorekiste-
ristd ja kaivosrekisteristd 45 markkaa arkilta; seki
6) sijoitusrahastorekisteristé 50 markkaa arkil-
ta.

54 §

Arvopapereilla tarkoitetaan tissi luvussa osak-
keita ynni niiden viliaikaistodistuksia ja muita
osuustodistuksia taloudellisissa yhteisoissd seki
sellaisia osakeyhtion antamia velka- tai muita
saamistodisteita, joissa kotko on miiritty riippu-
vaksi yhtién vuosivoiton tai osingon suuruudesta
taikka jotka oikeuttavat osallisuuteen vuosivoitos-
ta. Arvopapereiksi katsotaan myds osakkeiden tai
mainitunlaisten saamistodisteiden merkintioi- .
keudesta annetut todistukset, sanottua oikeutta
koskevat luovutuskirjat sekd sifoitusrabastolain
{ /) mukaiset osuustodistukset.

Miti edelld on siddetty osake- tai osuustodis-
tuksen siirron merkitsemisesti ja hallituksen vas-
tuusta siirron johdosta suoritettavasta leimaveros-
ta, koskee myds sijostusrahastolain ( /)
mukaisen sifottusrabaston osuustodistusta scki
sanotun lain mukaisen rahastoyhtion hallitusta.

Timid laki tulee voimaan piivini
kuuta 198 .



